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ORIGINARSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF’s
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1, INFORMACION GENERAL

ORIGINARSA S.A., con nUmerc de RUC 1791987411001 es una compaiifa ecuatoriana
constituida el 18 de abril de 2005 con la finalidad de prestar servicios de asesoria, en
los procesos de originacion de cartera comercial y bienes muebles e inmuebles a
concesionarios. El capital suscrito es de USD $400,000,00 compuesto de [a siguiente
manera:

(Expresado en Délares)

VALOR MONTO DE

ACCIONISTA % ACCIONES | NSACCIONES |\ CAPITAL
NIETO JARRIN NELSON IVAN 54,25% 217.000,00 1,00 217.000,00
DURVEST SA 40% 160.000,00 1,00 160.000,00
ROBLES GRANDA ELSA HERMINIA 3.75% 15.000,00 1,00 15,000,00
NIETO ROSERO MARIA PAULA 2% 8.000.00 1,00 8.000,00
TOTAL 100% 400.000,00 400.000,00

La utilidad por accién en funcion de los resultados integrales obtenidos al 31 de
diciembre de 2012 es del USD $ 5.94, sobre el valor nominal de cada accién. Para
mayor informacion al respecte, remitirse al estado de resultados integrales.

Su oficina de control es en la Av. RepUblica £7-197 y Diego de Almagro Edificio Forum
300 Piso 7, en la ciudad de Quito, el servicio que presta es a nivel nacional.

En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuacion:

Fecha de Perfodo
Nombre Cargo . .
nombramiento | en afios
Nieto Jarrin Nelson Ivan Presidente 06/04/2011 4
Robles Granda Elsa Herminia Gerente General |13/02/2013 2

Al 31 de diciembre del 2011, el 88% de los ingresos son obtenidos mediante la
generacion de intereses en la venta y compra de cartera y el 12% son generados con
por servicios prestados y rendimientos generados en la operacién cotidiana de la
compafifa.
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2, DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF’S.

Declaramos que los estados financieros cumplen con los requerimientos establecidos
en la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 1 que trata sobre la adopcién
de dichas normas por primera vez y las disposiciones establecidas en esta politica.
Existen algunas exenciones a [a aplicacién retroactiva de otras NIIF's las cuales se
pueden apreciar en |la Nota 5 G.

3. BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros constituyen los primeros estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad que han sido adoptados en Ecuador. Hasta el
31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerde con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las
excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en cada uno de los
estados financieros y en las politicas descritas a continuacion.,

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. La Compafiia ha
preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha, el
cual constituye el primer estado financiero que serd utilizado para fines comparativos
segun lo establecido en la NIIF 1y NIC 1.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF exige la
determinacion y la aplicacidn consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen en la Nota 5.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para
aplicar las politicas contables del grupe. Los juicios que la gerencia haya efectuado en
el proceso de aplicar las politicas contables y que tengan la mayor relevancia sobre los
importes reconocidos en los estados financieros se establecen igualmente en [a Nota
5.
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4, MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la maneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia

5. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A. Politica para presentacion de los estados financieros
Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes:

* Estado de Situacién Financiera.- La compaiiia clasifico las partidas del Estado de
Situacidn Financiera, en Corrientes y No Corrientes.

¢ Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en funcién
de su “naturaleza”

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo
por actividades de operacion, de inversién y de financiacion.

B. Politica tratamiento de ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la NIC 18, los
ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcion del
devengamiento de la transaccién, independientemente de que se cobre o no.,

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos, considerando cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial otorgada por la Empresa.

Cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la
cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procedera a
reconacerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente
reconacido.
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C. Politica tratamiento de propiedad, planta y equipo, y activos intangibles.
Medicion Inicial

Un elemento de Propiedad, Planta y Equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se medira por su costo, entendiendo como tal, a todos
aquellos rubros directamente relacionados con el o los activos hasta que se
encuentren listos para ser utilizados en la forma prevista por la empresa.

Reconocimiento
Se debera utilizar las siguientes criterios para el reconocimiento de un activo:

» Todo bien adquirido igual o superior a $200,00 serd capitalizado.

Aquellos bienes que se adquieran entre $100,01 y 199,99 serd considerado

inicamente para el control.

» las compras de bienes menores a $100,00 no serdn capitalizados ni
controlados.

» En el caso de vehiculos, maquinarias, terrenos y edificios, se debera
capitalizar en todos los casos independientemente de su valor.

v

Vidas ttiles

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacién a utilizar seran los

siguientes:
. Vida % de
Detalle del activo . -
util depreciacién
Muebles de oficina 10 10,00%
Equipos de oficina 10 10,00%
Equipas de computacion 6 16,67%
Vehiculos 10 10,00%
Edificios 40 2,50%
Desarrollo de software 3 33,33%

Para efectos de la depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo, se
utilizara los valores residuales solo para los edificios y vehiculos, los demas activos se
realizara su depreciacién sobre el costo total, los porcentajes sobre el costo de
activacion son los siguientes:
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) Valor
Detalle de] activo ]
residual
Vehiculos 10,00%
Edificios 15,00%

Medicion posterior

La Compafifa medird los elementos que compengan la clase de Propiedad, Planta y
Equipo, de acuerdo a;

a. Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto los inmuebles y
vehiculos :

Costo
{-) Depreciacién Acumulada
{-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo
b. Maodelo de Revaluacién para todos los bienes inmuebles y vehiculos:
Valor Razonable (Incluye revaluacién)

(-} Depreciacién Acumulada
(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo

Depreciacién

Cuando se revaiie un elemento de Propiedad, Planta y Equipo, la Depreciacién
Acumulada serd dada de baja contablemente en su totalidad, de manera que el
importe en libros del activo fijo sea equivalente al valor establecido por el Perito en su

informe.

El método de depreciacion que serd utilizado es el de Linea Recta.
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D. Instrumentos financieros
Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Se deben medir a su valor razonable las inversicnes que se ha realizado en certificados
de depdsito, pélizas de acumulacidn, certificados de inversién, papeles comerciales,
obligaciones y titularizaciones, en funcién del vector de valoracién proporcionado por
el Mercado de Valores.

Medicién posterior de los activos financieros

Se medirdn los activos financleros de acuerdo a su valor razonable sin incluir el costo
de transaccién para una posible venta del activo. La tasa efectiva de descuento a
utilizar es la tasa méxima permita por el Banco Central del Ecuador.

Medicion posterior de Pasivos Financieros

La medicion de todos sus pasivos financieros se realizara al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, la tasa efectiva de descuento a utilizar es la
tasa maxima permita por el Banco Central del Ecuador.

E. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provision: La compafiia reconocerd una provision, solamente en los siguientes casos:

¢ Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultade de
operaciones pasadas;

o Es probable que la compafifa deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen heneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y

¢ Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Pasivo contingente: La entidad no debe reconocer contablemente una obligacion de
caracter contingente. Por el contrario, deberd informar acerca de la obligacion en
cuestion de los estados financieros, salvo en el caso de que la salida de recursos que
incorporen heneficios econdmicos tenga una probabilidad remota.
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Activos contingentes: La entidad no debe reconocer ningdn activo contingente, No
obstante, cuando la realizaciéon del ingreso sea practicamente cierta, el activo
correspondiente no es de cardcter contingente, y por tanto es apropiado reconocerlo.

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio: Anualmente la empresa contratard a
un actuario matematico calificado por la Superintendencia de Compafiias para la
valorizacion de todas las obligaciones de cardcter significativo derivadas de los
beneficios post-empleo (jubilacién patronal) y por terminacién {desahucio).

F. Politica para el tratamiento de impuestos sobre [as ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos come una
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el
Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de {as diferencias generadas entre
la base fiscal y la base contable, producto de [a aplicacion de las NIiF’s.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos deben ser medidos por las cantidades
que se espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas
impositivas vigentes, o practicamente terminado el proceso de aprobacidn, en la fecha
del balance.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deberd actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcién de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacién y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deberd actualizar los activos y pasivos
por impuestos diferidos en funcion de las reformas que se realicen tanto a la
normativa contable como a la tributaria.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales que a la fecha del balance
hayan sido aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacion. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos no deben ser “neteados”.
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Impuesto a lo renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se
calcula en un 24% (25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 14% {15% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del estado
de situacién financiera {ver parrafo anterior) y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.
G. Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la compaiiia.
Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién Financiera”, la Compaiiia optd por utilizar el valor
razonable como costo atribuido para sus equipos de computacion, muebles y enseres,
equipos de oficina, vehiculos adquiridos a [a fecha de transicidn a las NIIF, es decir el
afio 2011, mediante la valoracién a mercado efectuada por un perito independiente
calificado, posteriormente para el afio de apficacidn 2012, se calculé la depreciacién de
los activos mencionados de acuerdo a los porcentajes establecidos en las politicas
contables a fin de determinar su nuevo valor razonable. Los resultados de la valoracién
fueron presentados en la Nota 8.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
El detalie al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

(Expresado en Ddlares)

Banco del Pichincha cta cte 3255372404

240,504.25
Produbanco cta cte 2005152875 54,358.02
Banco Machala cta aho 1140123648 2,368.28
Banco Bolivariano cta cte 5005040572 5,989.58
Banco del Austro cta cte 717551907 44,455.40
Banco del Pichincha cta aho fdo gar 5508069200 60,308.31
Mutialista Pichincha 53,440.06
Banco de Guayaqull 5,282.75
Banco Internacionai

992.20
Produbank Panama cta cte 1008331

195,473.91
Banco del Pichincha CASH cta cte 3255689104 25,143.86
Produbanco CASH cta cte 2005152867

100,681.14
TOTAL BANCOS

788,997.76
Caja Chica Administrativa

330.00
fNVERSIONES FINANCIERAS TEMPGORALES
{CORRIENTES)* 1,920,544.25
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2,709,872.01

*Al 31 de diciembre del 2013, existieron certificados de depdsitos en un banco de
exterior PRODUBANK, como se detalla a continuacion:
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{Expresado en Délares)

FECHA DE
BANCO INICIO VENCIMIENTO | PLAZO MONTO TASA | INTERES | AL VENCIMIENTO

PRODUBANK 03/09/2013 02/01/2014 | 121.00| 162,i12.13 { 1.75% | 953.53 | 163,065.66

PRODUBANK 20/09/2013 18/01/2014 [120.00| 150,875.00 | 1.75% | 880.10 [ 151,755.10

TOTAL 312,987.13

Los ingresos provenientes por intereses fueron reconocidos durante el ejercicio 2013
de acuerdo al devengamiento de los mismos segin lo establece el Marco Conceptual
de las NIIF's

7. CUENTAS POR COBRAR

La composicidn la 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

(Expresado en Dolares)
A

Saido al 31 de Diciembre
CUENTAS 2013
Activos Financieros disponibles para la Venta 3,574,404.97
Cuentas por cobrar Seguros 279.700.74
Otras cuentas por cobrar 30.072.57
Cuentas por Cobrar empleados 21.005.34
Gastos pagados por anticipado 17.065.86
Anticipo a proveedores * 306.728.50
Activos por impuestos corrientes 19.281.59
TOTAL 4,248.259.57

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar corresponden en su mayoria al giro
de negocio, es decir, por la venta de carteras y servicios, su cobrabilidad se la realiza
dentro de los 30 dias siguientes por lo cual no devenga interés.

*Incluye $ 292.163 entregados como anticipo por compra de nuevas oficinas.
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e Activos Financieros para la Venta

La composicion de esta cuenta es |a siguiente:

(Expresado en Délares)

Cuentas Cobrar Cartera Comprada Por Vencer 3,520,483.60

Cuentas Cobara Cartera Comprada NO Devenga Interes 124,037.60

Cuentas Cobrar Cartera Comprada Vencida 10,977.21
Descuento Cartera Comnprada por vencer 26,196.81
Descuento Cartera Comprada vencida 1,728.75
Provision por Deterioro de Cartera - 109,019.00
TOTAL 3,574,404.97

Las cuentas por cobrar de cartera comprada corresponden a la adquisicion de cartera
generada comprada a concesionarios a nivel pais.

Adicionalmente la compafiia establece dos métodos de provision de deterioro, las
cuales son las siguientes:

(Expresado en Délares)

Saldo al 31 de Diciembre
CUENTAS
2013
(PROVISION DETERIORO DE ACTIVOS) (109.019)
{PROVISION PARA RECOMPRAS DE CARTERA) {186.423.01)
{PROVISION CARTERA ADMINISTRADA L/P) {765.957.19)
TOTAL {1.058.399.20)

Provision deterioro de cartera ORIGINARSA

En el caso de la cartera que se mantiene en el balance de la empresa, Originarsa tiene
como politica establecida registrar anualmente el equivalente al 1% sobre los saldos de
cartera de clientes, seguros por cobrar y otras cuentas por cobrar como provision para
cuentas incobrables seglin lo indica la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente se realiza en forma anual un andlisis de deterioro de la cartera de
clientes por morosidad de las cuentas lo cual nos permitird verificar si la provisién
establecida es suficiente para cubrir la probabilidad de no pago de los clientes o si es
necesario establecer provisiones adicionales.
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Por la provision de deterioro de cartera se reconocld activos por impuestos diferidos

como se indica en la Nota 9.

El detalie de Ia cartera de seguros, cartera comprada y fideicomisos es el siguiente:

e (Cartera de Seguros

La composicidn es la siguiente:
{Expresado en Délares)

Clientes Locales 34,877.33
Seguros por Cobrar 4,793.74
Seguros por Cobrar Banco del Pichincha 144,027.97
Seguros por Cobrar BGR 28,245.16
Seguros por Cobrar Machala 392.74
Seguros por Cobrar Vazcorp 787.00
Seguros por Cobrar Capital 2,664.62
Seguros por Cobrar Austro 14,631.60
Seguros por Cobrar Internacional 23,416.44
Seguros por Cobrar Unibanco 122.02
Seguros por Cobrar Produbanco 19,954.09
Seguros por Cobrar 1uls Bakker 1,872.00
Seguros por Cobrar Mutualista Pichincha 3,916.03
TOTAL 279,700.74

Segun politica de ORIGINARSA S.A., por cada bien entregado en garantfa a los clientes,
estos deberdn contar con una péliza de seguro debidamente endosada a favor de la
empresa con vigencia durante todo el plazo de la operacién, este seguro cobra la
compafiia y se incluye en el financiamiento del cliente.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, ACTIVOS INTANGIBLES Y DIFERIDOS

Los movimientos de propiedad, pianta y equipo fueron como sigue:
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(Expresatdlo en Délares)

CONCEPTO VALORES
Saldos Netos al Inicio del Afio 613.146.64
Adquisiciones 235.617.37
Baja de Equipos de computo (22.657.27)
Depreciacién {88.924.16)
SALDO AL 31 DE DIC, 2011 ANTES DE VALORACION 737.182,57

Al 31 de diciembre del 2013, sus principales activos corresponden a edificios por un
valor de USD § 261.934,75 menos depreciacion.

Resultados de Ia valoracién de activos

La valoracion de activos fue efectuada por un perito calificado por la Superintendencia
de Compafiia al 31 de diciembre de 2010 y para determinar los efectos a diciembre de
2011, se utilizé la vida Gtil remanente determinado por el perito valuador y los valores
residuales de acuerdo en las politicas contables fin de determinar los efectos a
diciembre de 2011

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los efectos sobre impuestos diferidos fueron determinados considerando una tasa
impositiva del 23%, tarifa que estard vigente para el afio 2012; sin embargo, los valores
calculados deberan ser actualizados por lo menos al final de cada ejercicio fiscal en
funcién de la probabilidad de recuperacion de los activos por impuestos diferidos, y de
ligquidacién de los pasivos por impuestos diferidos. En resumen los efectos presentados
en activos y pasivos por impuestos se deben a las siguientes circunstancias:

¢ Aumento en valoracion de activos fijos — Pasivo por impuestos diferidos.

¢ Disminucion en valoracién de activos fijos — Activo por impuestos diferidos.

e Jubilacidn patronal y desahucio reconocidos como gasto no deducible en afios
anteriores - Activo por impuestos diferidos.

¢ Ingresos Diferidos reconocidas como gravados en afios anteriores — Activo por
impuestos diferidos.

A continuacién un detalle de los efectos generados sobre impuestos diferidos:
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{Expresado en Délares)

Activos por Impuestos Diferidos Desahucio 1,646.25
Activos por Impuestos Diferidos Jubifacién Patronal 5,786.96
Activos por Impuestos Diferidos Deterioro de Cartera 187,330.57
Activos por Impuestos Disminucidn de Equipos de Computacidn 8.36
Activos por Impuestos Disminucién de Equipos de Cficina 65.41
Activos por lmpuestos Disminucion de Muebles y Enseres 583.75
Ingresos Diferidos 75,502.57
TOTAL 270,923.87

10, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiila mantiene inversiones en fideicomiso por USD
$971,74 lo cual corresponde a:

(Expresado en Délares)

Saldo al 31 de Diciembre
CUENTAS 2013
Capital Fideicomiso OR 363,36
Fideicomiso OR DOS 498,34
TOTAL 861.70

No se determind el valor razonable de las garantias mencionadas ya que estas poseen
dependencia juridica auténoma y la compafia no incurre en ningan Ingreso y gastos
por tales fideicomisos, en vista que se trata de una figura societaria creada para
garantizar el cobro de las deudas asociadas a la cartera adquirida por ORIGINARSA.
Para mayor informacion revisar la Nota 22,

INVERSIONES EN ACCIONES

En diciembre del afio 2013 Originarsa decidid constituir una empresa de cobranza de la
cual Originarsa seria duefia del 99% para lo cual aporto con un capital de $ 25.000.

11. CUENTAS POR PAGAR

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:
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(Expre&ado en Dblares)

Saldo al 31 de Diciembre
CUENTAS 2013
Proveedores 26.553.80
Fideval - AvaltGos 25.817.37
Prestamos de Terceros 249.000.00
Préstamo Bancario 713.121.96
Impuestos por pagar 515.513.86
IESS por pagar 32.080,28
Empleados 386.339.18
Anticipo Clientes 25.946.10
Cuentas por pagar Varias 4.064,35
Obligaciones con concesionarios y otros 1.068.942.04
TOTAL 30.47.378.95

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores representan saldos por pagar con
vencimientos promedios hasta 30 dias plazo, los cuales no devengan intereses.

Para mayor informacion sobre estas cuentas por pagar a continuacion detallamos la
composicién de cada una de ellas.

s Préstamos Bancarios

La composicidn al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

(Expresado en Délares)

Saldo al 31 de Diciembre
CUENTAS
2011
Prestamos corto plazo Banco Pichincha 700.000.00
Interés por pagar 13.121.96
TOTAL 713.121.96

Corresponde a Préstamos de Bancos Locales con vencimiento a de entre 90 y 120 dias,
por tal motivo soh considerados como pasivos corrientes, estos devengan una tasa de
interés nominal anual que fluctia entre el 8% vy el 9,74%.

* Impuestos por pagar

La compaosicién de impuestos por pagar es como sigue:
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(Expresado en Dolares)

CUENTAS Saldo al 31 de Diciembre
2013
Retencién en |a fuente Imp. Renta 13.204.68
Retencidn en la fuente IVA 15.893.12
Impuesto a la renta por pagar 475.236.32
TOTAL 515.513.86

e |ESS por pagar

Su composicion al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

(Expresado en Délares)

Saldo al 31 de Diciembre
CUENTAS
2013
Aportes less 25.689.00
Fondos de reserva 1.493.95
Préstamos quirografarios 1ESS 2.386.38
Préstamo Hipotecarios 1EES 2.510.95
TOTAL 32.080.28

s Empleados

Su composicién al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

(Expresado en Délares)

Saldo al 31 de Diciembre
CUENTAS
2013
Beneficios sociales por pagar 30.162.82
Participacidn de trabajadores 356.212.36
TOTAL 386.339.18

La participacién trabajadores se calculé el 15% de la utilidad neta del ejercicio antes de

impuesto a la renta, por un valor total de USD $§ 2.374.749,09

s Otras Cuentas por Pagar

En su mayoria corresponde a saldos pendientes de pago por la adquisicién de carteras,
el detalle al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:
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(Expresado en Délares)

Saldo al 31 de Diciembre
CUENTAS 2013
Seguros mensualizados por pagar 208.317.61
Cartera Comprada a Concesionarios por pagar 780.041.18
inscripcidn de contratos por pagar 7.821,04
Dispositivos de rastrec por pagar 38.016.88
Obligaciones cartera vendida 11.515.16
Recaudaciones de Cobranzas por pagar 23.229.77
TOTAL 1.068.942.04

12. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y
cinco afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia tiene registrada una provisién por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, efectuando una reserva por
obligaciones adquiridas para atender el pago de 39 trabajadores y 2 administradores
que al 31 de diciembre del 2013 tienen hasta 9 afios de trabajo.

Para el calculo de la jubilacién patronal y desahucio, se consideraron las siguientes
hipétesis actuariales:

» Tasa de mortalidad — Tablas biométricas de experiencia ecuatoriana 1ESS 2002.
Registro Oficial # 650, del 28 de agosto de 2002.

¢ Tasa de conmutacién actuarial —4%

* Tasa real de incremento salarial — 9,78%

Los movimientos de la cuenta provision para jubilacion y desahucio al 31 de diciembre
de 2013 fueron como sigue:

{Expresado en Ddlares)

CUENTAS Szaldo al 31 de Diciembre
2013
Provision Desahucio 24.326.73 |,
Provision jubilacién Patronal 26304.40
TOTAL 50.631.13
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ORIGINARSA, no registro las provisiones correspondientes a los heneficios de
empleados, por lo que ademdas de los valores indicados se reconocid Activos por
Impuestos Diferidos, como se puede observar en la Nota 9.

13. INGRESOS DIFERIDOS

La principal fuente de ingresos de ORIGINARSA S.A., se generan por |la compra de
carteras a los concesionarios y la posterior venta de las mismas, a las diversas
instituciones financieras.

Una vez vendida la cartera a la institucién financiera, ORIGINARSA S.A.se encarga de la
recuperacion, administracién y control durante el tiempo de vigencia de los contratos
de crédito, por este servicio la entidad registré los ingresos percibidos de toda la
administracién de las carteras en periodos anteriores en el momento de la venta, sin
cumplir con el principio del Devengo sefialado en el Marco Conceptual de las NIIF's,
gue expone lo siguiente:

Con el fin de cumplir sus objetivos, los estados financieros se prepararan sobre fa base
de la contable del devengo. Segtin esta base, los efectos de las transacciones y demds
sucesos se reconocen cuando ocurren {y no cuando se recibe o paga dinero u otro
equivalente de efectivo).

Por tal motivo ORIGINARSA S.A,, al 31 de diciembre de 2011 como parte de los efectos

de NIIF's, reclasificéd del patrimonic a una cuenta de pasivo diferidos, los ingresos’
asociados a los gastos generados por la administracién de carteta los cuales se deben

ir devengando durante los afios que se administre cada crédito.

Sefialado los parrafos anteriores, se estimé el costo por administracién de cartera de
USD $ 2,21, para la determinacién de este valor se considerd todos los gastos
incurridos en la administracién de cartera por el periodo 2011, el detalle es el
siguiente:
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{Expresado en Délares)

10% 30% 100%
GASTO TOTAL RECURSOS
CUENTAS SALDO2011 [ PROMEDIO g:';';:;;%': g;';fx:‘%': g:'::c"lf:;': ASIGANDOS
MENSUAL | ENCARTERAS | ENCARTERAS | ENCARTERAs | MoTSUALMENTE
Atencién al personal
aperso 1264564 | 1.053,80 105,38 105,38
Seguro medico
Pl?.Qos,Sﬂ. 1.492,13 149,21 149,21
Arriendo oficlna 14.997 60 1.249.80 124 98 124,98
Serviclos de guardiania 229,28 27,44 2,74 2,74
I ———
Luz eléctri
vz electrica y agua 380335 316,95 31,69 31,69
S
EBUrOS Y reaseguros 1354003 | 112841 112,84 112,84
- 28
Mantenimiento e instalaciones
49.917,58 4.159,80 1.247,94 1.247,94
]
Refrigerios
2.762,09 230,17 23,02 23,02
Internet 11.83¢,97 986,25 08,52 98,62
Soporte tcnico
porte tecn 11.704,12 975,34 97,53 97,53
—~
Aseo y limpieza ofici
o y limpieza oficina 6.805,27 567,11 56,71 56,71
Uniforme
rormes 7.635,59 636,30 63,63 63,63
Teléfono
° 23.997,60 1.8954,80 199,98 199,98
Sumini fal R
uministros y materiales 17.416,06 1.451,34 145,13 145,13
Gestidn recobro 2.563,80 213,65 213,65 213,65
[w t i h
ostos transacciones cas 4574536 | 331211 3.812,11 3.812,11
D lac
epreciaciones 67.885,66 5.657,14 565,71 565,71
|
TOTAL {2
f2) 312.490,44 | 25.957,54 1,477,20 1,247,94 4,025,76 7.050,90
- - 1
TOTAL DE CARTERAS AL 31 DE DICIEMBRE {b) £.500
2
COSTO DE ADMINISTRACI'ON DE CARTERA GASTOS ({a}/f{b}=(c] 128
COSTO DE ADMINISTRACION CARTERA (RECURSOS HUMANOQS (d} 0.93
‘ TOTAL COSTOS DE CARTERA (¢)+{d} 331
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{Expresado en Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre
CUENTAS
2013
Pasivo Ingresos Diferidos 343.193.54
TOTAL 343.193.54

14, PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los efectos sobre impuestos diferidos fueron determinados considerando una tasa
impasitiva del 22%, tarifa que estara vigente para el afio 2013, inicialmente ya se
explicd los efectos en activo y pasivos por impuestos diferidos en la Nota 9, la
composicion de esta cuenta es la siguiente:

PASIVQS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SALDOAL31DIC13
Liquidacién Pasivos diferidos Edificios 9,606.64
Liquidacién Pasivos diferidos Muebles y Enseres 191.19
Liguidacidn Pasivos diferidos Equipo de Oficina 24.81
Liguidacion Pasivos diferidos Equipo de Computo 2,084.71
Liquidaci6n Pasivos diferidos Activo Intangible 860.96
Pasivos por Imp Diferidos Seguros Propagados 363.90
Pasivos por Imp Diferidos Venta vehiculo - 2,509.85
Liquidacidn Pasivos, baja equipe de computo - 701.18
TOTAL 9,921.17

15, PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2013, ia compaiiia mantiene como un pasivo contingente por los
contratos de compra — venta de cartera realizados entre Originarsa S.A, y las
Instituciones del Sector Financiero, con un pacto de recompra de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Banco % Recompra
Banco Pichincha 2%
Banco del Austro 10%
Banco de Machala 20%
Banco Internacional 5%
Banco General Rumifiahui 10%

Banco de ila Produccién 5%
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Banco Capital 5%

Es importante indicar que dichos contratos fueron celebrados en periodos anteriores y
sefiala los limites en los cuales ORIGINARSA S.A., deberia recomprar la cartera vencida
en caso de que se presente retrasos 0 mora en los pagos.

Adicionalmente cabe sefialar que la compafifa realiza una provisién por deterioro de
cartera con recurso de la cartera administrada, como se puede observar en la Nota7.

Politica de Provision de Cartera Vendida con Recurso

En el caso de la cartera vendida con recurso total o parcial, que no forma parte de los
activos de la empresa, esta provision se establece en las cuentas del Pasivo de cortoy
largo plazo y cubrira 1as posibles obligaciones contingentes de recompra contraidas
contractualmente con cada banco.

En el pasivo de corto plazo, se registra una provisidon basada en el historial de
recompras de cartera con recurso, se considera a esta como un pasivo de corto plazo
por considerar que sera utilizada en un plazo no mayor a un afio. Para calcular esta
provisidn se toma como base sera el valor registrado en el gasto como perdida por
recompras y pre cancelaciones de cartera de! ejercicio inmediato anterior, mas el
porcentaje de crecimiento de la cartera vendida con recurso.

Originarsa tiene como parte de sus obligaciones contractuales con los Bancos clientes,
el compromiso de administrar la cartera vendida a éstos, se debe considerar que
existen dos tipos de ventas de cartera: sin recurso y con recurso parcial o total. En el
caso de la cartera vendida con recurso, la empresa tiene la obligacién de recomprar la
cartera que cumple las condiciones de morosidad establecidas para |la recompra. Por
este compromiso adquirido, es una politica de Originarsa la constitucion
de provisiones en funcion del comportamiento histérico de morosidad y deterioro de
la cartera generada, vendida y administrada.

El calculo de [a provisidn de cartera se realiza en funcidn de toda la cartera propia y
vendida con recurso, no se toma en cuenta para este cdlculo la cartera vendida sin
recurso de Originarsa. La provision se establece determinando fa probabilidad de
pérdida de la cartera por vencer y vencida por cada rango de morosidad y se calculard
en funcién del ejercicio que resulte de aplicar sobre saldos de cartera la probabilidad
de pérdida establecida, tomando en cuenta que esta se encuentre dentro de los
porcentajes de recurso gue Originarsa estd en ia obligacidn de asumir de acuerdo a
cada compromiso con los bancos. De este andlisis se establece un valor global de
provisién, cuya distribucion en las cuentas del balance dependerd del tipo la cartera
analizada,
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El célculo de la provision que se registra en el pasivo largo plazo serd el resultado de la
provision global calculada menos la provision establecida en las cuentas del activo y a
la que restamos la provisién registrada en el pasivo de corto plazo. Es decir se registra
en el pasivo de largo plazo la provision requerida para cubrir el riesgo contingente de
pérdida por incobrabilidad de la cartera vendida con recurso y que se estima no serd
utilizado en el corto plazo.

16. RESERVAS,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia tiene una Reserva Legal de USD $ 200.000,00
la cual podrd de conformidad con ias disposiciones establecidas en la Ley de
Companias podrias ser utilizada para compensar pérdidas, incrementar el capital o
reparticion entre los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia. Esta reserva
deberd ser constituida hasta flegar como minimo al 50% del capital social, en un
porcentaje anual del 10% sobre las utilidades netas luego del pago del Impuesto a la
Renta y Participacion Trabajadores en las Utilidades.

17. RESULTADOS ACUMUILADOS - AJUSTES PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS “NIiF's”

El efecto neto generado por la adopcion de las NIIF’s, es de USD S 225.823,93 en
negativo, segln se indica a continuacion.

(Expresado en Délares)

CUENTAS Saldo al 31 de Diciembre 2011
Disminucion de Equipo de Computacion {3.540,22)
Disminucién de Equipo de Computacién Activos por imp, Diferidos 849,65
Baja de Equipo de Computacién con saldo {1.987,92)
Baja de Activos Equipos de Computacidn Activos por Imp, Diferidos 477,10
Disminucién de Equipo de Oficina {682,52)
Disminucidn de Equipo de Oficina Activos por Imp. Diferidos 163,81
Baja de Equipo de Oficina con saldo {1.444,49)
Disminucidn de Muebles y Enseres {4.187,00)
Disminucién de Muebles y Enseres Activos por Imp. Diferidos 1.004,88
Baja de Muebles y Enseres con saldo (12.133,56)
Jubilacidn patronal y desahucio {15.042,06)
Informe Actuarial Jubilacion y Desahucio Activos por Imp. Diferidos 3.610,09
Seguros Prepagados 2,075,57
Impuestos diferidos Seguros prepagados (498,14)
Ingresos diferidos {298.076,35)
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ingresos Diferidas Activos por Imp. Diferidos 71,778,32
Activos por Imp. Diferidos Provisidn Deterioro de Activos 33.737,50
Otros ajustes (928,59)
TOTAL (225.823,93)

Segln la Resolucién de la Superintendencia de Compafilas No. No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, de! 9 de septiembre de 2011, Los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de informacién Financiera
“NIIF" completas v de la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, sdlo podréd ser capitalizados en la parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltime ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidacidn de la
compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de la cuenta contable "Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF" representa una pérdida de
USD $ 225,823,93, por lo tanto, la Junta General de Accionistas debe tomar una
decisidn sobre el tratamiento que se aplicara al saldo de dicha cuenta.

18. RESULTADOS ACUMULADOQOS DE EJERCICIO

La compafiia al 31 de diciembre de 2011 bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC, obtuvo una utilidad del ejercicio después de impuestos de USD $ 705.885,32 por
efectos de Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIiF’s su utifidad tuvo un
incremento de USD $ 59.580.87 aumentando la utilidad del ejercicio a USD $
753.970,93 el detalle es el siguiente;

CUENTAS Saldo al 31 de Diciembre 2011
Disminucién de Equipo de Computacion 2.252,86
Activos por Impuestos Diferidos Equipo Computo {553,56)
Baja de Activos Equipos de Computo 507,85
Disminucion de Equipo de Oficina {330,45)
Activos por Impuestos Diferidos Equipo Oficina 69,18
Baja de Activos Equipos de Oficina (116,50)
Disminucion de Muebles v Enseres 147,34
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Activos por Impuestos Diferidos Muebles y Enseres (75,76}
Baja de Activos Muebles y Enseres (1.976,92)
Jubilacién patronal y desahucio (4.768,51)
Seguros Prepagados {493,39)
Impuestos diferidos Seguros Prepagados 134,24
Informe Actuarial Jubilacidn y Desahucio 946,34
Ingresos Diferidos (2.934,10?
Impuestos deferidos por reconocimiento de Ingresos diferidos (246,34)
Activos por Impuestos Diferidos Deterioro Cartera 54,729,09
Otros ajustes 9.976,99
TOTAL 59.580.87

19. INGRESOS
Luego del analisis de los ingresos obtenidos durante periodo, en funcién del
devengamiento de las transacciones desarrolladas durante dicho ejercicio, a fines de

elaborar e estado de resultados integrales al 31 de diciembre 2013 son los siguientes:

(Expresado en Délares)

Servicios de Calificacion y Administracion de Cartera 279,882.45
Referencia de Clientes 404,704.46
Servicios Prestados 3,000.00
Gestion de Cobranza 104,472.18
Interés de Mora 1,119.00
Interés Devengado cartera W
Descuento en venta de Cartera 4,518,712.49
Ingreso Diferido Cartera Nueva - 282,327.47
Apropiacidn del Ingreso Diferido Cartera Nueva 147,444.30
Aproplacién del Ingreso Diferido de aftos anteriores 95,690.39
Recuperacion Bancos - 2,425.07
Débitos Automaticos 5,173.65
Precancelacioneas de Cartera - 70,518.64
Ajustes por aplicacién de pagos de Cartera - 785.27
Rendim. Financ. Locales 16,122.89
Rendim. Financ, Exterior 6,609,18
Otras Rentas 11,518.4T
Vacaciones Gozadas 20,986.93
Otros Resultado Integrales W
TOTAL 5,976,268.25
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Para un entendimiento mds factible de los ingresos de la compafiia, adjuntamos una
descripcion de cada uno de elios:

s Servicios calificacién y administracién cartera: Corresponde a clientes los
cuales se cobra un porcentaje de comisién por el servicio de calificacion de
crédito que son de su dependencia

¢ Referencia de clientes: Basicamente son comisiones de empresas que se
benefician del proceso al derivar transacciones que tiene como fin el remitir
clientes para que usen el servicio, por ejemplo, seguros, dispositivos,
iegalizacion de contratos, etc.

¢ Interés por mora: Es el porcentaje que se cobran en la cartera propia de
Originarsa S.A., a los clientes que tienen retraso en el pago de sus cuotas, este
interés se encuentra dentro de los estipulados por la ley

s Interés devengado: Corresponde a la cartera comprada, es el interés normal de
las cuotas de [a cartera propia de Originarsa S.A., que se devenga en nuestra
contabilidad mientras las cartera es vendida

o Descuento en venta de cartera: Este ingreso se produce por el interés fijado
entre la compra y la venta de cartera, en esta cuenta se registra la ganancia
entre la compra de carteras realizadas a los concesionarios y la venta de cartera
realizada a las instituciones financieras, por l1a tasa de descuento generada en la
operacion,

¢ Rendimientos Financieros: Se registra la ganancia por el interés cobrado en las
inversiones financieras tanto del exterior como locales.

s Otras rentas: Corresponde a ingresos por préstamos a terceros, empleados o
cualquier otro concepto que no se pueda reconocer en las cuentas
anteriormente mencionadas.

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Para el célculo del valor a pagar por concepto de impuesto a la renta se considerd en
base a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2013,

El impuesto a la renta corriente del periodo 2013 corresponde a USD $ 528.835.57,
como se detalla a continuacién:

(Expresado en Délares)
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CUENTAS Saldo al 31 de Diciembre 2011
Ingresos 5.576.268.25
(-) Gastos 3.601.519.16
UTILIDAD CONTABLE 2.374.749.09
{-} Participacién Trabajadores 3566.212.36
{+) Gastos no deducibles para el Impuesto a la Renta 372.902.58
(-} Gastos por Ley discapacitados 26.834.02
(-} Ingresos Excentos 39.192.78
BASE IMPONIBLE IMPUESTO A LA RENTA 2.403.798.07
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 23% 528.835.57

21. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2013 es constituyente de los siguientes Fideicomisos, su detalle
en valores se los puede ohservar en la Nota 10.

Fideicomiso OR.- Fue constituido mediante escritura publica otorgada el 19 de febrero
de 2008, ante el Notario Tercero del Cantdn Quito. Compareciercn a la constitucién
del fideicomisc la compafifa ORIGINARSA S.A. en calidad de constituyentie, y FIDEVAL
S.A.en calidad de Fiduciaria.

El fideicomiso sirve como garantia y eventual segunda fuente de pago de las
obligaciones gue adguiere ORIGINARSA a los concesionarios.

Los beneficiarios del FIDEICOMISO son, el Constituyente ORIGINARSA. El
Constituyente, con posterioridad al contrato del Fideicomiso podra designar a
beneficiarios a terceras personas, bastando para ello una comunicacién escrita en tal
sentido, suscrita por el Constituyente y Beneficiario en el cual declare conocer y
aceptar el contenido del contrato de Fideicomiso. Para el presente contrato no se ha
establecido limite de vigencia, por tal motivo este fideicomiso tiene plazo de
indefinido.

Dicho fideicomiso es Administrado por FIDEVAL S.A.

Fideicomiso OR DOS.- E|l 07 de enero de 2010, la compaiiia constituyé el Fideicomiso
Mercantil Irrevocable y Patrimonio Auténomo “Fideicomiso OR DOS”, comparecieron a
la constitucion del fideicomiso la compaiifa ORIGINARSA S.A. en calidad de
constituyente, y FIDEVAL S.A. en calidad de Fiduciaria.
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El presente Fideicomiso tiene por objeto principal crear una garantia de pagos a los
concesionarios por la compra de las carteras, los vehiculos aportados forman parte del
patrimonio del Fidelcomiso.

Los beneficiarios del presente Fideicomiso son: el Constituyente Inicial, los
Constituyentes Adherentes y las personas naturales y juridicas a favor de guien dicho
fideicomiso llegaré a ceder los derechos fiduciarios sobre el presente FIDEICOMISO.

Para el presente contrato no se ha establecido limite de vigencia, por tal motivo este
fideicomiso tiene plazo de indefinido.

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 vy la fecha de presentacion de los estados financieros
a los entes de control, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros,
y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

CONTADORA GENERAL



