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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos Sefores Accionistas de:

CRIGINARSA S.A.

Quito, 28 de marzo del 2019

Informe sobre la audiforia de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financiercs que adiuntan de OQrginarsa S.A. gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultades integrates de cambios en el patrimonio v de flujos
de efective por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de [as politicas
contables significalivas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, fa situacidn financiera de Qriginarsa S.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdc con Normas Internacicnales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamentos de fa opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditcria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccidn “Responsabilidad del auditor en relacién con la suditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Originarsa S.A., de acuerdo con el Cddige de éfica para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y

Eruse Waors Stophors. Intokpeacis oara ¢l desaolle empresarial,
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A los Sefiores Accionistas de:
ORIGINARSA 8.A.
Quito, 26 de marze del 2018

hemos cumplide las deméas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
reqguerimientes v con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que iz evidencia de
auditoria gue hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Otra informacion

La Administracién de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores z la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este informe no
hemos recibido esta informacion v se espera que sea puesta a nuesira disposicion con
posterioridad.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento © conclusion sobre fa
misma.

£n conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dichz informacidn adicionzl, v considerar si esta informacion contiene inconsistencias
maieriales en relacion con los estados financieros con nuestro conccimiento obtenido
durante el desarrolio de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Adminisiradores 2 la Junta General de
Accionistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuesira obligacion
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafifa.

Responsabilidad de |a Adminisiracién sobre los estados financiercs

La Administracién de Originarsa S.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estadas financieros de acuerdo con Normas Internzcionales de
informacién Financiera — NIIF, y del control interno gue considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o

error.

En ia preparacidn de los estados financieros adjuntos, la Adminisiracion es responsable
de evaluar la capacidad de |z Entidad para continuar como negecic en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha vy
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
zlguna otra alternativa realista.
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A los Senfores Accionistas de:
CRIGINARSA S.A.
Quito, 26 de marze del 2018

Lz Administracion de Criginarsa S.A. es responsable de |z supervisidn del proceso de
informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuesira audiioria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieres en su conjunio estan libres de emrores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria gue incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de cenformidad con
las Normas Internacionales de Auditeria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales puedern deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las dscisiones
econémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Come parte de una auditoria de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra suditoria:

® ldentificamos y valoramos lcs riesges de error material en los estades financieros,
debido z fraude o error, diseflamos y aplicamecs procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de un
errer material debide a error, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestacionss intencionadaments erréneas o la
vuineracién de control interno.

s Obtenemos conocimients del control interno relevante parza la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias y no con |z finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de [a entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables vy fa comespondiente informacién revelada por la
Administracién de {2 Compafiia.

s Concluimos sohre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha vy, determinamos sobre la base de la
evidencia de azudioria obienida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresz en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue Hamemos la
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atencion en nuestro informe de auditoria sobre la comrespondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
qus expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en [a
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futurcs pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha.

° Evaluamos la presentacidn giobal, Iz estructura v el contenido de los estados
iinancieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transaccionas y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacién de la auditoriz planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control inteme gue identificamos en el franscurso de la auditoria.

informe sobre ciros requerimientos legales y reglamentarios
Nuesira opinidn por el ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2018, scbre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidn y perception-de la
Compariia Originarsa S.A., se emite por separado. /9

) /;/} (’f,7/ //// _________ bl L

///77/’? cins LAy (s

Ndmero de Registro en fa {Femando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal

Compafiias, Valores y No, de Registro: 36168
Seguros: SC-RNAE-2-760 .
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ORIGINARSA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores

Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos nec corrientes
Cuentas por cobrar refacionadas
Inversiones en acciones
Propiedades y equipos
Activos intangibles
Activos financieros a costo amortizado

QOtros activos
Total activoes no corrientes

Total activos

Lasr jn expl

Mﬂ

presidente &ecuttvc

Referencia
a Notas

9
10
11

11
12
13

2018 2017
5.137.874 3.481.282
3.706.459 4.782.007

£860.468 -
832.172 863.528
- 271.865
14.529 14.387
16.182 16.272
28.522 24.183
10.508.306 9.253.615
449.610 805.816
107.012 175.000
1.441.717 1.482.799
32.548 28.587

3.395.310 -
421.456 26.031
5.847.654 2.318.238
16.353.860 11.569.851

ivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

M%ntza Ai;cos""
Contadora General
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ORIGINARSA S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

PASIVOS a Notas 2018 2017
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 15 1.233.542 260.895

Proveedores 16 1.237.677 1.815.148

Otas cuentas por pagar 71.254 113.455

Impuestos por pagar 17 468.422 283.072

Beneficios a empleados 18 342.280 299.415

Fasivo del contrato 25 228576 210497

Provisiches 19 384 853 359,141
Total pasivos corrientes 3.977.604 3.360.624
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 15 3.833.988 867.351

Bensficios a empleados 18y 21 110.056 95314

Pasivo del confrato 25 468,664 187.065

Provisionas 198 836.226 723.320
Total pasivos ne corrientes 5.246.934 1.873.050
Total pasivos 9.224.538 5233.674
Patrimonio

Capitat social 22 500.000 800.000

Aportes futuras capitalizaciones 25 - 300.000

Reserva legal 24 300.000 300.000

Resulfados acumulados 24 8.229.422 5.136.177
Total patrimonio 7.129.422 6.336.177
Total pasivos v patrimonio 16.353.960 11.569.851

/ o ) .
Las notasexplicativas anexas son parte infegrante de ios estados financieros.
J{/

e

Ws '
cepresidente Ejecutivo

Contadora General
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ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos

Gastos operativos:
De administracion

De ventas

Pérdida en venia de cartera y cotros

Utilidad cperacicnal

Gastos financieros, nefos

LUHilidad antes de impuesto a la2 renta

Impuesto & la renta
LKilidad neta y resultado integral del anc

Referencia
2 Notas 2018 2017
25 £.188.488 5356472
26 {2.984.354) (2.317.786)
26 (970.248) (768.384)
27 {531.856) {788.305)
1.701.833 1.480.997
(113.887) (78.400)
1.588.246 1.402.597
20 (495.601) {321.192)
1.093.245 1.081.405

Las notas/_expﬁcatfvas anexas son parie integrante de los estades financiercs.
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wMa‘itza Arcos
Contadora General
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ORIGINARSA 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2891 256 4 835 145
Efectivo pagado a proveedores y empleades {4 884 321) {4 124 876)
Costos financieros (113 688) (78 400}
Efective (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (2 316 753) 631 869
Fiujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones en acciones 67 988 (175 000y
Cuentas por cobrar relacicnadas - préstamos 428 174 (877 784)
Adiciones de propiedades y equipos 13 (128 341) {102 751)
Adiciones de activos intangibles, neto (24 659) -
Efective provisto por {utilizado en) actividades de inversién 343162 (1155 535)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 3830283 1137 247
Documentos por pagar - . (400 000)
Dividendos pagados en efectivo a los accionistas - (400 C0%)
Aportes futuras capitalizaciones (300 000) -
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 3630283 337 247
Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremente (disminucion} neto de efectivo y equivalentes 1 656 692 (186 419)
Efectivo y equivalentes de efectivo af inicio del afio 3481 282 3667701
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de! afio & 5137 874 3481 282
i .

exas son parte integrante de los estados financieros.

Lot

KU

\ﬁ&% Robles ""'f]ﬂ!’ari’rza‘ Arcos
Teepresidente Ejecutivo Contadora General
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ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Expresadc en ddlares estadounidenses)

Referencia
& Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la rente 1 588 245 1 402 597
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo;
Deterioro de cartera comercial - (93 758}
Cartera de créditc a valor razonable 628 476 179 708
DGepreciaciones 13 105 314 86 300
Amortizaciones 18 885 19 112
Jubilacién patranal y bonificacidn por desahucio 23 20 219 22 736
2360949 1626 697
Cambios en activos y pasives:
Cuentas por cobrar 634 626 {607 273}
Otros actives (4 7680 335) (8 5258)
Cuentas por pagar (222171} (590 030}
Beneficios sociales 37 388 64 282
Impuestos por pagar (325 009} 79 082
Otros pasivos (42 201) B7 846
Efective neto (utiizado en} provisto por las actividades de operacién (2 316 753) 531 869

Las nfstas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

a Robles Maritza Arcos
residente Ejecutivo Contadora General
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1.1

1.2

ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Originarsa S.A. fue constituida v existe bajo las Leyes Ecuatorianas desde su inscripcién
en el Registro Mercantil el 7 de marzo de 2005, Su domicilio principal se encuentra en
Quito, provincia de Pichincha.

Las principales operaciones adheridas al objeio social de la Compafiia son: i} la asesoria
en procesos de originacién de cartera comercial de bienes mueble e inmuebles a
establecimiento comerciales del Ecuador, i) Compra venta de cartera de crédito
comercial.

En la actualidad la Compafiia se ha especializado en efectuar compra y venia de cartera
de crédito automotriz, asi como la recuperacidn y administracién de la misma. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo operaciones de venia de cartera con
Banco Bolivariano S.A., Bance Internacional C.A,, Cooperativa de Ahorro y Crédito 22 de
Qctubre Cia. Ltda., y Asociacién Mutualista Ahorre y Crédito para la Vivienda Pichincha
S.A,, principalmente.

Durante el afic 2018 la compariia obtuve la calificacién de Empresa de Servicios
Auxiliares de las Actividades Financiera ante ia Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria, para lo cual con fecha 27 de
febrero v 1 de agosto de 2018 suscribis la escrituras de reforma y codificaciéon de
estatutos.

Transacciones relevantes

Capitalizacion y Desistimiento

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, la Compariia mantiene una participacion accionarial
del 35% en Originarsa Perld SAC., entidad que inicié sus operaciones en abril 2017.
Actualmente Criginarsa Ecuador apoya a su relacionada en cuanto al know-how de fas
operaciones del negocio.

En abril 2017, el accionista principal de dicha entidad relacionada, Holding Los Alpes
S.A., decidid realizar un aporte futura capitaiizacidon por US$300.000 mediante acta de
Junta General de Accionistas de fecha 22 de mayo del 2017, en la cua! se establece que
Ja cuenta que Holding Los Alpes 3.A. mantiene por cobrar a Originarsa Per( SAC., sea
transferida a Originarsa S.A., mediante el endoso de pagarés con los gue se instrumentd
esta transaccion. Sin embargo con fecha 12 de noviembre de 2018, mediante Junta
General de Accionistas, se aprueba el desistimiento del aporie para futuras
capitalizaciones por el referido valor, por lo cual se devuelve en efective el aporte
realizado.

Titularizacion de cartera

Mediante Acta celebrada con fecha 31 de julio del 2018 |z Junta General extracrdinaria y
universal de Accionistas, decidid que Originarsa S.A. desarrolle un proceso de
Titularizacién de Cartera de crédito hasta por US$20.000.000 dividides en 5 tramos.

(1)




ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Con fecha 17 de septiembre dei 2018, mediante Escritura Pdblica celebrada ante el
notario vigésimo sexio del cantén Quito, Originarsa S.A. y Fiduciaria de las Américas
Fiduamericas Administradora de Fondos y Fideicomisos S$S.A., constituyeron el
Fideicomiso Mercantil Wravocable Primera Titularizacién de Cartera Automotriz -
Crginarsa, y suscribieron el Acta de Aperte Fiduciaric y definicion de términos para la
emisidn del primer tramo de valores por US$4.000.000 “VTC-Primera-1-ORIGINARSA”
dentro del proceso “Primera Tiiularizaciéon Cartera Automofriz-ORIGINARSA”™. FPara
efecios de la transferencia de dominio de ia cartera inicial, @ Compafiiz cedic los
instrumentos de crédito a favor del Fideicomiso,

La Titularizacion referida esté respaldada por cuatro mecanismos de garantia:

) El Canje por Prepago consiste en gue $i uno o varios de los deudores
seleccionados prepagan Integramente el saldo de capital de los instrumentos de
crédite del tramo correspondiente (tanto la de a cartera titularizada como de la
cariera sobrecolateral), fa Compania se encuentra obligado a transferir y aportar
cartera de reposicién (incluyendo las respectivas coberturas de la cartera) del tramo
correspondiente a favor del Fidelcomiso, en reemplazo de aguello instrumentos de
crédito del iframo respective que hayan sido prepagados integramente. La
Compafiia tendré derecho a recibir del administrador de ja cartera los recursos
dinerarios materia del prepago de los instrumentos de crédito del tramo
corespondiente que hayan sido prepagados integramente.

ify Sustitucion por Mora consiste en que, si uno ¢ varics de los instrumentos de
crédito regisiran moresidad de treinta dias o mas, contados desde la fecha de
exigibilidad de la cuota respectiva del instrumento de crédito, y la suma acumulada
de las sustituciones reslizadas por este concepto, respecto al framo
correspondiente, no excede del 10% del saldo de capital de jos valores
efectivamente colocados entre los inversionistas del irame correspondiente. La
Compalfiia se encuenira obligada z reponer cartera a favor de! fideicomiso v el
fideicomiso entregarg, en restitucion, a favor de la Compafiia los instrumentos de
crédito del trame corespondiente que hayan incurrido en mora.

i) Cuenta de Reserva consisie en un fondo de liquidez integrade con recursos
dinerarios, libres y disponibles, que tiene como objetivo respaldar & los
inversionistas, a prorrata de su inversion en valores del tramo correspondiente,
cuando el fideicomiso enfrente eventuales insuficiencias en la recaudacion de flujos
del respectivo tramo. Podra estar integrada alternativamente, por si sola en
coniunto, a sola discrecién de {a Compafiia a través de una carta de crédite “stand
by". y/o una garantia bancaria, y/o dinero libre y disponible por una cantidad
equivalente al 50% del primer dividendo rimestral seguin Ia tabla de amortizacion de
log valores.

v}  Sobrecolaterizacién consiste en gue la cartera sobrecoiateral permite crear vy
mantenser 1a sobrecclaterizacion come mecanismo de garantia, mismo que a la
fecha de emision del primer tramo quedd fijada como minimo en ia suma de USD
198.800, ia cual cubre en al menos 1,5 veces el indice de siniestralidad.

El riesgo de un uso imprudente de los fluios generados por la cartera, recaudados por el

Administrador de Cartera, que a su vez es el gestor de la misma, es mitigado en buena
parte con fa suscripcidn de confratos legales en la titularizacién de cartera y con el

(12}




ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

manegjo prolijo en la administracidén de cartera que conlleva 15 afos de experiencia.
Dados los mecanismos y como se estructura el Fideicomiso de Titularizacién, los riesgos
y beneficios de estos activos titularizados los sigue manteniendo el Originador (Originarsa

S.A).

Con fecha 25 de septiembre del 2018, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadera de
Riesgos S.A., después de estudiar y analizar los Mecanismos de Garantia otorgd una
cajificacién de riesgo AAA amparado en el procese de titularizacién efectuado por la
Compafia.

Fideicomiso de Administracion

Con fecha 17 de enero def 2018, mediante Escritura Pulblica celebrada ante el notario
sexto del cantén Quito, se constituye el Fideicomiso Mercantil de Administracion de
Cartera Admicar — FDV, administrado por Fideval S.A. Administradora de Fondos vy
Fideicomisos. Los Constituyentes y Bengficiarios son la compariia Originarsa S.A., &l
sefior Sevilla Cobo Temistocles Patricio, el sefior Chirlboga Chiriboga Juan Carlos v el
seficr Callejas Barona Mauricio Francisco, con una participacion del 50%, 25%,12.5%y
12.5% respectivamente,

El objeto del Fideicomiso es la administracidn de cartera, los aportes y recursos que
conformen el patrimonio auténomo del Fideicomise, y el objeio principal es comprar y
vender cartera aufomotriz que los concesionarios puedan generar, dentro de rangos y
parametros establecidos por las partes, en pos de generar un beneficio econdémico a los
Constituyentes. Los Constituyentes han concebido &l Fideicomiso Mercantil como un
mecanismo idéneo, legal y viable para tales efeclos, ya que se trata de un patrimonio
auténomo, separade e independiente, que afslz {a propiedad de los activos aportados,
desfinéndolos dnica y exclusivamente al cumplimiento del objeto del Fideicomiso. La
Compafila efectud un aporte de US$400.000 al patrimonio auténome de dicho
Fideicomiso. Ver Nota 14.

Los Constituyenies Adherentes del Fideicomiso serén las personas naturales ¢ juridicas
gue previa aprobacién de Junta, se incorporen al Fideicomiso, aceptando y asumiendo
los derechos y obligaciones que le corresponda. El patrimonio auténomo del Fideicomiso
estd integrado iniciaimente por [os apories dinerarios transferidos por los Constituyentes,
asi como los demas activos, pasivos y contingentes que resuiten o se infegren como
consecuencia del desarrclio del Fideicomiso. La cartera administrada sera el conjunto o
paquete de titulos de crédito, generados por los Concesionarios, que adquiera o venda el
Fideicomise, en base a las condiciones establecidas en la Folitica de Compra Venta de
Cartera.

El asesor y administrador de cartera es Originarsa S.A. y se encargara de:

° Dictar la Politica de Compra Venta de Cartera

° Efectuar todos los proceses de contro} previo en la generacion de la Cartera que
Fideicomiso podria adquirir.

. Realizar todo el proceso necesaric para administrar la Cartera adguitida por el
Fideicomisa, v ejecutar fodo proceso necesario para comprar y para vender
Cartera,

(13)
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Créditos con instituciones financieras nacionales

Mediante Actas de Junta General de Accionistas celebradas con fecha 6 de septiembre y
2% de octubre det 2018, se aprueba la constitucidén de obligaciones financieras con &l
Banco Internacional S.A. US$500.000 a 121 dias y Banco Bolivariano S.A. por
US$640.000 a 114 dias, esta dlima con garantia de cerlificade de inversion.
Adicionalmente tlene un saldo de $ 1.195.880.54 por préstamos con Banco Internacional,
plazo 4 anoes, los mismos que fueron garantizados con cartera automeotriz. Ver Nota 15

Situacién financiera del pais

Si blen la economia ecuaforiana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017,
aln continua en procese de recuperacion, dada [a inestabilidad de los precios del
petrdleo, los bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado vy
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda

adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementade varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacidn v optimizacidn de
ciertos subsidios, la reduccidon del tamafio del Estado con la fusidn de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas ccnveniente en tasa y plazo con
organismos imternacicnales y gobiernos extranjeras. Asi también ha impiementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalments buscan forfalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de |la economia.

En este ambiente se ha desarrollado un mayor dinamismo en el mercado automotor por
fa elimipacién de cupos de importacién; vigentes hasta 2017, e desmontaje de las
salvaguardias; 1z reduccion de dos punios del IVA y la entrada en vigencia desde
noviembre de 2017 del acuerdo comercial con ta Unién Europea, que fueron factores que
incidieron para que los precios de las vehiculos bajen en 3 v 7%; lo cual indice que tiene
huena perspectiva [a comercializacién de automdviles, especialmente de los importades.
De acuerdo con dates publicados por la Asociacion de Empresas Automofrices dei
Ecuador {AEADE) en el 2018 se vendieron 137.615 unidades, 30,97% mas que las

vendidas en 2017.

Aprobacién de los estados financieros

Los esiados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre def 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 25 de marzo del 2019 de la Vicepresidencia
Ejecutiva y posteriormente serdn puestos a consideracicn de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como |o requiere ia Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a ta NHF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

(14)
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Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Comparfiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Nermas Intemacionales de Contabilidad (JASE), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas infernacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios gue se presentan.

l.os estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacidén de los estados financleros de acuerdo con NIIF
requiere & uso de ciertos estimados contables criticos. También reguiere que la
Administracion ejerza sU juicic en ¢f proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compadia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complefidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en aste proceso contable, los
resultadios reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas nommas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptade con anticipacion, E! JASB censidera como necesarios v

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacidn
Nemma Tema . —3‘——L"Ob.ﬁ ‘ata_ri? ; 22
—— I elercicios inicizdos a
partirde:
NIF 3 y NIF 11 Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un  1d¢ enero del 2049
negocio gue esun jointventure. Vuelve a medirlos intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuande una entidad
obliene el control cenjunte de una empresa que es una cperacién
conjuntz, k& entidad no vuelve a medirios intereses previamente conocidos
en €sa empresa.
NI 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacidn negativa, 1de enero det2019
NIF 18 Publicacion de iz noma: "Arrendamientos” esta noma reemplazard a iz Tdeenerodel201@
NIC 17,
NIC 12 Enmienda. Clarfica que todas lzs consecuencias del impuesto a la rentz  tdeenerndel2019
de los dividendeosdeben reconacerse en resultados, independientemente
de como surja el impuesto. Adicionaimente analiza las consecuengias del
impuesto scbre ia renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio
NIC 19 Enmienda. Modificacién, reduccion o iiquidacion delplan. 1de enere dei2018
NIC 23 Enmienda. Aclzra que si un préstame especifico permanece pendiente  tdeenero dei2019
después de que ¢l activo relacionada esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierde en parte de los fondos que fa
entidad toma generalmente en préstamo al calcular la tasa de
capializacion de los préstames generales, Adicionalmente aclara sobre
los costos porpréstames elegibles para capitalizacion
NICZ28 Enmignda, intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1de enero del 2018
CINIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tatamientps al impueste a fa Renta. ide enero del2019
NIC1yNIC 8 Medificaciones para aclarar el concepto de matedalidad y afinearo con  ide enero del2920
ctras medificaciones.
NIF 3 Enmienda. Definicidn de un negacio. 1de enero del2020
NIE 17 Publicacién de la noma: "Contratos de seguros” que reempiszard a @ NIF  tde enerc del2021
4,

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF vy las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financiercs
en el efercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parfe no son apiicables a las
operaciones de la Compariia.

En cuante a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales;

. Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasives por arrendamientos en
el estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

o Reconocimiento de amortizacidon de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

. Separacidn del monto total de dinero pagado en una porcion de principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés {presentada
dentro de Ias actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Scbre la citada norma, la Administracion informa que, basada en una evaluacion general

a los contratos mantenidos por arrendamienios, no existen efectos materales
relacionados,
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Adopcion de nuevas normas NIiF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros™ -

La NIIF 8 reempiaza fos modelos de clasificacion y medicion de la NIC 38, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente;

° La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
° Deterioro de los activos financieros
. Contabilidad general de coberturas

Clasificacion:

Los activos financieres se clasifican dependiendo del modelc de negocio de la Entidad,
asi como las caracteristicas de los fiujos de efectivo contfraciuales de estos activos. Bajo
NiIF 9 se presenian las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener e! activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, & flujos de efective que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumente financierc se mide al valor razonable con ¢cambios en
“Otres resultadoes infegrales™ cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el aclivo financiere, es decir, el obistivo es
mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor
razcnzble con cambios en resuitados.

Para el casc de instrumentos de patrimonic se puede realizar una eleccidn irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posieriores de estos activos
financieros al valor razonable con camkbio en *Otros resuitados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanio a los pasivos financieros estos se clasifican en fas categorias de costo
amortizade y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
gue esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia ¢ pérdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

Le NIIF 8 modifica sustancialmente los criterics para el registro y medicion de las
pérdidas por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que
incorpora el cencepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modefe de
pérdida incurrida aplicado bajo fa anterior NIC 38, Para este nuevo criterio se puede
utilizar dos alternativas de medicién:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
ciasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de

n
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reporte v del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en fa que una entidad mide sus perdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros gue tienen componentes de financiamiente (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer ia pérdida
esperada para toda la vida del active desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a fraves de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcidn al ndmero da dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes v las estimaciones justificables respecto de las condicicnes
econémicas fuiuras.

Abplicacion en Qriginarsa S.A,

Segln lo permitido en las disposiciones de fransicion de la NEF 9, la Compafija decidié
no reexpresar ias cifras cormparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
significatives con respecto al afo anterior.

Los activos financieros que comprenden inversiones en certificados de depdsito,
overnight v depédsitos en Bancos contindan siende medides al costo amortizade. De igual
forma las cuentas por cobrar comerciales y demas activos financieros relacionados con la
operacion de la Compafiia continGian midiéndose ai costo amortizado, a excepcion de la
cariera de créditos que se mantienen midiéndose al valor razonable con cambios a
resultados. En cuantc a los pasives todos se enmarcan deniro de la clasificacion de
costos amortizados, sin medfficaciones con respectos a la medicién def afio 2017.

Los cambics de clasificacion de los instrumentos financieros enire la NIC 39 y NIIF 8, son
los siguientes:

- “ Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” a “Inversiones medidas al costo
amortizado”®

- “Otros pasivos financieros” a “Pasivos financieros al costo amortizado”

En lo referente a ta implementacion del medelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuve un impacto significativo; la Compariia utilizé el enfogue simplificado v los niveles
de provisidn previamerte reportados no presentaron modificaciones importantes frente a
este nueve modelo de medicidén, principalmente por ia calidad crediticia v nivel de riesgo
de sus clientes.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”™

La NIF 15 reemplaza los concepios de reconocimiento de ingresos establecidos en la
NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccidn” y varias

interpretaciones asociadas con su registro.
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Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos:

0] Identificar los contratos con clientes,

6) Identificar las obligaciones de desempeno

(ili) Determinar el precio de Ia transaccién

(iv)  Asignar e precio de la fransaccién de cada obligacién de desempefio; y,

() Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando ia Compaiiia satisface
cada obligacidn de desemperto, '

Todo el modelo de fa NIIF 15 se basa en gue el ingreso se reconoce cuando el conitrol de
un kien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre Ia transferencia de riesgos y beneficios.

l.os principaies cambios comprenden:

- Bienes ¢ servicios vendidos en conjunte pero en individuaimente son distinfos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio)

- Cuande haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcién al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables Incluyen conceptos fales come: incentivos,
rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultade, costos
capitalizables de contratos, stc. Esfos valores se deben contabilizar comec una
reduccion del valor vendido y/o como activos © pasivos del contrato, segin
correspenda; dichos valarss se van reconociende en los resultados integrales del
afio conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacion en la Originarsa S.A,

Segln lo permitido en las disposicionas de la NIIF 15, la Compania decidié no reexpresar
lzs cifras comparativas del afio 2017, debido a que no exisileron impactos significativos
con respecto &l ano anterior.

Sus ingresos se componen de obligaciones de desempefio Independientes, su
reconocimiento se realiza al momento que el control del activo es transferido al clienie,
cuando se entrega la cariera ¢ servicio {administracién de cartera) la Administracion
realiza la mejor estimacidén de acuerdo io estipulado en los contratos registrando los
ingresos en el periode en el gue corresponden.

Adicionalmente la Compafia modificéd de manera voluntaria la terminclogia establecida en ia
NifF 15 para la presentacién de los ingresos diferidos v anticipos de clienfes que
previamente se mantenian como ofros pasivos no financieros, ahora se definen como
pasivos del contrato.

Moneda funcional y de presentacién
Las partidas en los estadoes financieros de la Compafija se expresan. en la moneda de!
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en défares estadounidenses, que es [a moneda funcional v a
moneda de presentacion de la Compafia.
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Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo v equivalente de efectivo comprenden e efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de fres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibiiidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalie en fa Nota 2.3, fa Compania, a partir del 1 de enero del
2018, clasiica sus acfivos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros a
costo amortizado”, “actives financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
imegral vy “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados™. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a costo
armortizado” vy “pasivo finandiero a valor razonable con cambios en resultados”.

Lz clasificacidn de los activos financieros depende dei proposito para el cual se adquirieren,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasivos financieros depende del proposito para el cual se contrataron dichos pasivos.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizade” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” y mantiene Unicamente pasivos financieros en [a
categoria de "pasivos financieros a costo amortizado™, Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a} Activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si &l activo financierc se
mantiene dentrc de un modelo de negocio cuyo obietive es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiere dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamenie pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

(b) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Comprenden los activos financieros gue no califican para ser designados en la
anterior categoria. Las inversiones en instrumentos de cartera se miden a valor
razonable vy sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultade del periodo 3
menos que fa Companiz haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas
inversicnes en otrc resultado integral. Estos activos se muestran como activos
corrientes ya que se tienen la intencion expresa de vender esics activos dentro de
12 meses contados a partir de la fecha de su reconocimiento inicial.
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{c} Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costc amertizado a menos que los
mismes sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor
razonable con cambios a resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
sclo cuando se convierte en parte de las cldusulas contractuales del instrumento,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del aclivo o pasivo; siempre gue el active o pasive financiere no sea designado
come de “valor razonable con cambios en resullados”. Los costos de fransaccion de
activos financieros & valor razonable a fravés de resultados se registran en resuitados
integrales. Con postericridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
{a] Activos financieros a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés sfectivo. Cualquier ganancia ¢ pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados v se presenta en ofras ganancias
/ (pérdidas). Las pérdidas por deterioro se presentan como una parlida separada en
el estadc de resultados integrales. En especifico, la Compafia presentz Ias
sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

() Inversiones en titulos valores: Correspenden a inversiones con vencimientos
originales de mas de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Posterior a
stz reconocimiento iniciai, se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro *Gastos financieros, neto”
cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su page.

(iiy Activos financieros a costo amortizado; Ceorresponde a la cartera de crédito
adquirida a concesionarias de vehiculos y aportada al Fideicomiso de
Titularizacion. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado.

(iify Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los maontos
adeudados por sus clientes por la venia de carera v a los servicios de
recuperacién y administracion de la misma en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos
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(b}

(c)

corrientes, de lo contrario se presentan como =activos no corrientes. Se
reconocen al costo amontizado utilizando el método de interes efectivo, menos
la provisién por deterioro correspondients.

(iv} Cuentas por cobrar companias relacionadas; Estas cuentas comesponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por préstamos de capital
de tfrabajo, ss reconocen a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable pues generan infereses a fasas vigentes en el mercado
internacional. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resulfados integrales bajo el rubro *Gastoes financieros, netos”

(v} Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en
el corto plazo. Se registran ai valor dei desembolso realizade, que es
equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Posterior 2 su reconocimienio inicial se miden al valor razonable con cambios en
resulfados integrales del afo. Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a: i) la
cariera adquirida a concesionarios de vehiculos para su posterior venta a diferentes
instituciones financieras. Para dicha cartera la Compafiia determiné su valor
razonable a través de la determinacidn de la fasa relacionada al margen de
ganancia que histéricamente fa Compadiia ha registrado. Tasa que permitié traer a
valor presente los flujos futures de la cariera automoiriz; e, i) inversiones de alts
liquider de plaze minimo de 4 dias mantenidas en Fondo Real administrado por
Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios conmespondientes son debitados o
acreditados a los resultades integrales del afic.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compafiia mantiene Jas siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Obligaciones bancarias: Se registran nicialmente a su valer nominal gque no
difieren de su valor razonable, pues estan contraiades a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su confratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro *Gasios
financieros netos”®, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

(i} Obligaciones titularizadas: Se registran inicialmente a su valor nominai que no
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigenies en el
mercado. Los costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su confratacicn se reconocen en el estado de situacion financiera, los intereses
generados de estas obligaciones se presentan bajo e rubro “Gastos financieros
netos”. Se incluyen en el pasive corriente, exceptc por los vencimientos
mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.
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(iiy Proveedores: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso nomal de los negocios. Se reccnocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimienios de detericro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para fodos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo credificio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cebrar comercigles y los activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados, la Compafila uilliza el enfoque simplificado, permitido por la NHF
9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro inicial de
los mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos, en
les que se aplican porcentaies fijo en funcidn al nimero de dias que el saldo esta
pendiente de pago. Ver ademas Nota 10.

Esta mairiz de provisiones por framos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

A partir del 1 de enerc del 2018, la Compania registra el detericro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar cartera. La metodologia aplicada incluye la
determinacién de si se ha producido un aumerto significativo en el riesgo de crédito v al
31 de diciembre del 2018 comprende US$52.307.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia registrd provisiones por deteriore de sus
cuentas per cobrar por US$83.756, que representa el 100% de provision sobre los activos
no recuperables incurrides. Dichos registros se presentan deduciendo el rubro de cuentas
por cobrar de cartera y comerciales.

3i, en un periodo posterior, e monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales |z reversion de lz pérdida previamente
reconocida.

La Administracion de la Comparfiia, considera que la estimacion por detericro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuadamente el riesge de créditc de estas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran lo¢ derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo ¢ si la Compafia transfiere el active a un tercerc liguidandelo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a la inversién mantenida en la
Compafiia Qriginarsa Perl SAC, por $107.012 (2017: US$175.000) en la cual Originarsa
S.A., mantiene una particicacién del 35%.

Los estados financieros de QOriginarsa S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del
2018, no se presentan consclidados, en razdn de gue la Compariia es subsidiaria de
Holding los Alpes S.A., v sus estados financieros estén incorporades en los estados
financieros consolidados de su controladora preparades de acuerde a NIIF y sobre los
cuales se emite un informe de auditoria separado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al coste histdrico, menes depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desemboisos directamente airibuibles a la adquigicidn ¢ construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a [a compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futures asociados a fa inversion fluyan hacla la
Compania vy los costos pueden ser medidos razonabiemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en ia
vida Uil estimada de los bienes de! activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dilles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compariia estirna que el valor de realizacidn de sus
propiedades y equipos al término de su vida dtif no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas
&i es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios 40
Muebles yenseres yequipos de oficina 10
Equipos de computacion &
Vehicuios 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan
comparando ios ingresos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el estade de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y eguipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

{os intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén
relacionados con la construccién de actives calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tlempo prolongado para qus esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afic. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
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tadas los proyectos de la Compafiia se han liguidado en plazos inferiores a un afe, porlo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida il definida v se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adguisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias informaticas. La amortizacion se
calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida util estimada.

Los gastos asociados ai mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incumren.

Otros activos

Comprende pringipalmenie el efectivo entregado corno aporte inicial, adicional y fonde
rotativo a los Fideicomisos de Administracién, Tifularizacion vy Encarge Fiduciario en los
que la Compafia es Constituyente. Se registran al valor de! desembolso realizado, gue
es equivalente a su costo.

Deterioro de activos no financieros (inversiones, propiedades y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion y [as inversiones se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por detericro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayer entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en ios que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que e monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en Ios resultados del gfercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gque han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalda anualmente ia existencia de indicadores de deterioro sobre sus

aciives no financieros. Al 31 de diciembre de 2018 se ha reconocido pérdidas por
deterioro de activos ne financieros (inversionas en acciones) por US$ £7.988.

Pasivos de confratos -

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituye la obligacién de ia Compafiia a transferir bienes o
servicios a un cllente, por los cuales la Compaiiia ha recibide un pagoes por adelantado, ¢
por setvicios facturados pendientes de entrega a sus ciientes (anteriormente anticipos de
cilentes e ingresos diferidos).

(25)



213

ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre la Compafiia presentan los siguientes pasivos de contrato:

Ingresos diferidos: estos ingresos diferidos constifuyen principalmente el cobro
anticipado de los valores determinados en jos coniratos de venta de cartera por los
servicios de administracion que presta 2 sus clientes {Instituciones financieras). La
Compafifa transfiere estos valores a resultados mensualmente por el métode de
linea recta con base al servicip prestzdo de acuerdo al plazo de vigencia del
respectivo contrato.

Anticipos de clientes: incluyen valores -pagados por anficipado de clientes, su
fiquidacién se efectla a través de prestacidén de servicios, seglin comresponda, por
parte de la Compafrifa.

impuesto a Ia renta corriente y diferido -

£l gasto por impuesto a |z renta del afe comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resulfados integrales, excepto cuando
se trata de parlidas cue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resuitados integrales o directamente en el

patrimonic.

m

(i)

Impyesto a la_renta corriente: La provisidn para impuesto a la renia se calcula
mediante |z tasa de impuesto aplicable z las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Impuesio a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisionz en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NUIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a Iz
renta diferido activo se realice o el impueste a la renta pasive se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i) las diferencias temporarias deducibles;

{ii} la compensacién de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sidc objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzecan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldes de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
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con impuestos pasivos corrientes vy cuando fos impuestos a fa renta diferidos
activos y pasivas se relacionen con la misma auforidad tributaria.

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017, ia Cempafia no ha determinado 1a existencia
de diferencias temperarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financiercs preparados bajo NIF.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a;

{iy Participacion de los trabajadores en Jas utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual anies del impuesio a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo &
resultados y se presenta como de los gastos administrativos en funcién de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspendiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

{iiy Décimps tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento; Corresponde a los montos que la Compaiiia estima
necesarios parz cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objefivos y retencion de personal.

vy Comisignes: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al pian de compensacion establecido por la Compafia.

Beneficios de largo plazo

Provisiches de jubifacién patronal y desahucio: La Companfia fiehe un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por [as leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmenie de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabgjador, el empleador bonificard al frabajader con el veinticince por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Companfia determina anualmente fa provision para jubilacién patrenal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo & los costos vy gastos (resultados integrales)
del afio aplicando &l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de [as obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efective estimados usande la
tasa anual de conmutacién actuarial del 5.4% (2017: 5,36%) equivalente a la tasa
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promedic de jos bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América, que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados vy
que flenen términos que se apreximan a fos términos de fas obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son: en adicidn a la tasa de
conmutacion  actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

tas ganancias y pérdidas actuariales que surgen de log ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos aciuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo én el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resulfados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a fodos los empleados gue se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obiigacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn, v; (i) € monto se ha
estimado de forma fiable. Los monifos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracion, z la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacicn.

El imporie reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo,
tomando en consideracion para tai efecto los riesgos y las incerfidumbres
correspondientes,

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido
aprobades por los accionistas de la Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ccmprenden el valor razonable de ¢ cobrado ¢ por cobrar en transacciones
de venia de cariera y prestacion de servicios en el curso normal de las operamones de la
Compafifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos.

No se considera presente ningdn elemento de financiamiento dado que las ventas se
realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros, lo cual es considerado consistente
con las practicas del mercado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los baneficios
econamicos fluyan hacia la Compafiia, pusdan ser medidos con fiabilidad v cuando ia
Compahia, {ransfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos
financieros v los servicios y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un cantrol sobre los mismos, segln las siguientes categorias:
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2.17.1 Premios en venta de cartera: constituye principalmente las utilidades generadas en
[a venta de cartera, la cual se calcula al determinar el valor actuai neto de los flujos
futuros que se generan por la recuperacion de los créditos vendidos, utilizando una
tasa de descuento con las instituciones que adquieren la cartera; dicho premio se
registra en resultados integrales en el momento de la venta.

2.17.2 Prestacion de servicios: Se recongcen en funcién de la prestacion de los servicios
otorgados a los beneficiarios. Se registra como ingresos diferido el efectivo recibido
por aguelics servicios pendientes de oforgar y se reconocen en el resultado en
funcion de la prestacién del servicio,

2.17.3 Ingresos por intereses: Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ef pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidon (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

La actividad de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés vy riesgo de
concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de fa Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados y irata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefio
financierc de ia Compania.

Los responsables de la administracion de crédito, {esorerfa y finanzas de la Compania,
tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a
nivel corperafive y/o la Vicepresidencia Ejecutiva, quienes identifican, evallan y cubren
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de fa
empresa. La Compafiia proporciona por escrito principios para ia administracion general
de riesgos asi como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y
no derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez,

La administracién de riesgos se efectla a través del andlisis que reafiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado intemamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizades con
proveedeores para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitives en el mercado, ya sea con pagos anticipados u ofros mecanismos.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

{

Riesgo de valor razonable por tipo de inferés:

El riesgo de tasa de interés para [a Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo Banca tradicienal y proceso de (fitularizecion). E! endeudamiento
a tasas variables expone a la Compania al riesgoe de tasa de interés sobre sus
fiujos de efective. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valoer razonzble de sus
pasives. La Compania ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre y cuando los activos de la entidad se
comprometan de manera minima, procurando mantener tasas de mercado
competitivas, y fijas.

Durante el 2018 la Compafiia efectud un procesc de fitularizacién (Ver Nota
1) como mecanismo de financiamiento a largo plazo z tasas preferenciales
permitidas en comparacion con el mercado financiero tradicional.

La Compafia analiza su exposicién al riesge de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios vy ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones
del Bance Central de! Ecuador vy i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo vy cobertura. Sobre la base de esios escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de [a Compafia, se calcula el
impacto scbre la wtilidad ¢ pérdida de un movimiento definide en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiente, variacién y/o duracién de tasas, no es
significative, considerandc [z baja volatilidad de las fasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Dicho mecanismos de financiamiento se suma al andlisis de expresién de
riesgo sobre esios instrumentos de deuda.

Rissgo de concentragion:

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores &
instituciones bancarias, para evitar generar riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de rlesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas, y se refiere a la probabilidad de que los clientes de
credito incumplan con sus obligaciones contractuales de pago de la obligacién
adquirida, lo cual puede resultar en una pérdida financiera para la Compafiia en ios
casos de la cartera propia o de cartera vendida con obligatoriedad contractual de
recompra (Ver Nota 28). La Compania ha adoptado una politica de calificacion de
crédito y determinacion de capacidad de pago conservador, enmarcada en las
normas establecidas para la concesion de créditos como forma de mitigar el riesgo
de la perdida financiera ocasionadza por los incumplimientos.
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(c}

La Compariia no mantiene exposiciones de riesgo de crédite significativas con
ninguna de las partes o ningdn grupc de contrapartes con caracteristicas similares,
pues el riesgo de cierta forma se mitiga con garantias debidamente instrumentadas
en los contratos de compra — venta con reserva de dominio.

Respecto 2 los bancos e institucicnes financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia v respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la
calificacion “AA".

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidzad financiera 2018(1} 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién S.A. Produbance - Grupo Promerica AAA- AAA-.
Banco Bolivariano S.A. AAA AAA-
Asociacion Mutualista Ahorro y Crédite para fa Vivienda Pichincha S.A. AA AR
Banco Guayaquil S.A. AALA- AAA-
Banco Infermacional 8.A, AAA- AAA-
BBP Bank Panama A+ A

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por ta agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S.A. - Sociedad Caiificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA. — Class International Rating.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente en todo negocio, que
aun controlado permanentemente nunca desaparece. Sin embarge de acuerdo al
modelo de negocio de la Companfia parz reducirle se cuenta con diferentes
controles, gue incluyen:

» Revision permanente de la carlera de clientes, de acuerdo a las politicas de
crédito (evaluacidn crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre
ofras) v cobranzas (iécnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las
ofrecidas por &l mercado, vy para cada tipo de cliente canal.

+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evoiutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento coniinuo de los procesos inmersos en las politicas de crédifo y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales, Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compafiia

se basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses y las
revisa de forma semanal.
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La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiz mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos refacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

Continuando con el modeio de negocio vy factibilidad que se maneja intfernamente
se administra la liquidez generada por las venias de cartera en el mercado
financiero nacicnal, tomando en consideracion los siguientes puntes:

= FElaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, para compra jventa de
cartera, manuales de cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del
crédito otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que
la soporte.

o Elaboracion y andlisis semanal de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procescs.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compariia agrupados sobre la base del perfodo
remanente a [a fecha del estade de situacion hasta ja fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efsctivo no descontados.

Afio 2018 Corriente No corriente

Obligaciones financieras 1.233.542 3.833.988
Proveedores 1.237.677 : -

2471.219 3.833.988

Afig 2017 Corriente Ne¢ corriente

Obligaciones financieras 269.896 867.351
Proveedores 1.815.148 -

2.085.044 867.351

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de ia misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés (inversionistas de titularizacion) y

mantener una estructura de capital éptima para reducir ef costo del capital.

Continuande con el modefo de negocic y factibilidad interno que maneja la Compafia se
administra el riesgo de capital tomande er consideracién los siguientes puntos:

¢ Se trazan horizontes de retomo de capital de corte (menores a 1 afio), mediano
(enftre 1 y 3 afiog) v largo (mas de 3 anios) plazo que permita analizar el mayor vaior

econdmico a la Compariia.
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o Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elratorno de capitai se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, ta Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula come la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como €l total de los recurses ajenos (incluyende obligaciones
financieras y proveedoras) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. £/ capital total se
calcuia como el “patrimonio neto” mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Cbligaciones financieras (corto y largo plazo) 5.067.530 1.137.247
Proveedores 1.237.6877 1.815.148
6.305.207 2.952.395

Menos: Efeciivo y equivalenies de efectivo (5.137.974) (3.481.282)
Ceuda neta 1.167.233 (528.887)
Total patrimonio neto 7.107.904 6.336.177
Capital total 8.275.137 5.807.290
Ratic de apalancamiento 14% 0%

Las principales fuente de apalancamiento son las obligaciones financieras, los
proveedoras y los valores de fitulanizacion con quienes se mantienen saldos promedios
por pagar de US$6.305.207 aproximadamente,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacicn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por [a Compafia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiere y los resultados de la
Compabhia y/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracian.

(a) Vida Ol de los propledades vy equipos e infangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones
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(b)

(c)

(d)

realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Uiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Notas 2.8y 2.9.

Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia eplicada e! enfoque simplificade de la
NIIF 2 para medir las pérdidas crediticias esperadas, ef cual utiliza una provisién de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (Ver
Nota € mas a detalle). La Compania reconcce una reserva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision era determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base 2 unza evaluacion de ia antigiiedad de los
saldos por cobrar vy la posibilidad de recuperacion de los mismos,

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados deif afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas vy
lineamienios descritos en la Nota 2.11.

Provision por obligaciones confractuales de venta de cartera

A la fecha de cierre de cada periode, l& Administracién estima la probabilidad de
deteriore de cartera vendidz y por la cuat la Cornpaiiia fiene la obligacion de cubrir
las posibles pérdidas mediante su recompra, segun lo establecido contractualmente
con cada cliente (Instituciones Financieras).

La provisidn por obligaciones contractuales de venta de cartera se establece en
funcién de la totailidad de la cartera vendida, fllando sobre dichos saldos la
probabilidad de pérdida de la cartera por vencer y vencida por cada range de
morcsidad, fornando en cuenta los porcentajes de la obligacion que la Compafiia
debe asumir de acuerdo a los compromisos establecidos con cada cliente entre
hasta el porcentsje de recurso establecido en el conirato. De este andlisis se
obtizne un valor global de provisién, cuya disiribucion en fas cuentas del balance
dependera del tipo de cartera analizada.

Dentro del corto plazo, se registra una provisién basada en el historial de recompras
de cartera vy se considera a esta como un pasivo de corto plazo. Para calcular esta
provisidn se foma como base el valor registrado en el gasto como perdida de
recompras y cancelaciones de cartera del ejercicio inmediato anterior, mas el
parcentaje de crecimiento de la cartera vendida.

Se registra en el pasivo de largo plazo la provision requerida para cubrir ¢l riesgo de

pérdida por incobrabilidad de la cartera vendida con obligacién de recompra y que
se estima no sera utilizada en el corto plazo.
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{e) Provisicnes por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para fo cual utlliza estudios actuariales practicados per profesionales
independientes. Ver Nota 2.14.

(f)  Ingreso por administracién de cartera

Los ingresos asociados para administracion de la cartera, se obtienen considerando
el valor presente de la multiplicacion de la tasa obtenida a partir de los costos
unitarios incurridos per la recuperacion y administracién de cartera y el ndmero de
operaciones de crédito vigentes administrados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada gjercicio:
2018 2017

Corriente  Nocomiente  Comiente  Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo (Notz 6) 3.444.280 - 2282131 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

inversiones medidos a costo amortizado (Nota 6} 1693694 - 1,189,151 -
Activos financigros a costo amortizado (Nota 9} 989468 3398310 - -
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 10) 832,172 - 663.529 -

Activos financieros medidos al valor razonable
con camhio en resuitados

Cartera medida ai valor razenable (Nota 8) 3.068.322 - 4.457.926 -
Inversiones & valor razonable (Nota 8) 638.137 - 324.087 -
Tetal activos financieros 10446073 3305310  8.826.8318 -
Pasivos financieres medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras (Nota 13) 1233542 3.833.988 269.8%¢ 867.351
Proveedores (Nota 14) 1.237.677 - 1.815.148 -
Total pasives financieros 2471.219 3.833.988  2.085.044 867.351

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

o Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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- informacion distinte a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o
indirectamenie (que se deriven da precios) {nivel 2).

° Informacién sobre el activo o pasivo que no se basz en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Los activos financieros a valor razonable se determinaron con base al nivel 2, es decir
informacion distinta a precics de cotizacion que se basa principalmente en experiencia de
ventas pasadas. El valor en libros de los demas instrumentos financiercs se aproxima al
valor razonable debido a Iz naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
Bancos (1) 3.444.010 2.291.861
Inversiones medidas al costo amortizado (2) 1.693.694 1.188.151
Caja 270 270

_5.137.974 3.481.282

{1} Comresponden a depédsitos mantenidos en e Banco Pichincha C.A., Banco de la
Produccion Produbanco S.A., Banco Bolivarianc 3.A., Banco Guayaquil 8.A., Banco
internacional S.A., Asociacidn Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda
Pichincha, y BBP Bank Panama, los cuales son de libre disponikilidad.

(2) Corresponden & inversiones en Instituciones Financieras nacionales e
internacionales. (Ver nota 7).

INVERSIONES FINANCIERAS MEDIDAS A COSTC AMORTIZADO

Composicion:
Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
2018 % anual Compra Vencimiento Total
Certificadc de Depdsito
Banco Pichincha Panama 2,00% 30-age-18  2-ene-19 840.000
Banco Internacicnal S. A 4,13% 19-dic-18  21-ene-18 500.001
Interés por cobrar 5.048
1.145.048
Overnight
Banco Pichincha C.A 1,00% 28-dic-18 2-ene-18 548.645
1.693.694
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Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
2017 % anual Ceompra Vencimiento Total
Certificado de Depdsiio
Banco Pichincha Panamé 0,50% 3t-oct17 Z-ene-18 302.175
Imterés por cobrar 256
302.431
Overnight
Banco Pichincha C A 1,00% 31-dic-17 Z-ene-18 886,720
1.189.151

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO A RESULTADOS

2018 2017
Inversiones a valor razonable (1) 6838.137 324.087
Cartera para la venta (2) 2.570.884 3.538.735
Carterz para cange (3) 449.732 696.492
Cartera substandar (4) 47.706 222.693
3.706.459 4.782.007

(1)

{2)

Corresponde a una inversién en Fonde REAL administrado por Fideval S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles y corresponden a 1.685.618
unidades del Fondo a US$0.37 (2017: 875.911 unidades del Fondo a US3$0.37).

Constituye la cartera adquirida a concesionarios de vehiculos para su posterior
venta a diferentes instituciones financieras; los saldos de esta cartera estan de
acuerde con las practicas comercigles y condiciones normmales de negocios
relacionados al financiamiento automotriz. Esta cartera se espera recuperar y/o
vender en el corto piazo {(no mayer a tres meses).

El valor razonable de la cartera comprada representa el valor financiado por cada
concesionzrio a los réspectivos clientes. La cartera adquirida a los concesionarios
se encuentra garaniizada principalmente a través de reservas de dominio y prenda
industrial del vehiculo, a favor de la Compafia y posteriormente cedida a las
instituciones financieras adguirientes.

La Compafiia determiné su valor razonable a través de la determinacion de 13 tasa
relacionada al margen de ganancia que histdricamente ha registrado. Parte de esta
cartera garantiza las obligaciones financieras contratadas con el Banco
internacional S.A.

Parte de esta cartera garantiza las operacicnes de credifo contratadas con
Instituciones Financieras. Ver Nota 15,

(37)



10.

ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(3)

4

Corresponde a la cartera adquirida a los concesionarios, cuya intencién es ganar el
interés que ésta genera y, destinarla al canje en el caso de que alguna institucidn
financiera, de acuerdo a los {&érminos coniractuales, ejecute el recurse de recompra
sobre la cartera vendida por la Compafiia; adicionalmente, incluye la cartera
recomprads a las instituciones financieras.

Corresponde a cartera automotriz cuyo vencimiento supera los 360 dias y sobre la
cual se ha calculado €l valor razonable en base al histérico de segunda venta con el
descuento aplicable a la misma.

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

2018
Cartera titularizeda (1) 922.889
Cartera sobrecolateral (2) 46.479
969.468
Cartera titularizada (1) 3.076.632
Cartera sobrecolateral (2) 154.928
Reserva cartera titularizada (2) 163.750
3.385.310

Corresponde a Ias inversiones de cartera titularizada segun el siguiente detalle:

{1

(2)

Corresponden a la cartera aportada al Fideicomiso Mercantil irrevocable Primera
Tiularizacion de Cartera Autormotriz - Orginarsa como medio para el proceso de Ja
titularizacion, v de la cual el Constituyente ha retenido los riesgos y beneficios de la
misma. {véase Nota 1).

Comprenden a ios mecanismos de garantia estipulados en la esciturz de
constitucion del Fideicomiso Mercantil revocable Primera Titularizacion de Cartera
Autormotriz - Orginarsa.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 2017
Cuentas por cobrar seguros (1) 313.098 388724
Clientes (2) 371.381 357.561
684.479 757.285
{-) Deterioro seguros (3) (52.307) {(83.758)
632.172 663.529

(N

Corresponde a primas por cobrar relacionadas a las pélizas de seguros contratados
por clientes, y endosados a la Compafiia.
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2)

€

Ver antigiledad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

2018 2017
Por vencer 104.520 238.916
Vencidas )
De 1abdas 53.915 23.237
De 5alb dias 37411 20.514
De 16 a 30 dias 14.219 5.971
De 31 g 60 dias 36.380 16.858
De 81 3 90 dias 18.972 10829
de 91 g 120 dias 8.343 6.823
Mas de 121 dias 39.358 75.475

313.098 389.724

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente al saldo pendiente de cobro de
US$126.035 (2017: US$166.331) por |z venta de cartera a sus clientes {Instituciones
Financieras principaimente). La adminisiracién de la Compania ha considerado “cero”
resgc en la recuperacidn de estos valores, basado en sus datos historicos
especificos; por fal motivo no establecid un concepto de pérdida crediticia esperada
para estos rubros.

Como se menciona en la Nofa 2.3, la Compahia decidié aplicar el "enfoque
simplificado”, a pariir del 1 de enero de 2018, para la determinacidn de |las pérdidas
crediticias esperadas de su cariera de clientes. Para realizar esta medicion, la
cartera de clientes fue agrupada con base a su historial de vencimiento,
estableciendo una matriz de provisiones por tramos, fundamentada en hechos
pasados, las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las
condiciongs econdmicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas,
basadas en el historial de cobros y perdidas sobre las ventas realizadas por la
Compania.

Estos porcentajes fueron determinados en base al andlisis de vencimiento y
pérdidas de la cartera, incorporando ademas indices de probabilidad de impage con
las condicicnes actuzies del mercado.

Con base en lo anterior, la Compahia determiné la sigulente matriz de provisiones
para pérdidas crediticia esperada:

De 16230 De 31 a2 60 DeB1ag0 De 913120  Masde 121
Vigeale DetlabSdas DeS5alsdias aias dlas dias dias dias

1% 2% 3% % 20% 50% 0% 160%

(39)



11.

(a)

ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2018 - comprenden:

De125 De5215 De16a Del3la Desfa Degta Masde
Vigente dias dizs 30dias Bldlas 90dims 120dias 121 dias Total

Ratic esperado de
pérdida crediticia 1% 2% 3% 9% 20% 50% 80% 100%

Cuentas por
cobrar comercizles 184737 28282 18.485 5415 15108 7.370 3.335 39.358  313.088

1.947 586 5585 487 3.021 3.888 2668 29.258 §2.207

Debido a gque no existieron impactos significativos con respecte al 2017, [a
Compafiia decidié no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, segun lo
permitido en las disposicicnes de transicion de la NHF 8.

Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar es el

siguiente:

2018 2017
Saldos reexpresados zl 1 de enero de 2018 calcuiades bajo NIIF 8 93.756 -
(+) Provisiones - 93.758
{-) Reverso (41449} -
Szlde final 52307 93.756

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion
por deterioro son similares a su valor razonable.

ta Administracién considera que no existe deterforo en las cuentas por cobrar
comerciaies.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  arios
2018 y 2017 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo ia denominacion de
compafias y partes relacionadas a; i} las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por 'a Compania, tienen control
conjuntc o influencia significativa (asociadas) y i} personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos y transacciones al 31 de diciembre-

(Véase pagina siguiente)
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado &n dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar corto plazo Relacion Transaccion 2018 2017
Originarsa Perd S.AC. (1) Entidad del Grupo Préstamo - 271.965

Cuentas por cobrar largo plazo
Originarsa Per( S.A.C. {1) Entidad del Grupo Préstamo 448.610 £05.819

Intereses ganados
Originarsa Perl S.A.C. Entidad del Grupo Interés 12.402 11.563

(1) Corresponde a préstamos entregados a Originarsa Perd para el inicio de
operacicnes g una tasa de intereses del 1,72% pagaderos a mas de un afio.

No se han efzciuado con parfes no vinculadas operaciones eguiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de [a gerencia -
La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. Los

cestos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la
Compafiia durante el ejercicio 2018 por US$218.603 (2017; US3$210.034).

INVERSIONES EN ACCIONES
Composicién:

Porcentaje de

pariicipacian Valor en lbros
2018 217 2018 2017
Asociadas
Originarsa Peri SAC (1) 35% 35% 175.000 175.000
Deterioro (2} (67.988) -
107.012 175.000

{1} Corresponde a acciones que la Compaiiia poses en Qriginarsa Perd SAC., al 31 de
diciembre del 2018 por US$175.000 (2017. US$175.000) en donde posee influencia
significativa con una participacion del 35%. Dicho valor se mantiene al costo por
cuanto los accionistas de Originarsa mantiene el poder y control de dicha entidad v
preparan estados financieros consolidados bajo NIIF a través de Holdin los Alpes
S.A.

(2} Detericro determinado mediante un andlisis efectuado por la Compania al 31 de
diciembre de 2018.

(41)
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIFOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacién:

(Véase pagina siguienie)
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)

2)

(3}

Al 31 de diciembre de 2017, ccrresponde principaimente a las adecuacicnes
efectuadas en el edificio de la Compatfifa, compra de un vehiculo y equipos de
computacion.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principaimente adquisicidn de un sistema
de seguridad, compra de un vehiculo e instalacidn de equipe de aire acondicicnado

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a las bajas de los
siguientes rubros i) equipos de oficing, i) equipos de computacion, i} y muebles
gnseres.

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene propiedades y equipos
entregados en garantia por las obligaciones bancarias contratadas.

OTROS ACTIVOS
2018 2017
Admicar - Fideval (1) 400.000 -
Fondo rotativo cartera titularizada 9.000
Encargo fiduciaric 1.000 1.000
Aporte incial fideicomiso de fifularizacion {Nota 1.2) 1.000 -
Aportes Or Dos 900 900
Ctros menocres : 9.556 24.131
424 456 26.031

{1)

Corresponde al aporte en efectivo al Fideicomiso Mercantil de Adminsitracion de
cartera Admicar — FDV, cuyo objeto segin escritura de constitucidn corresponde a la
administracién, compta y venta de cartera automotriz, en ef cual la Compafiia posee
el 50% de participacidn., Dicho Fideicomiso es administrado por Fideval S.A.,
Administradora de Fondos y Fideicomisos y al 31 de diciembre de 2018 mantiene
Actives por US3$886.337, Pasivos por US$30.250 y un Patrimonio Neto por
U3$866.087.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 Tasa de interés Corriente No corrienie

Banco Internacional S.A. (1) 8,95% - 2,76% 361.892 833.988

Valores de Titularizacién (2) 871.650 3.000.000
1.233.542 3.833.988

2017 Tasa de interés Corriente No corriente

Banco Internacional S A (1) 8,95% - 9,76% 269.896 867.351
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1

(2)

Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a: fres operaciones de créditos, con
vencimiento comprendide entre el 28 de abril del 2021, 6 de noviembre del 2021 vy 16
de octubre del 2022 respectivamente. (2017 corresponde a dos operaciones de
crédito con vencimiento comprendido entre el 28 de abril y § de noviembre del 2021,
respectivamente). Dichas operaciones incluyen US$111.932 de infereses
devengados a la fecha (2017 US$51.911}.

Durante el afio 2018, la Compafia inicié un proceso de tiularizacidén a través del
Fideicomise Primera Titularizacion de Cartera Automotriz - Originarsa, de acuerdo
con las siguientes condiciones:

Pasivos financieres medidos al costc amortizado Corriente No corriente
Primera Tiularizacion de Cartera Automotriz 871.650 3.000.000
{H Contratc de Fideicomisc Mercantil lrrevocable Primera Titularizacion de

Cartera Autormotriz - Orginarsa:

Con fecha 17 de Septiembre del 2018, mediante escritura publica, la
Compafia procede a constituir 2l Fideicomiso de Titularizacidn y con fecha 15
de noviembre de 2018 se emite los titulos con las siguientes caracteristicas.

3 Emisor: Originarsa S.A.

s Agente de Manegjo: Fiduciaria de las Américas Fiduaméricas Administradora
de Fondos v Fideicomisos S.A.

. Estructurador financiero: Mercapital Casa de Valores S.A.
- Agente Pagador: Originarsa S.A. sera el agente pagador, por intermedio del
Depadsito Centralizado de Compensacion Liguidacion de Valeres DECEVALE
S.A.
° Valor nominal total a emitir:
Concepto Detalle
Monto de ia Emisidn US$ 4.000.00C
Unidad Monetara Dolares Americanos
Tipo de Emisiones Primer Tramo
-(Desmaterializados)
Plazo Primer Tramo: 1,440 dias
Tasa de Interés Fija 7.75%
Amortizacion y Pago de Capital 90 dias
Pago de Interses 90 dias

. Amortizacién capital: E} page de capital se realizard trimestralmente a
partir de la fecha de emisién de los valores.
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los vencimientos

Afios

2019
2020
2021
2022

PROVEEDORES

Pago de Intereses: El pago de interés se realizard trimesiralmente a
partir de la fecha de emisién de los valores.

Destine de la fitularizacion: Los recursos obtenidos del proceso de
Titularizacion de Cartera Automotriz seran destinados en su totalidad
(100%) pars la adquisicidn de Capital de Trabajo Operative, el cual
consistird en actividades destinadas a financiar la adguisicién de cartera
automotriz para su posterior venta a instituciones financieras, o para
alimentar a los futuros Tramos y nuevos procesos de Titularizacidn de
Cartera de Originarsa, de conformidad a su giro de negocio, politicas de
crédito y estrategias comerciales.

Fecha de emisidn: Es la fecha en que se realice fa primera colocacion
de ios valores del tramo correspondiente.

Sistema de colocacién: Bursatil,

Calificadora de Riesgos: Ciass Intemational Rating Calificadora de
Riesgos S.A. en sesion de comité el 26 de Septiembre de 2018, resclvid
asignar al Primer Tramo del Fideicomiso Mercantil Irrevocable "Primera
Titularizacién de Carterz Automotriz ORIGINARSA” en la categoria de
riesgo "AAAL"

Las valores de titularizacidn emitidos per el Emisor son todos aguelios
gque constan esfipulados en la escritura poblica de emisidn de
constitucidn del Fideicomiso, €l prospecto de oferta publica, la Ley de
Mercado de Valores y demas normas pertinentes

anuzles de obligaciones financieras por pagar son los siguientes:

2018 2017
1.233.542 269.886
1.833.988 . 867.351
1.000.000 -
1.000.000 -
5.067.530 1.137.247

(Véase pagina siguiente)
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Concesionarics (1) 898.487 1.402.234
Segures 217.579 326.484
Cobranza 48.440 62.326
Otras cuentas por pagar 73.191 24.104
1.237.677 1.815.148

{1}  Cormresponde principalmente a los saldos por pagar a: i) Casabaca S.A. por
USS312.811 (2017. LiS$288.420), i) Ambacar Cia. Lidz. por US$72.151 (2017:
UB$233.677), iii) Motores del Ecuador Ecuamotors S.A. por US$100.017, iv)
Automotores y Anexos S.A. Ayasa por US$E7.750 (2017 US$48.730), v) Quito
Metors S.A. Comercial e Industrial por US$89.980, vi) otros menores por USS
275.758, resultado de la cartera adquirida, los cuales son liquidados en & corto

piazo.
IMPUESTOS POR PAGAR
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 419.221 258.449
Retenciones en la fuente de IR 18.167 13.202
Reatenciones en ia fuente de VA 16.077 12.53¢
Impuesto al valor agregado 14.957 8.882
468.422 293,072
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Compaosicion y movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
2018
Beneficios a empleados (1) 298.415 714.540 {671.675) 342.280
Beneficios & empleados large plazo
Jubilagion patronal (Nota 19) 57,482 7172 (2.538) 652.118
Desahucio {Nota 19) 37.832 15.590 {5.484) 47.838
95.314 110.058
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Saldos al Pagos yio Saldos al
iniclo [nerementos  utilizaciones final
2017
Beneficios a empleados (1) 235.204 613.431 (549.220) 299.415
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (Nota 19} 43,915 15.988 (2.421) 57.482
Desahucio (Nota 19) 27.592 12.082 (1.842) 37.832
71.807 95.314

{1) Incluye principalmerte US$280.279 (2017: US8$247.517) de participacién de
trabajadores en las utifidades del ejercicio.

PROVISIONES
2018 2017
Provision por recompra de cartera. Ver Nota 4 (¢) 354.853 359.141
Provisidn por cartera administrada. Ver Nota 4 (¢) 838.226 723.320
1.231.079 1.082.4671

El detalie de la provision establecida en funcidn de la morosidad de la cartera
administrada y vendida con obligacion contractual es la siguiente:

% de provision

aplicado 2018 2017

Sin mora 1 374.998 536.249
De 1a5dias 2 7.567 63.218
De 6 a 15 dias 5 6.720 59.108
De 18 2 30 dias g 6.670 £4.748
De 31 2 80 dias 20 179.871 138.749
De 61 a 90 dias 50 157.145 84,350
De 91 a 120 dias 80 99.409 58.739
Mas de 121 dias 100 398.699 67.304

' 1.231.079 1.082.461

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, fa Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con ia normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion def resultado contable-fributario

El impuesto a la renta de los afos 2018 y 2017 se determiné como sigue:

. 2018 2017
Utiidad antes de participacidn laboral e impuestos 1.868.525 1.650.114
Menos: Participacién labaral (280.279) (247.517)
Utilidad antes de impuestos 1.588.246 1.402.587
Gastos no deducibles (1) 216.280 27.710
Ingresos exentos (2) 259.217 29.8655
Incremento neto empleo (83.749) -
Base imponible toial 1.880.004 1.455.962
Tasa de impuessto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 495.001 321.192
Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente 49.964 45.089
Gasto por impuesto a la renta 495.001 321.182

(1) Corresponde principalmente a la provision de cartera U$$121.100, a la provisién
por jubilacidn patronal USS 18,375, USS 67.888 por ofras provisiones y US$ 7.762

por costes y gastos no sustentados.

{2y Corresponden a la apropiacion y reversion de las provisiones relacionadas a la

venta de [a cartera {giro del negocio},

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacién de! impuesto a la renta por pagar es

como sigue:
2018 2017
impuesto a ia renta causado 495 .001 321182
Menocs
Retenciones en la fuente efectuadas (25.816) (17.674)
Anticipo impuesto a la renta (49.964) {45.068)
Saldo por pagar (Ver Nota 17) 419.221 258.449

La provisidn para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuestc a la renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por contribuyente
slempre y cuando s& cumplan las siguientes condiciones:
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més
de componente nacional y las companias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos preductivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a fa renta’, &l
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el coniribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afo 2018, la Compariia determind que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases anies descritas, ascendia a US$48.984 (2017:US$45.069), monto
gue no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados come impuesto a la renta del ejercicio el montc de US$485.001
(2017:US$321.192).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operacicnes de la Compafiia no se han determinado
diferencias temperarias que impliguen caiculo de impuesto a la renta diferido,

Precios de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas For su parte &l Servicic de Rentas
infernas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 28 de mayo det 2015 solicito se prepare v
remita por parfe de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas, entre ofros, para aguellas compafrijas
gue hayan tenido operaciones con parttes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal v cuyo monfo acumulado sea superior 2 US$15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. Ei indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
jurnio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuestc a |z renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionaimente aguellos contribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravados y gue no tengan {ransacciones con paraisos
fiscales 0 exploten recursos naturales estén exentos de la referida normativa

L.a Compafita no ha efecluade durante ios ahes 2018 y 2017 operaciones gue superan
dicho monto,

Otros asuntos

“l.ey Qrganica parz la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ja
Dolarizacion y Modernizacidn de }a Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, enfre ofros aspectos, se efecilan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

e [ncremenio de la base imponible parz page de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para scciedades.. Parz ios cases de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion,

» Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccidon de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
més de componente nacional y aquellas sociedades de furismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a Ia renta del 10% sobre el monte de
vtilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del secior
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y, i) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

= Exoneracién del pagoe de impuesto a la renta para micro v pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esia tarifa se aplicara siempre gue en
el correspondiente egjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

» El Servicio de Rentas Infernas podra devolver total ¢ parciaimente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesio a [a renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incremeniado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiriz los pasivos
relacionados con sueldes por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronates al segure social obligatorio.

« Se establece la devolucidn Impuesic a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédite tributario.

+ Eblminacién de [z obligacion de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibiiidad de la jubilacion patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

+ Disminucién del monte para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financierc de US$5.000 a US3$1.000 el monto determinado para la obligateriedad de
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

uiitizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar ef pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pagoe elecironiceo.

*Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™:
El 21 de agesto del 2018 se publicd el referido documente en el Registro Oficial No. 308,
donde entre ofros aspecios, se dispone lo siguients:

L

Remisién de interés, multas y recarges del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacién y/o administracion corresponda
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos vy
condicionas.

Reduccidn de intereses, multas v recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condicicnes y requisitos establecidos.

Las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la medida en que no
excedan los ocho (B) dias corrides.

Se elimina el pago de la tercera cucta del Anticipo Impuesio a la Renta pagade para
el afic 2018. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo impuesto a [a Renta pagado
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomard como crédito tributario su
diferencia para ¢l afio 2018.

N¢ aplicaré la exencidn de retencicnes en la fuente conforme a o indicade en Ia
resolucién 309 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previc a su distribucidn, incumplide con el deber de informar sobre la composicion
socletaria correspondiente a dicho dividendo, conforme ias dispesiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respeciiva retencidn en la
fuente del impuesteo a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencion en la fuente por dividendos, para la
aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar ias siguientes reglas;

a) Cuando ia tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, €l
porcentaje de refencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porceniaje de retencidn serz 10%.

¢) Para &l caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el
Servicio de Rentas Intemas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a
traves de resolucion de cardcter general.

Se deroga e I1ISD bajo compensacion, cuande existan casos de compensacion de
créditos, vy del neteo de saldos deudores v acreedores con el exierior, resultare un
valor z favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara constituida por el

saldo neto iransferido.
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“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la dliima medificacian mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
clertos articulos al tratar sobre el techo de las ufilidades

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

E! resumen del pasivo a largo plazo es el siguiente:

2018 2017
Jubilacion patronal 62.118 57 482
Boenificacié por desahucio 47.938 37.832

110.056 $5.314

El saldo de ia provisidn para jubilacion patrona! y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesionai independiente para fodos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supussios actuariales usados fueron los siguientes:

' 2018 2017
Tasa de descuento 5,04% 5,36%
Tasa de incremento salarial 1.37% 1,37%
Tasa de rotacion -3,70% -3,70%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de morialidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Saocial en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal vy desahucio son los siguientes:

Jubilacidn Patronal:

2018 2017

Saldo inicial 57.482 43.915
Costo laboral por servicios actuariales 3.899 17.0684
Costo financiero 2.400 2.205
Efecto de reducciones vy liguidaciones anticipadas {3086) (5.5758)
Beneficios pagados {1.359) {1.837)
62.118 55772

Otros ajustes menocres 2 1.710
62.118 57.482
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Desahucio:
2018 2017
Saldo inicial 37.832 27.5%1
Costo laboral por servicios actuariales 12.411 11.081
Costo financiero 1.882 1.451
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {169) (3.480)
Beneficios pagados - {1.091}
52.056 35.542
Otros gjustes menores {4.118) 2.290
Saldo final 47.938 37.832
Saldo total provisicnes a largo plazo 110.056 95.314
CAPITAL SOCIAL

E! capital autorizado, suscrite y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 comprende US$600.000 paricipaciones acumulativas e indivisibles de valor
nominal US$1 cada una, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Capital % Participacion
Holding Los Alpes S.A Ecuatoriana 325.500 54%
Nieto Jarrin Nelson van Ecuatoriana 116.4C0 19%
Rosero Ofia Maria del Carmen Ecuatoriana 116.400 19%
Robles Grandz Elsa Herminia Ecuatoriana 22.500 4%,
Nieto Rosero Maria Paula Fcuatoriana 19.200 3%
800.000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a aportaciones recibidas en el 2017 por parte de los accionistas de la
Compafnia por US$300.000, gque fueron devueltas con fecha 2 de noviembre con
aprobacién de Junta General de Accionistas (Ver Nota 1.2).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10%
de la utilidad neta del afic 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
aicance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn
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de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulliizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, la reserva constituida alcanza el 50% (2017: 50%).

Resultados acumuladoes de aplicacion inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas internacionales
de Informacién Financiera ‘NIIF" que se regisirarcn en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuentz “Resuliados Acumulados provenientes de [a
adopcidn por primera vez de las NIIF?, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultades Acumutados v los del dltimo ejercicio econdmico concluido,
st los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utitidades o pérdidas) de cada ejercicio scn inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con [a aprobacién
de [a Junta General de Accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
tas utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas pairimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

INGRESOS- CONTRATOS CON CLIENTES

ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafiia obtiene ingresos por la venta y administracién de cartera. Sus lineas de
negocio estas distribuidas de la siguiente manera:

2018 2017
Administracion y venta de cartera:

Ventas de cartera (1) 3.996.911 3.310.723
Administracion de cartera 320.800 243.284
Referencia de clientes (2) 588.744 507.208
Intereses (3) 214 485 856.092
Ingreso diferido 204.793 284720
Otros 162.756 144 .445
£.188.489 5.356.472

{1} Corresponde principalmente a la utilidad en venta (premio} de la carters vendida =
las siguientes instituciones financieras: Banco Internacional S.A. por US$1.817.211
(2017: US$2.437.882), Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Octubre Lida. por
US$684.706 (2017: US$878.854), Banco Bolivariano S.A. US$709.306,
Cooperativa Pablo Mufioz Vega USS$596.848, Cooperativa de Ahorro y Crédito
Tulcan US$174.153, ofros menores US$80.003.13.

(53)




26.

ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Corresponde a la comisidn percibida per la Compafiia por uso de canal en la
originacion de creditos automotrices.

(3) Corresponde a log intereses acruados de |a cartera automotriz hasta el momento de
su venta.

Pasivos de contratos — Clientes

Al 31 de diciembre la Compafiia ha reconocido los siguientes pasivos de contratos con
clientes;

Composicion 2018 2017
Anticipos de clientes 3.780 11.359
Ingreso diferido (1)
Corto plazo 225.786 199.138
Largo plazo 466.664 187.0685
Total pasivos del contrato §96.240 397.562

(1) Corresponde a valores facturados y no prestados conforme lo disponen los
contratos de servicios de administracion de carera que 1a Compania mantiene con
terceros (instituciones Financieras).

El movimiento es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero 386.203 356.860
incrementos 511.050 - 324.063
Reconocimientos {(Ver a. en esta nota) (204.793) (294.720)
Saldo final al 31 de diciembre 692.450 386.203

Cambios significativos pasivos por contrato

Al 31 de diciembre de 2018, las variaciones presentadas en este tipo de pasivos se debe
al incremento de negocios en venta v administracion de cartera, que genera ingresos
diferidos de acuerdo al cobro anticipade de los valores determinados en los referidos
contratos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos v gastos operacionales agrupades de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Gasto Gasto de
2018 administrativo ventas Total
Sueldos y szlarios 1.482.921 - 1.482.921
Cornisiones vendedores 17.793 §77.741 Be5.534
Otros 371.792 24 413 396.205
Monorarios profesionales 328.520 - 328.520
Provisién cuentas por cobrar 164.585 - 164 585
Deprecmcion 105.314 - 105.314
Pérdida inversiones acciones 100.000 - 100.000
Mantenimiente v otros 80,322 - 90.322
Amortizacidon seguros 76.523 - 76.923
Servicos basicos B87.509 - 67.509
Cruce de impuestos y contribuciones 58.727 - 58.727
Movilizacion - 53438 53.488
Arriendo £3.203 - £3.203
Suministros de oficina 27.895 - 27.895
Jubiiacién patrenal y desahucio 20219 - 20,219
Amortizacién intangible 18.695 - 18.685
Sequridad y vigilancia 336 - 336
Gastos financieros - - -
POblicidad - 14.604 14.604
2.984.354 970.248 3.954.600
Gaste Gasto de
2017 administrativo ventas Total
Sueldos, salarios vy beneficios 1.275.890 - 1.275.890
Comisiones a vendedares 18.978 §70.826 .589.804
Otros 305.241 - 305.241
Honeorarios profesionales 193.894 - 193.894
Comigiones @ concesionarios - 130.225 130.225
Mantenimientos vy reparaciones 98.617 - 96.617
Depreciaciones 98.300 - 96.300
Servicios basicos £3.143 - 63,143
Seguros 58.635 - 58.635
ArTiendos 54.299 - 54,289
Costos cash 51.740 - 51.740
Impuestos, tasas y otros 49.210 - 49.210
Gastos de viaje - 39.456 38.458
Publicidad y promocion 8.592 14.137 22729
Suministros y materiales 15.235 - 15.235
Gastos legales 18.187 - 18.187
Aseo y limpieza de oficina 10.486 - 10.486
Fletes y embalaje - 13.740 13.740
Frovisiones 1.000 - 1.000
Seguridad y vigilancia 339 - 338
2.317.786 768,384 3.086.170

PERDIDA EN VENTA DE CARTERA Y OTROS
Ver detalle a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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018 2017

Pérdida cartera vendida (1) 531.956 789,305

{1) La Administracién de la Compafifa ha establecido politicas para el calculo de
provisiones de cartera ante posibies pérdidas en las ventas efectuadas con recurso.

CONTRATOS

La Compafiia ha suscrifo contratos con bancos e instituciones locales como Banco
Bolivariano G.A., Bance Intemacional C.A., Cooperativa de Ahomro y Crédito 28 de
Octubre Cia. Lida., y Asociacion Mutualista Ahorro v Crédito para la Vivienda Pichincha
S.A, principalmente, con los cuales se obliga a vender a tiiulo oneroso por el valor recibido
en forma total, sin limitacién alguna y sin responsabilidad la cartera de créditc automotriz
vreviamente analizada y zceptada por la Compafia, lz cartera estard compuesta de
pagarés a la orden, cuyas garantizs se encuentran instrumeniadas en contratos de
compravenia con reservas de dominio. Para establecer el precio de venia los valores de
los créditos son descentados & valor presente con una tasa de descuento acordada con los
bancos. Algunos contrates establecen un porcentaje de recomnpra {de hasta el 5 % de la
cartera administrada) de clerta cartera que cumplan condiciones especificas de morosidad.
Adicionalmente, la Compafiia se obliga a administrar las operaciones de cartera vendida
hasta su vencimiento, fo gue implica gestion de cobro y recaudacion que son servicios
vendidos por la Compafiia.

Al 37 de diciembre del 2018, el saldo acumulado de Iz cartera vendida y administrada
asciende aproximadamenie USS 110.788.789 (2017: US$115.803.444).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Companiia, pudieran
tener un efecte significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién.
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