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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:

ORIGINARSA S.A.

Quito, 29 de marzo del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Originarsa S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultades integrales, de cambios en el patrimonio vy de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en
todos los aspectos materiales, la situzcién financiera de Originarsa S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por €l ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas narmas se describe mas adelante
en la seccidn "Responsabilidad del auditor en relacidon con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Originarsa S.A., de acuerdo con el Codigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consegjo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
&tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador vy

Fread fogrg SEaprer irligaren garn ol gesassally peipres — — T ———— ="




MOORE STEPHENS

A los Sefiores Accionistas de:
ORIGINARSA S.A.
Quito, 22 de marzo del 2018

hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requenimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos gue la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Otra informacién

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de la Gerencia General a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida infarmacién fue
obtenida antes de |a fecha de emision da nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacicn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacidén contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financiereos, con nuestra conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos gue no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacién

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Originarsa S.A.. es responsable de |a preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
errar.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que |la Administracién tenga la
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista,
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A los Sefores Accionistas de:
ORIGINARSA S.A,
Quito, 28 de marzo del 2018

La Administracidn de Originarsa S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinian, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
las NMarmas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error matenal cuando existe,
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error vy se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econamicas que los usuaros toman, basandose en los estades financieres.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |a auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria;

s Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder 2 dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debide a un fraude es mas clevado que en el caso de un
error material debido a error; ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o Ia
vulneracion de control interna,

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre |a eficiencia del
control interno de |1a entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimacionas contables vy la comrespondiente informacion revelads por la
Administracion de la Campafiia.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe © no una inceridumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos lz
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A los Senores Accionistas de;
ORIGINARSA S.A.
Quito, 29 de marzo del 2018

atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinien modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que |la Compafia deje
de ser una empresa en marcha,

. Evaluamos |la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre otras cuestiones, &l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
MNuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retenci-ﬁngr:ié?c:We la
Compafiia Originarsa S A., se emite por separado.

/P s ﬂgﬁﬂ/m; A (A

astellanos E.

MNumerc de Registro en la J— tc
Superintendencia de Representante Legal

Compafias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760 .
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ORIGINARSA S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Netas 2017 2016
Activos corrientes

Efectiva v equivalentes de efectivo -] 3.481,282 2.867.701

Activos financienos a valor razonable

con cambio a resultados 8 4.782.007 3.984 995

Cuentas por cobrar comerciales g 663,529 B02.8356

Cuentas por cobrar relacionadas 10 271.965 71.0584

Otras cuentas por cobrar 14,397 29898

Anticipo a proveedores 16.272 51.828

Impuestos por recuperar _24.183 20.442
Total activos corrientes 8.253 615 8.628 956
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar relacionadas 10 605.819 -

Inversioness en acciones M 175.000 -

Propledades y equipos 12 1.482.799 1.506.280

Activos intangibles 26.587 25477

Otros activos 26.031 1.800
Total activos no corrientes 2.316.236 1.533 667
Total activos 11.569.851 10.162.663

4

Las nmﬁgm\spnm son parte integrante de los estados financieros.
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ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresads en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Documentos por pagar
Proveedores
Anticipo clientes
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Ingresos diferidos
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Eeneficios a empleados

Ingresos diferidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Lasnm?é

Vi

—Gerente General

Referencia
a Notas

13
14
15

16
17
18
18

13
17y 21
18
18

2017 20186

269.896 -
- 400.000
1.815.148 2332747
11.358 76.643
113.455 75,152
293.072 213.990
299,415 235204
198,138 169.483
352,141 495.133
3.360.624 3.998.352

B67.351 -
85314 71.507
187.065 187 377
723.320 550,836
1.873.050 809.720
5.233.674 4.808.072
600.000 600.000

300.000 -
300.000 300.C00

5.136.177 4.454.521

§.336.177

5.354.591

11.569.851 10.162.663

————

R — b_u”‘_'i___;!il.;_

anexas gon parte integrante de los estados financieros.

Marntza Arcos
Contadora General
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ORIGINARSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Yentas

Gastos operativos:
De administracion
De ventas
Férdida en venta de cartera y otros

UHilidad operacional

Gastos financieros, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

Referencia
a Notas 217 2016
25 5256472 4.850.762
26 (2.317.786) (2.491.092)
26 (768.384) (S08.562)
27 {789.305) (785.821)
1.480.997 1,064,287
{78.400) {(77.835)
1.402.597 986.302
20 (321.192) (233.037)
1.081.405 T83.265

Las nntasrép-rlicaﬁﬁg anexas son parte integrante de los estados financieros
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Mdritza Arcos
Caontadora General
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ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado eh délares estadounidenses)

Referencia

Aujo de efective de las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes
Efective pagado a proveedones v empleados
Costwos financieros

Efectivo provisto por las acividades de operacion

Flujo de afectivo de las actividades de inversion:

Inversiones en acciones

Cuentas por cobrar relacionadas - préstamos 10
Adiciongs de propiedades yequipos 12
Adiciones de activos intangibles, neto

Efectivo utilizado en aclividades de inversidn

Rujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones finangieras

Daocumentos par pagar

Dhidendos pagados en elecihvo a los acdonistas

Efectivo ulilizado en aclividades de financiamiento
Electivo y equivslentes de efectivo

Incremenio neto de efectivo ¥y equivalentes
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afo

2 Natas 217 20186
4,835,145 4328593
(4.124.B78) (3.235.486)

(78400 (75.564)
631.86% 1.017.563
(175.000) -
(B77.784) -
[(102.751) (3.508)
- {14.812)
{1.155.535) {(18.317)
1,137.247 (435.455)
{400,000} (350.000)
{400.000) {400.000)
337.247  (1.185.465)
(186.41%) {186.209)
3.867.701 3870822
3.481.282 A.684.414

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 8
!

Las naotas explica
f 3

A

[

exas son parte integrante de los estados financieros.

Pl - . l L .;:._--l _5‘_"-4-_.:_'.'.1.
S saRohles —— Marza Arcos
=—___Garante General o =
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ORIGINARSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

[Expresado en délares estadounidenses)

Refenencia
4 Motgs 2017 2018
Fujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuests a la renta 1.402.597 SRE.302

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo;
Ajuste porvalor razonable de actos financiens
Depreciaciones
Amortizmciones
Jubllacian patronal y bonificacion pardesahucio

Cambios en activos ypasivos,
Cuentas por cabrar
Otros activos
Cusntas porpagar
Beneficios sociales
Impuesins por pagar
Otros pasivos

Efectivo neto provisio por las actwdades de operacidn

178.708 248817
12 98,200 23 558
181172 65653

21 11.857 (8.531}

1.708.574 1.386.938

(701.045)  (756.762)

{8.529) 1.000
{550.030) 1.137.261
75181 {128 .583)
o082 (412.068)
67,646 (209.224)

631,865 1.017 563

Las notas E/)_:phcativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

\ | r".-—_
—T—t ' S .

) I'}_II._‘,:_J 'L‘_{-"_‘-'_REL

Contadora General
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Originarsa S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 7 de marzo de 2005. Su domicilio principal se encuentra en
Quito, provincia de Pichincha.

Las principales operaciones adheridas al objeto social de la Compafiia son: i) la asesoria
en procesos de originacion de cartera comercial de bienes mueble e inmuebles a
establecimientc comerciales del Ecuador, i) Compra venta de cartera de crédito
comercial, iii) otorgar con sus propios recursos, financiamiento de cualquier clase a los
propietarios de los diferentes establecimientos que comercialicen bienes muebles e
inmuebles, entre otros.

En la actualidad la Compafiia se ha especializado en efectuar compra y venta de cartera
de crédito automotriz, asi como la recuperacion y administracion de la misma. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo operaciones de venta de cartera con
Banco Pichincha C.A., Banco Internacional C.A., Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de
Octubre Cia. Ltda_, y Asociacion Mutualista Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha
S.A., principalmente.

En enero del 2017, la Administracion de la Compafia inicit el tramite de calificacion como
entidad de Servicios Auxiliares ante la Superintendencia de Bancos del Ecuador, para lo
cual presentd la documentacion requerida para tal efecto. A la fecha de emision de este
informe, dicho tramite se encuentra en proceso.

Transacciones relevantes

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene una participacion accionarial del 35%
en Originarsa Peru SAC., entidad que inicic sus operaciones en abril 2017, Actualmente
Originarsa Ecuador apoya a su relacionada en cuanto al know-how de las operaciones
del negocio y financieramente para &l inicio de las mismas.

En abril 2017, el accionista Holding Los Alpes S A., decide realizar un aporte futura
capitalizacion por US$300.000 mediante actz de Junta General de Accionistas de fecha
22 de mayo del 2017, en la cual se establece que la cuenta que |a Holding mantiene por
cobrar a Originarsa Peru SAC., sea transferida a Originarsa 5.A., mediante el endoso de
pagarés con los gue se instrumento la transaccion.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precias
referenciales de patréleo, el incremento de |a exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de |as finanzas publicas, la priorizacién de las inversiones estatales, el
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del estade y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais v la mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en anos anteriores.

En este ambiente se ha desarrollado un mayor dinamismo en el mercado automotor por
la eliminacién de cupos de importacion; sin embargo, el credito automotriz se vio afectado
por la nueva normativa emitida por la Superintendencia de Bancos en |a cual incremento
el porcentaje de la garantia sobre el valor de la deuda para dicho segmento de crédito.
Adicionalmente en los Ultimos afios ha incrementado de manera paulatina las ventas al
contado (falso contado), a través de créditos entregados por Cooperativas v Mutualistas
principalmente, las mismas gue sin mayor garantia otorgan créditos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con |a autorizacion de fecha 28 de marzo del 2018 de |a Gerenciza General y
posteriormente seran pusstos a consideraciaon de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion
de estos estados financieros. Tal comao lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios gue se presentan.

Los estados financiercs de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiesre que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

(Vease pagina siguiente)
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financiéros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que |a
Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios v
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aglicazion opligatona pura
Hamma Teemn 4
MEZ 22 Mejora. Medicion de las patigipacas alvalor mzonakla. 1de enara del 2012
NI 48 Enmianda. Transferencias de propiedades de inversidn, Tde enem del 208
MNIIF 1 Meora, Supmsion de exencanan 4 como plazo parz los adoptantes porprimean ide anero del 2018
WoI.
e d Enmienda: Clasificacion y modicion ce las aperaciones de pago basadas en 1de encrodel 2018
ACCHNTE.
lF 4 Enmiendas relativas a la aplicacidn de la NIF 9 rstrumentos Financerash, 1de enero del 2018
MIF & Majora . Revision final a la NIF § (instrumentos financiercs) que reemplaza a las 1de enerodel 2018
publicadas nntoncrmenta y o la NI 38 v sus guias de aplicacidn.
MNIF & Enmigndn a la MIF & relacionada con las compansacionag negativas de cienas e eners del 2018
cong@ianas de pagos adelantadan
MIIF 15 ) o k : ldeenero del2098
Meera, Requenmientos para meenoscimiants ce ingreses gue aplicen 2 todos los
centrates con sliontes (exceatlo porcontatos de leasing, contratos de seguras e
instrumantos financiers). Esta noma reempiaza a la KIC My NIC 18,
CINIF22  Interpréincion: Efiectos de las variciones de los tipos de cambio. 1de eanemn del 2018
MNICZ2E Aclamcidn sobre el registro 2 lango plazo de una mvermon que N ostd spkcando 1de enem del 2019
el valor patnmonial proponcional
L i Publhencitn de la noma: “Asmendamientos” esta nomma reamplazacs a la NIC 17 VAR A AT IR
MIF 2y MIF Enmienda, La NIF 3 ciantica cuande una entdad ebtione central de un negocic 1@ enera del 2018
n que @2 un jaint venture, Yueke o medirlas intereses areviaments mantenidos en
dicho negacia, La NIF 11 aclam qusa cuando una entidad obliene el contral
conjunto de una empresa qua o% UNE aparacidn conjunta, la entidad na vuelve a
medirlos intereses previaments conccidos on oza empresa
NiC 12 Eanmienda, Clarfica que todas las consecuencias del impuesto a b réenta de los ide ¢ncro del2019
énvidendos deben reconocerso on msulados, independientamante de como
suia el impuecsto
NIC 23 Enmianda, Aclara gue si un préstame ospecifico permanscn pondente despudes 1de eanemn del 2019
de gue & sctive mcEcionada aské listo pam su wsc a wenta previsto, eze
cndeudamignlo s conviene &0 pana de los fondos qua la entdad toma
gonemlmente en prestame al caloularia tesa de capitallzaciédn de las pristamos
genuralas,
CIMIF 23 Intarprataciin que clanfica al resanragimiento v medieidn de las inoerticumans 1de gnera del 2015
sobre cmios imtamicntes de imgudatia o o renta
MNilF 77 Publicacién de ki nomma: "Contratos ¢e segums” cuo rmempiazan o ko NIF 4 1de encro del 2021

La Administracién considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia en el gjercicio de su aplicacion inicial,

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracion efectué un analisis y concluyd lo
siguiente:

NIIF 15: las transacciones de venias de cartera y prestacibn de servicios
relacionados a la administracion de lza misma presentan de manera general dos
obligaciones de desempefio que son claramente identificables y en aguellos
contratos con clientes gue generan ingresos con contraprestaciones variables la
Administracion realiza la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos
registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; actualmente la
Administracién se encuentra evaluando los demas aspectos relevantes de esta
norma para determinar su impacto.

(13)
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@ NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera automotriz compuesta por
cuentas por cobrar a clientes gue se liguidan hasta en 60 meses y otras cuentas por
cobrar que se liquidan en 90 dias que se valoran a su valor razonable; las pérdidas
por deterioro de las otras cuentas por cobrar presentan un comportamiento histdrico
bajo por cuanto si se provisionan las perdidas esperadas futuras no tendria un
impacto importante.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en |la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad {moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efactivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de zalta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasives financieros a |la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “actives financieros & valor razonable a través de ganancias y pérdidas’,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”; “préstamos y cuentas por cobrar’;;
¥, mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

{a} Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas
Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los actives financieros son designados a valor
razonable si se administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta
con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo, Al
reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen
con cargo a los resultados integrales del ano.

(\Véase pagina siguiente)
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{b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a gque cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses 3
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(c} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar a8 comparias relacionadas, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacion
financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores, y documentos por pagar. Se incluyen en el pasivo
gorriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a |a fecha de la negociacién v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo. &s reconocido como
parte del active o pasivo; siempre gue el activo o pasive financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior -

{a) Activos financieros a valor razanable a través de ganancias y pérdidas:
Corresponden a: i) la cartera adguirida a concesionarios de vehiculos para su
posterior venta a diferentes instituciones financieras. Para dicha cartera |a

Compafiila determind su valor razonable a través de la determinacién de la tasa
relacionada al margen de ganancia que histéricamente la Compariia ha registrado.

(15)
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(b)

(c)

(d)

Tasa que permitio traer a valor presente los flujos futuros de la cartera automotriz;
y. ii) inversiones de alia liquidez de plazo minimo de 4 dias mantenidas en Fondo
Real administrado por Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, los
cuales se miden posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes
son debitados o acreditados a los resultados integrales del affo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en fitulos valores y overnight con vencimientos
originales menores 2 3 meses, Posterior a su reconocimiento inicial, s& miden al
costo amortizade aplicando el meétodo del interés efectivo, los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del
rubre "Gastos financieros, netos” cuando se ha establecido el derecho de la
Compania a percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métado de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por cobrar comercizles: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de cartera y a los servicios de
recuperacion y administracion de la misma en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un ano © menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contraric se presentan como activos no corrientes. Se miden al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo menos cualquier
detenroro.

{ili Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por comparfiias relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias. Las transacciones de
financiamiente se registran a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado, Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros, netos”.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectiva. La Compariia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonahle, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
maomento de su contratacién. Los intereses devengados en estas cobligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones financieras”.

(16)
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(it Proveedores: Son obligaciones de page por bienes ¢ servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses vy son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

(i) Documentos por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valer nominal gue es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

2.5.3 Deteriaro de activos financieros

La Compafia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Companfia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de los
mismos. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor. |a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en log pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como |z diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiers,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

La Compafiia evalua anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de actives financieros, debido a2 que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir |os flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Comparniia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la inversion mantenida en la Comparia
Originarsa Perd SAC, por US$175.000, en la cual Originarsa S.A., mantiene una
participacion del 35%.

Los estados financieros de Onginarsa S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del
2017, no se presentan consolidados, en razén de que la Compania es subsidiaria de
Holding Los Alpes S.A. y sus estados financieros estan incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladara preparados de acuerdo a NIIF y sobre los
cuales se emite un informe de auditoria separado.

(17)
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Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado. Cuando
la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan 2 los
resultados del ano.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directameante afribuibles a la adguisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
prebable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia la
Comparfiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo. o de componentes significativos
identificables que posean vidas Ufiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al termino de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, v ajustadas
s s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes MNimero de afios
Edificios 40
Muebles yenseres y equipos de oficina 10
Equipes de computacién =1
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por |la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado parz que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no
se han activado costos de endeudamiento debido a que la Compania no ejecuto
proyectos calificables como propiedades y equipos.

2.9 Activos intangibles

(Véase pagina siguiente)
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Los activos intangibles tienen una vida dtil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias informaticas. La amortizacién se
calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida atil estimada.

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida qua se incurren.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de |os activos
corresponde al mavar entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por detericro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del aclivc exceda & su monio
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de =actives no financieros, debido a2 que la Administracién ha determinade
gue no existen indicadores de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto 2 |z renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i} Impuesto a la rents corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a |as utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) |mpuesto a la renta diferido: El Impuesto 2 la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fributarias de activos y pasivos vy sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido active se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague
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Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdes futures, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles,

(i) 12 compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuanda exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con |2 misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compaiiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;

()  Paricipacion de los trabajadores en utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como de los gastos administrativos en funcion de la
labor del empleado gue recibe este beneficio.

(i) \acaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponde a los montos que la Compania estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos y retencion de personal.

(v} Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compafiia.
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{b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definide para jubilacién patronal, normade por las leyes lzborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabzjador, el empleador bonificara al trabajadeor con el veinticinco por ciento del
equivalente @ la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador. este beneficio se denomina
desahucio.

Lz Compafia determina anualmente |la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en esludios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargoe a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio, aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitarie Proyectado vy
representa el valor presente de las obligaciones a |a fecha del estado de situacion
financiera, &l cual se determina descontando los flujos de salida de efective
estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Gobierno de Estados Unidos
de Norteameérica (2016: Bonos de Gobierno Ecuatoriano, publicado por el Banco
Central del Ecuador) que estan denominados en la moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

En referencia al parrafo anterior, al 31 de diciembre de 2016, la Comparia no
adopto la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a Empleados” referente al cambio en la
{asa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post emples (jubilacion
patronal y desahucio), puesto gque sus efectos no eran significativos tomando los
estados financieros en su conjunto.

Mo obstante, al 31 diciembre del 2017 se procedid a Iz aplicacién de la referida
enmienda considerando la tasa de descuento del 5,36% gue corresponde a la tasa
de rendimiento de los Bonos Corporativos de alta calidad que el Gobierno de
Estados Unidos de Morteamérica emite a “largo plazo”.

Las hipétesis actuariales Incluyen variables corno son: en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuarizles que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

2.13 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién prasente, ya

sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y; (iii) el monto se ha
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estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

El concepto por el cual se constituye provisién con cargo a resultados integrales
corresponde a la provision por obligaciones contractuales de venta de cartera, donde la
Compania reconoce un pasivo por la obligacidn de recompra de la cartera que cumple las
condiciones de moerosidad establecidas de forma contractual, Se calcula en funcion del
comportamiento histérico de morosidad y deterioro de la cartera generada, vendida v
administrada.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipade de los valores
determinados en los contratos de venta de cartera por los servicios de administracién que
presta a sus clientes (Instituciones financieras). La Compariia transfiere mensualmente
estos valores a los resultados integrales del afio bajo &l metodo de linea recta (servicio
prestado) de acuerdo al plazo de vigencia del conirato respectivo.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en &l periodo en el que han sido
aprobados por los accionistas de la Compafia,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrado o por cobrar en transacciones
de venta de cartera y prestacion de servicics en el cursc normal de las operaciones de la
Companiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos
financieros y los servicios y no mantienen ! derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener
un control sobre los mismos, segun las siguientes categorias:

2.16.1 Premios en venta de cartera: constituye principalmente las utilidades generadas en
la venta de cartera, |a cual se calcula al determinar el valor actual neto de los flujos
futuros que se generan por la recuperacion de los créditos vendidos, utilizando una
tasa de descuento con las instituciones que adquieren la cartera; dicho premio se
registra en resultados integrales en el momento de la venta.

2.16.2 Prestacion de servicios: Se reconocen en funcién de |a prestacion de los servicios
otorgados a los beneficiarios. Se registra como ingresos diferido el efectivo recibido
por aguellos servicios pendientes de otorgar y se reconocen en el resultado en
funcion de |la prestacion del servicio.

2.16.3 Ingresos por intereses: Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se rezliza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

La actividad de |la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
concentracion), riesge de crédite v riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compania.

Los responsables de Iz administracion de crédito, tesoreria y finanzas de la Compania,
tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerde con las politicas aprobadas a
nivel corporativo y/o la Gerencia General, guienes identifican, evallan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades cperativas de la empresa.
La Compafiia proporciona por escrito principios para |a administracion general de riesgos
asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo ne solo permite minimizar el
riesgo sing que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
provesdores para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u ofros mecanismos.

{a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para |la Companiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamienio a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de iasz de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compania ha establecide una
politica de endeudamiente en instrumentos de largo plazo siempre vy cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interes de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
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(b)

cambios y ajusies de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador vy i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compariia, se calcula el
impacto sobre Ia utilidad o perdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién yfo duracién de tasas, no es
significative, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de concentracién:

La Companfia mantiene un portafolio diversificade de clientes, proveedores e
instituciones bancarias, para evitar generar riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de credito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area de creédito y finanzas, y se refiere a |a probabilidad de que los clientes de
crédito incumplan con sus obligaciones contractuales de pago de la obligacion
adquirida, lo cual puede resultar en una pérdida financiera para la Compafiia en los
casos de la cartera propia o de cartera vendida con obligatoriedad contractual de
recompra (Ver Nota 28). La Compafia ha adoptado una politica de calificacién de
crédito y determinacion de capacidad de pago conservador, enmarcada en las
normas establecidas para la concesion de créditos como forma de mitigar el riesgo
de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene &l efectivo y
equivalentes, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la
calificacidn “A",

Lz Comparia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién

Entidad financiera 2017(1) 2018
Banco Pichincha C A ABS AbA
Banca Pichincha Panama o &
Banco de la Produccidn S.A Produbanco - Grupo Promerica Als A
Banco Bolivariano SA ALA e
Banco del Austro S.A A B
Aspciacidon Mutualista Ahomro y Crédite para la Vivienda Pichincha S.A Al A,
Banco Guayaquil S.A AAA- PRS-
Banco Internacional 5.4 AlA- AAA-

BEP Bank Panama EEBE

w
[17]
W

™
k.



ORIGINARSA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(c)

{1) Calfficaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific 8.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA, — Class International Rating.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente en todo negocio, que
aun controlado permanentemente nunca desaparece. Sin embargo de acuerdo al
modelo de negocic de la Compania para reduciflo se cuenta con diferentes
controles, que incluyen:

= Revision permanente de la carlera de clientes, de acuerdo a las politicas de
crédito (evaluacion crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre
otras) vy cobranzas (técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las
ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

s Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramienta continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soporie tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compariia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato 2 recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveadores y otros con antigiedad menar a
un ano.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad que se maneja internamente
se administra la liguidez generada por las ventas de cartera en el mercado
financiero nacional, tomando en consideracion los siguientes puntos.

= Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, para compra /venta de
cartera, manuales de cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del
credito otorgado. a traves de una estructura administrativa descentralizada que
Ia soporte

e Elaboracion y analisis semanal de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

(Vease pagina siguiente)
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Ano 2017 Corriente Mo corriente

Obligaciones financieras 269.896 867.351
Proveedores 1.815.148 -

2.085.044 867.351

Afio 2016 Corrienta Mo corrients
Documentos por pagar 400.000 -
Proveadores 2.332.747 -
2732747 =

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de |la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de |la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el medelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomande en consideracion los siguientes puntos:

» Se frazan horizontes de retorno de capital de corfo (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compafiia.

= Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retormos de
activos y pasivos.

» Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
proveedores y partes relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el "patrimonio neto”® mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(\Véase pagina siguiente)
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2017 2016

Obligaciones financieras (corto y largo plazo) 1.137.247 -
Documentos por pagar - 400.000
Proveedores 1.815.148 2.332.747

2.952.395 2.732.747
Menos: Efectivo y eguivalentes de efectivo (3.805.369) (3.684.414)
Deuda neta - -
Total patrimonio neto 6.336.177 5.354.591
Capital total 6.336.177 5.354.591
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que san
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Iz
Compania y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

{a) Vida Util de los propiedades y equipos e intangiles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en &l
uso planificado, pedrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimacionas
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Notas 2.8y 2.9.

(b Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

{c) Provision por obligaciones contractuzles de venta de cartera

A la fecha de cierre de cada periodo, la Administracién estimz la probabilidad de
deterioro de cartera vendida y por la cual la Companiz tiene la obligacién de cubrir
las posibles pérdidas mediante su recompra, segun lo establecido contractualmente
con cada cliente {Instituciones Financieras).

La provision por obligaciones contractuales de venta de cartera se establece en

funcion de la totalidad de la cartera vendida, fijando scbre dichos saldos la
probabilidad de pérdida de la cartera por vencer y vencida por cada rango de
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morosidad, tomando en cuenta los porcentajes de la obligacion que la Compafiia
debe asumir de acuerdo 2 los compromisos establecidos con cada cliente entre
hasta el porcentaje de recurso establecido en el contrato. De este andlisis se
obtiene un valor global de provision, cuya distribucion en las cuentas del balance
dependera del tipo de cartera analizada.

Dentro del corto plazo, se registra una provision basada en el historial de recompras
de cartera y se considera a esta como un pasivo de corto plazo. Para calcular esta
provision se toma como base el valor registrado en el gasto como perdida de
recompras y cancelaciones de cartera del ejercicio inmediate anterior, mas el
porcentaje de crecimienta de la cartera vendida,

Se registra en el pasivo de largo plazo la provision requerida para cubrir el riesgo de
pérdida por incobrabilidad de la cartera vendida con obligacion de recompra y que
se estima no sera utilizada en el corto plazo.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

Ingreso por administracién de cartera

Los ingresos asociados para administracion de la cartera, se obtienen considerando
el valor presente de la multiplicacién de la tasa obienida a partir de los costos
unitarios incurridos por la recuperacion y administracion de cartera. y €l numero de
operaciones de crédito vigentes administrados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGCRIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2018
Corriente Norcorriente  Corriente Mo corrients

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 2282131 - 1.707 693 -
Actives financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hastz su vencimienis 1.188.151 - 1.860.008 -
Cuentas por cobrar comercialss 663,520 . B02.835

Activos financieros medidos al valor razonable
con cambio en resultados

Cariera medids al valor razonable 4782007 - 3.984.995 .
Imersionss a valor razonatke 324.087 - 18.173 -
Total actives financieros 8,250,805 - B 471,705

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Chligaciones financieras 269.856 867,351 - .
Documentos por pegar - - £00.00C .
Provesdaores 1815148 - 2332747 -
Total pasivos financieros 2,085,044 BE7T351 2732747 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

- Precics de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos (nivel 1),

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo. ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2),

- Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Los activos financieros a valor razonable se determinaron con base al nivel 2, es decir
informacion distinta a precios de cotizacién gue se basa principaimente en experiencia de
ventas pasadas. El valor en libros de los demas instrumentos financieros se aproxima al
valor razenable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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2017 2018
Bancos (1) 2.281.861 1.707.423
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 1.189.151 1.960.008
Caja 270 270
3.481.282 3.667.701

(1} Corresponden a depositos mantenidos en el Banco Pichincha C.A., Banco de la
Produecidn Produbanco S A, Banco Bolivariano S.A., Banco del Austro S.A., Banco
Guayaquil 3.A., Banco Internacional S.A., Asociacidn Mutualista de Ahorro vy
Credito para la Vivienda Pichincha, Banco Pichincha Panama y BBP Bank Panama,
los cuales son de libre disponibilidad.

(2) Corresponden a inversiones en Instituciones Financieras nacionales e

internacionales. (Ver nota 7).

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
2017 % anual Compra Mencimiento Total
Certificado de Depdsito
Banco Pichincha Panama 0,.50% 21-0ct-17 Z2-gne-18 302.175
Interés por cobrar 256
302.431
Overnight
Banco Pichincha C.A 1,00% 31-dic-17 2-ene-18 B86.720
_1.189.151
Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
2016 % anual Compra Vencimiento Total
Certificado de Depdsito
EEBP Bank Panama 0,75% 21-nov-16  23-ene-17 414.606
Bance Pichincha Panama 0.50% 27-dic-18 27-feb-17 300.884
Banco Pichincha Panama 0.50% S-dic-16 10-ene-17 201.922
Cooperativa de Ahorro y
Crédito 22 de Octubre”
Cia. Lida. 5.50% 1-dic-16 2-ene-17 153.488
Banco Diners Club del
Ecuador S.A 3,50% 15-dic-16  16-ene-17 151.534
interés por cobrar 1.353
1.223.798
Overnight
Banco Pichincha C.A 1,00% 31-dic-16 3-ene-17 736,210
1.960.008
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO A RESULTADOS

2017 2016
Inversiones a valor razonable (1) 324.087 18.713
Mantenidos para la venta (2) 3.538.735 2.666.071
Cartera para cange (3) 696,492 1.162.608
Cartera problema (4) 222,693 139.603
4.782.007 3.984 995

(1)

(4)

Corresponde a una inversion en Fondo REAL administrado por Fideval S.A
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles y corresponden a 875.811
unidades del Fondo a USS0,37 (2016: 47 751 unidades del Fondo a US$0.35).

Constituye |la cartera adguirida a concesionarios de vehiculos para su posterior
venta a diferentes instituciones financieras: los saldos de esta cartera estan de
acuerdo con las practicas comercizles y condiciones normales de negocios
relacionados al financiamiento automotriz. Esta cartera se espera recuperar y/o
vender en el corto plazo (no mayor a tres meses).

El valor razonable de la cartera comprada representa el valor financiado por cada
concesionario a los respectivos clientes, La cartera adguirida a los concasionarios
se encuentra garantizada principalmente a través de reservas de dominio y prenda
industrial del vehiculo, a favor de |la Compafiia y posteriormente cedida a las
instituciones financieras adguirientes.

La Companfia determind su valor razonable a través de la determinacion de la tasa
relacionada al margen de ganancia que historicamente la Compania ha registrado.

Carresponde a |a cartera adquirida a los concesionarios, cuya intencion es ganar el
interés que ésta genera vy, destinarla al canje en el caso de que alguna institucion
financiera de acuerdo a los términos contractuales ejecute el recurso de recompra
sobre la cartera vendida por la Compania; adicionalmente, incluye la cartera
recomprada a las instituciones financieras.

Corresponde a cartera automotriz cuyo vencimiento supera los 360 dias y sobre la
cual se ha calculado el valor razonable en base al historico de segunda venta con
descuento aplicable a la misma,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 2016
Cuentas por cobrar segures (1) 447 598 536.631
Deterioro seguros (93.756) -
Clientes (2) 308.687 266.205

663.529 802.836
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NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

2017 2016
Por vencer 548.352 614.229
Vencidas
De 31 a 80 dias 15.245 76.381
De 81 a 80 dias 2.019 17.262
De 91 a 180 dias 80.569 70.154
WMEs de 181 dias 17.344 24.800

663.529 802.836

(1) Corresponde a primas por cobrar relacionadas a las polizas de seguros contratados

por clientes, y endosados a la Compafiia.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente al saldo pendiente de cobro de
US$166.331 (2016: US$117.8586) por la venta de carterz a sus clientes (Instituciones

Financieras).

La Administracion considera que no existe deterioro en las cuentas por cobrar

comerciales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
2017 y 2016 con comparfiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, tiengn control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracian,

Saldos y transacciones al 31 de diciembre-

los aifios

Cuentas por cobrar corto plazo Relacién Transaccién 017 2018

Originarsa Per S.A.C. (1) Entidad del Grupo Anticipo - 71.094

Originarsa Pert S.A.C. (2) Entidad del Grupo Préstamo 271.965 -
271.965 71 JJ94_

Cuentas por cobrar largo

Originarsa Perd S.A.C. (2) Entidad del Grupo Préstamo 605.819 -

Intereses ganados

Originarsa Peri S.A.C. Entidad del Grupo Interés  __ 11.563 -

(1) Corresponde a un anticipo, cuyo vencimiento fue de corto plazo y no generé interés.

(2) Corresponde a préstamos entregados a Originarsa Perd para el inicio de
operaciones a una tasa de intereses del 1,72% pagaderos a 365 dias vista.
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MNo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables 2 las indicadas
precedentemente

{b) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. Los
costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los gjecutivos principales de la
Compaiiia durante el ejercicio 2017 por US$210.034 (2016: US$208.685).

11. INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a acciones que la Compariia posee en Originarsa Perd SAC., al 31 de
diciembre del 2017 por US$175.000 en donde posee influencia significativa con una
participacion del 35%.

12. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Al 21 de diciembre de 2017, corresponde principaimente a las adecuaciones
efectuadas en el edificio de la Compafiia. compra de un vehiculo y equipos de
computacién.

(2) Corresponde principalmente a la adquisicion de vehiculos y modificaciones a las
parametrizaciones de los sistemas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no mantiene propiedades y equipos
entregados en garantia por las obligaciones bancarias contratadas.

OBLIGACIONES BANCARIAS

2017 Tasa de interés Corriente Mo corriente
Banco Internacional S.A (1) 8,95% - 9,76% 269.896 867.351

(1) Al 31 de diciembre del 2017 comrresponden a. dos operaciones de crédito con
vencimiento comprendido entre el 28 de abril y 6 de noviembre del 2021,
respectivamente. Dichas operaciones incluyen US$51.811 de intereses devengados
a la fecha.

La Compafia mantiene como garantia de estos préstamos US$1.066.969 de cartera
automotriz administrada por Qriginarsa.

DOCUMENTOS POR PAGAR

Tasa de interés 2017 2016

Esverglo S.A. (1) 9,5% - 10,25% . 400.000

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a: 2 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre 24 de julio del 2017 y 24 de octubre del 2017.
Dichas operaciones incluyen US568.040 de intereses devengados a la fecha.

PROVEEDORES
2017 2016
Concesionarios (1) 1.402.234 1.937.724
Seguros 326.484 274475
Cobranza 82,326 92704
Otras cuentas por pagar 24 104 27.844
1.815.148 2.332.747

(1) Corresponde principalmente a los saldos por pagar a: i) Casabaca S.A. por
US$286.420 (2016: US$348.434). ii) Ambacar Cia. Ltda. por US$233.677 (2016:
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US$140.734), iii) Automotores Continental SA. por US$89.332 (2016:
US$136.850), iv) Automotores y Anexos S.A. Ayasa por USS46.730 (2016:
US$211.857), v) Mazmotors S.A. (2016: US3157.527),, resultado de la cartera
adquirida, los cuzles son liquidados en el corto plazo.

IMPUESTOS POR PAGAR

2017 2016
Impuesto a la renta correinte 258.449 171.444
Retenciones en la fuente de IR 13.202 11.115
Retenciones en la fuente de VA 12.539 16.685
impuesto al valor agregado £.882 14.746
293.072 213.980
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion y movimiento;
Saldos al Pagos y/o Szaldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
2017
Eeneficios a empleados (1) 235.204 1.013.431 (8de,220) 289,415
Beneficios a empleados large plazo
Jubilacion patronal (Mota 21} 43.915 15.988 {2.421) 57.482
Desahucio {Nota 21) 27.592 12.082 (1.842) 37.832
71.507 85.314
2016
Beneficios a empleados (1) 2B83.521 457 BES (566.286) 235,204
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal (MNota 21) 45,474 21.643 (24.202) 43,815
Desahucio (Mota 21) 34.830 8.429 (15.687) 27.582
81.304 71.8Q7

(1) Incluye principalmente US$247.517 (2016: US$174.052) de participacion de
trabajadores en las utilidades del ejercicio,

INGRESOS DIFERIDOS
Cormresponde a valores facturados v no prestados conforme lo disponen los contratos de
servicios de administracién de cartera que la Compafiia mantiene con terceros

{Instituciones Financieras).
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Composicion
Corto plazo
Large plazo

El movimiento es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero
Incrementos
Reconocimientos (Ver Nota 25)
Saldo final al 31 de diciembre

19. PROVISIONES

20.

(a)

Provision por recompra de cartera, Ver Nota 4 (b)
Provision por cartera administrada. Ver Nota 4 (b)

2017 2016
199.138 169.483
187.065 187.377
386.203_ 356.860
2017 2016
355.860 395.631
324.063 240.149
(294.720) (279.920)
386.203 356.860
2017 2016
359,141 495133
723.320 550.836
1.082.461 1.045.969

Un detalle de la provision establecida en funcién de la morosidad de lz cartera
administrada y vendida con obligacién contractual es como sigue:

% de provision

aplicado

Sin mora 1
De 1 a 5 dias 2
De & a 15 dias 5
De 16 a 30 dias 9
De 31 a 60 dias 20
De 61 a 90 dias 50
De 91 2 120 dias 80
Mas de 121 dias 100

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

(Véase pagina siguiente)

2017 2018
536.249 316.986

§3.216 -
59.106 102.874
£4.748 63.350
138.748 176.646
94,350 143.020
58.739 101.437
67.304 141.556
1.082.461 1.045.869
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2017 y 2016 se determing como sigue:

2017 2016

Utiidad antes de participacion laboral € impuestos 1.650.114 1.160.354

Menos: Participacion laboral (247.517) (174.052)
Utilidad antes de impuestos 1.402.597 8B86.302
Gastos no deducibles (1) 27.710 112.726
Ingresos exentos 29655 (39.768)
Base imponible total 1.459.962 1.059.259
Tasa de impuessto ala renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado o2 1.182 233.037
Anticipo determinade comrespondiente al

gjercicio fiscal corriente 45.069 47.046
Gasto por impuesio a la renta 321.1892 233.037

(1) Corresponde principaimente a costos y gastos no sustentados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 |a determinacion del impuesto a la renta por pagar es
comao sigue:

2017 2016
impuesto a la renta causado 321.182 233.037
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (17.674) (14.548)
Anticipo impuesto 2 la renta (45.069) (47.045)
Saldo por pagar (Ver Nota 16) 258.449 171.444

Lz provisién para impuesto a |a renta corriente se calcula mediante |a tasa de Impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto 2 la renta del 22% aplicable 2 las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el coniribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el

cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante el afio 2017, la Compania determind que el anticipo de impuesto a |la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$45.069 (2016:US347.046), monto
que no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$321.192
(2016:US$233.037).

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporarias que impliquen calculo de impuesto a |a renta diferido.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de |la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidén se establece ademas las
operaciones gue no deben conlemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacicnadas unicamente por proporcion de transacciones,

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2017 v 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Cambios a la legislacién tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

= [Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de credito.

= Pagos efectuados por medios electrenicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta vy crédito tributario de IVA.

» Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.
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= Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de credito o
deébito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremota del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial MNo.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

« Contribucion Soclidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a |a renta con una base imponible
superior 2 US$12.000.

+ |ncremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

« Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,80% del patrimonic. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan suirido una afectacion directa en sus activos.

= Personas naturzles no residentes que mantengan un pafrimonio existente al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un millon de délares dentro del pais, se gravara el
0,890% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

= (Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmusbles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

s Gravar el 0,90% sobre &l avalto catastral del afio 2018 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de |a Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizaciéon v Modernizacion de la Gestién Financiera ({Ley de Reactivacion de la
Economia)” E| 29 de diciembre del 2017 se publico |la referida Ley en el Segundo
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Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efecidan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
més de componente nacional y agquellas sociedades de turismo receptive gque
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monta de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dedigquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aguellas
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a |z renta para micro y pequefia empresa durante
tres anos contados a pariir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacicnales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a |a renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementade el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como apories
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a |a Salida de Divisas para exportadores
habituales, en |la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Disminucion del monto para |a obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 2 US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar 2 cualguier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
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giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, la principal reforma que tendré un impacto

significativo: i) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%, ii) la
gliminacién de |la deducibilidad de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El resumen del pasive a largo plazo es el siguiente;

2017 20186
Jubilacién patronal 57.482 43.815
Bonificacié por desahucio 37.832 27.592
95.314 71.507

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional indespendiente para todos los trabajadores, que a
dichas fachas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento (\er Nota 2.12) 5,36% 8,68%
Tasa de incremento salarial 1,37% 4.32%
Tasa de rotacion -3, 70% 10,68%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por 2! Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientas de lz2 provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

Jubilacid I:

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuariales

Costo financiero

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Transferencias a otras empresas del grupo

Otros ajustes menores

Desahucio:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuariales

Costo financiero

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Transferencias a otras empresas del grupo
Costos de servicios pasados

Otros ajustes menores
Saldo final

Saldo total provisiones a large plazo

CAPITAL SOCIAL

2017 2016
43.915 46.474
17.064 7.200

2,205 1.766
(5.575) (9.815)
(1.837) >
55.772 45625

1.710 (1.710)
57.482 43.915

2017 2016
27.591 37.563
11.081 579

1.451 1.150
(3.490) <
(1.091) 5

. (9.410)
35.542 29.882

2290 (2.290)
37.832 27.592
95.314 71.507

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende USS$600.000 participaciones acumulativas e indivisibles de wvalor

nominal US$1 cada una.

MNomhbre Nacionalidad
Holding Los Alpes S.A. Ecuatariana
Mieto Jarrin Nelson Ivan Ecuatoriana
Rosero Ofa Maria del Carman Ecuatoriana
Robles Granda Elsa Herminia Ecuatoriana
MNieto Rosero Maria Pauia Ecuatoriana

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

(Véase pagina siguiente)

Capital % Participacicn
325.500 54%,
120.000 20%
120.000 20%

22 500 A%
12.000 2%
&00.000 100%
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Corresponde a aportaciones recibidas en el 2017 por parte de los accionistas de la
Compania por USS300.000. (Ver Nota 1.2)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del a2fic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta digponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, |a reserva constituida alcanza el 50% (2016: 50%).

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o peérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de Iz Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

Durante el afio 2017 se distribuyé dividendos por US$400.000 (2016: US$400.000). Ver
estado de cambios en el patrimonio.

VENTAS
2017 2016
Administracion y venta de cartera:
Ventas de cartera (1) 3.310.723 2.912.7%4
Administracion de cartera 243284 237.472
Referencia de clientes (2) 507.208 437.160
Intereses (3) 856.082 795.066
ingreso diferido (Ver Nota 18) 294.720 279.920
Otros 144 .445 188.350
5.356.472 4.850.762

(1) Corresponde principalmente a la utilidad en venta (premio) de la cartera vendida a
las siguientes instituciones financieras: Banco Internacional S.A. por US$2.437.882
(2016: USSE88.243), Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Octubre Ltda. por
US$879.854 (2016; US$H448.728) y Banco Plehincha C.A. USS117.252 (2016:
US$1.716.610).

(2) Corresponde a la comision percibida por la Compania por referenciar clientes a
empresas aseguradoras en la originacion de créditos automotrices.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(3) Corresponde a los intereses acruados de la carterea automotriz hasta el momento

de su vanta,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

2017

Sueidos, salarios y beneficios
Comisiones a vendedores
Citros

Honorarios profesionales
Comisiones a concesionanos
Mantenimientos v reparacionas
Depreciaciones

Servicios basicos

Seguros

Agriendos

Costos cash

Impuestos, tasas y ofros
Gastos de vigje

Fublicidad v promocion
Suministros y materiales
Gastos legales

Aseo vy limpieza de oficina
Fletes y embalaje
Provisiones

Seguridad y vigilancia

2016

Sueldos, salarios y beneficios
Comisiones a vendedores
Otros

Honorarios profesionales
Depreciacicnes
Mantenimisntos vy reparaciones
Frovisiones

Comisiones a concasionanos
Servicios basicos

Segurcs

Arfiendos

Costos cash

Impuestos, tasas vy reparacionss
Gastos de viaje

Gastos de gestidn

Publicidad v promocian
Suministros y materiales
Gaslos legales

Aseo y limpieza de oficina
Fletes v embalaje

Seguridad y vigilancia

Gasto
administrativo
1.275.820
18.978
305.241
163,894

26,617
96.300
53.143
58.635
54.269
51.740
49.210

8.592
15.235
18.187
10.486

1,000
332

Gasto de

vemas Total
i 1.275.890
570.826 589 804
- 305,241
2 193,894
130.225 130.225
- 88.617
- 965.300
- 63.143
= 58.635
- 54.299
- 51,740
& 48,210
30,456 30,456
14.137 22.729
- 15.235
- 18187
= 10.486
13.740 13.740
- 1.000
339

2.317. 726

JE6.384 3.088.170

Gasto Gasto de
administrativa ventas Total

1.227 592 - 1.227.862
15.467 368.857 554,324
24T 322 1.035 348.367
258,797 - 258.787
93.558 - 93.558
82.893 - 92693
B4.612 - 84612
- T4.243 T4 343
68122 - 68.122
64532 - 64532
558.511 - 58.511
E7.430 - 57.430
41.063 - 41,063
- 40.845 40.845
33.392 - 33392
9.167 15.457 24 G444
14 540 - 14 B40
12,833 - 12.933
10,327 - 10.327
- 8.025 2.025
714 - 714
2.491.092 9.562 3.000.854
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PERDIDA EN VENTA DE CARTERA Y OTROS

Ver detalle a continuacion:

2017 2016
Pérdida en venta de cartera (1) 789.305 784.851
Pérdida en venta de activos fijos - 870

789.305 785.821

(1) La Administracion de la Compania ha establecido politicas para el calculo de
provisiones de cartera ante posibles pérdidas en las ventas efectuadas con recurso
(Ver Notas 2.13 y 4 (c)).

CONTRATOS

La Compania ha suscrito contratos con bancos locales corno Banco Pichincha C.A., Banco
Internacional C.A., Cooperativa de Ahorro y Crédito 28 de Octubre Cia. Ltda, vy
Asociacion Mutualista Ahorro y Crédite para la Vivienda Pichincha S.A.. principalmente.
con los cuales se obliga a vender a titulo oneroso por el valor recibido en forma total, sin
limitacién alguna y sin responsabilidad la cartera de credito automotriz previamente
analizada y aceptada por la Compafiia, la cartera estara compuesta de pagarés a la orden,
cuyas garantias se encuentran instrumentadas en contratos de compraventa con reservas
de dominic. Para establecer el precio de venta los valores de los créditos son descontados
a valor presente con una tasa de descuento acordada con los bancos, Algunos contratos
gstablecen un porcentaje de recompra (de hasta el 5 % de la carterz administrada) de
cierta cartera que cumplan condiciones especificas de morosidad. Adicionalmente, la
Compafiia se obliga a administrar las operaciones de cartera vendida hasta su vencimiento,
lo que implica gestion de cobro y recaudacion que son servicios vendidos por la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo acumulado de |a cartera vendida y administrada
asciende aproximadamente US$121.000.000 (2016: US$120.000.000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



