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INFORME DE OGS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
Originarsa S.A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Originarsa S.A. que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Respousabilidad de la Gerencia por los estados finaincieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de tos estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos [a auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros,




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, fa posicién financiera de Originarsa S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al aiio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la
Compaiiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al afio terminado e 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacién
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2012, Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios ferminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 24 de febrero del
2012 y 18 de marzo del 2011, respectivamente. Los efectos mds significativos de la adopcidn de las NIIF
sobre la informacién financiera de la Compaiiia se describen en 1a Nota 3,

Dbty Zouchs

Quito, Abril 15, 2013 Santiago
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 25292




ORIGINARSA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes y
ofras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Activos financieros mantenidos para la venta
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no cotrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero i,
Notas 2012 2011 2011
(en miles de t.S. délares)

5 1,681 2,039 1,270
6 362 391 321
11 12 32 65
3 4 4

7 4.163 2,896 2,567
6.221 5,362 4227

8 503 400 400
61 28 33

11 187 163 116
751 591 549

6972 5,953 4776

[
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Gerente General



Diciernbre 31, Enero 1,
PASIVOS ¥ PATRIMONIOD Motas 2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 1,006 1,539 753
Cuentas por pagar comerciales 10 2,286 2,018 2,460
Pasivos por impuestos corrientes 11 353 309 158
Obligaciones acumuladas 12 286 212 116
Provisiones 14 130 39 44
Ingresos diferidos 16 145 135 129
Total pasivos corrientes 4,206 4,302 3,660
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 45 375
Obligaciones por beneficios definidos 15 36 24 15
Pasivos por impuestos diferidos 1t 12 18 16
Provisiones 14 384 296 46
Ingresos diferidos 16 159 164 170
Total pasivos no corrientes 591 547 622
Total pasives 4,797 4.849 4,282
PATRIMONIO: 18
Capital sccial 400 200 200
Reserva legal 100 87 87
Utilidades retenidas 1,675 817 207
Total patrimonio 2,175 1,104 494
TOTAL 6972 5553 4,776
e
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ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADCQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en mites de U.S. ddlares)

INGRESOS:
Premios en venta de cartera 3,264 2,604
Referencia de clientes 315 317
Intereses 654 717
Otros _ 233 _101
Total 4,466 3,799
COSTOS DE ORIGINACION Y VENTA:
Costos de originacion y administracion de cartera 19 768 556
Gastos de administracion 19 2,180 2,082
Gastos financieros _J14 123
Total 3,062 2,761
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,404 1.038
Menos gasto por impuesto a la renta: Il

Corriente 363 308

Diferido _ (3O _ {45
Total 333 _263

UTILIDAD DEL ARTQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 1071 175

Ver notas a los estados financieros
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ORIGINARSA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital
social
Saldos al 31 de diciembre del 2010 200
Utilidad del afio
Distribucion de dividendos o
Saldos al 31 de diciembre del 2011 200
Utilidad del afio
Capitalizacion 200
Transferencias -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 400

Ver notas a los estados financieros
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ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2012

2011

(en miles de U.8. délares)

e

j [ e . )
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(Ferente General

Maritza Arcos
Contadora General

Premios recibidos por venta de cartera 3,264 2,604
Intereses recibidos 654 71
Recibido por prestacién de servicios 548 418
Recibido de clientes por venta de cartera 46,002 39,411
Pagado a concesionarios por compra de cartera (47,071 (40,005)
Pagado a proveedores y trabajadores (2,601) (2,403)
Intereses pagados (118) (110)
Impuesto a la renta (323) (167)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacidn 355 525
FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos, neto y flujo neto de

efectivo utilizado en actividades de inversion (136) (34)
- FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos 968 1,196
Pago de préstamos (1,539) (753)
Dividendos pagados a los propietarios (165)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento {371) 278
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo (358) 769
Saldos al comienzo del afio 2,039 1.270
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,681 039
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ORIGINARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Originarsa S.A. (la Compaiiia) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 18 de abril del
2005,

L.a Compaiiia tiene como objetivo principal procesos de originacion de créditos, principalmente de
vehiculos, para su posterior venta, asi como la administracion y recuperacion de los mismos.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza 39 y 32 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de [a administracion de fa
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NITF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de aperiura al | de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversidn a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Originarsa S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para
su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 24 de febrero del 2012 y 1R de
marzo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién de los
estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y al 31 de diciembre del 2011,
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.




2.2

23

2.4

Bases de preparacidn - Los estados financieros de Originarsa S.A, comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011y 31
de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios tenminados el 31 de diciemnbre del 2012 y 2011, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a {res meses.

Propiedades y equipos
2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo. :

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidén més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

24.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son presentados a sus valores
revaluados, menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor, Las revaluaciones se efectiian de forma anual para aquellos
elementos de propiedades y equipos que experimenten cambios significativos y volatiles
en su valor razonable y revaluaciones cada 3 o 5 afios para los elementos de propiedades
¥ equipos que presenten variaciones insignificantes en su valor razonable.

Cualquier aumento en Ia revaluacion de las propiedades y equipos se reconoce en ofro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades y equipos. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de propiedades y equipos es registrada en resultados.

Los efectos de revaluaciones posteriores seran registrados en [a cuenta “Reserva por
valuacion”, las pérdidas que se determinen en periodos futuros para activos revaluados
serdn registradas en las cuenta de revaluacion hasta el valor que ésta sea compensada y el
excedente sera registrado en los resultados del afio.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipo sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias,

2.4.3 Método de depreciacidn y vidas iitiles - E] costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.5

2.4.4

A coniinuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
fitiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida ttit (en afios)
Edificios 40
Vehiculos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 106
Equipos de computacién 6

La vida wtilf estimada, el valor residual y el método de depreciacién son revisados at final
de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Venta de propiedudes y equipos - La utilidad o pérdida que surja de la venta de una
partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta
v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

2.5.1 Activos infangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la

252

amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.,

Meétodo de amortizacidn y vidas titiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida iitil
estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada aiio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida ttil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el perfodo
de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida ttil indefinida no se
amortizan, pero se evallian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que ¢l
activo intangible puede estar deterjorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compailia son igual
a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas iitiles usadas
en el céleulo de la amortizacion:

[tem Vida Gtil {en afios)

Licencias y software 3



2.6

2.7

2.8

Deteriaro del valor de los activos tangibles ¢ infangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un {ndicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {(de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deteriore se reconocen immediatamente en resultados, salvo si el
activo se vegistra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perd;da por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corrienfe - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaififa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

2,7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son inchiidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaififa fenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacitn, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.8.1 Provisién por obligaciones contractuales de venta de cartera - La Compaiiia reconoce
un pasivo por la obligacion de recompra de la cartera que cumple las condiciones de
morosidad establecidas de forma contractual. Se calcula en funcidén del comportamiento
histérico de morosidad y deterioro de la cartera generada, vendida y administrada.

-10-




2.9

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen directamente en resultados.
2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la

participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.1 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

2,11

2.12

213

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a a
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compajiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
coinercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Premios en venta de cartern - Constituye principalmente las utilidades generadas en la
venta de cartera, ta cual se calcula al determinar el valor actual neto de los flujos de
efectivo futuros que se generan por la recuperacion de los créditos vendidos, utilizando
una tasa de descuento negociada con los bancos que adquieren la cartera, y se registra en
resultados en el momento de la venta de cartera.

2.11.2 Prestacién de servicios - Se reconocen en funcién de que los servicios hayan sido
otorgados al beneficiario,

Se registra como ingresos diferidos el efectivo recibido por aquellos servicios pendientes
de otorgar y se reconocen en resultados en funcién de que el servicio haya sido prestado.

2.11.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. La
tasa efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la fransaccién.

-11 -



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por wna norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados,

2.14 Activos finaucieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Cowmpatiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar clientes y ofras coentas
por cobrar y activos financieros mantenidos para la venta. La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirieron fos instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.14.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses son calculados ufilizando el método del costo amoitizado y se
reconocen en resultados del periodo.

2.14.2 Activos financieros mantenidos para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias. Incluye
principalmente, cartera adquirida a concesionarios de vehiculos para su posterior venta a
entidades financieras.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccion.
Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo amortizado y se
reconocen en resultados del periodo.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de Ia cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.
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2.14.4 Baja de un active financiero - 1.a Compania da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero al momento de la venta. Sila Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Los convenios suscritos con los bancos para la venta de cartera establecen un porcentaje
de recompra (venta de cartera con recurso), el cual consiste en la opcién que mantiene el
banco para solicitar la devolucion de la cartera que cumpla con ciertas condiciones de
morosidad; sin embargo, la Compaiila registra la baja de dicha cartera y determina una
obligacién asociada a las obligaciones contractuales de recompra de cartera en razén de
que, la Compaiiia no retiene los beneficios de recibir los flujos futuros del activo v que
una vez transferida la cartera solamente ejerce la funcién de intermediario la cual
consiste en que todos los flujos de efectivo recaudados por su gestién son transferidos al
beneficiario de forma inmediata; adicionalmente, reconoce una provisién equivalente al
porcentaje de irrecuperabilidad de la careta basada en la siniestralidad, que para ¢l afio
2012 y 2011 se determind entre el 0.8% y el 1% del total de la cartera administrada. Por
lo tanto, la Compafifa considera que ha transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios de la cartera.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

; Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
' derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de 1a
; fecha del estado de situacidn financiera.

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su costo,
nefo de los costos que se hayan incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia enire los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién} y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva,

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.15.3 Baja de un pasive financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2.16 Normas nuevas y revisadus sin efecto material sobre los estados financieros consolidados:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros

|
i
i
i
|
i
L
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La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

2,18 Narias nuevas y revisadas entitidas pero astn no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Confabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NHFE Titulo Efectiva a partir
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIF 13 Medicién del valor razonable Enere 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Eamiendas a las NITF Mejoras amales a las NIIF Ciclo
(NHF 1, NIC 1, 16,32y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas emmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compailia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPBCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NILF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucidn No, 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 20006, 1a adopeidn de fas Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin fo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compatfifa estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del | de enero de] 2012.
Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecvador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compatfiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definidé como su periodo de transicidn a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para [a medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2011,
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La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a tos estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se ha aplicado una excepcidn obligatoria a la
aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1,

3.1 Excepciones a ln aplicacién retroactiva aplicadas por la Comparila

@) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segliin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencion también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros seglin NIIF,

Originarsa S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Originarsa S.A.:

3.2.1 Concilincidn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciesbre del 2011
Diciembre 31, Enero 1,

2011 2011
(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 1,213 672

Afjustes por la conversion a NITF:

Reconocimiento de ingresos diferidos (1) (299) (299)
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 145 100
Reconocimiento de activos intangibles (3) 28 33
Costo atribuido de propiedades y equipos (4) 27 2
Reconocimiento de obligacién por beneficios

definidos (5) 20 (15)

Correccion de erroves de afios anteriores:
Reconocimiento de gastos reconocidos 2 |
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322

anticipadamente
Baja de otras cuentas por pagar 8 —
Subtotal (109 178)

94

E

Patrimnonio de acuerdo a NIIF

Conciliacidn del Resultado Integral por el ajio terminado el 31 de diciembre del 2011
(en miles de 1.8, ddlares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 706
Ajustes por la conversion a NIIF:
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 45
Costo atribuido de propiedades v equipos (4) 25
Reconocimiento de gastos por beneficios
definidos (5) (5)
Reconocimiento de gastos por amortizacidn de
activos intangibles (3) (5)
Baja de otras cuentas por pagar _(3)
Subtotal Y
Resultado integral de acuerdo a NIIF 163

a) Explicacién resumzida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Reconocimiento de ingresos diferidos: Segin las NIIF, las transacciones por las
cuales la Compaiiia recibe efectivo por servicios que se prestardn en el futuro y
por lo tanto no han cumplido las condiciones para el reconocimiento de ingresos,
son registradas como ingresos diferidos, Bajo los PCGA anteriores los ingresos
se reconocfan en su fotalidad en el momento inicial. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, los efectos del reconocimiento de ingresos diferidos fueron el
registro de un pasivo por ingresos diferidos por US$299 mil y US$299 mil,
respectivamente, y la disminucién en resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF por los referidos importes.

(2) Recornocimiento de impuestos diferidos. Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al célculo
de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacidn de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos
netos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos (pasivos) por
impuestos diferidos por US$100 mi} y US$145 mil, respectivamente, un
incremento de resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento de un ingreso por
impuestos diferidos del aflo 2011 por US$45 mil.
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(3

C)

Un resumen de las diferencias temporarias s como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en miles de U.8S. délares)
Diferencias temporarias.
Depreciacion de propiedades y

equipo 74y (35)
Reconocimiento de ingresos diferidos 299 299
Provisidn por obligaciones contractuales

de venta de cartera 385 C 14
Provision de jubilacion patronal y

Desahucio 20 15
Total 630 420

|
U

Tasd neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 23% 24%
Activo por impuestos diferidos 163 116
Pastvo por impuestos diferidos (18) (16)
Neto 145 100

Reconocimiento de activos intfangibles: Las licencias y software mantenidas por
la Compafiia seglin los PCGA. anteriores eran incluidos como un costo adicional a
los equipos de computo. Segim NIIF las licencias y software deben ser
reconocidos come activos intangibles, los cuales son regisirados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. Al de
enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos del reconocimiento de activos
intangibles fueron el incremento de activos intangibles en US$33 mil y US$28
mil respectivamente, en resultados acumulados provenientes de la adopeidn por
primera vez de las NIIF por los referidos importes y en el gasto amortizacién de
intangibles del afio 2011 por USS$5 mil.

Costo airibuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF se ha
definido que los saldos al | de enero del 2011 se registren a su valor razonable y
por tal razdn se realizd un avaliio de las propiedades y equipos relevantes, Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1de
enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de 1a revaluacion generaron un
incremento en los saldos de propiedades y equipos y en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$2 mil y US$27
mil respectivamente, y una disminucién en el gasto depreciacién del afio 2011 por
USS$25 mil.
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(8) Reconocimiento de la obligacidn por beneficios definidos: Segim NIIF, la
Compaififa debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal
y desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial
utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anferiores, la
Compaiiia reconocio una provision para jubilacién patronal Unicamente para sus
empleadoes con mas de diez afios de setvicio ¥ no regisird ninguna provisién de
bonificacién por desahucio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de estos cambios, fueron un incremento en ¢l saldo de obligacion por
beneficios definidos por US$15 mil y US$20 mil, respectivamente, una
disminucion en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF por los referidos importes y un incremento en gastos de

administracion del afio 2011 por US$5 mil.

b) Reclasificacicunes entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compafiia ha

efectuado las signientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una

apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre
Presentacién bajo Presentacion 31, Enerotl,
Cuenta PCGA anteriores bajo NHF 2011 2011

Activos por

Incluido en gastos

Incluido en

{en miles de
1.8, ddlares)

impuestos anticipados y activos por
corrientes otras cuenfas por impuestos
cobrar corrientes 32 65
Otros activos Incluido en gastos Incluido en
anticipados y Otros activos
otras cuentas por
cobrar 4 4
Obligacion por Incluido en otros Inclnido en
beneficios gastos acumulados  obligacion por
definidos y ofras cuentas por  beneficios
pagar definidos
24 15
Intereses por pagar  Incluido en otros Incluido en
gastos acumulados  préstamos
y ofras cuentas por
pagar 21 8
Pasivos por Incluido en otros Incluido en
impuestos gastos acumulados  pasivos por
corrientes y otras cuentas por  impuestos
pagar ¢ Impuesfoa  corrientes
la renta 309 158
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Cuenta

Participacion a
trabajadores

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Saldos a

Diciembre
Presentacion 31, Enerol,
bajo NITF 2011 2011

Presentado en
participacion a
trabajadores por
pagar

{en miles de
U.S. ddlares)
Reclasificada a
obligaciones
acumuladas
179 94

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la
Compailia ha efectuado [as siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Participacidén a
Trabajadores

Gastos de ventas

Gastos de
administracion

Otros ingresos,
nefo

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Presentacién

bajo NIIF 2011

Después de
utilidad
operacional

Incluido en gastos
de administracion
vy ventas

Incluido en gastos
de administracién
¥y ventas

Separado en
otros ingresos,
neto

(en miles U.S. ddlares)

Incluido en costos
de originacién y
venta 179

Incluido en costos
de originacidn y
venta 258

Incluido en costos
de originacion y

venta 2,320
Incluido en
ingresos
47

3.2.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efective por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2011:

La administracién de la Compatiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en ¢l
estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una

apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:
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Presentacion bajo Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011 ;
(en miles de U.S. délares)
Incremento de Presentado en Incluido en flujos
cartera por cambios en activos de efectivo
vencer Y pasivos de actividades
operacionales de operacion 308
Incremento Presentado en Incluido en flujos
{disminucién) cambios en activos de efectivo
cueintas por y pasivos de actividades
pagar a operacionales de operacion 282

concesionarios

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman patte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, fales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de Ja informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢! activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Provisidn por obligaciones contractuales de venta de cartera - A cada fecha de cierre, la
Administracién estima la probabilidad de pérdida de la cartera vendida y por la cual Ia
Compailfa tiene la obligacion de cubrir las posibles pérdidas mediante la recompra, segin lo
establecido contractualmente con cada banco.

La provisién por obligaciones contractuales de venta de cartera se establece en funcidn de la
totalidad de la cartera vendida, fijando sobre dichos saldos la probabilidad de pérdida de fa
cartera por vencer y vencida por cada rango de morosidad, tomando en cuenta los porcentajes de
la obligacion que la Compaiiia debe asumir de acuerdo a los compromisos establecidos con cada
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4.3

4.4

banco. De este anilisis se obtiene un valor global de provision, cuya distribucién en las cuentas
del balance dependera del tipo de la cartera analizada.

Dentro del corto plazo, se registra una provision basada en el historial de recompras de cartera y
se considera a esta como un pasive de corto plazo debido a que serd utilizada en vn plazo no
mayor a un afio. Para calcular esta provision se toma como base el valor registrado en el gasto
coino pérdida por recompras y precancelaciones de cartera del ejercicio inmediato anterior, mas
el porcentaje de crecimiento de la cartera vendida.

Se registra en el pasivo de largo plazo la provision requerida para cubrir el riesgo de pérdida por
incobrabilidad de la cartera vendida con obligacién de recompra y que se estima no seré
utilizada en el corto plazo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compafiia para realizar ef cdloulo actwarial, ntiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos - A cada fecha de cierre, la Administracion estima los costos
incurridos por la recuperacion y administracién de cartera considerando el costo unitario de los
gastos de administracién incurridos en el perodo anterior. Con el fin de obtener dicho costo
unitario se efecthia un andlisis pormenorizado del total de gastos relacionados con el personal en
base a las horas promedio utilizadas en el proceso de recuperacion y administracion por cada
operacion de cartera; adicionalmente se consideran otros costos de administracion necesarios
para la realizacién de dicho proceso. El costo unitario ast obtenido, se multiplica por el ndmero
de operaciones de crédito vigentes utilizando una tasa de descuento promedio del 10%, que
representa el promedio de interés de la cartera, determinando los ingresos asociados para estos
rubros, los cuales se registran como un pasivo diferido para ser reconocido durante el tiempo de
vigencia de la cartera.

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S, ddlares)
Efectivo y bancos 1,313 1,677 1,066
Inversiones temporales (1) 368 362 204
Total 1681 2.039 1270
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(1) Corresponden a certificados de depositos a plazo en bancos locales con vencimientos inferiores a
tres meses y una tasa de interés promedio anual del 2%.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
COBRAR

Un resuimen de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar es comno sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dblares)
Cuentas por cobrar por seguros 229 220 207
Cartera en garantia 16 117 55
Subtotal 245 337 262
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 13 14 11
Otros 104 _40 48
Total 362 391 321

Cuentas por Cobrar por Seguros - Corresponde a primas por cobrar a los distintos clientes por
polizas de seguros contratadas endosadas a favor de la Compatifa.

ACTIVOS FINANCIEROCS MANTENIDOS PARA LA VENTA
Constituye la cartera adquirida a concesionarios para su posterior venta; cuyos saldos estén de
acuerdo con las pricticas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan

recuperar y vender en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia determing ef valor de deterioro de los activos
financieros mantenidos para la venta por US§171 y US$124, respectivamente.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacidn acumulada

Total

Clasificacion.
Edificacidn

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Eguipo de computacion
Yehiculo

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

570 434 400

{67) (4 _

203 400 400

269 278 287

49 42 36

32 4 4

80 38 29

13 38 _44

503 400 09

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Mueblesy Equipode Equipode

Edificacidn  enseres oficinga computacion  Vehiculo Taotal
... (en miles de 1.5, délares) ...

Costg
Saldos al 31 de diciembre del 2010 287 36 4 29 44 400
Adquisiciones o 12 . 22 — 34
Saldo al 31 de diciembre del 2011 287 43 4 51 44 434
Adquisiciones 14 30 32 78 174
Ventas . . _ — (38) (38)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 287 62 34 103 84 570
Depreciacién acumdada
Saldos al 31 de diciembre del 2010 - - - " .
Gasto por depreciacién 9 6 L 13 6 34
Saldos al 31 de diciembre del 2011 9 6 13 6 34
Gasto por depreciacion 9 1 2 10 _5 33
Saldos al 31 de diciembre del 2012 _18 A3 2 23 1 _67
8.1 Aplicacion del costo atribuide - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como

costo atribuido para propiedades y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segiin los

PCGA anteriores se muestran a continuacidn:
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...Enero 1, 2011...

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. dolares)

Edificacion (1) 244 43 287
Muebles y enseres 53 {17 36
Equipo de oficina 4 4
Equipo de computacion (2) 62 (33) 29
Vehiculo 35 9 44
Total 398 _2 00

(1) Un perito independiente realizd el avaliio sobre las edificaciones de la Compafita para
determinar su valor razonable. El aval(o, el cual fue hecho con base en las Normas
Internacionales de Valoracidn, fue determinado de acuerdo a un estudio de mercado de
an#lisis comparativo y potencial, con bienes de similares o iguales caracteristicas dentro del
sector en que se ubica,

(2) All deenerodel 2011, corresponden a licencias y software que fueron reclasificados como
activos intangibles.

8.2 Activos en garantia - Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, las edificaciones y cartera comercial
han sido pignoradas para garantizar los préstamos mantenidos por fa Compafiia. (Ver Nota 9)

PRESTAMOS

Un resumen de los préstaimos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 739 1,564 [,128
Préstamo oforgado por tercero (2) 267

Total 1,006 1,584 1,128
Clasificacion:

Corriente 1,006 1,539 753
No corriente 45 375
Total 1,006 1,584 1.128

(1) Corresponden a préstamos otorgados por bancos locales con vencimiento hasta junio del 2013
(junio del 2013 para el 2011) y una tasa de interés nominal que fluctiia entre el 9,74% y el 9.76%
anual (entre e] 9% y el 9.76% para el 2011),
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(2) Corresponde a un préstamo otorgado por un tercero con vencimiento hasta mayo det 2013 y una

tasa de interés nominal anual del 8%.

Los préstamos bancarios estin garantizados con la edificacién por US$269 mil y el préstamo otorgado
por un tercero con activos financieros mantenidos para la venta (cartera) por US$267 mil.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Concesionarios de vehiculos
Proveedores

Seguros

Otros

Total

11. IMPUESTOS

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.S. délares)
1,826 1,587 1,869
153 58 27
227 275 262
__80 _ 9 _302
2.286 2.018 2.460

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

£s como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado
- IVA y total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

... Diciembre 31,,., Enero I,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

12 32 63
323 283 142

17 1 7
13 15 _9
353 309 158
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11.2

11.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
{(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 1,409 1,026
Gastos no deducibles 382 266
Ingresos no gravados (208)

Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (10} : (6)
Utilidad gravable 1.577 1,286
Impuesto a la renta causado (1) 363 308
Anticipo calculado (2) 40 22
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 363 08

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para ¢l afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US$40 mil;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$363 mil. Consecuentemente,
la Compafiia registr6 en resultados US$363 mil.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 283 142
Provisién del afio 363 308
Pagos efectuados (323 167)
Saldos al fin del afio 323 283

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y saldo por pagar
al inicio del afio. '
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11,4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... {en miles de U.S. dolares) ...

Aiio 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

refacidn a:
Provisién por obligaciones contractuales

de venta de cartera 88 25 113
Ingresos diferidos 69 (2) 67
Propiedades y equipos (16) 1 (15)
Activos intangibles {1 1
Provisién de jubilacién patronal y desahucio 5 5 _10
Activo por impuestos diferidos 163 24 187
Pasivo por impuestos diferidos (18 6 (12
Neto 145 30 115
Ao 2011
Activos {pasivos} por impuestos diferidos en

relacicn a:
Provisién por obligaciones contractuales

de venta de cartera 34 54 38
Ingresos diferidos 72 €))] 69
Propiedades y equipos {10) (6) (16)
Activos intangibles (D) (D
Provisién de jubilacién patronal y desahucio _ 4 1 5
Activo por impuestos diferidos 116 47 163
Pasivo por impuestos diferidos (16) {2) {18}
Neto 100 45 145

ESPACIO EN BLANCO
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Impuesto a la renta reconocido en fos resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segln estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

1.5

o

2012 011

(en miles de U.S. délares)

Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,409 1.026
Gasto de impuesto a la renta 325 246
Gastos no deducibles 58 i9
Ingresos exentos (48)

Otras deducciones (2) (2)
Impuesto a la renta cargado a resultados 333 263
Tasa de efectiva de impuestos _24% _26%

Aspectos Tribuiarios

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en ¢l
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 3] de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicion del activo (pasivo) por iinpuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa
de impuesto a la renta del 23% y 24%, respectivamente,

Efectos Tributarios de Ia Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decrefo Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

-Sin embargo, la Compafifa decidid continnar tomando como gasto no deducible de 1a base

imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF consecuentemente, ta Compaiifa mantendra
el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

ESPACIO EN BLANCO
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12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumulfadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Participacion a trabajadores 249 179
Beneficios sociales 37 33
Total 286 212

12.1 Participacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron como

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 179 04
Provision del afio 249 179
Pagos efectuados (179 {94)
Saldos al fin del afio 249 17

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectnado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estén obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.

14, PROVISIONES

Constituye la provision por obligaciones contractuales de venta de cartera, La clasificacion de esta
provision es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U.S. délares)
Corriente ' 130 89 44
No corriente 384 296 46
Total Si4 385 90
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15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero {,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 19 1 8
Bonificacidn por desahucio 17 11 i
Total 36 4 1

15.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

15.2

tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢} valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como
sigoe:

2012 2011
(en miles de U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 13 8
Costo de los servicios del pertodo corriente 7 4
Costo por intereses 1 1
Reversién de reservas {2) _
Saldos al fin del afio 19 13

Bonificacidn por desaliucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por

el

trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

[

201 2011
(en miles de U.S, délares)

Saldos al comienzo del afio 11 7
Costo de los servicios del periodo corriente 6 3
Costo por intereses 1 1
Reversion de reservas D -
Saldos al fin del afio 17 1

|!

-30 -




i6

Los cédlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012y 2011 y ¢l 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. Elvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

% %
Tasa de descuento 3.68 6.62
Tasa esperada del incremento salarial 4,50 9.78

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Costo actual del servicio 13 7
Intereses sobre la obligacidn 2 2
Ganancias provenientes de reducciones 3) _
Total 1 9

Durante los afios 2012 y 2011, del importe del costo del servicio, US$13 mil y US$7 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gasto de administracién.
INGRESOS DIFERIDOS
Un detalle de ingresos diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

Ingresos por administracién de cartera

vendida y total 304 299 299
Clasificacion:
Corrientes 145 135 129
No corrientes 159 164 170
Total 304 299 299
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17, INSTRUMERTOS FINANCIEROS

17.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, £n consecuencia, sus resvltados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por {a
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Direccidn medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es ¢l caso.

17,11

17.1.2

17.1.3

Riesgo de crédifo - El riesgo de crédifo se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninglin Grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

Riesgo de liguidez - La Direccion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. Se ha establecido un marco de trabzjo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liguidez de la
Compailia,

La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compafifa
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
mensual. Como parfe de esta revision se considera el costo del capital y los riesgos

asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$2,015 mil
Indice de liquidez 1.48 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.21 veces
Deuda financiera / activos totales 51.3%
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La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetios adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiifa.

17.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Mantenidos para la venta:
Cartera mantenida para la venta

y total (Nota 7) 4,163 2,896 2.567
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo {(Nota 5) 1,681 2,039 1,270
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 362 391 321
Total 2.043 2.430 1,591

Pasivos financierps:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 2,286 2,018 2,460
Préstamos (Nota 9) 1,006 1.584 1,128
Total 3292 3.602 3,588

Vilor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros
se aproximan a su valor razonable.

18. PATRIMONIO

8.1

18.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 400,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario (200,000 al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011), las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... (en miles de U.S. dolares} ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,784 926 385
Resultados actmulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3) (199) {109) (178)
Total 1.675 817 207

|

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre def 2012, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acrmulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF - Tncluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tiltimo ejercicio
economico conchiido, si log hubiere.

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros es como

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Gastos de administracion 2,180 2,062
Costos de originacion y administracion de cartera 768 556
Total 2,948 2.638

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a los empleados

Comisiones comerciales

Honorarios

Baja de cartera incobrable

Provisidn por obligaciones de recompra de cartera y deterioro
de cartera mantenida para la venta

Recompra y pre cancelaciones de cartera

Mantenimiento v adecuaciones

Costos de transaccionalidad

Depreciaciones y amortizaciones

Otros

Total

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
1,250 1,006
299 166
426 673
203 60
177 286
89 44
66 55
57 46
49 67
332 235
2.948 2.638

Guastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Otros gastos de personal

Total

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2012 2011
(en miles de U.8. ddlares)
688 557
249 179
208 174
105 96
1.250 1.006

20.1 Compensacién del personal clave de la Administracion - La compensacién de los ejecutivos y

otros miembros clave de la Administracidn durante el afio fue la siguiente:

Beneficios a corto plazo
Beneficios a largo plazo

Total

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los

individuos y las tendencias del mercado.

2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
200 171
12 23
212 194
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21. COMPROMISOS

22.

La Compaiiia ha suscrito contratos con bancos locales, en los cuales se obliga a vender a titulo
oneroso, por valor recibido, en forma total, sin limitacién alguna y sin responsabilidad, la cartera de
crédito automotriz previamente analizada y aceptada por la Compafiia, la cartera estard compuesta de
pagarés a la orden, cuyas garantias se encuentran instrumentadas en contratos de compra - venta con
reserva de dominio o contratos de adhesion a fideicomisos mercantiles. Para establecer el precio de
venta, los valores de los créditos son descontados a valor presente con una tasa de descuento acordada
con los bancos. Los contratos establecen un porcentaje de recompra, ¢l cual consiste en una opcién
que mantiene el banco para la devolucion de la cartera que cumpla ciertas condiciones de morosidad.
Adicionalmente, la Compafiia se obliga a adminisirar las operaciones de cartera vendida hasta su
vencimiento, lo que implica procesos de gestion de cobro y de recaudacion que son servicios vendidos
por fa Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de cartera vendida y administrada asciende a US$75
millones y US$52.2 illones, respectivamente,

HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15 det 2013)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importanie
sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dictembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiifa en abril 15 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinidén de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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