14.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas de orden deudoras y acreedoras estan conformadas

. por la cartera en circulacion vendida a las instituciones financieras y de las cuales en caso de

15.

16I

17.

incobrabilidad se aplicaria la opcidn de recompra parcial, de acuerdo a cada convenio firmado en cada
una de las ventas (nota 17), en las que aplique.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2010, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)

Hipoteca de edificio Abierta Obligaciones por pagar a bancos

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia mantiene vigentes los contratos de compra-venta de cartera
con pacto de recompra obligatorio, firmados en afios anteriores, con los siguientes bancos locales:

Banco Pichincha

Banco del Austro

Banco Capital

Banco Machala

Banco Internacional
Unibanco

Banco General Rumifiahui
Vazcorp

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 18 del
2011) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y Junta de Directores de
Originarsa S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Originarsa S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados

financieros de acuerdo con prmc1p1os de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y deleontrol
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados ﬁnapmeros
libres de errores materiales, debido a fraude o error. AN

Responsabilidad del auditor { %\\

: ™
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados finanoXgpEMasados n\&‘gtr@‘@ ?
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internaci r{fp@ IGhas

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia¥e-duditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiija. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmalsu Limited, iedad privada de r ili limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
tllas como una entidad fegal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Toucre
Tohmatsu limited y sus firmas miembro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Originarsa S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptadds\en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2, la
Compaflia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Originarsa S.A. de acuerdo con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Oftros asuntos

Los estados financieros de Originarsa S.A. al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades el 15 de marzo del 2010.

» —
@Z@xﬁ;{ Joucky ,
Quito, Marzo 18, 2011 ——<— Jorge Brita_—"
Registro No. 019 Licencia No. 21540




ORIGINARSA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 3 1,270 431 ,;
Cuentas por cobrar co 4 2,740 1,880 !
Gastos anticipadosyotras cuentas por cobrar 5 124 206
Total activo teaso 4.134 2,517
R

_PROPIEDABES ‘dY‘EQUIPos 6 !
\ Edificics 15 252 174 i
Equipos dq\%kputa é @ 150 117

Vehiculos 53 53

Muebles ‘ér‘gsax‘“ 66 23

Equlpoé, e.@fﬁ&na« 6 6

Total: ' 527 373

Menos depreciacién acumulada - 129 84

Propiedades y equipos, neto 398 289

OTROS ACTIVOS 7 1 401

TOTAL 4,533 3,207

CUENTAS DE ORDEN 14 40,594 29,253

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos 8,15 744 1,039
Cuentas por pagar 9 2,419 1,476
Participacién a trabajadores 10 94 80
Impuesto a la renta 11 142 102
Oftros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 87 55
Total pasivos corrientes 3.486 2.752
OBLIGACION A LARGO PLAZO 12 375 -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13

Capital social 200 100
Reserva legal 87 50
Utilidades retenidas 385 305
Patrimonio de los accionistas 672 455
TOTAL 4,533 3,207

CUENTAS DE ORDEN 14 40,594 29,253




ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS:
Venta de cartera comercial 16 1,816 1,429
Descuento de cartera comprada 251 278
Gestidn por cobranza e intereses por mora 230 131
Referencia de clientes 258 238
Total 2,555 2,076
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 167 53
Gastos de administracién 1,788 1,509
Total 1,955 1,562
UTILIDAD DE OPERACIONES 600 514
OTROS INGRESOS, NETO 29 22
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 629 _536
MENOS:
Participacion a trabajadores 10 94
Impuesto a la renta 11 168 35
Total 262 215
UTILIDAD NETA 367 321

Ver notas a los estados financieros




ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Aportes para
Capital Reserva futuras

Social Legal Capitalizaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2008 100 26
Utilidad neta
Transferencia 24

Distribucién de dividendos
Saldos al 31 de diciembre del 2009 100 50

Utilidad neta
Transferencia 37 100
Distribucién de dividendos
Capitalizacion

b=
5

— (100)

Saldos al 31 de diciembre del 2010

(3]
=
(5§

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
Retenidas

173

Total
299
321

(165)

455




ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Venta de cartera comercial 1,816 1,429
Recibido de clientes 1,021 240
Pagado a proveedores y trabajadores (1,652) (1,696)
Participacién a trabajadores (80) (43)
Impuesto a la renta (128) (83)
Otros ingresos, neto 30 44
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacién, antes de cambios de activos y pasivos operacionales 1,007 (109)
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Incremento de cartera por vencer (867) 411)
Incremento cuentas por pagar a concesionarios 919 108
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 1,059 (412)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos : (165) (285)
Disminucién (incremento) de derechos fiduciarios 15 (15)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (150) (300)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) de obligaciones por pagar a bancos (339) 872
Incremento de obligaciones a largo plazo 419
Distribucién de dividendos (150) (165)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

Financiamiento (70) 707
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 839 (5)
Saldos al comienzo del afio 431 436
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,270 _431

{Continua...)




ORIGINARSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
; POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad neta 367 321
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades y equipos 55 37

Amortizacién de activos diferidos 14 5

Provision para cuentas dudosas, neto 96 99

Pérdida en baja de propiedades y equipos 1 22
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 282 (407)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 82 (38)

Cuentas por pagar 24 263

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 32 (500)

Participacion a trabajadores 14 37

Impuesto a la renta _ 40 52
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 1,007 (109)
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:

Aporte (devolucién) de instrumentos de cartera a fideicomiso de

titularizacion de cartera automotriz, Nota 7 (371) 371

Ver notas a los estados financieros




ORIGINARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Originarsa S.A. esta constituida en el Ecuador en el afio 2005 y tiene como objetivo principal la
asesoria en procesos de originacion de cartera comercial, de bienes muebles e inmuebles
fundamentalmente en el sector automotriz.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, ios cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Reconocimiento de Venta de Cartera Comercial - Constituyen principalmente las utilidades
generadas en la venta de cartera la cual se determina por la diferencia entre el valor en libros y el
valor de venta de la cartera.

Reconacimiento de Gastos de Administracion y Ventas - Constituyen principalmente los gastos
originacién, administracidén y venta de la cartera comercial y se registran cuando se incurren.

Cuentas por Cobrar Comerciales - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye
en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacién de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipos se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20
para edificio, 10 para muebles y enseres, equipos de oficina, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.




Otros Activos - Corresponden principalmente a derechos fiduciarios adquiridos en calidad de
- constituyente de fideicomisos; los cuales tienen por objeto garantizar la fuente de pago del deudor a

favor del beneficiario.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2010.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Bancos locales 1,053 325
Bancos del exterior 13 9
Inversiones temporales 204 97
Total 1,270 431

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a certificados de depdsito en un
banco del exterior con vencimiento en marzo del 2011 (en febrero del 2010 para el afio 2009) y con
una tasa de interés nominal anual que fluctia entre 1.65% y 1.75% (1.75% para el afio 2009).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Cartera por vencer 2,646 1,408
Cuentas por cobrar por seguros 211 191
Cartera en garantia 41 317
Cartera no devengada 37 64
Cartera vencida 17 28
Cartera comprada 8

Otras cuentas por cobrar 11 7
Provisidn para cuentas dudosas (231) (135

Total 2,740 1,880




Cartera por Vencer - Constituye la cartera adquirida a concesionarios para su posterior venta; cuyos
. saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los
negocios y se esperan recuperar y vender en el corto plazo.

Cartera en Garantia - Constituye cartera entregada al Fideicomiso de Garantia Originarsa -
Produbanco en calidad de garantfa de la cancelacién y fuente de pago de las obligaciones que la
Compaiifa pudiera contraer con dicho banco.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 135 38
Provisidn del afio 96 99
Bajas _ _2)
Saldos al fin del afio 231 135

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dodlares)

Crédito tributario de IVA ' 65 130
Préstamos a empleados 11

Otras cuentas por cobrar 48 76
Total 124 206

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dédlares)

Saldos netos al comienzo del afio 289 63
Adquisiciones 165 285
Bajas (H 22)
Depreciacion (55 (37D
Saldos netos al fin del afio 398 289

- 10 -




7. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)

Derechos fiduciarios:

Cartera en titularizacidn 386
Activos diferidos 1 _15
Total 1 401

Cartera en Titularizacion - Con fecha 19 de agosto del 2009, la Compaiiia constituyé el Fideicomiso
Mercantil Irrevocable de Originacidn y Desarrollo de Procesos de Titularizacién denominado
“Fideicomiso Originador de Titularizaciones de Cartera Automotriz”, administrado por la
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomiso BG S.A., cuyo objeto era el de canalizar y
facilitar la originacidn de procesos de titularizacién sindicada automotriz, para lo cual se transfirio al
Fideicomiso un aporte inicial como fondo rotativo de US$15 mil. En esa misma fecha, la Compaiiia
constituyé el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso Primera Titularizacién Sindicada
Cartera Automotriz” administrado por la misma Administradora de Fondos y cuyo objeto era la
emision de valores por series por un monto total y agregado de US$10 millones dividida en una o
varias series.

Con fecha 9 de septiembre del 2009, Originarsa S.A. transfiri6 al Fideicomiso Originador de
Titularizaciones de Cartera Automotriz aportes y transferencias de bienes y derechos realizados por
Originarsa S.A. por US$371 mil. En esa misma fecha, el Fideicomiso Originador de Titularizaciones
de Cartera Automotriz aportd y transfirid cartera, coberturas de cartera, mecanismos de garantia y el
fondo rotativo aportados por el constituyente inicial (Originarsa S.A.) a favor del Fideicomiso Primera
Titularizacién Sindicada Cartera Automotriz para que sean destinados a conformar una serie
especifica y determinada dentro de dicho Fideicomiso, la cual estuvo conformada por un aporte inicial
y fondo rotativo de US$14 mil e instrumentos de cartera y cobertura por US$371 mil.

En enero del 2010, la Compaiiia decidi6 retirar el tramite de inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores del proceso de Titularizacién Sindicada por Series de Cartera Automotriz. En marzo del
2010, ambos fideicomisos fueron liquidados.




10.

. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Préstamos de bancos locales con vencimientos

hasta mayo del 2011 (diciembre del 2010 para €l afio

2009) y que devengan tasas de interés nominales

anuales que flucttan entre el 8.50% y el 9.74% (entre el

8.50% y ¢l 9.84% para el aiio 2009) 700 1,039
Vencimientos corrientes de la obligacion a

largo plazo (Nota 12) _44
Total obligaciones por pagar a bancos 744 1,039
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Concesionarios 1,869 950
Seguros ’ 262 260
Dispositivos de rastreo 261 163
Proveedores 27 103
Total 2,419 1,476

Concesionarios - Corresponden a los saldos pendientes de pago por la compra de cartera.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dédlares)

Saldos al comienzo del afio 80 43
Provision del afio 94 80
Pagos efectuados (80) (43)
Saldos al fin del afio 94 80

- 12




11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

(o]

Utilidad segln estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 535 456
Gastos no deducibles 164 85
Ingresos exentos (27) —
Utilidad gravable 672 541
Impuesto a la renta cargado a resultados 168 135
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio ' 102 50
Provision del afio 168 135
Pagos efectuados (128) (83)
Saldos al fin del afio 142 102

Las declaraciones de impuestos de los afios 2007 al 2010 son suceptibles de revision por parte de las
autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,

«  Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores economicos considerados prioritarios para el Estado.

«  Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

+  Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
afio de operacion efectiva.

- 13-




. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Préstamo con un banco local con vencimientos hasta junio

del 2013 y una tasa de interés nominal anual del 9.76% 419
Vencimientos corrientes (Nota 8) (44
Total obligaciones a largo plazo 375 -
Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
2012 349
2013 _26 .
Total ’ 375 -

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 200,000 de acciones de USS$1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.




