LABORATORIOS EUROSTAGA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS EUROSTAGA S.A. es una Compaiiia Anénima constituida en el Ecuador
en el mes de Julio del 2005.

La principal actividad de la Compaiia, segin lo establece su objeto social se relaciona
fundamentalmente con la importaciéon y comercializaciéon de productos farmacéuticos y
quimicos para uso humano.

Actualmente la Compaiia comercializa a nivel nacional una amplia gama de productos
farmacéuticos, tanto propios como de varias empresas con las cuales ha celebrado convenios
de representacidn y distribucién, entre las cuales constan:

e Temis Lostalo Argentina

e Anstalt Fuer Zellforschung Suiza

* Elea Sacif Argentina

e Laboratorios Mallen Republica Dominicana

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Compaififa
para la preparacién de sus estados financieros.

Declaracion de cumplimiento.- Las politicas contables aplicadas estdn de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019.

Estas normas requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar revelaciones que se requiere presentar en los mismos. La Gerencia considerd que
las estimaciones y supuestos sutilizados, asi como las revelaciones que se presentan fueron los
adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Moneda de presentacion - Las partidas incluidas en los estados financieros estan en ddlares de
Estados Unidos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiifa.

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019; el estado de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado



generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes o
servicios.

Las estrategias de la Administracién de la Compaiiia, a corto y mediano plazo, tendientes a
continuar como negocio en marcha, entre otras son las siguientes:

* Fortalecimiento de la linea actual, ya que los segmentos en los que estd compitiendo
la Compaiiia, tiene atin muchos campos.

* Desarrollo/lanzamiento de productos propios: dentro del proyecto de desarrollo, la
Compafifa cuenta con 17 productos activos que podran ser lanzados vy
comercializados, en cuanto cumplan con todos los pasos previos necesarios. Todos
los productos propios que estdn en desarrollo para el préoximo afio, son de tltima
generacion y sin mayor competencia.

* Lanzamiento de productos licenciados: durante el afio 2020 la Compaiifa lanzara 3
0 4 productos de ultima generacion y sin mayor competencia, que fortalecerd la linea
actual y le dard un excelente renombre.

» Estrategias financieras: La Compafia tiene como meta cerrar el afio 2020, con
utilidades superiores a US$125 mil, a través del cumplimiento de los puntos antes
mencionados. Otra prioridad financiera es lograr una reduccién de los costos
financieros generados en las operaciones de venta de cartera y otros.

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacidn es revisada y en
cualquier periodo futuro

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos a
la vista o inversiones financieras liquidas; que se pueden transformar en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. La compafiia no considera necesario la valoracién a costo amortizado y el uso de un
método de interés efectivo, debido a la pronta recuperacion de su cartera y por tanto un impacto
no material.

Inventarios — Estan registrados inicialmente al costo promedio de adquisicion, que incluye
todos los costos de compra y otros incurridos para dar a las existencias su condicién y ubicacién
actuales.

Su medicién y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable para
reconocer en caso de existir el deterioro de los inventarios, generado cuando el costo de



adquisicién sea mayor al valor neto de realizacion. Para el afio 2019 la administracion no reflejé
el ajuste por deterioro de inventarios.

Propiedad, planta y equipo- Se muestran al costo de adquisicién, menos la depreciacién
acumulada y deterioro acumulado. La Gerencia estima que el monto neto de estos activos no
excede de su valor recuperable.

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién a
los afios de vida titil estimada en: 10 para instalaciones, maquinaria y equipo y muebles y
enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién y software.

El valor de los activos, la depreciacién y deterioro acumulados, si los hubiera, de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Otros activos - Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada. La amortizacidn se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada.

Obligaciones con instituciones financieras.- Registra las obligaciones con bancos y otras
instituciones financieras con plazos de vencimiento corriente y no corriente, y llevados al costo
amortizado utilizando una tasa de interés efectiva

Cuentas comerciales por pagary otras cuentas por pagar- Las cuentas comerciales por pagar
y otras cuentas por pagar, surgen cuando la Compaiiia recibe dinero, bienes o servicios
directamente de un acreedor. Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su
valor razonable por tener vencimientos en el corto plazo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se registran al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaififa pueda otorgar.

Los ingresos provenientes por la venta de bienes se reconocen en el estado de resultados integral
cuando la Compaiiifa transfiere los riesgos beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaifiia reciba beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Reconocimientos de costos y gastos- Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conoce.



Pasivos financieros.- A la fecha de cierre de cada periodo o en la fecha que sea necesario la
Compaiiia analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro se dan si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
una o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y si el
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo
de activos financieros que pueden calcularse de manera contable.

Provisiones.- Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
correspondientes.

Beneficios a empleados definidos Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
a base de las valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

Participacion a trabajadores — La Compaififa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera.- Mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de diciembre del 2008, la
Superintendencia de Compaiifas ratifica y establece la obligatoriedad de aplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF de acuerdo a un cronograma, estableciendo tras
grupos de compaiiias que se encuentras bajo su control y vigilancia que deberdn implementar
dichas normas a partir del afio 2010, 2011, 2012 y 2013.

La administraciéon de la Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su primera aplicacion.

Adopcion de Normas nuevas y revisadas
Impacto de la aplicacion de NIIF 9 instrumentos financieros
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: La Compaifiia aplica el
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida

de estos activos. Como resultado del andlisis realizado, la Administracién de la
Compaiiia estim6 no realizar una provision para este grupo de cuentas.




Impacto de aplicacion de NIIF 15 Ingresos procedente de contratos con clientes

La Compaiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedente de contratos con clientes
(modificada en abril del 2016), norma que introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. El detalle de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compaififa, se describen a continuacion.

Venta de bienes: La Compafiia comercializa sus productos principalmente a través de
las grandes cadenas de venta de productos farmacéuticos. Los ingresos por ventas de
productos se reconocen cuando se transfieres el control de los mismos, es decir cuando
los bienes han sido entregados; el pago del precio de la transaccién se deber realizar
en el corto plazo, de acuerdo a las politicas de crédito acordadas entre la Compaiiia y
sus clientes.

La Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan, ya que
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

Impacto de la aplicaciéon de NIIF 16 Arrendamientos

La Administracién de la Compafiia evalué el importe del contrato de arrendamiento
celebrado con terceros y los hechos y circunstancias existentes a esa fecha. La
Administracién estima que el impacto de este importe no tiene un efecto material en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Administracion de riesgos financieros.- Las actividades de la Compaiifa la exponen a una
variedad de riesgos financieros, riesgos de mercado (incluye riesgo de tipo de cambio y riesgo
de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
misma.

La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos, la misma que identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

Riesgo de Mercado.

Tipo de cambio.- Las actividades de la Compaiiia se realizan en US Dolares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto no estd expuesta altamente al riesgo de fluctuaciones en los
tipos de cambio del Délar.

Tasa de interés.- Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiifa son
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La Compaiifa no
tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas variables, y las tasas que mantiene
en las obligaciones por las que se reconocen intereses son fijas.

Crédito.- Referente al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. De tal forma que la
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto basada en el monitoreo periddico de su cartera y
en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito



Riesgo de liquidez.

La compaiiia es responsable por la gestiéon de la liquidez, misma que ha establecido un marco
de trabajo apropiado de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas
y fondos disponibles, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales,
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Su composicién es:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Clientes locales 819.535 839.022
(-) Provisién cuentas incobrables (1)
Total 819.535 839.022

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no registré provisién para créditos incobrables
originados en operaciones del giro ordinario del negocio; la Administracién de la Compaiiia
estimé no realizar esta provisidn, por cuanto su cartera se encuentra dentro del plazo de
vencimientos establecidos.

4. INVENTARIOS

Su composicién es:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Inventario Producto original (1) 806.754 1,009.025
Importaciones en transito 10 10
Inventario Muestras 159.050 165.440
Total 965.814 1174.475

(1) Inventario producto original incluye aproximadamente $282 mil de productos préximos a
caducar en los siguientes 12 meses que se utilizardn como material promocional, sobre los
cuales no se ha realizado la provisién por deterioro

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Su composicién es:



... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Anticipo a Proveedores y otras cuentas por cobrar 38.572 31.098
Préstamos a empleados 9.811 9.899
Retenciones en la fuente IR 45.049 46.724
Seguros prepagados 4.240 3.368
Total 97.672 91.089

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Su composicién es:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Costo 102.474 71.892

Depreciacién acumulada -59.886 -46.209

Total 42.588 25.683
Detalle:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Magquinaria y equipo 1.406 1.303
Muebles y enseres 550 769
Vehiculos 26.077 17.209
Instalaciones 1.141 1.768
Equipo de Computacién y software 13.414 4.633
Total 42.588 25.683

Los movimientos fueron como sigue:



Eq.
Maquinaria Mueblesy , , q
. Vehiculos Instalac. Computoy TOTAL
y equipo enseres
Software
Saldo al 31-diciembre-2017 1,055 1,142 2,580 2,439 5,856 13,072
Adiciones 560 0 16,300 0 2,559 19,419
Depreciacidn, gasto afio -312 -373 -1,671 -671 -3,782 -6,809
Saldo al 31-diciembre-2018 1,303 769 17,209 1,768 4,633 [ 25,682
Adiciones 445 0 15,890 0 14,716 31,051
Retiros neto 0 0 0 0 -366 -366
Depreciacidn, gasto afio -342 -219 -7,022 -627 -5,570 -13,780
Saldo al 31-diciembre-2019 1,406 550 26,077 1,141 13,413 42,587
7. OTROS ACTIVOS
Su composicién es:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Gastos diferidos (§)) 1.656.908 1.656.908

Otros 19.533 10.673

Total 1.676.441 1.667.671

Amortizacion acumulada ?2) -1,026.584 -1,012.278

Total 649.857 665.393

(1) Gastos diferidos - El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por pagos realizados previo
al inicio de las actividades productivas de la Compaiiia y se incrementa con erogaciones que se
invierten en campafias de promocion y comercializacién para colocar productos en el mercado;
la Administracién estima que dichas campafas generaria ingresos futuros a la Compaiifa; para
esto se cuenta con el informe de Proyeccién Comercial elaborado por el Departamento de
Marketing, para los siguientes diez afios.

(2) Amortizacion acumulada - La amortizacién de los gastos diferidos se cargard a resultados sobre
su vidas ttil utilizando el método de linea recta.

Los movimientos de la cuenta incluyen:
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 1,012.278 902.524
Movimiento neto 14.306 109.754
Saldos al fin del afio 1.026.584 1,012.278




El saldo neto de la cuenta al 31 de diciembre de 2019, por $649.857 se lo amortizard en un

periodo de 10 afios a razén del 10% anual a partir del afio 2020

8. PRESTAMOS

Su composicién es:

Préstamos bancarios
Tarjetas de crédito
Préstamos de terceross
Negociacion de cartera

Otros préstamos

1)

2
3

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

465.700 540.413
61.069 56.213
680.952 310.060
55.452 74.212
11.987 36.873
1,275.160 1,017.771

(1) Préstamos bancarios - Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a la porcién corriente de
préstamos otorgados por instituciones financieras locales, con vencimientos hasta enero 2023,
con tasas de interés nominal anual que fluctian entre 9,76% y 11,23%.

(2) Préstamo de terceros - Al 31 de diciembre del 2019 corresponde principalmente a préstamos
de terceros, distintos del sistema financiero, con vencimientos hasta septiembre del 2020, con

tasas de interés efectiva anual que fluctdan entre 12% y 24%

(3) Negociacion de cartera - Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a valores por pagar por
contratos de compra-venta de cartera celebrados principalmente con Pragma Advisor Sociedad
Civil. Estas operaciones financian a la compaiiia en un promedio de 60 dias y tienen un costo

financiero que promedia el 13.5%

9. CUENTAS POR PAGAR

Su composicién es:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Total

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

141.833 240.019
643.313 953.088
785.146 1,193.107
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De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. L.os movimientos
de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 15.332 5.941
Provisién del afio 8.933 15.332
Pagos efectuados -15.332 -5.941
Saldos al fin del afio 8.933 15.332

11. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
La conciliacién tributaria es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto

alarenta 59.550 102.212
(-) Participacion a trabajadores -8.933 -15.332
Utilidad neta de participacién a trabajadores 50.617 86.880
(+) Gastos no deducibles 131.797 106.367
Utilidad gravable 182.414 193.247
Total impuesto a la renta causado 1) 45.603 48.312
Anticipo calculado 2) 28.913
Impuesto a la renta cargado a resultados 45.603 48.312

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiifa serd del 28%. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién

(2) A Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debié considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros debian incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.
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Para el afo fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la
renta causado segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de
agosto del 2018.

A partir del periodo fiscal 2020, el pago del anticipo del Impuesto a la Renta serd voluntario,
el formulario mostrard de manera informativa el anticipo sugerido, que podra ser pagado
durante todo el periodo fiscal. El contribuyente podra pagar valores mayores o menores al
dato sugerido, pero podra utilizar como crédito tributario en la declaracién del préximo afio,
unicamente, los valores que hayan sido efectivamente pagados.

Cambios tributarios relevantes para el periodo 2020.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, mediante Registro Oficial Suplemento 111, se promulgé
la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria; en la cual se establece, entre
lo més relevante y aplicable a la Compaiiia:

Determinacién de una contribucién dnica y temporal por 3 afios, en 2020, 2021 y 2022,
pagadera por las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a
US$1 millén en 2018; en base a una tabla progresiva y sin que supere 25% del impuesto a la
renta causado en 2018.

Son exentos a partir de la fecha de promulgaciéon de la ley, tnicamente los dividendos
repartidos a sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el pais.

Se simplifica la metodologia de cdlculo de retenciones por dividendos, calculando una
retencion de 25% del ingreso gravado, mismo que constituye 40% del dividendo
efectivamente distribuido. La retencién se incrementa a 35% si la sociedad que distribuye no
ha informado su composicién societaria.

Retencidn directa de 25% sobre préstamos de dinero a accionistas o préstamos no comerciales
a partes relacionadas.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para el afio 2020, quedando a voluntad de los
contribuyentes el pago del anticipo a la renta, equivalente a 50% del impuesto a la renta
causado en el ejercicio 2019, menos retenciones recibidas.

Reconocimiento como ingreso al reverso de provisiones de jubilacién patronal y desahucio
no pagadas; y que fueran clasificadas como gastos deducibles en afios anteriores,
independientemente de donde se registren tales reversiones.

A partir del 2021 serdn deducibles las provisiones por desahucio y de pensiones jubilares
patronales actuarialmente formuladas, siempre que el personal haya cumplido mas de 10 afios
de trabajo en la misma empresa y los aportes en efectivo de estas provisiones sean entregados
para su administracion a empresas especializadas en administracién de fondos autorizados
por la ley de Mercado de Valores.

Nuevos limites y criterios para definir la deducibilidad de intereses sobre créditos externos y
de partes relacionadas.
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Nuevos incentivos fiscales para la atraccion de inversiones productivas en sectores
prioritarios; tales como exoneracién de impuesto a la renta y de impuesto a la salida de
divisas, siempre y cuando se cumplan los requerimientos y restricciones especificos de la ley.

12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Su composicién es:

Beneficios sociales

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS
Empleados

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones Impuesto al valor agregado - IVA
Impuesto a la salida de divisas

Otras cuentas por pagar
Total

13. PRESTAMOS LARGO PLAZO

Su composicién es:

Préstamos bancarios
Préstamos de terceros
Préstamos de accionistas
Total

@

()

... Diciembre 31,.

2019 2018

(en U.S. ddlares)

9.231 8.642
19.271 16.199
9.250 6.261
2.745 1.795
37.782 47.982
6.088 5.642
84.367 86.521
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
81.604 53.291
27.301
100.000 100.000
181.604 180.592

(1) Al 31 dediciembre del 2019, corresponde a la porcion largo plazo de préstamos otorgados
por instituciones financieras locales, con vencimientos hasta enero 2023, con tasas de
interés nominal anual que fluctian entre 9,76% y 11,23%.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de US$100.000, corresponde a un préstamo
otorgado por un accionista de la Compaiiia, con una tasas de interés anual de 10%; el
plazo de pago del capital serd en el largo plazo y la tabla de amortizacion serd establecida

en el afio 2020.
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Su composicién es:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Jubilacién Patronal 23.351 26.604
Bonificacién por desahucio 21.462 24.340
Total 44.813 48.945

Los movimientos de la provision para jubilacidn patronal fueron como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 24.604 17.878
Movimiento neto -1.253 6.726
Saldos al fin del afio 23.351 24.604

Los movimientos de la provisién por desahucio fueron como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 24.340 8.331
Movimiento neto -2.878 16.009
Saldos al fin del afio 21.462 24.340

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de

terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiia entregard el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 200.000 acciones de US$1 de valor nominal unitario.



16. RESERVA LEGAL
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La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de utilidades retenidas estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser

utilizado para distribucién de dividendos

18. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las ventas de la Compaiia por clientes, se conformaba de

la siguiente manera:

Difare S.A.

Quifatex S.A.
Econofarm S.A.
Farmaenlace Cia. Ltda
Farcomed S.A.

Otros

Total

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

2019 2018
(en U.S. ddlares)

1.353.773 1.390.213
1.329.151 1.355.436
355.817 274.227
537.909 536.535
443.938 330.134
724.306 538.391
4.744.939 4.424.936

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el rubro gastos de administracién, se conformaba de la

siguiente manera:

Gastos de personal
Honorarios
Amortizaciones
Movilizacion
Seguros

Arriendos
Servicios basicos
Suministros
Patentes e impuestos
Otros

Total

2019 2018
(en U.S. ddlares)

296.009 249.375
134.108 119.479
14.306 109.754
8.995 8.189
9.508 9.260
36.607 35.240
7.980 8.536
6.859 7.186
9.653 6.669
46.737 145.011
570.762 698.699
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GASTOS DE COMERCIALIZACION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el rubro gastos de comercializacién, se conformaba de la
siguiente manera:

2018 2018
(en U.S. ddlares)

Personal 649.935 546.720
Honorarios 28.622 23.680
Muestra 345.848 216.301
Movilizacion 16.694 20.453
Publicidad 138.159 104.387
Atencion a clientes 127.332 69.983
Logistica 305.107 277.618
Gastos de viaje 67.468 66.920
Deterioro de Inventarios 153.166
Otros 199.532 189.570
Total 1.878.697 1.668.798
GARANTIAS

Los préstamos bancarios contratados con la institucién financiera Produbanco cuyo saldo al 31
de diciembre del 2019 ascienden a US$546 mil aproximadamente, se encuentran garantizados
con garantias personales y una hipoteca sobre un bien inmueble de propiedad de uno de los
accionistas de la Compaiiia.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019, a criterio de la Administracion de la Compaiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como un
activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 30 del
2020) se produjo el siguiente evento subsecuente:

En el mes de marzo de 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal desempefio de
la economia mundial, debido a la emergencia sanitaria generada por la pandemia del covid-19.
Los principales efectos en Ecuador se han evidenciado en una reduccion drastica de los precios
del petréleo, la disminucién de operaciones comerciales de exportacion no petrolera,
afectaciones internas de oferta y demanda por la interrupciéon de cadenas productivas o de
servicios, entre otros. Estos eventos han provocado que el pais tenga menor liquidez en el
mercado, incremente su déficit fiscal, afronte un decrecimiento econdémico general; y la
consiguiente disminucidn de las actividades de las empresas en el pafs.
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A la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 30 de 2020), la administracién de la
compafiia no estd en posibilidad de determinar las posibles implicaciones que tendran las
referidas condiciones, sobre la posicion financiera y resultados futuros de la entidad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la administracion de la Compaiiia, los estados financieros serian
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Sr. Rudiger Strunck M. Sr. Giovanny Parra
Gerente General Contador



