R R E T A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS EUROSTAGA S.A, es una Compaitia Andnima constituida en el Ecuador
en el mes de Julio del 2005,

La principal actividad de la Compaiia, segiin lo establece su objeto social s¢ relaciona
fundamentalmente con la importacidn ¥ comercializacion de productos farmacéuticos ¥
quimicos para us humano,

Actualmente Ja Compadia comercializa a nivel macional una amplia pama de producios
farmagéuticos, tanto propios como de varias empresas con [as cuales ha celebrado convenios
de representacion y distribucidn, entre las cuales constan:

o Temis Lostalo Argentina
»  Anstult Fuer Zellforschung Suiza
« Eiea Sucif Argentina

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia
para la preparacion de sus estados financicros,

Declaracion de cumplimiento.- Las politicas contables aplicadas estan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018,

Estas normas requieren que la Gerencia ¢fectiie ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos,
para determinar la valuacidn de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros v
para efectuar revelaciones que se requiere presentar en los mismos, La Gerencia considerd que
las estimaciones y supuestos sutilizados. asi comno las revelaciones que se presentan fueron los
adecuados en las circunstancias ¥ gue cumplen cun [os requerimientos de las Normas
Internacionales de Informacidn Financicra,

Moneda de preyentacidn - Las partidas incluidas en los ¢stados financieros estan en dolares
de Estados Unidos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Companfa,

Bases de preparacian - Los estades financieros de la Compafia comprenden los estadas de
sitacion financiera al 3] de diciembre del 2018, el estado de resultados intezral, de cambios
en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histgrico, tal como se
explica en las politicas comtables incluidas més abajn. El costo histirice estd basado



generalmente cn el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienss o
servicios,

Las estrategias de la Administracidn de la Compeiita, a corto ¥ mediano plazo, tendientes a
continuar como negocio en marcha, entre otras son las siguicntes:

¢ Fortalecimiento de la lines actual. ya que los segmentos en los que estd compiliendo
la Compailia, tiene ain muchos campos.

* Desarrolloslanzamiento de productos propios: dentro del proyecto de desarrollo, la
Compadja cuenta con 17 productos activos yue podran ser lanzados ¥
comercializados. en cuanto cumplan con todos los pasos previos necesarios. Todos
los productos propios que estan cn desarrollo para el prdxime afio, son de (ltima
generacion y sin mayor competencia,

+ Lanzamiemto de productos licenciados: durante el afio 2019 la Compafia lanzard 3
© 4 productos de Gltima generacion y sin mayor competencia. guc fortalecers la lnea
nctuat y e dard un excelente renombre.

» [Estrategias finmancicras: 1.a Compafila tiene como meta corrar &l afio 2019, con
utilidades superiores a USS125 mil, a través del cumplimiento de Jos puntos antes
mencionados, Otra prioridad financiera es lograr una reduccion de los costos
financieros generados en las opuraciones de venta Je cartera v otros.

La preparacion de Jos estados financieros adjuntos de confarmidad con NIF requiere que la
Cerencia realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de [a Compaiita, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estudos financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en gue la estimacion es revisada y en
cualguier perlodo futuro

Efectivo y equivalentes de efectivo - [ncluye aquellos activos financieros liguidos. depdsitos a
la vista o inversiones financieras liquidas; que se pueden transformar en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cucntas por cobrar - Son activos finangieras no
derivados con pagos fijus o determinables, que no colizan en un mercado aclive. Estos aclivos
inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualguier costo de transaccién directamentc
atribwible. La compaiia no considera necesario la valoracion a costo amortizado y € uso de un
método de interés efective, debido a la pronta recuperacion de su cartera y por tanto un impacto
no material,

Inventarios — Estan registrados inicialmente al costo promedia de adquisicion. gue incfuye
todos los costos de compra v otros incurridos para dar a Lss existencias su condicidn y ubicacion
actuales,

Su medicidn y reconacimiento pasterior s ronliza al finalizar cada periodo contable para
reconocer en caso de cxistir el deterioro de los invemtarios, generado cuando el costo de



adguisicion sea mayor al valor neto do realizacidn. Para el afio 2018 la administracion no reflejd
el ajustc por deterioro de invenrarios.

Propiedud, planta y equipo- Se¢ muestran al costo de adquisicidn, menos la depreciacitn
acumuiada y deterioro acemulado. La Gerencia estima que cl monto neto de cstos actlivos no
excede de su valor recuperable,

El costo de los activos fijos se depracia de acuerdo con ¢l método de linca recta, en funcion a
los afios de vida (til estimada en: [0 para instalaciones, maguinaria y cquipo y muebles y
enseres, 3 para vehiculos v 3 para equipos de computacion y software,

El valor de los activos, ia depreciacion y deteriora acumulados, si los hubiera. de 1os elementos
vendidos o retirados s¢ descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce |a venta o
retiro ¥ el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

O¢ros actives - Son registrados al costo menos la amonizucion acumulada, La amortizacion
se reeonoce con base en el métoda de linea recta sobre su vida Gtil estimada,

Obligacioney con instituciones financieras.- Registra las obligaciones ¢on bancos y oiras
instituciones linancieras con plazos de vencimiento corriente ¥ no corricnte, ¥ llevados al costo
amortizado uttlizando una tasa de interés efectiva

Cucnras comerciafes por pagar y otray cuentas por pagar- Las cuentas comerciales por pagar
¥ otras cuentas por pagar, surgen cuande la Compaiiia recibe dinero, bienes o servicios
directamente de un acreedor. Se reconocen inicialmente a su valor nominal, gue es similar a su
valor razonable por tener vencimientos en el corto plazo,

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores o 12 meses desde la fecha del cstado de situacidn
financiera. que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impueste a lu renta - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tribularia)
registrada durante el affo. L2 utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos excntas o gastos no deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utiiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Recomocindenia de ingresos - Los ingresos se registran al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimada de cualyuier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que [a Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes por Ja venta de bienes se reconucen en ¢l estado de resultados integral
cuando la Compadia transfiere los riesgos benelicios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, en relacion can |a
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba beneficios
gcondmicos asociados can la transaceion,

Reconocimientos de cosfos y gastes- Se registran af costo histérice, Los costos y gasios se
reconoeen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el puygo, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el gue se conoce.



Pasivos financieros,- A la fecha de clerre de cada perfodo o en la fecha que ses necesario la
Compania analiza et valor de los activos para determinar si existe algln indicio gque dichos
activos hubieran sulrido una perdida por deterioro, En caso que exista algdn indicio se realiza
una estimacidn del importe recuperable de dicho active. Si se rata de aclivos identiticables que
ta peneran flujos de efectiva de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a [a que pertencee el activo

Las pérdidas por deterior se dan si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
una o mas eventos que hayan ocwrrido después del reconocimiento inicial del activo vy 5i &l
evento de pérdida tiene un impacto en los Nujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo
de activos financieros gue pueden calcularse de manera contable.

Frovisiones.- Se reconocen cuando la Compania tiene unga obligacion presente {ya sea legal o
implicita) como resultade de un sugeso pasado, es probable gue fa Compafiia tenga gue
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion,

El imparte recongeido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la abligacién presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los resgos
correspandientes.

Beneficios a empleados definidos Jubilacldn potronal y bonificacidn por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidén por desahweio) es determinado
a base de las valoraciones acwariales realizadas al final de cada periodp. Las ganancias ¥
pérdidas acluariales se reconocen en los resultados del afio,

Parficipacidn o trabajadores — .a Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en lus utilidades de la Compadnia. Este beneficio se caleula a la tasa del 15%
de las utilidades liguidas de acuerdo cun disposiciones legales.

Adopricn de Normas Internaciongles de Informacidn Financlera.- Mediante Resolucion No.
08.G.DSC.0N0 publicada ¢n el Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de diciembre del 20018, la
Superiniendencia de Compaitias mtifica y establece la obligatoriedad de aplicar las Normas
Internaciconales de Informacion Financiera NIIF de acuerde a un cronograma, csiableciendo tras
grupos de compafilas que s¢ encusntras bapo su contral y vigilancia que deberdn implementar
dichas normas & partit del afie 210, 2011, 2012 y 2013.

La administracién de la Compafiia estima gue la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes deseritas, no tendra impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su primera aplicacidn.

Adopcidn de Normas nuevas y revisodas
Impacte de la aplicacion de NTIF 9 instrumentos financieras

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: La Compania aplica el
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
de estos activos, Como resultado del andlisis realizado. la Administracion de [a
Compafiia estimo no realizar una provision para cste grupo de cucntas,



Impucto de aplicacion de NIIF 15 Ingresos procedente de contratos con clientes

La Compaiila ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedente de contratos con clientes
{maditicada en abri| del 2016). norma que introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. €l detalle de los nucvos requerimientos. asi como su
impacto en los estados financieros de Ja Companiia, s¢ describen a continuacion.

Venta de bienes: La Compafiia comercializa sus productos principalmente a través de
tas grandes cadenas de venta de productos fanmacéuticos. Los ingresos por ventas de
productes se reconocen cuando se transfieres el control de los mismos, ex decir cugndo
los bicnes han sido entregados; ¢l pago det precio de la transaccion se deber realizar
en el corto plazo, de acuerdo a las politicas de crédito acurdadas entre la Compaita y
sus clientes,

La Compariia reconoce una cuenta por cobrar cuando |os bienes se entregan, ya que
representa el momento  en ¢l que el derecho u la contruprestacion se voelve
incondicional, ya que solo se requiere ¢l paso del tiempo antes de |4 fecha de
vencimiento del pago.

Impacto de la aplicacion de NITF 16 Arrendamientos

La Administracion de la Compaiifa evalud el importe del contrate de arrendamiento
celchrado con terceros v los hechos y circunstancias existentes a esa fecha. la
Adminisiracion estima que el impacta de este importe no tene un cfecto matenal en
los estados financieros al 31 de diciembrs del 2018,

Adminisiracidn de riesgoy financieros- Las actividades de la Compafiia la exponen a una
variedad de riesgos financieros, resgos de mercado (incluye ricsgo de tipo de cambio v riesgo
de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de
riesgos de ta Compafiia s¢ concentra principaimente en lo impredecible de los mercados
financieros ¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefic financiero de la
Imisma,

Lz administracidn tiens a su cargo lz administracion de riesgos, la misma que identifica. evalla
¥ cubre los riesgos financierns en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

Ricspo de Mereado,

Tipe de cambio.- Las actividades de |a Compaiiia se realizan en US Dolares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanio no estd expuesta allamente al riesgo de fluctuaciones en los
tipos de cambio del Dalar,

Tasa de inferés.- Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia son
independientes de los cambios en las 1asas de interés del mercado nacional. La Compafiia no
tiene activos significativos que devenpuen intereses a tasas variables, v las tasas gue mantiene
en las obligaciones por las gue se reconocen intercses son fljas.

Créditg.- Referente al riesgo de que ona de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para fa Companfa. De tal forma que la
Compafiia no tiene riesgos por csle concepto basada en ¢l monitoreo periddico de su cartera y
en la calificacion previa de sus chientes objeto de crédito



Riesga de higuidez,

L.a compafiia es respensable por la gestion de |a liquidez, misma gque ha cstablecido un marco
de trabajo aproplado de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corte, mediano v largo plarzo. La Compailia mangjs el riesgo de liquider manteniendo rescrvas
y fondos disponibles, monitoreande continuamente tos flujos de efectivo proyectados y reales,
y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Su composicion es:

v.o Diciembre 31,...
2018 2017
fen LIS, délares)
ilicntes locales 839,022 475,957
{-1 Provisitn cuentas incobrables (1) .
Total Bin.u22 475,937

(1) Al 31 de diciembre del 2018. la Compaitia no registrd provisidn para créditos incobrables
originados en operaciones del giro ardinario dei negocio: la Administraciin de la Compafiia
estimd no realizar esta provisién, por cuanto su cartera se encucnira dentro del plazo de
vencimicntos establecidos.

4, INVENTARIOS

Su composicicn es:
... Diciembre 3E,...
2018 2017
{en LS. ddlares)
Inventario Producto ariginal (1) 1009025 882908
Importaciones en irinsito 10 201723
tventaric Mucstras _l65.4440 _ _ky64s
Tatal 1,174.475 1,263,315

(1) Inventario producto original incluye aproximadamente $367 mil de productos proximos a
caducar en los siguientes 12 meses que se utilizarin como malerial promocional

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Su composicidin es;



Anticipo u Proveedores ¥ wiras cuentas por cobrar
Pristamos a empleados

Retenciones en la fuente

Sepuros prepagadog

Total

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Su composicion es;

Cosig
Depreciacion acumulads
Tutal

Dezaile:

hMuquinaria v cquipo

Muchles y enseres

Vehiculos

instalaciones

Equipo de Computacion y software
Toral

Los movimientos fueron camo sigue;

... Diciembre 31,

2018 2017
{en U5, ddlares)
31.098 103673
9899 24952
46,724 8230
3368 2178
oo _iszen
.- Digiembre 31,...
2018 2017

(en L5 dolares)

T1.892 53212
46,209 =44, 140
25,683 13072
. Diciembre 31,.,,
2018 207
{en U.S. délares)
1.3603 1.055
769 1.142
17.209 2.580
1.768 2,439
4,633 5R%6
25,683 13.072




M iiepina ey Muebhkes ¥ _——— y 5 - .
Eaui Cimirea ko Insinke, 5,_ﬂmm & TOTAL
e Sgftwane
..... fen UK. ddlares). ..,
Sakla b 31 de dicicmbee 2005 1,330 P11 L 1768 11,094
Adicknes 1oz 4495 Thlk
Deprociaciin. posie afa -1 4R -M1 670 3600 -5 k5
Suldo al 31 de dick=mbre 2017 055 1,142 2380 1439 5,856 (RN
Adicimmes 564 16,300 1859 19,41%
Depriciacion., gasto afio -312 A7) -i,67| 471 -4 752 {3, B
Saldo at 3] de dcicmbee 2018 L0 e 17209 1,768 4533 15,683
7.  OTROS ACTIVOS
SU composicitn es:
... Drciembre 31,...
20108 20107
{en LIS, didares)

Gastos diferidos {t) 1.656.508 1.635.781

Registros sanitarios 14117

Crastos de cunstitugidn 13.067

Otros 10.673 18461

Fotal 1.667.671 1.6R1.426

Amertizacion acumulada {2) -1,012.278 -902.524

Total 655.393 TT8.202

{1) Gastos diferidos - El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por pagos realizados previo
al iniclo de las actividades productivas de la Compafila y se incrementa con erogaciones que se
invicrten en campaflas de promocion ¥ comercializacion para colocar productos cn el mercado;
la Administracién estima que dichas campafias generaria ingresos futuros a la Compaiiia; para
€510 se cuenta con el informe de Proyeccidn Comerctal elaboradu por ¢l Depanamento de
Marketing. para los siguientes cinco afios.

{3 Amortizacidn acumau

8 - L3 amortizacion de los gastos diferidos se cargard a resultados sobre
su vidas atil utilizando el método de linea recta.



Los movimientos de la cuenta incluyen:

Saldos al comienyo del afic
Movimiento neto
Saldos al in del ano

2018 2017
{en U.S_ dolarcs)
902524 92,524
_199.754
1.012278 902,524
= ora. e

£l saldo neto de la cuenta ul 31 de diciembre de 2018, por $655 mil se lo amortizard en un
periodo de 5 aflos a razdn del 2% anual a partir del afio 2019

8. PRESTAMOS

Su composicion es:

Préstamos bancarios
Tarjetas de crédito
Préstamos de terceross
Mepociacion de cartera
{(Mros préstamos

v Digiembre 2 ,...

2018 2017
{en 115, divlares)

(1) 540.413 692,054
56.213 35018

{2) 310,060 2,490
(3) 74.212 361,804
16873 22.930

1017771 1,114.296

{1} Préstamos bancarios - Al 3] de diciembre del 2018, corresponde a la porcidn corriente de
préstamos olorgados por insliluciones financieras locales, con vencimientos hasta abril 2020,
con tasas de interds nominal anual gue fluctdan entre 9,76% y 9,84%.

(2) Préstamos de terceros - Al 31 de diciembre de] 2018 corresponde principalmente 2 préstamos
de terceros, distintos del sistema financiero, con vencimicntos hasta mayo del 2020, con tasus
de interés efectiva anual que fluctian entre 10,50%% y 13%

{3) Negociacifin de cartera - Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a valores por pagar por
contratos de cormpra-venla de cartera celebrados principalmente con Pragma Advisor Sociedad
Civil. Estas operaciones financian a la compaiiia en un promedia de 68 dlas y tienen un costo

financiero que promedia el 13%

9. CUENTAS POR PAGAR

Su composicion es;

... Diciembre 31,. ..

2013 2017
(en .S, dalares)



0

Provecdores locales 240019 174.710
Proveedores dal extetior 0530188 985,601
Tiotal 1,193,107 G310

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

e conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho u participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

..- Diciembre 31....
2018 2017
fen LIS, délares)

Saldes al comienzo del afto 5.94] 5204
Provision del afo i5.332 5.941
Pagos efectuados -5.94| -5 299
Saldos al fin del aflo 15,532 5941

11. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
t.a conciliacién tributaria es como sigue:
... Diciembre 31,

2018 2017
{en 115, dolares)

Ltilidad antes de participacidn a irabajadores ¢ impuesio

ala renta 102212 39.604
(-} Participacitn a trabajadones 15332  _ _ -5.94§
Uilidad nelz de participacidn a trabajadorcs __8p.BED 33.663
{+) Gastos no deducibles 106,367 107.362
Utilidad gravahle 195.247 i41.025
Total impuesta a la renta causado (1 48.312 31.025
Anticipo calculade (1) 28913 24.120
Impuesto a la renta cargado a resuliados 4§.312 31,025

{1} De conformidad con disposiciones legales. €l impuesto 2 la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a [a
participacidn direcia o indirccta de socios, accionistas, beneficianios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor impasicidn. 51 dicha participacidn



"

execede del 50%, |a tarifa aplicable para ta compaiia serd del 28%, Se puede reducir [a tarila
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

{2) A pantir del afio 2010, sc debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimoniu, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichas rubros
deben increimentarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias

Pura <l aflo 2018, la Compaiiia determing como anticipo de impucsto a la renta el vaior de
US$H28.913; el impuesto a |4 renta causado del ano fue de LUS$48.312, Consecuentemente |a
Compaila registed on resultados US$48.3)2.

Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018, Ei 2] de agosto det 2018, se emitio la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Ewpleo y Estabilidad
v Egutlibrio Fiscal, a continuacidn s¢ detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e B establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales como:

- Exovneracion del impucsto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que s¢ inicien 4 partir de agosto del 2018 por 12 aios, contados desde el primer
afio en €l que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversian, ¥ que
se encuentren fuern de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por § afios, Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades que generen empleo neto, Para los
seclores privnizados industrial, agroindustrial v agro asociativo, dentro de los cantones de
frontem, pozardn de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
susgriban contratos de inversian,

- Exoneracidn de] ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las suciedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utllidades.

= Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en [os sectores econdmicos determinados como indusirias basicas por 15
afos, contado desde ¢l primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliarin por 5 affos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades yue gencren empleo neto

12. GASTOS ACUMULADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Su composicion es:

.. Dicsembre 31,...

2018 2017

ten L5, délares)



12

Benelicios sociales 8.642 7.799
Institste Fevatoriano de Scguridad Sociel - 1258 16.199 13.346
Emploados

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6.261 3.5
Retenciones Impuesto al valor agregado - IVA 1.795 |.804
Impuesio a la salida de divisas 47.982 49,515
Otras cuentas por pagar i . 28
Total B6.52] 70158

13. PRESTAMOS LARGO PLAZO

Sut composicidn os:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en LLS. diflares)
Préstamos bancarios 1) 5329
Préstamos de torceros {(2) 27301
Préstamos de aceionistas (8)) 100.000 100.000
Taotal 180392 10,000

{1y Al 31 de dictembre del 2018, comesponds a la porcidn largo plazo de préstamos
otorgados por instituciones financieras locales, con vencimientos hasta abril 2020, con
tasas de interés nominal anual que fluctian entre 9,76% y 9,84%.

{2y Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente 3 préstamos de terceros,
distintos del sistema financiero, con vencimientos hasta mayo del 2020, con tasas de
interss clectiva anual que fluctian entre 10.50%% y 13%

(3 Al 3] de diciembre del 2018, el saldo de USSI00.000, corresponde a un préstamos
otorgado por un accionista de la Compafiia, con una tasas de interés anual de 10%,; el
plazo de pago del capital serd en el largo plazo y ta tabla de amortizacion serd establecida
en el ano 2019,

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINLIDOCS

Bu composicidn as:
... Diciembre 31,...

2018 2017
{en 1.8, dblarcs)

Jubilacidn Patronal 24,604 17878
Bonificacion por desahucio 24 340 B331
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Total 4%.945 26209

Los movimientos de a provision para jubilacidn patronal fueron camo sigue:

2018 2017
fen U5, dalures)
Saldos al comienzo del afio 17878 13618
Movimicnto neto 6736 4.260
Saldas ul fin del aio 24,604 17.878

Lus imovimicntos de |a provisidn par desahueio fueron camo sigue:

2018 2007
(en U8, dolares)
Saldos al comienzo del afo 8.331 575
Movimiento neto 16.009 2600
Saldos al fin del afo 24.340 8.331

Jubitecidn patronal - De acuerdo can disposiciones del Codiga del Trabajo, los trabajadores que por
veinie afios © mas hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacidn que les commesponde en su
condicion de afilindos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo. en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e teabajador, la
Compafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensusl por cada uno de |os afios de servicio.

15, CAPITAL SOCIAL
Fl capitat social autorizado consiste de 200,000 acciones de USH! de valor nominal unitario.
16. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaflias requiere gue por lo menos el 10% de la wtilidad anual sea apropiada con
reserva legal hinsta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Estareserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,
17. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de utilidades retenidas esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia v puede
ser utilizado para distribucion de dividendos



i8. VENTAS
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Al 3] de dicicmbre del 2018 ¥ 2017, las ventas de la Compaiiia por clientcs, se conformaba de

l& siguiente manera;

1Jifare S A,

Quifatex S A.
Econofarm S.A.
Fannacntace Cin, Lida
tarcomed S.A.

Olros

Total

19, GASTOS DE ADMINISTRACION

2018 2017
fen U.5. dolargs)

350213 BOO.213
1.355436 1.095.638
274.727 161.643
536.535 444,894
330,134 324919
538.39] 506253
4.424.936 3335584

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el rubro gastos Jde administracién. s¢ conformaba de la

siguiente manera:

(astos de personal
Honorarios
Amortizaciones
Movilizugion
Seguros

Arriendos
Servicios basicos
Suministros
Patentes ¢ impuestos
Oiros

Total

2ik. GASTOS DFE COMERCLALIZACION

2018 2017
(en LS, dolares)
249375 208877
119.474 132,736
109,754
%189 14.872
9260 7.680
35.240 33.947
536 8.654
T.188 5084
66649 5,949
145011 36,620
608,699 454,419

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el rubro gastos de comercializacién, se conformaba de |a

siguiente manera:

Personal
I lonararios
Muesira

2018

2017

fen LS. dilares)

546.720
23.680
216301

176051
26,216
111.263
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Movilizacian 20.453 54 845
Publicidad 104.287 45,978
Atencion a clientes 65983 45 998
Lexgistiva 271618 237.95%
Gastos de viaje 66.920 84.663
Deterioro de Inveriarios 153,166

Otros [89.370 _ 189075
Total 1.668.708 1.1:;2_,145

21. GARANTIAS

22.

23.

14,

Los préstamos bancarios contratados con |a institucian financiera Produbanco cuyo saldo al 3
de diciembre del 2018 ascicnden a US$572 mil aproximadamentc, se encuentran garantizados
con garantias personalcs y una hipoleca sobre un bien inmueble de propiedad de uno de los
accionistas de la Compaiiia.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembra de 2018, a criterio de la Administracion de la Compailia no mantiene
vigentcs demandas laborales o de ofra indofe significativa que deban ser consideradas como un
activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 ¥ la fecha de emision de |os estados financieros {Abril 24 del
2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierns por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados
por fa Administracion de la Compariia v serdn presentados a la Juma de Accionistas para su
aprubacion. En opinidn de la administracidn de la Compafiia. los estados financierps serdn
aprobados por le Junta de Accionistas sin moditicaciones,
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