INFORME DE COMISARIO
Quito, 26 de Abril de 2018
A la Junta General de Accionistas de
LABORATORIOS EUROSTAGA S.A

Dando cumplimiento a la nominacién como comisario principal y en los que
dispone el art. 279 de la Ley de Companias, rindo a ustedes mi informe y
opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion que ha
presentado a ustedes la administracion en relacion con la marcha de la
compania por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017.

LABORATORIOS EUROSTAGA S.A., es una Compania Anonima constituida
en el Ecuador en el mes de Agosto de 2005, inscrita en el registro mercantil de
la ciudad de Quito el 10 de agosto de 2005 bajo el numero 29.200.

Su objeto social es la comercializacion de productos farmacéuticos para uso
humano vy, para el cumplimiento de su objeto la compania podré realizar todo
tipo de actos, contratos y operaciones permitidas por las Leyes Ecuatorianas,
que sean acordes con el objeto social.

He revisado el Balance General de LABORATORIOS EUROSTAGA S.A., vy los
correspondientes Estados de Situacidn Financiera, Resultados, Cambios en el
Patrimonio y Flujo de Efectivo por el ano terminado al 31 de Diciembre de
2017, sobre los cuales procedo a rendir mi informe;

1.- En mi opinién los administradores han cumplido con las normas legales
estatutarias y reglamentarias asi como las resoluciones de la junta general.

2.- Las convocatorias a Junta General de Accionistas, se realizaron de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

3.- He revisado los libros de actas de la Junta General de Accionistas, los
mismos que cumplen con las disposiciones de la Ley de Companias vigente.

4.- Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de acuerdo con la
ley, asi como la lista de asistentes.

5.- El sistema de control interno contable de LABORATORIOS EUROSTAGA
S.A, tomado en su conjunto fue suficiente para cumplir con los objetivos del
mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad razonable pero, no
absoluta, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos no autorizados y que las operaciones se ejecuten de
acuerdo con autorizaciones de la gerencia y se registran correctamente para



permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - Los estados
financieros fueron preparadas en US doélares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo como
moneda de curso legal del pais al dolar de los Estados Unidos de América.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) las mismas
que requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compania, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

LABORATORIOS EUROSTAGA S.A. al 31 de diciembre de 2017 present6 un
total de ingresos de US $3.335.584; costo de ventas por US $1.531.313 gastos
de administrativos y ventas por US $1.764.667; determinando una utilidad
contable de US $39.604. Las cifras presentadas en los estados financieros
guardan correspondencia con los registros asentados en los libros contables.

Una compilacion de los componentes principales de los estados financieros
auditados de la Compania por el periodo terminado el 31 de diciembre de
2017, es como sigue:

2017 2016 Val;::. l;‘.-ri Var:;u Kin
Activos Corrienles 1.971.920 1.402.063 569.857 41%
Activos no Corrientes 791.974 721.619 70.355 10%%
Pasivos Corrientes 2.387.732 1.757.018 630.714 3%
Pasivos no Cormientes 126.209 19.349 106.860 552%
Patrimonio 249953 347315 -97.362 -28%
Utilidad neta del ejercicio 2.638 4.350 -1.712.  -39%%




= Vit
2017 2016 V“S'S"E:i % a’?; -
Ingresos de Operacin 3.335.584 2.895.732 439852 15%
Costo de Ventas 1.531.313 1.314.410 216.903 17%
Gastos de Operaciin 1.764.667| 1545993 218.674 14%
Utilidad antes de 15% empleados ¢ IR 39.604 35.329 4.275 12%

GASTOS NO INCLUIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

1. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la cuenta inventarios incluye el

valor aproximado de US$ 447.mil que corresponde a productos caducados,
sobre los cuales no se ha realizado la prevision por deterioro
correspondiente. De haberse registrado dicha prevision, los activos de la
entidad y los resultados del ejercicio, hubiesen disminuido en ese importe.

. Al 31 de diciembre del 2017, la Compania no registr6 la amortizacion de la
cuenta Oftros activos, por un valor aproximado de US$ 486 mil
correspondientes a los resultados de 2017 y 2016 por US$ 253 mil y US$
233 mil respectivamente. De haberse registrado la amortizacion de esos
otros activos, los activos totales y los resultados acumulados disminuirian
en esas cantidades.

. Al 31 de diciembre del 2017, la compania mantiene registrados en
diferentes cuentas de activo, US$ 104 mil, correspondientes a anticipos y/o
valores por liquidar generados desde anos anteriores hasta el ano 2016.
Estos valores no constituyen derechos a favor de la compania por lo cual es
necesario el reconocimiento del deterioro del valor de dichos activos.

En mi opinion, debido a la significatividlad de las cuestion descritas
precedentemente en los parrafos 1 al 3 de este informe, los estados financieros
adjuntos no presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de LABORATORIOS EUROSTAGA S.A., al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Atentamente,

i e

CPA Fausto Negrete
No. 29.205



