INFORME DEL COMISARIO REVISOR

A los Senores Accionistas de:
LABORATORIOS EUROSTAGA S.A.

En mi calidad de Comisario de LABORATORIOS EUROSTAGA S.A., y en
cumplimiento a la funcion que nos asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiias,
cumpleme informarles que he procedido a examinar el balance general de la
Compania al 31 de Diciembre del 2014 y los correspondientes Estados de Situacion
Financiera, Resultados, Cambios en el Patrimonio y Flujo de Efectivo por el afo
terminado en esa fecha. La revision incluyé, en base a pruebas selectivas, la
verificacion de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados
financieros; incluyé también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
el informe de auditoria externa del afio 2014, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi
como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros en general.
Considero que la revisoria provee una base razonable para expresar una opinion.

1. Cumplimiento de resoluciones

Se ha dado cumplimiento a las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de
Companias y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, se informa
que:

Se revisaron las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de
Directorio, y que en mi opiniéon considero que la Administracion ha dado cumplimiento
a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones
respectivas. Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido

llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Los titulos de acciones y los talonarios, se encuentran en orden debidamente firmados
y archivados conforme lo estipula la ley, existiendo el compromiso de la administracion

de mantener actualizado este particular.



2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, se realizé, un estudio del Sistema de Control
Interno de la Compaifiia, en el alcance que se consideré necesario para evaluar dicho
sistema, tal como lo requieren las normas de comisaria generalmente aceptadas; bajo
las cuales, el propédsito de evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinion sobre los estados financieros examinados. El estudio y
evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito antes
mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial

de dicho sistema.

3. Registros legales y contables

LABORATORIOS EUROSTAGA S.A. es una Sociedad Andnima constituida en el
Ecuador cuyo objetivo principal es la importacién, exportacién, comercializacion,

representacion y fabricacion de productos quimicos, biolégicos, farmacéuticos.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos de
revision, consideramos que la documentacién contable, financiera y legal, de la
Compania cumple con los requisitos que determinan la Superintendencia de
Companfias, Valores y Seguros, el Servicio de Rentas Internas, el Codigo de
Comercio, la Ley de Régimen Tributario Interno y las demas entidades y normativas

aplicables.

Para el buen desempefio de las funciones efectuadas, se ha recibido toda la ayuda por

parte de la Administracion de la Compaiiia.



Una compilacién de los componentes principales de los estados financieros auditados
de la Compafiia por el periodo que termind el 31 de diciembre del 2014, es como
sigue:

Us$

Activos corrientes 1.284.638

Activos no corrientes 862.269

Pasivos corrientes 1.780.772

Pasivos no corrientes 56.850

Patrimonio 309.285

Utilidad neta del ejercicio después de impuesto a la renta y participaciéon de
trabajadores 6.039

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no hemos
identificado diferencia significativa que deba ser revelada.

Una compilacion del estado de resultados por el periodo que terminé el 31 de
diciembre del 2014 y con cifras comparativas del 2013 es como sigue:

2014

2013

Variacion
uUsSD

Variaciéon %

Ingresos de
operacion

2.655.802

1.850.043

805.759

43.55%

Ingresos
ajenos a la
operaciéon

23.673

20.006

3.667

18.33%

Costo de
Ventas

1.357.620

851.518

506.102

59.44%

Gastos de
Operacién

1.183.648

948.000

235.648

24.86%

Gastos Ajenos
a la Operacion

108.912

156.521

93.391

601.71%

Utilidad y/o
pérdida del
ejercicio antes
de impuestos y
participacion
de
trabajadores

29.295

55.010

(25.715)

(46.74)%




Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinién que

expreso a continuacion:

En mi opinidn los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacion financiera de la LABORATORIOS EUROSTAGA S.A.. al 31
de Diciembre de 2014 y el correspondiente resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Companias principios contables,
Normas Internacionales de Informacion Financiera y disposiciones legales relativas a
la informacién financiera vigentes en la Republica del Ecuador. En mi opinién la

compaiiia ha dado cumplimiento a la normativa legal vigente.

Por lo expuesto anteriormente someto a consideracion de los accionistas la
aprobacion final de los Estados Financieros de la compafiia LABORATORIOS
EUROSTAGA S.A.. al 31 de diciembre del 2014 por el afo terminado en esa fecha.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Otros Activos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos a largo plazo

Préstamos de Accionistas
Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes
TOTAL

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Aportes futura capitalizacion
Utilidades Retenidas

Total Patrimonio

TOTAL

Diciembre 31,
2014
(en U.S. ddlares)

7.337
601.606
592.864

82.831

1.284.638

20.175
842.094

862.269

2.146.907

722.586
932.439
4.394
18.862
102.491

1.780.772

29.371
10.000
16.896

583

56.850

1.837.622

200.000
5.108
60.000
44.177

309.285

2.146.907




T E .

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Ventas netas
Servicios prestados
Costo de ventas

MARGEN BRUTO

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Costos financieros

Otros ingresos (gastos), neto
Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA'Y
PARTICIPACION ATRABAJADORES

Menos:
Participacion a trabajadores
Gasto por Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD DEL ANO

2014
(en U.S. délares)

2.655.802
23.673
-1.357.620

.321.855

609.870
573.778
102.620

6.292

1.292.560

29.295

4.394
18.862

23.256

6.039




LABORATORI EUROSTAGA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aportes
Capital futura Reserva Utilidades
Social capitalizacion Legal retenidas Total
... (en U.S. doblares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2013 200.000 4.504 38.742 243.246
Aportes futura capitalizacion 60.000 60.000
Utilidad del afio 6.039 6.039
Transferencias 604 -604
Saldos al 31 de diciembre del 2014 200.000 60.000 5.108 44.177 309.285




B TORIOS EUROSTA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de otros activos

Incremento en activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento de Prestamos

Pago de préstamos

Incremento de aportes futura capitalizacion

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS
Disminucion del afio

Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDAES DE
OPERACION:

Resultado del ejercicio
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de activo fijo

Amortizacion de otros activos
Cambio en Activos y Pasivos:

Cuentas por cobrar - comerciales

Inventarios

Cuentas por cobrar - otras

Cuentas por pagar proveedores

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

2014
(en U.S.
dolares)

2.483.503
-2.383.805
-8.252
-19.887
-108.912
-37.353

-113.048
-2.640

-115.688

235.537
-148.950
60.000
146.587

-6.454
13.791
7.337

6.039

8.044
61.693

-195.972
16.905
-9.550

169.450
-3.858
-1.025

-89.079

-37.353




