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A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Accionistas de
COMERCIAL MICHELENA SA:

Opinidn

Hemos suditado los estados financieros que se adjuntan de COMERCIAL MICHELENA S AL
que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los
corresponidientes estados de resultado imtegral. de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afo termmado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluven un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn los estados financieros adjuntos presentan razomablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de COMERCIAL MICHELENA S A al 31 de diciembre del
2017, ¢ resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fiecha,
de conformmdad con Normas Internacionales de Informacion Fimanciera - NIIF enmnidas por ¢
Conscjo de Normas Internacionales de Comabilidad (1ASB).

Fundamentos de Ia Opinién

He realizado mi suditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), he
implementado procedimeentos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las
normas profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las
cucunstancias actuales de la compadiia para enutir i opimidn. Soy mdependiente de la sociednd
d:mfmnddcmdtﬂdt;odﬂﬁnmmﬁufmmludehfmmﬁddd Conseyo de
Normas internacionales de Enca para Contadores (Codigo de Enica del [ESBA) junto con los
requerimientos de éhica aphicables a mi auditoria de estados financieros en Ecuador (Codigo de
Etica del Contador Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador) v he
cumplide con las demis responsabilidades de &ica de conformidad con esos requerimientos. En
consecuencia a lo mencionado en este parafo considero que mi auditoria provee una base
razonable para mi opinidn sobre los estados financieros auditados.

Informacién Presentads en Adicion a los Estados Financieros

La administraciin es responsable de la “Informacion presentada en adicion™ inchada en
documentos que contengan los Estados Financieros Anditados, (distinta de mi mforme de
muditoria v los correspondientes estndos financieros), In cunl espero obtener con postenondad o
la ermsion del dictamen de auditoria. Mi opimion sobre los esindos financieros no abarca la Otry
informacion v no expreso mnguna otrs forma de segundad concluyente.
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Con relacion a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la Otra
informacion v, considerar s1 hay una mcongruencia material entre esa informacion v los estados
financieros o mi conocimiento obtenido en la auditoria; o ¢, de algin modo, parecen contener
un error de importancia relativa. Si, basdmdome en el trabajo realizado, concluyo que existe una
incongruencia material en esta otra informacion, estoy obligado a mformar de este hecho. No
tengo nada que comunicar en este sentido a la fecha de emision de este mforme.

Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros

La admumistracion de la entidad es responsable por el disefio, implementacion y mantenimiento
del control mterno relevanie a ln preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros, gue esten libres de representacion erronea de importancia relativa va sea por fraude
o error; la seleccion y aplicacidn de politicas contables apropiadas y la relacion de estimaciones
financieras que sean razonables con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en
inglés).

En la presentacion de estados financieros, la direccion e responsable de In valoracion de la
capacidad de la sociedad de continuar en operacion. revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento v utilizando el prncipio contable de
negocio en marcha excepto si la direccidn tienc intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra expectativa realisia. Los responsables del gobiano de ln
entidad son responsables de la supervisidn del proceso de informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica plamificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, para obtener razonable segundad de que los estados financieros no
nenen arrores significativos debido o Fraude o Error. Segunidad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una suditona reahizada de conformidad de las NIA siempre
datectnra un error de importancia relativa cuando exista  Las incormecciones son maferiales si,
individualmente o en su conunto, influyen significativamentc en las decisiones econdmicas que
los usuanos toman basandose en esos estados Financieros. Una suditoria incluve el examen, a
hase de pruchas sclectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del
Juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos ¢ informacidn
revelada en los estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la
valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o
aror Al efectuar estas valoraciones del nesgo, he tomado en cuenia el control mtemo relevante
para la preparacion, por la enndad, de los estndos financieros con el fin de disefiar
procedimientos de auditona adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar uns opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad Mi Auditoria ademds
implica concluir sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracion del supuesto de
Negocio en Marcha basandome en evidencia de Auditoria. Incluye también una evaluacion y
cumplinmento de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de las
sstimaciones importantes efectuadas por la admmistracion, asi como una evaluacion de ln
presentacion en conjunto de los cstados financiaros. Como parte de la suditoria he aplicado m
Jwicio profesional mantemendo una actitud de escepticisimo duronte todo el examen
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Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sado incluidas solamente para propositos
comparativos.

La fecha de comsion de este mforme o anterior a la realizacion de la junta general de socios
para la revision y aprobacion de los estados financieros. s embargo la administracion estima
que seran aprobados sin objeciones, plazos de presentacion de estados financicros v repones
complementanos a la Superintendencia de compafiias se encuentran vigentes v la expectativa de
Ia admunistracion es hacer la declamacion oportunamente una ver que los estados financieros
hayan sido sprobados. La declarncion al Servicio de Rentas Internas (formularic 101) aun no
fue realizada a ls fecha de erision del presente informe.

Con respecto de las obligaciones con la admmstracion tnibutana, impuesto a la renta,  1VA,
retenciones en la fuente y otras obhigaciones fiscales, Ia empresa cumple oportuna y

Los estados financioros del periode 2016 fucron asditados, la obhigacion de contratar auditona
exierna ¢ para a partir del afio 2017
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Quito, Marzo 26, 2018 “Jw{'mtﬂl
¢ AUDITOR EXTERNO

Registro No. B41




COMERCIAL MICHELENA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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COMERCIAL MICHELENA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
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COMERCIAL MICHELENA S. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Abrevinturas
NIC Normas Internacionales de Contabalidad
NIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera

SRI

Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

FV

Valor mzonable { Fair value)

LSS LS. dolares

1.

OPERACIONES

COMERCIAL MICHELENA S A fue constituida en el Ecuador el 11 de julio del 2005 y su actividad
principal es la venta al por mayor de articulos de ferreterins y cerradurass marnllos, sierras,
destormilladores, y otras herrumientas de mano, accesonios y dispositivos, cajas fuertes. extintores

Al 31 de dioembre del 2017 y 2016, el personal toial de la Compaiiia alcanza 22 v 20 empleados
respectivamente. gue s¢ encuentran distnbuados en los diversos segmentos operacionales.

La mtencion de la Admmistracion de la Compadiia para ¢l afio 2018,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplimiento - |os estados financieros han sido preparados de conformudad con
las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Tal como se definen en la Resoluciin No 08 G DSC 010 de 2008 11 20, en la que se establecit el
cronograma de aplicacion de las “NIIF™ en Ecuador, los estados financieros de COMERCIAL
MICHELENA S A_ han sido prepamados bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiern
o partir del corte al 31 de dicvembre de 2012 incluyendo el estado de situacion financiera de
apertura al | de enero del 2012, conforme los requenmmientos de la NITF | Adopcion por primers
vez de las Normas Internscronales de Informacion Financiera.
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido definidas en
funcidén de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera umforme a todos
los periodos que se presentan.

Bayses de preparacion - Los estados financieros de COMERCIAL MICHELENA S A han sido
preparados sobre las bases del costo hustinco excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
mcluidas mas abajo.  El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor mzonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valorscidm,
mdependientemente de s ese precio es directumente observable o esimado unlizando owa
tecmica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia nene
en cuenta las camacteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y/o de revelacion en los estados financicros separados, se determina sobre una base
de este tipo, & excepeion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estin dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas stmilitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en
uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de mformacion financiera, las mediciones efectundas o valor
razonable s¢ clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imponancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel | Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotzados incluidos en el Nivel 1que sean observables
para ¢l activo o pasivo. ya sea directa o indirectnmente.

Nivel 3: Datos no observables para ¢l activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en miles de U S,
dolares, exceplo cuando se especifique lo contrano

221.1 Subsidigrias - Son aquellas entdades sobre las que la Compaiiia bene el control. La
Compaiiia rmide sus mversiones en subsidianas al costo. excepto si las inversiones son
clasificadas como mantemidas para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
NITF § Activos No Cormientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

=5
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Los dividendos procedentes de una subsidiana se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo.

2.21.2 Asociadas - Son aquelias en las cuales COMERCIAL MICHELENA S A gjerce una

mfluencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del
poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras v
operativas de la Compafiia en la gue se inviene

Conforme al método de pamticipacion, las inversiones en compafling asociadas se
contabilizan en ¢l estado separado de situacion financiern al costo, menos cualquier
deterioro en el valor de las mversiones individuales.

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye depositos. efectivo, v sobregiros bancanos. Los
sobregiros bancanos son presenindos como pasivos commienies en el estado de situacion
financiern.

Muebles y equipo

2411

241.2

241.3

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de muehles, v equipo se
miden micialmente por su costo.

El costo de muebles y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente  relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamento.

Medicidn posterior al recenocimiento: modele del coste - Después del reconocimienio
micial, los muebles v equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gnstos de reparaciones y mantemimientos se imputan a resultados en ¢l penodo en
que se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - E]l costo de muebles y equipo se deprecia de
scuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles v equipo v las widas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida il (en ahos)

Instalaciones 10
Mucbles y enseres 10
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Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Retiro o venta de muebles y equipos - La wiilidad o pérdida que surja del reiro o venta

de una partida de muebles y equipos ex calculada como la diferencia emre el precio de
venta v el valor en libros del activo y reconocuda en rexultados.

2415 Actives mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por ¢l plazo de

arrendamiento correspondiente

25 Actives intangibles

Son aguellas mantemdas para produc rentas, plusvalins © ambas v se mmden
micialmente al costo, ncluyendo los costos de la ransaccion. Luego del reconocimento
micial, las propiedades de mversion son registradas al costo menos la depreciacion
scumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn o cuando la
propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso ¥ no se espera recibir
beneficios econtmicos futuros de esa bayja.  Cualquier ganancia o pérdida que sunja de
In baga de la propiedad (calculada como la diferencia entre los mgresos por venta netos
y ¢l importe en hibros del activo) se incluye en los resultados del peniodo en el cunl se
dio de baja la propredad.

L6 Activoes imtangibles

261.1

2612

261.3

Activos intengibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizaciin acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada La amonizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida atil estimada.  La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
aio, siendo el efecto de cualgmer cambio en el estmado registrado sobre una base
prospectiva.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja ol momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
v el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momenito en
que el activo es dado de baja

Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo sobre
el cunl se informa, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar s existe un indicativo de que estos activos han sufrido
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alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determmar ¢l alcance de la pérdida por detenioro de valor (de haber

alguna).

Cuando no es posible esumar ¢l impore recuperable de un activo mdividual, la
Cumﬂtﬂkﬂldmﬁmﬂ&hmﬂdmﬂmduefuﬂmlhqu
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable v consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequeio de umdades generadoras de
efectivo para los cuales se puede wWentificar una base de distnbucidn razonable ¥
consstente

Los actvos intangibles con una vida util indefimda o todavia no dispombles para su uso
son sometidos a una comprobacién de detenoro de valor anualmente. o con mavor
frecuencia si exaste cualquier indicador de que podria haberse detenorado su valor

El importe recuperable es ¢l mayor entre ¢l valor rmzonable menos el costo de ventas v
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
nesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo faturos.

St el Importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caleulado es
menor que su umporte en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de
efiectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en ¢l resultado del periodo, salvo si el activo se registin 8 un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor
como una disminucidn en la revaluacion.

Cusndo una pérdida por deterioro de valor es revertida postenormenie, el imporie en
libros del activo (o umdad generadora de efectivo) sumenta al valor esttmado revisado
de su mmporte recuperable. de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede ¢l imparte en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida
por deterioro de valor para dicho activo (o umidad generadora de efectivo) en afios
mteriores. El meverse de una péndida por deteriore de valor es reconocido
autométicamente en e resultado del periodo, salvo si el activo comespondiente s¢
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detenoro de valor
s¢ maneja como un aumento en la revaluacion.

Método de amortizacidn y vidas stiles - La amoruzacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles unlizando el meérodo de linea recta. La vida onl
estumada, valor residual v método de amortizacion son revisados al final de cada ado,
siendo el efecto de cunlquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva
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La vida util de los activos mtangible es fimta. La vida util de un activo iangible que
surja de un derecho contractual o legal de oo upo no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser infenor. dependiendo del periodo a 1o largo del cual la entidad
espera utilizar ¢l activo

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafia son igual
a cero.

A contmuacion se presentan los principales activos miangbles y las vidas Gniles usadas
en ¢l cilculo de la amomzacion:

Software y licencias 3
27 Impuestos

2711

271.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (mbutana) registrada duramte ¢l
afo Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de mgresos
o gastos impombles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto comente se calculn utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporanas impombles. Un activo por mmpuesio difendo se
reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias lemporanas deducibles. Estos activos v pasivos no se
reconocen si las diferencias temporanas surgen del reconocumiento inicaal (distinto al de
la combinaciin de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacitn que no afecta
la utilidad gravable (tributaria) ni la contable Ademas, los pasivos por impuesto difendo
no se reconocerin si la diferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de la
plusvalia

Se reconocen los pasivos difendos por diferencias temporanas impombles relacionadas
con mversiones en subsidianas y asociadas. v pamcipaciones en Negocios conjuntos, a
excepcitn de aquellos en los que el Grupo es capar de controlar el reverso de la
diferencia temporara y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en
un futuro cercano. Los activos por impuesto difendo que surgen de las diferencias
temporarias  deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son
unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
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de una utlhidad gravable (mbutana) futura contra las que carpar esas diferencias
temporanas v cuando exisia la posibilidad de que esias puedan revertirse en un furaro
cercano.

Los sctivos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicaciin en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo s
cancele, basindose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se mforma

La medicion de los pasivos por impuestos difendos y los activos por impuestos difendos
reflejara las consecuencias fiscales que se denvarian de la forma en que la enndad
espern. al final del peniodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos v pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
difenidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma sutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compadiia tiene
In intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2713 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ngreso o gasto, v son ncluidos
en ¢l resultado, excepto en In medida en que hayan sargido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sca en otro resultado integral o directamente en
¢l patnmomio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisioney - Se¢ reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, par cancelar la obhigacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniende en cuenta los niesgos v

las incertidumbres comespondientes.
Cuando s¢ espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos para
cancelar una provision, s¢ reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

seguro que se recibira ¢l desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
finbilidad.

Beneficios a empleados

291.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es

.
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determunado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como ¢l interes financiero generado por la obligacion de beneficio defimdo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se
reconocen en ¢l estado de situacidn financiera con cargo 0 abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen El reconocimiento de las ganancias y
mmmmmmwmummemm
ganancias acurmuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

291.2 Participacidn a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
pamicipacion de los imbamdores en las utilidades de la Compadila. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales

Arrendamientos - Se clasifican como linancieros cuando los témninos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatanios todos los nesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

21011 La Compafiia como arrendador - El mgreso por comcepto de alquileres bajo
arrendarmientos operativos se reconoce empleando el metodo de hinea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos imciales incumidos al
negociar v acordar un armendamiento operativo son afladidos al valor en libros del activo
arrendado, empleando ¢l método de linea recta durante el plazo del amrendamiento.

2.101.2 Activos mantenidos bajo arrendamiento financierv - Son depreciados por ¢l plazo de
su vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bomificacion o rebaya
comercial que la Compadia pueda otorgar.

21111 Venta de productos — Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto
de impucstos a la ventas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente, es probable que beneficios economicos fluyan a la entidad en el futuro
y la transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la
compaiiia, como se describe mas adelante.

Los mgresos se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al chente v

por lo tanto transfendo los nesgos v beneficios inherentes a estos, independientemente
de la forma de pago
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2.111.2 Prestacidn de servicios - |.os ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos son
reconocidos en resultados en ¢l periodo en que se presta el servicio,

21113 Ingresas por dividendos ¢ ingresos por intereses - El mgreso por dividendos de las
INVETSIONSS €N Acciones cs reconocido una vez que s¢ han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

2.111.4 Ingresos por alquileres - La polinca de la Compadiia para el reconocimiento de ingresos
provenientes de ammendamientos operativos se describe en la Nota 2.9 |

Costos y gastos - Se registran al costo histonico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son meurnidos, independientemente de ln fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
en &l periodo mis cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presestacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene ln mtencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando la Compadiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento

Los actives y pasivos financieros se miden micialmente al valor razonable Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion © emmsion de activas v pasivos
financieros se agregan o deducen del valor rzonable de los activos o pasivos financieros (distuntos
a los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor mzonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocmmiento imcal

Actives financieros - L.os acuvos financieros se clasifican dentro de las sigmientes categorias:
activos financieros, mversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos v pamdas por
cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza v proposito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento micial Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado
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21511 Métoda de la tasa de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés cfectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de la tasa de
unteres efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mis corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
mnicial. Los ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interés efectiva.

2.151.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta ¢l
vencimiento son activos financieros no denvados con pagos fijos o determmnables v
fechas de vencomento fijas que la Compaiiia tene la mtencion afirmativa v capacidad
de mantener hasta el vencinuenio. Luego del reconocinuento imicial. las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando ¢l método de la
tasa de interes efectiva menos cualquier detenoro.

2151.3 Préstamaos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no denivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerctales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amorizado usando el
método de la msa de interés efectiva, menos cualguer detenoro de valor.,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva. excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resulte
. ial

21514 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero
estard deteriordo cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencin de
uno o mas eventos que hayun ocumndo después del reconocimiento imicial del activo v
los flupos de efectivo futuros esnmados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria inclur:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
Infracciones de las cléusulas contractuales, tales como mcumplimientos o
moras en ¢l pago de los mntereses o el principal; o

¢ Esprobable que el prestatano entre en quichra o en otra forma de reorganizacion
financiera, o

e La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

-10-



Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estwr detenorado podria incluir la
expenencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en ¢l nimero de pagos atrasados en la canera que superen el periodo de crédito promedio
de 120 dias, asi como cambios observables en las condiciones economicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es In diferencia entre el importe en libros v el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a 1a tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro de valor
directamente para todos los activoes financicros excepto pam las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision  Cuando
se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
s¢ convierte en créditos contra la cuenta de provision.  Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados del periodo.

2.151.5 Baja en cuenta de actives financieros - La Compafiia da de baja en cuentas un activo
financiero Umcamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y
ventajas inherentes a la propredad del activo financiero. Si la Compaidlia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los nesgos v ventajas inherentes a la propiedad v continda
reteniendo ¢l control del activo transfendo, la Compadiia reconoceni su participacion en
¢l activo y I obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar Si ls Compaiiia
retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transfendo, la Compatiia continuara reconociendo el activo financiero
y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colaternl por los ingresos
recibndos.

2i6.  Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.

2161.1 Orros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos vy
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de imerés efectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interes efectiva es |a tasa de descuenio que iguals exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honaranios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
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pasivo financiero (0. cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimento micial

2 161.2 Baja en cuentas de un pasive financiers - La Compasia da de baja un pasivo financiero
s, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la Compafiia. La diferencia
entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de baya v la contraprestacion pagada
y por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Ingresos diferidos - | as ransacciones por las cuales la Compadin recibe efectivo tales como
anbcipos por servicios en proceso de prestaciin, ventas de productos por los cuales no ha
ocurndo el despacho; v las condiciones para ¢l reconocimiento de ingresos no se han cumplido.
son registradas como ingresos difendos.

Estos ingresos difendos se reconocen en resultados en la medida que se prestan los servicios o
s¢ entregin los bienes

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La Compadia no ha aphcado las
sigmentes Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de
Contabdlidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emmitidas pero atn no son efectivas:

NUF Titlo Liectiva  partir
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero |, 2018
NIIF 1S Ingresos procedentes de contratos

con chemes Enero |, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero |, 2019

La Admmstracion anticipa que cstas cnmuendas que seran adoptadas cn los estados financicros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos v
pasivos v las revelaciones de la Compafiia.  Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un cxamen detallado haya sido completado

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admmistracion realice ciertas estimaciones y establerca algunos supucstos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determunar la valuacion y presemtacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.  En opimion de la Admimstracion, tales estimaciones
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales
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A contmuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la admimstracion de la
Compadia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los entenos coniables:

1L

12

Deterioro de activas - A la fecha de aemre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algim indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efiectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos antenores son reverndas cuando
se produce un cambio en las esumaciones sobre su importe recuperable mcrementando el valor
del netivo con abono a resulindos con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por detenioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cilculo actusnial basados en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados pam
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actusno contramndo por la Compailia para realizar el calculo actuanal, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracion
de la Compadiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
¢l valor presente de los lujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos par
cumplir con la obligaciin de estos beneficios.

Estimaciin de vidas sitiles de muebles y equipo - La estmacion de las vidas anles v el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencronado en la Nota 2.4 3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las parndas relacionadas en el estado de siuacion financiera de la sigmente manera

31dic1? 31-dic-16
(En miles de U.S. délares)
Elective v equivalente i £ )
Cayo -] i
Borcos i 24
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRA

Lin resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobwar es como sigue

3l-dic-17 31-dic16
(En miles de U.S. délares)
Cumnitas por cobe ar by ] o
Chentr Nex Ao Reaconadas TIH s
Cuenim por coliror prmpleodod 3 3
Ofras cuenias por codrar “ ts ]
Froveiae iagobsabien __ by i

L.a Compaiiia snalizo mdividual de cada una de las cuentas por cobrar vencidas y determind el detenioro
existente al 31 de diciembre de 2017 en cada caso. La base de calculo para la provision, se obtuvo
descontando del saldo al cierre del afio 2017 los valores que se han sido recuperados hasta el mes de
marzo del 2018

A la fecha de presentacion de los estados financieros s¢ encuentran en instancias judhciales el total
adeudado por Vasquez Berru Eduardo Pamcio y Gomez Masabanda Jorge Pamcio que asciende a LSS
TT 24838 v LISS 12784 40 respectivamenie.

(rras cuentas por cobrar s¢ encuentran compuestas Como sigue

31-dic-17 31-dic-16
(En miles de U.S. délares)
Otroy cusntol por cobrar - n
Prettomo Soledod (5400 Menauaien | 4 [
Erestomo Sontioge y Margarita® ] a
For robror wehe uio docon de pogo 2 s
Preqtamen o Teroeroa 2 57
S e v YR
6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de mucbles y equipo ¢s como sigue:
31-dic-17 31-dic-16
(En miles de U.S. délares)
Fropeedad. plarta y squigo n -]
Al pbiey B4 Pt

Deprecorun Asumwods 7y [4a)
s ]d=



(En miles de U_S. dolares)
Clasificacion n 0
Muebies ¥ Entere u i
Muguangno ¥ £guipo [+ +]
Equipo De Computaoidn 7 5
Vehiculoi, Fquipos de Tronsporte 125 255
Depreciocion Acurmulada = [
7. INTANGIBLES
Un resumen de activos mtangibles es como sigoe:
31-dic-17 31-dic-16
[En miles de U.S. dolares)
imtangbles 3 im
Softwore | ]
Derechos y simiares -] b
Amortirocon BN o

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gastos de administracion en el estado de resultado
mntegral

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar €5 como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
[Enlnlllllllu.i. ddlares)
Cuentas por pagar 1273

Provesdores Noc. no Relocionados 38 =y
Cuentos por pogor empledos 2 a
IESS . L}
Beneficos Sooake 10 a
Accromnisiog 218 14
Otras cusnias por pogar  § &0

El periodo de credito promedio de los servicios contratados v bienes adquindos por la Compaiiia es de
15 dins a partir de la fecha de emusion de la factura.
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Otras cuentas por pagar s encueniran COmpuestas como sigue:

31-dic1?
{En miles de U.S. dolares)

Oran coentas por pogar
For pogar Santiago Micheiena
Por pogor Hermdn P
Duferencios mwentaros
Por pogar Ardrés Michelena
Otrod wolore por pogar smpleado

L- L - - -]

2

31-dic-16

&0
k)
¥
Ir
a

Las cuentus por pagar accionistas s¢ encuentran cCompucstas como siguc:

31-dic-17 31-dic-16
(En miles de U.S. délares)
Accioniston 218 184
o Terewito Rosero 168 F7
Sr_Romero Micheleng a7 L1 |
Ofras cusnfas por pogor $o0a8 () ]

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

21,  Actives y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormientes

% Como sigue:

31-dic-17 3l-dic-16
(En milles de U.S. délares)

Pauvos por impussios Cormientss 118 166
VA &n ventos = s
Aetenciones fusnie VA ] 5
Retenciones fuente IR o i
SR por pogor N 7

9.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corrieate - Una reconcilincion entre
I utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comiente, es como sigue

Litikctod segun estodo: financierod antes de impusito
0 e rente

mgresm ewenio

Haiton no deducibles

D ras deducriones (remuneracionss empleodas con

Litiidad grovable

2017 2016
fen miles de LS. délares)
7
0
238
o
230

115

166
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impuesto @ la renta cauedo (1) % -

Anticipo colculado (1) 67

impueito a ko renta corriente corgodo o resulitodos i0 &7

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion

(2) A partir del afio 2010, se considerar como impuesto a la renta minimo e valor del anticipo
calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica de los rubros determinados por la
Admimstracion tributana via resolucion.

Para ¢l afio 2016, la Compafiia determinéd como anticipo de impuesto a la renta USS67 mil
los cuales pasaron & ser impuesto a la rents minimo de acuerdo a las disposiciones legnles
Para 2017, la compadiia determind un valor de anticipo de LISS60 mil, sin embargo, con la
aplicaciom decreto ejecutivo no. 210, el anticipo pendiente de pago se redujo a USS36 mil,
por ¢l cual el impuesto a la renta causado se convirtio en ¢l impuesto cargado a resultados.

10. BENEFICIOS SOCIALES LP

Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos a Largo Plazo es como sigue

1.l

lo.2

31-dic-17 31-dic-16
(En miles de U.S. délares)
Jubilacion Patronal 52 ¥

Jubilacion patronal - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por vemte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio - De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
ln Compaiiia entregard el 25% de la ultima remunerncion mensual por cada uno de los afios de

SETVICID

Los cialculos actuanales del valor presente de la obligaciin devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017y 2016 y ¢l | de encro del 2016 por un

actuario independienie. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
i



v los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el
método de la umidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios defimdos deben ser
atnbuwdos al peniodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de wl suerte que
se ambuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de lapotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a traveés del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuanales que sunjan de los ajustes por la expenencia y cambios en
los supuestos actuanales se cargan o abonan a otro resultado integral Las hipdtesis actuanales
significativas utihizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios defimdos son
principalmente la asa de descuento v el incremento salanal esperado.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

afo 2017 sho 2016
Hipoteais Actuariaies
Tasa ce descusnto (7) 8.26% T A%
Tasa de rendimeento inancere L L
Taka de mcremano salenel ncuye sscermon isborsles ) 250% 3.00%
Tabis do rotscsn {(promedc) 11.80% 11.80%

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1. Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financimmiento, la Compatiia estd expuesta a distintos niesgos de naturaleza financiera que pueden
alectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos ¥ activos y, en
consecuencia, sus resultados

La Compaitia dispone de una organizacion y de sistenmas de mformacion, que permiten identificar

dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer al Directono medidas de mitigacion. ejecutar
dichas medidas v controlar su efectuividad

A continuacion se presenta una defimcion de los nesgos que enfrenta la Compadlia, una
carmclerizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
Ia Compadia, s es el caso.

11.1.] Riesgo de crédito - El nesgo de crédito sc refiere al nesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compariia ha adoptado una politca de umcamente mvolucrarse con
partes solventes o conocidas dentro del mercado.



Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por clientes corporativos y
particulures. adicionalmente realiza transacciones con operadores mristicos v serolineas
tanto nacionales como mternacionales

11.1.2 Riesgo de liguidez - E]1 Directonio es el que tiene la responsabilidad final por 1a gestion
de liquidez

I1.1.3 Riesgo de capital - |.a Compailia gestiona su capital para asegurar estard en capacidad

de continuar como empresa en

Los prncipales mdicadores financieros de la Compadiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS135 mul (USS45 mil en el afio 2016)
Indice de hquidez 1.1 veces (1.0 veces en el afo 2016)
Pasivos totales / patnmonio 5 2 veces (4.7 veces on el afio 2016)

La administraciin considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio v nivel de desarrollo que
In Compafiia.

1.2 Categorias de instrumentos fimancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
{(En miles de U.S. dolares)
Actives finoncienos medidos of coito amortitodo
Electivo y equivalente L]
Cuentas por cobrar comerciales v otras T8
Tatol ™
Smuvos financieros medidos of costo omortundo

Cuentas por pagar
Total

12. PATRIMONIO

121  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 210.000 de acciones de LUSS1 valor
nominal unitano, las cuales otorgan un voto por accion y un derccho a los dividendos.
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12.2  Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual ses
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mimmo alcance el 50% del capital social
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totahidad

123 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retemidas es como sigue

31-dic1? 31-dic-16
(En miles de U.S. ddlares)
Resuhados scumulados X as
Fperocn onterones e M
Adopauin NIFE ko =

= Incluye los
vmm&hmwmthMMdehNnF El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo cjercicio econdmico
concluido, si los hubwere.

13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

(En miles de U.S. dblares)

Ingrew por venta de producton 8.1 455
Ingrewos por ofestandn de oo | 0
TOTAL 9313 9,525

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emusion de los estados financieros (abril 05 del 2018)
no se produjeron eventos que en opimon de la Admimistracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.



15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lon estados financicros por ¢f aflo lerminado ¢ 31 de diciemiwe del 2017 han sido aprobados por la
Gierencia de la Compadiia en marzro 30 del 2018 y serin presentados 3 los Acclonistas v la Junta de
Durectores para su aprobacion  En opimidn de la Gerencia de la Compadiia. los estados fimancieros serin
aprobados por la Junta de Durectores y Accionistas sin modificaciones.
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