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IMAGENOLOGIA DEL VALLE‘ IMAVALLE S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2019

2018

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 .709 2.414
Cuentas por cobrar a partes relacienadas 8 139.682 143.236
Impuestos corTientes por recapetar 6 14.657 9.678
Inventarios Vi 2170 3,953
Total activos corrientes 166,218 158,681
Activos no corrientes

Activos fijos 8 28,991 19.259
Total activos no corrientes 28,991 19.259
Total activos 165,269 177.940

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

Ing, Diana Pinilla = " José Caiza
Gerente General / Contador General
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Noty 2019 2018
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comereiales 9 23.468 44531
Cuentas por pagar a partes relacionadas . B 86.497 04.455
Obligaciones laborales 1 - 1173
Impuestos corrientes por pagar el 12,699 3.517
Total pasivos corrientes 122,664 143.676
Pasivos no corrientes
Benefivios a empleados a largo plazo - _
Total pasivos 122,664 143.676
Patrimonio
Capital social 13 20.000 20.000
Resaivas 10.000 10.000
Resultados arumulados 42.545 4.264
Total patrimonioc 72.545 34,264
Total pasivos y patrimonio 195209 77.940

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

~ W e &
Ing. Diana Pinilla / José Caiza

Gerente General .;;';Contador General
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

ESTADO SP}PARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Hota 2019 2018
Ingresos por ventas 14 340.261 312,178, .
Costo de productos vendidos 15 (12.966) (18.116)
Gastos administrativos y de ventas a 16 (277.487) (286.764)
Otros gastos (ingresos ), neto 17 (493) (588)
Utilidad operacionat 49.315 6.710
Gastos financieros, neto : (98) (61)
Utilidad anies de impuesto a la renta 49.217 6.649
Impuesto a la renta 10 (10.936) (1.827)
Utilidad neta 38.281 4.822
Otros resultados integrales - -
Partidas que no se reclasificarin posteriormente al
resultado del gjercicio - -
Nuevas mediciones de los planes de beneficio -
alos empleados - Pérdidas actuariales - -
Ctilidad nela y resultado integral del aiio 38.281 4.822

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

R

Ing. Diana Pinilla — |
Gerente General , Contador General

¢ José Caiza
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

ESTADO S~EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2.01 _ 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidada antes del impuesto a la renta 49.217 6.649

Pérdida antes del impuesto a la renta - -
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién de activos fijos . 8 3.323 2.107
Otro resultados integrales - 273
Iimpuestos diferidos - -
52.540 9.029
Cambics en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas ' 3.554 30.999
Otras cuentas por cobrar - 828
Iimpuestos corrientes por recuperar (4.9798) (3.309)
Inventarios 1.183 27
Cuentas por pagar comerciales (21.064) 41,492
Cuentas por pagar a partes relacionadas (7.957) {19.950)
Obligaciones laborales (1.173) (2.231)
Provision para jubilacién patronal y desahucio - (1.422)
Impuestos corrientes por pagar 73 1.317 .
Distribucién de utilidades de ejercicios anteriores - (69.050)
22.197 (6.271)
Pago de impuesto a la renta i 10 (1.827) (2.934)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 20.351 (9.205)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: .

Adicién de activos fijos 8 (13.055) {15.935)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (13.055) (15.935)
Aumento o Disminucién neta de efectivo 7.206 {25.140)
Efectivo al inicio del afio 2.414 27.554
Efectivo al final del afio 5 9,709 2.41.4

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

Syt o

= I Fh ;
e U e Lsfin
Ing. Diana Pinilla . José Caiza

Gerente General Lontador General
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doblares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento y tilltimas reformas importantes a su estatuto social

1a Compaiiia fue constituida en la cindad de Quito el 21 de julio del 2005 (fecha de inscripeién del Registro
Mercantil) con el nombre de Imagenologia del Valle Imavalle S.A. Con fecha 15 de noviembre del 2011, la
Compaiifa realizd su tltima modificacién a los estatutos de la empresa con el objeto principal de incrementar
su capital social a la suma de US$20,000.00

Su objeto principal es el desarrollo, manejo, administracién y comerecializacién de todas las actividades
relacionadas con la provision de servicios de Tmagenclogia y todas las ramas afines de la medicina humana.

Contrato con el Hospital de los Valle S.A. Hodevalles

Con fecha 21 de abril del 2008, Hodevalles firmé un convenio por medio del cual eontraté los servicios de
Imavalle S.A. para prestar servicios de Imagenologia a los pacientes del Hospital. En el afio 2013 se comprd
capital accionario de esta compafifa para ampliar el servicio brindado por el hospital a sus pacientes y
durante el 2015 adquirié capital adicional que representaba el 50%, alcanzando una participacién total del
80% de esta entidad.

1.2 Situacion financiera econémica

La economia ecuatoriana en el afio 2019 se mantuvo estancada por los problemas estructurales que arrastra
de afios pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decrecié el 0.08% durante el afio
2019, mientras se prevé un crecimiento del 0.70% para el afic 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional — FMI, el crecimiento del PIB estarfa alrededor del 0.50% para el afio 2020.

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal, El déficit fiscal al 31 de
diciembre del 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones
(aproximadamente 4,0% del PIB), el cual fue financiado con los recursos mencionados en el parrafo
siguiente.

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncié que el pais recibird US$10.200 millones para respaldar el
“Plan de Prosperidad” acordada con la Banca Multilateral y el FMI. Estos acuerdos se hicieron con tasas que
en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios. Durante el @ltimo trimestre del afio 2019,
el FMI manifesté su intencién de continuar con el acuerdo alcanzado con el Gobierno del Ecuador y se
mostré flexible en el cumplimiento de los compromisos previamente establecidos.

Otros aspectos relevantes de la economia ecuatoriana se muestran a continuacion:

El precio del petréleo se mantuvo por encima del presupuestadoe para el 2019 (precio promedio: US$55.5
dolares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los US$64 délares por barril.
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

NOTAS EXVPLICATIV AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Con fecha 2 de octubre del 2019, se emitié el Decreto Ejecutivo No.883 con el objetivo de eliminar los
subsidios de la gasolina exira, eco pais y diésel para el sector automotriz. Este Decreto Ejecutivo fue
derogado poco tiempo después por presiones politicas y graves manifestaciones en contra de las medidas
adoptadas. El Gobierno Nacional anuncié que en el aiic 2020 insistird en eliminar los subsidios a los
combustibles, excepto para ciertos grupos vulnerables.

Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria que tiene como objetivo principal incrementar la recaudacién tributaria para
disminuir el déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota 10)

1.3 Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la aprobacion

de la Administracién de la Compafiia y posteriormente seran presentados a la Juntd General de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

2,1 Bases de preparacidon de estados financieros separados

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el usc de estimacicnes contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiifa. £n la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
Areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

2.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Comparifa no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) nuevas y revisadas quie han sido emitidas, pero atin no
son efectivas: '
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

NIIF Titulo
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o aportacion de activos enlre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Modificaciones a NIIF 3 Definicidén de un negocio

Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicién de materialidad

Marco Conceptual Modificaciones a las NIIF provenientes del nuevo marco
conceptual

Modificaciones a la NITF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un Inversionista
y su Asociada o Negocio Conjunto '

Las modificaciones a la IFRS 10 y la TAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto, Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiene un negocio en una transaceidén con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando
el método de participacidn, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora s6lo en la medida en
que la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta.

Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién de las inversiones retenidas en
cualquier antigua subsidiaria {(que se ha convertido en una asociada ¢ un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora
anterior, solo en la medida de la participacidon de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aiin no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, sepermite
la aplicacién anticipada. La Administracién del Compatiifa prevé que la aplicacidn de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en perfodos futuros en caso
de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIIF 3 Definicién de un negoeio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las salidas no
son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como un negocio. Para ser
considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo,
una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar
salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién de valor razonable,
que permite una evaluacién simplificada de si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio
si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
identificable Gnico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y adquisiciones de
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A,

NOTAS E}gPL_ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

activos cuya fecha de adquisicién sea en o después del primer periodo de reporte comenzado en o después
del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de estas modificaciones no tendra un impacto en
los estados financieros separados.

Modificaciones a NIC 1 ¢ NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en la IAS 1,
haciéndola més facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en
las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido
en la nueva definicién,

Fl limite para la materfalidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podifan influir” a “podria
esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de
materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y el Marco Coneeptual que contenfan una
definicidén de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicari prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después del 1
de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

La Administracién de la Compaiifa no prevé que la aplicacién inicial de estas medificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros separados.

Marco Concepiual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29 de marzo de 2018, el
IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El
documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 ¥
SIC a2,

Sin embargoe, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias al
marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo
se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Mareco Conceptual revisado,

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para perfodos anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién inicial de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros separados.
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a)

b)

c)

IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

NOTAS E}S,PLICATIVAS A TLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

L

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en Ja moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiifa.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, notas de
crédito negociables que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Activos financieros

Los activos finaficieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial; La Compafifa reconoce un activo financiero en su estado de situacién financiera
cuando, v solo cuando, se convierte en parte beneficiaria seglin las cldusulas contractuales del instrumento
financiero.

Las compras 0 ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, seglin corresponda,
aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la contabilidad de la fecha de liquidacién. La fecha
de contratacidn es Ia fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender un active financiero. La
fecha de liquidacion es la fecha en que un activo finaneiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracién de la Compafifa informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de activos
financieros

Baja de activos financieros: La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
1, Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

a.  Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir Ios flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii) se
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptores, dentro de un acuerdo que establezea estas
condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros: La Compaifiia clasifica los activos financieros segin se miden
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

1. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se

conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuates del activo financiero dan lugar, en
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d)

e)

IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

NOTAS EXVPLICA_TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actives financieros, v b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o a
valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una
eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los eambios posteriores en
el valor razonable en otro resultadoe integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio
que, en otro caso, se medirin a valor razonable con cambios en resultados,

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria contable)
que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene Gnicamente activos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado®.

Medici6én inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconacimiento inicial, la
Compafifa mide sus activos financieros por su valor razonable més, en el caso de un active financiero que
no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Si los activos financieros representan una
transaceion financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaceién de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos
con clientes”

Medicién posterior: Después del reconocimiento indeial, la Compafifa mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios
en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién finaneiera, que se clasifican como activos no corrientes

Activos financieros clasifieados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiifa
reconocerd una provisién por pérdidas crediticias esperadas sobre un active financiero que se mida al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segiin el contrato
y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafiia determiné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales
en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medira la provisién por pérdidas de un
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacidn el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado de
forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad mediré el valor de las pérdidas para ese
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los proximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha incrementado
tenemos: i) retrasos en los pagos por méis de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha de presentacion, iii)
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v) un
entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. '

Enfoque simplificado: Una entidad medird siemipre la correceién de valor por pérdidas a un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales o activos de los contratos que procedan de transaceiones que estan dentro del aleance de la
“NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, €l
importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que se exige reconocer
de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las
pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfogue simplificado. Cuando la
Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la
cuenta provision para cuentas incobrables.
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2.6 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial: La Compaififa reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera
cnando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segiin las cliusulas contractuales del instrumento
financiero.

. Baja de pasivos financieros: La Compafifa da de baja pasivos financieros éinicamente cuando, y solo cuando

se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los_pasivos financieros: La Compafifa clasifica los pasivos financieros segn se miden
posteriormente a costo amortizado ¢ a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resuitados si haciéndolo, de lugar a informacién
mas relevante porque:

i) Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

il) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evaltia segiin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o
de gestion de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacién sobre ese grupo, sobre
1a hase del personal clave de la Administracién de la Compafifa.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene Gnicamente pasivos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado”.

Pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Compafifa corresponden a instrumentos
financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria son:

+  Obligaciones financieras a corfo y largo plazo: Muestran los préstamos obtenidos por la Compafifa
provenientes de entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiero ecuatoriano.

+ Cuentas por pagar comercjales; Muestran los montos adeudados por la Compafiia por la compra de

bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de
pago a sus acreedores comerciales es inferior a 120 dias.
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+ Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde a cuentas por pagar a partes relacionadas
provenientes de adquisiciones de bienes o servicios en el curso normal de sus operaciones. Estas cuentas
por pagar no devengan gastos financieros significativos ‘

»  Otras cuentas por pagatr: Muestra otras cuentas por pagal menores

La Comparfifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicion inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compafifa mide sus pasivos
financieros por su valor razonable, Si los pasivos financieros representan una transaccion tinanciada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de

- mercado.

Medicidn posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compaiifa mide sus
pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados.

Tl costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método
de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses {incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconccimiento del interés resultare inmaterial,

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable eon cambios en resultados requiere que
el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en
el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las
variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

Los pasives financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién
directos.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor,
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios

incluyen una provisién para reconocer pérdidas por cbsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacién.
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Activos fijos

Las partidas de activos fijos (excepto terrenos) son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es caleulada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes
mediante el método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el cdleulo
de la depreciacidn:

Activo Tasas
Muebles y enseres : 10%
Equipo médico 10%
Equipo de computacion 33%
Maquinaria y equipo 10%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que suzja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados
del perfodo que se informa y es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccién.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeundamiento.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalda informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin de
determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compaiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a

su potencial venta y el valor en vso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
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mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
que su importe en libros al final de cada perfodo sobre el que se informa.,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el valor en
libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran
registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafifa no ha considerado necesario registrar pérdidas
por deterioro.

2,10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporeiona a sus empleados
a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiifa comprenden:

a)  Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del perfodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Los beneficios de corto plazo son
reconocidos en los resultados del afic en la medida en que se devengan y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos y los gastos de administracién y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(ii) Los otros beneficios laborales a corto plazo son reconocidos sobre una base devengada.

b)  Beneficios post-empleo

Son bheneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su

relacién laboral con la Compafifa, diferentes de los heneficios por terminacion. Los beneficios post-
- empleo que poseen los empleados de la Compaiifa son: J
Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios definidos
pot las leyes laborales ecuatorianas fue determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron recomocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidn financiera representan el valor actual de
las obligaciones a la fecha del estado de sitnacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa del 4.25% {2017: 4.02%) anual, equivalente a la tasa promedio de los
bonos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, que estdn denominados en la misma
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moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustados por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. :

Al cierre del aiio 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
prestando sus servicios para Imavalle S.A.

El Ministerio del Trabajo, permite el registro de Contratos de Subrogacién de Obligacién Patronal
para Contratos con modalidad de Plazo Fijo e Indefinidos, donde se agrega una cldusula de
Subrogacién que asume la obligacién patronal y la antigiiedad del trabajador, para formalizar la
relacion laboral de empleadores y trabajadores cuando hay cambio de Empleador tanto sector Piiblico
como Privado.

Con fecha 01 de mayo del 2018 los empleados de Imavalle S.A, mediante subrogacidén patronal, fueron
transferidos a la nomina del Haspital de los Valles por sustitucién de patrono.
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2.11 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién
financiera como activos y pasives por impuestos corrientes,

a)  Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en 1a fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto ala renta
reconocido en los resultados del perfodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en
los resultados de los proximos 3 afios o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido
antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la
fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la venta del aito correspondiente.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta: La legislacién tributaria vigente establece que los
contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta.

Pago impuesto a la renta: Este valor podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opeién de pagar o no el anticipo del impuesto
a la renta.

b)  Pasivos por impuestos corrientes
El pasivo por impuesto corriente fue determinado de la siguiente manera:

Impuesto a la renta cansade: El caleulo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del perfodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo perfodo. La utilidad contable difiere de la base imponible
por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el
futuro,2)

Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones
de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gitimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras
partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente, -

Para el ano 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarifa del 22%. Las
pérdidas tributarias o bases imponibies negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada aiio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

Ligquidacién del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liquidado utilizando: 1)
el anticipo minimo del impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efectuadas por clientes durante el
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periodo fiscal que se informa, iii) retenciones en la fuente efectuadas por clientes durante periodos fiscales
anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamente), y, iv) otros activos por impuestos comentes
no utilizados. Cualquier impuesto a Ia renta por pagar no compensado se cancelar4 en efectivo.

(i)  Céleulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto a la renta causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando 1as retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el perfodo fiscal que no hayan side ple'viamente utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valor dete1m1nado como anticipo minimo del impuesto a
la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado este se convertird en el impuesto a la renta minimo del afio, el
contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del anticipo pagado,
.cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econémica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio.

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la renta reconocido como paswo por impuesto
corriente fue establecido con base en el anticipo de impuesto a la renta minimo debido a que
fue mayor que el impuesto causado.

2,12 Impuestos diferidos
Elimpuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los

activos y pasivos de la Compaiiia y Ias bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal, de la siguiente manera:

. Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.
. Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
el periodo en que €l activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasives por impuestos diferidos por
separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante 1a misma autoridad
fiscal; ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal; y, iii) la Compaiifa tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a)  Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
Ia recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del perfodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo que se
informa.

bB)  Registro de los impuesios corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del perfodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o sucesos gque se reconoce fuera de dicho estado ya sea en otro resuitado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuttado.

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.
b)  Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaceion.

c) El grado de realizacién de la transaccién, al final del perfodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad y.

d}) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios médicos son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan
los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece con base en Ia estimacién de los costos incurridos y
por incurrir por el plazo estimado en que el servicio sera prestado.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio en
la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensaci6n sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan

la posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capiializada en su totalidad.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a)  Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafifa hasta
el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1
de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF, La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

b)  Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIIF por primera vez

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en Ia adopeién por primera vez de las NIIF.
El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inkerentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de Ia Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafifa, la Administracién debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es deeir,
en el periodo de la revision y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administraciéon de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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a)

b)

c)

Impuestos diferidos: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerande que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

Vida 1itil de activos fijos: Como se describe en la Nota 2.8, la Compaiiia revisa al final de cada perfodo
contable sus estimaciones de la vida Gtil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compafifa también revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacion de
estos activos.

Beneficios sgciales post-empleo: Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se efectiian con bhase en estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, con base en los lineamientos mencionados en la Nota
2.10.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden atectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafiia, el resultado
de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la
Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion para:

1)
2)
3)
4)
5)

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por
parte de la Compafifa:

a)

b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de Ia Compafiia de manera que
la Administracién pueda atender los reguerimientos de financiamiento de la Compafifa a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compaiifa durante los afios 2019 y 2018 han permitido que sus activos
financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compaiiia no ha tenido problemas de
liquidez durante dichos afios, ni se espera que los tenga en el corto plazo, Cuando existen excedentes
de liquidez se efectfian inversiones a corto plazo en el sistema financierc nacional. La Administraciéon
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deIa Compafifa en funcidn de los excedentes de efectivo que mantenga establece planes de inversiones
¥ Usos.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros
de la Compaiiia agrupados sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados, incluyendo los intereses futuros a ser cancelados no traidos a costo amortizado.

2019 2018
Menos de 1 afio :
Cuentas por pagar comerciales 23.468 44.531
Cuentas por pagar a partes relacionadas 86.497 94.455
Total 109.965 138.986

¢} Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacién de los gastos, denda y patrimonio. La Compaiifa monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El
capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y ¢l total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 v 2018 fueron los siguientes:

201 2018
Cuentas por pagar comerciales 23.468 44.531
Cuentas por Pagar a partes relacionadas 86.497 94.455
Menos.efectivoy equivalente de efectivo (9.709) (2.414)
Dueda neta 100.256 136.572
Total patrimonio 72.545 34.264
172.801 170.836

Ratio de apalancamiento 58% B20%

La Administraciéon de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2019 representan el 37,16% del activo total. El restante 62,84%
(2018: 19,25%) de los activos, proviene principalmente de financiamiento directo recibido de
proveedores, que no generan costos financieros explicitos y tienen veneimientos entre 9o y 120 dias
plazo.

La Administracion de la Compaiifa estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables ser4 lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

TUn resumen se detalla a continuacién;
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201 2018

Caja 60 60

Bancos 9.649 2.354
9.709 2.414

6. IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continnacién:

2019 2018
Retenciones en la fuente (1) 14.657 9.678

(1} Los movimientios de la retencién en la fuente se detallan a continuacién:

2019 2018

Saldoinicial g.178 6.369
Adiciones del afio por:

Retenciones en la fuente 6.805 6.244
Compensaciones con:

Pasivos por impuestos corrientes (1.827) (2.934)

14.156 9.178
7. INVENTARIOS
Un detalle de ios inventarios se resume a continuacién:
201 2018
Insumosy ofros 2.170 3.353

Durante el afic 2019 los consumos de inventarios por US$12.966, (2018: US$18.116) fueron
reconocidos como parte de los costos de productos vendidos, ver Nota 15.
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ACTIVOS F1JOS

Un detalle se resume a continuacion:

Desceipeibin "’eﬁi" mﬁj}'ﬁuﬁﬁ“ “*fl“:?;a o S Total
Al1de enero del 2018
(oo 1371 4508 6367 7502 725 288.383
Depredacidn zcumutady {137} [4.710) {L167) {275.012) {692) (28295)
Yaloren libros - 198 5200 13 5431
Movimiento 2018
Adiciones (1) - 1424 1431 13935
Transferencias
Depreciacidn dd add - (389) (837) {1062) 28) (2107)
Vafor en libros al 31 de diciemive det 2018 . 1238 1563 13449 g 19.239
Al 3¢ de diciembre del 2018
Costo 1371 6.332 6.367 280523 725 Joe318
Depreciaciin acomuleda (137) (5003 (1803) (276.014) {71648) (285.050]
Valoren libros - 1238 4563 13449 9 19259
Movimiento 2019
Adiciones (1) - 1.250 11.805 13.055
Transferencias ‘
Depreciaciin del aflo - (1153 (637) (1.527) {9 {3323)
Valoren libwos al g1.de diciembre del 2019 - L3537 3.9 23727 -0 28.090
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 137 7582 6.367 o8 75 37373
Depreciacin acumulada (1371} (6245 (2-441) {277.601) {725) (288.382)
Valor en libros - 1337 3.920 2727 28.991

(1)  Enel afio 2019 y 2018 se realizarén adiciones.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Com posicién: 2019 2018
Proveedores locales 12.743 37.939
Honorarios médicos (1) ' 10.725 6.593

23.468 44.531

(1) Corresponden a honorarios médicos que se encuentran pendientes de pago al cierre de cada ejercicio.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
a) Sitnacion fiscal —

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracién la Compafiia considera que ha satisfecho
adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de las compaiifas para los tltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de
impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié presentarse la declaracién de impuesto
a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2016 a 2019
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién. Las declaraciones de impuestos han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 200g9.

Gasto impuesto ala renta —

Un detalle del gasto por impuesto a la renta se resume a continuacién:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 10,936 1.827
10.936 1.827

Pasivos por impuestos corrientes —

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacioén:
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2019 2018
Retenciones en la fuente 1.763 1.582
Retencion Impuesto al valor agregado - 108
Impuestoa la renta 10.936 1.827

12.699 3.517

c) Impuestb a la renta por pagar -

Los movimientos de los pasivos por impuesto a la renta’ durante cada ejercicio fiscal se detallan a

continuacién:
2019 2018 .
Saldeinicial 1.827 2.034
Impuestoa la renta corriente 10.936 1.827
12.763 4.761
Compensacion con activos por impuestos corrientes (1.827) (2.934)
Saldo final 10.936 1.827

d) Calculo del impuesto a la renta por pagar -

A continuacién, los cleulos del impuesto a la renta corriente correspondientes a cada ejercicio fiscal:

Conciliacién tributaria

201 2018
Utilidad antes de participacidn laboral e impuesto a la renta 49.217,01 7.821,71
Pérdida antes de participacién laboral e impuestoa la - -
Diferencias no temporarias:

(-) Participacion trabajadores - (1.173)
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 493 659
Base imponible r 49.710 ¥ 7.308
Impuesto a la renta causado 10.936 1.827
Impuesto a la renta minimo - -
Impuesto a la renta corriente 10.936 1.827
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 22% 22%

e) Otros asuntos y aspectos tributarios
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El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Tributaria", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan
con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios
gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucién adicional anual por
tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compaflia no ha
determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Impuesto a la renta:

o Ingresos

L
Estar gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Fcuador, estan
sujetos a retencién aplicando la tarifa general prevista para no residentes

La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

Sila sociedad que distribuye el dividendo incumple ¢l deber de informar sobre su composicién
societaria, aplica la retencién, sobre la parte correspondiente, con la méxima tarifa de impuesto a la
renta aplicable a personas naturales (35%).

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacién patronal o desahucio que
hayan sido utilizadas como gasto dedueible y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

s Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compaiifas aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos externos se limita al 20% de la
utilidad antes de la participaeién a trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

Impuesto al valor agregado:

Se considera hecho generador del TVA a la comisién en los servicios de entrega y envio de bienes muebles
de naturaleza corporal.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Con fecha o1 de mayo del 2018 los empleados de Imavaile S.A. mediante subrogacién patronai, fueron
transferidos a la nomina del Hospital de los Valles por sustitucién de patrono.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compafifa:

. 201 2018
Activos financieros medidos al costo o costo amortizado: - )
Efectivoy equivalentes de efectivo 9.709 2.414
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 139.682 143.236
Otras cuentas por cobrar - -
Total activcs financieros 149.392 145.650
Pasivos financieros medidos al costo o costoamortizado:
Cuentas por pagar comerciales 23.467 44.531
Cuentas por pagar a partesrelacionadas 86.497 94.455
Total pasivos financieros 109.965 138.986
Posicion neta de instrumentos financieros 39.427 6.664

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor
de US$20,000 que se encuentra dividido en 20,000 acciones cuyo valor nominal es US$1.00 cada una.

INGRESOS POR VENTAS

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compafiia:

201 2018

Servicios Hodevalles (1) 340.261° 166.019
Servicios Hospimagenes - 146.159
Total Ingresos 340.261 2312.178

(1)  Ver Nota zo.

COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los costos de la Compaiiia:

201 2018

Consumo de insumos 12.966 18.116
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16, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los gastos de la Compafifa, establecido con base
en su naturaleza:

2019 2018
Remuneraciones al personal - 12.619
Honorarios profesionales . 7.768 5.010
Depreciaciones y amortizaciones 3.323 - 2.582
Mantenimiento y reparaciones 1.820 4.874
Arrendamientos 22,378 52.378
Telecomunicaciones, energia y agua potable 6.436 7.102
Honorarios medicos 144.870 42.311
Servicios de Interpretaciém e imagen 28.540 125.026
Impuestos, contribuciones y otros 13.443 19.869
Otros gastos 48.909 ‘ 16.993
Total 277.487 286.764
17. OTROS GASTOS (INGRESQOS), NETO
2019 2018
Otros ingresos
Utilidad en venta de activos fijos - -
Otros ingresos o 71
Total o} 71
Otraos egresos
Gastos no deducibles 493 650
Otros egresos - -
Total 493 659
(493) (588)

18. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiifa tiene capacidad para controlar a otra o puede
gjercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas.
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Transaceiones:
Relaecién 201 " 2018
Venta de bienes v servicios
Hospital de los Valles S.A. Hodevalles (1) 340.261 166.019
Hospimagenes S.A - 146.159
Total 340.261 312.178
Compra de bienes y servicios 2019 F 2018
Hospital de los Valles S.A. Hodevalles 111.735 48.157
Hospimagenes S.A 28.540 105.749
Amilear Vasco 23,108 22.344
Total . 163.384 176.250

(1)  Corresponde a la prestacién de servicios de Imagenologfa establecidos en €l convenio de contratacién
con el Hospital de los Valles S.A. Hodevalles.

A continuacion los saldos que la Compaiiia mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas:

Relacién 2019 2018
Cuentas por cobrar relacionadas
Hospital de los Valles S.A. Hodevalles Matriz 107.475 -
Hospimagenes S.A 32.208 143.236
Total 139.682 143.236

A continuacion los saldos que la Compafiia mantiene pendientes de pago con partes relacionadas:

Relacién 201 2018
Cuentas por pagar relacionadas
Hospital de los Valles 3.A. Hodevalles 31.345 489
Hospimagenes S.A 53.127 92.509
Amilear Vasco 2.025 " 1.4586
Total 86.497 94.455
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afics 2019
y 2018. No se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por
partes relacionadas. :

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

% X X
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