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MAGENOLOGTA DETL VALLE TMAVALLE S A,

HNOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADNDESG FINANUIFRYS
POR EL ANO TERMINALDO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
[Expresan en chiares estadiounidenses)

1. TNFORMACTON GGRNERAT,
1.1 Estahleciniientn v iilt imas reformas importanics o su esbatube social

[a Compwfia fee comstitabda oo o cioded de GQuite ¢ w1 de golio del 2ooy (ecte e imeeripeicn del
Kepistrg Mersantil] eon 21 oombee de hnagencdopia del Valle imavalle 5.4 Qoo fecha 15 de noviembre del
an i, L Compafiin realted su Gl meeZificacion o Jos cstabatos Qo Taempeess cosecl o< pringipal Je
incrementar su capital secial a lo auma de U83 20,0000

Su obete prncipel cs ol desuecodo, mengjo, administeecidn v comercializueion de lodes las astividades
reldmicradas ecn Ja preaision de sesvieinos de Dospennlopis ¥ indas 1ss ramas alines de 1o oedicing
EUma .

Corna bl ey 3 Hosplbal i log Yalle 500 Tlogleval lps

Con frsthar 21 cle abll Aol woen®, Mnbivadles Brond wo comvenin por macdio el oeal sontmnd los sorvicios de
Lowvalle % & pala prostor seoviclas Je Imapemodepin 3 o pacienles el Hogpital. Bnogl afio 2o e
craepud eapital accionacio de osta compaiia para Ampliar el servicio brindada por ol baospital 6 so:
pocieltes ¥ dutsitte ol 2eag acdguivid aapital abicienal e representaba o 0%, aleaneandg una
purticipaciom tedal del 2% de esta colidaad.

12 Situacion financicra coondnica

La eeonomin ecuatoriana o ol aie 2008 se eerackerizd por sor e coonomia de erecunicnbe Lot v que
artasita problomas cetructurales. Z1 2B, tuvo ur ligera inercmento del 1.0% en celucion com ol ane
anteriar ¥ para ol afin woig, 5o prevd un etecimientn menar al del afio wotH, que segdn €] FMI cetaria
Almdeslor del 0.7

El peacin del pedrdden: se haoeantenicds egtabile ¥ cren un precic oo eseing Jef presnpusstacde pars o @2oad
(US540 daleres puoe Tarald, estzode eooalewans meses del afo pore et de lag TISS566 dalares e
Liaaradl.

Yin cmberge, ¢] peollemes de la econoinio senstoriana sepeessnlo el seelor lscal, ELdeficl fiaeal ol 41
de dicwcmibre de 2018 26 estimad en USS 40380 millones 14,35 el FIB), el eval continnd sienco finanelado
SO0 MEeUrEns exiernos conbratades a cordo plaee ¥ con clevadas lasas de Untcrds.  El tolel de bonos
echoranos emitidos aazta la fecha asciende 1 UTS&14-750 millnnes contratados a una taaa promedio
potderada del B3R con vencimdontos de pringipa | o Infgrags cutre zooa y 2neh.

11 20 de febearo de wong, o] gabierg annnagidoque el pulz weilivd TISEwwon willnmey patn wspaldo ol
“Plan de Prosperided” con e Banea Multiloberal v de] Pendo Moonstack Intocowacional (FML Talos
aeTTilos g hicieTon con 1980 que on promadin na zuperan el 5% y po2oen plazos do lkaszin 3o atos.
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IMAGENOLDGIA DEL VALTE IMAVALLES A,

NOTAS FATTICATTVAS A TNS ESTADOS TTNANCIERD S
POR EL ANO TERMINADG EL 2t DE DICIEMBERE DEL 2018
(R presadis en el es estacreutidenses)

1.3 Aprobueitn dhe Jos estados Gnancieros

Lass eslanlos i iewns eLel oo terminsda el 500 dicienee del wo28 han side emitides con Taapealeiin
de o Administraciio de 2 Conpa§in v poglerionnente sesin presentidos ool Junta Geaecal de
Acrinnistas [kt sl a penbacion definitiva.

2. RESTUMEN 14 LAS POLIITCAS CONTARLEY SIGNINICATIVAS

A contimeliGn, e deseribeon las principales polibiens vontables adepladas en Lo prepacacidn de estas
egbaclos fimiers Jelae poditicaz Tan sidelkeiadas en ncifn e las MIF vigentes ol 30 de diciemtbe
el 2end v apheadas de waners wotforme 3 todos o8 afios que e presentan en estos estadas financicrar
anpe Flan.

2,1 P che prep cacii e st nlos o atciorns separados

Lo proscoles eslados Poanciero: e la Compaida a0 han prepocds de acueedo con Beroaes
[atermacionles ale Infornacidn Faaaeiern (M1EF) eamitiday por o] [ASK {Inlormwational Acesuoing
Starubanl R} eque han sidn adopiadas e Levador v repeesenban e adopoidn inlepral, eaplicila o sin
reservas de lus rofenidas gormag intesnacianales v aplicadas de manera anitorme a los cjereicios que so
[wERENLLaT.

Lo preyentoes catados nameivroe s lon preoacide bafo 22 erile 8 Jel oosto histoien.

L preqmeeneicen e Joe estados Tnancieras comfarme a Tas BITF requirre el wse de estimacienes contililes.
Tamhign exige o la Admmishracion que opecse so imeie e ool procege ds aplicacion de a5 politicas
eunlohles de Ly Compaiifa, Ko Ja Woma g se revelan Tas doeas que impliean un meyer geeda de jucic o
compirficdad o lus dreas domle los supuestos ¢ estirmacioas son significativos pa l elaberaeidn de los
wstadus Oranciorms, Debidn o kg subjerivided inherente en este proceso cooluble, Jos jenullados rades
pralen dileride Jos mntos cslirmades poe L Adovinigeeicn.

wa Muwvas toemas o kerpeclaciones publicedas;

A1 fecla de aprobacii de los eatados Gnancieros, Ta Compeiiia ne hicapaedo T sipoigites Mo
Intornueichales de Infoowacién Faanciora (Y noevas ¥ roviaadas que han sido cmitidas, pere ann oo
s eferlivas:

Tfutivi a panir da
peiedos que iteien

DL Titali e o dwspes de

DL 15 Avvcndamicning Envro L 2oy

MILF 17 Corlratus e seguim Forenu 1, 2

dlosdifeaeiones o ia MITF o Cacueteristicas de prepags oo Laaens 1 0L
ComrLpe s s negEalivi

Madificreiones 1 la M1C 28 Partiipmeicnes de lacga plivee Foesaes 1, 2rie

en Asusiadas v Neracios
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(Expresado en dblaes estadouzidensies)

TMAGENOLOGTA DEL VALLE IMAVALILE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCITROS
PO ELANO TERMINADG LL 51 DE DMCIEMBERE DEL 2018

CrrijauiLess

Modilieaeitn o la WL 19 Madificaeion, reduasisn o e 1, int
liguiadznigi diel plan

CIRIIE 23 La [necrtzduinbee fronte alos It 1, 2019
Liatanienios Jel o et a
Lus gamancias

Mjiaras ansiiales o Tas NHE Fimiendas 7 la WLTY o1, XETE 1, Fero o, 201

Cicla 213 - 2017 MEe ey I 23,

Ia ompanie cstma cue laowdopeidn de T e doesids o enndisimdag o ks WIE g las ousvas
rbecpcelaeiones antes deesitas, no teadedn o inpaedoe sggnfcatoe e Tos estados Tnaceiems an el ejeraicic
de au aplesnren imeial,

Sin embacgo; o1 iclackan oy MHF oy 16 by Admindstracion inforns gue isada enoona cealuaeién gens b,
1N 58 eapard 1 impackos sipnifieetives ea T aplivacidn e s mencicoadas oo oes debidueoa:

il MUF uz o priucipsl fnstrments fraociees o T carlas compaestn e cendas poe cabear a
rlacionadas; las pérdidas por doterivro presentun vn compoclaniaetile Juztdsied by, sor o que =i
cumpsuiia se proslsionarin e périlidae edpeiadad iubores oo lendrian nn impa et impeoctanie.

(1)) MITIF 1fe T e aiidac o Hens eovmpeoaniscs de soredvantientas opeealivos, por b gueg oo goe
existun mpactos @1 [a wpleacidn de ezt o,

2.8 Monedu Tuneional y nomeds g pwresetitaeiin

Lais pariiclas aa bos estados lnancisios b by Companda soomgoezan co la moneda del salbicnle eoond azico
primane doode npecs I solindad Cmcnaly Tancional]. T eshados linancioros scooxpresan eo dolaces
catocdietidanscs, gue o Ja moneda Tuncianal v 12 nooeda de presaatacidon do T Compaiiia.

#.4 Elactivo yegquivalentey die efeclive

Conprenden aguellos actives Graocieros Tguldes, depésiiog o reee<iomed Gnaneiceas ligaidas, nots de
cesdita perociahies que zc pucdeon transtormar rapedamente en sfocetiva v v plaeo inlerion 3 ter nesses y
solireginus Tancatios no vecirentes, Tios sobeegios bancacing recuvventes son proseotados como pasiyos
cinricntes e el esludp ce situweidn fmunvicre.

2.5 Activos [lhoneleios

Less welives Msincieros Soo insledomenlos [ingncioge no deriviicos con pagos fijos o deteomosubles, que ao
ootimna an wn marescdu aeiva,

Heoconpoimicnbo gwdwl La Coampanio eanone unuetive fimsmieen an su celade ce =itericn Aoanceiec
caiinclis, ¥ sulo cuando, Ao crmdcsets en parte lencliciaria sopin L clasulive eoomtoetua les el Testrumente:
finanelera,

Laz compras o wvontas convencinnales de act=os financiores se movoneven y dan de baga, sopin

eoresponda, aplicendo L conlsbllidud Je Ta focha de sanbiotacién n T contabilicard de o feeho de

Fipina 10 de 26
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[Exprezasdo £ dalares estadonnidenses)

IMAGENDLOGTIA DEL VALLE IMAVALLE KA.

NOTAR FAPLICATIVASH A 1LOL ESTADOS FINANCLIEROS
FOR LE ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMEBRE IDEL 208

Tiputickmeidar, T daeha de e boataeiio s L feehe en oo e caticdadd so eompenmelo a comprar o vender un
activa dnaneicre, La foeha de liguldavion s B feeha e gue i active fnwecicen se exdroga o oeeibe por
umenziciacl.

La Adhninistracifis de e Compaiie mferma cue no ta elecloade congnus o venlas convencionmalos G
acliwas financicros

Kgjp de getives financiaroa: La Compaiiis da de bojo wa active fnaneicro coandoe y sole cusndo:
1. LExpivco los dereches contractmales sobes los Tuos de cBeebive Jed aedivw Tivameisen, o,

2. Se lransfiene i active hancieea, Una entidad tamsiices on active fimancioro &, ¥ solo gi: i son
Lransfrrictos low Goreelos contraetnaley o ceeibiv Tos Mujos de efeetiva Qe waaetivo fipancier, o, il) e
celaeres Tos dencchos outliacbiabes g wecibir s Aujas e ofectiva dolb active finaneicen, poro saame la
abligaesan contomrtual de poagarlos o uno oowds pereepteres, dentes Qe um e seelo gue estalden asbis
condiciones Ta mafencia o un active financiers roqoicrn o o eticed tennsfiens Jde foome
ststansant fos nesgns v woolages Inhavenles 2 Ta proplodad del aetivn financism.

Clasllivpnion Je aebives ptanieroy; La Conpaiiia clazifea los aetivens limancieros seghe se midin
posteriorente 1 costo wmoctizade, a2 valor raronable con camlnus <o otee cosuliado degsal o a valor
rvzanable con canbios an resalkpdns sohre Iy hase de Las siguientes critenoa:

1. Son medidas al cnstn amnrrizado si cumplen las doa condiciones seedentes; ad los sotves fhuneiceos
s cungeren derten e medels de negoein au o shietivn es mantenar dihng actives, para nbieoer
Ics thujos de eleetivo contractoales, ¥ B Jes condieienes cuntractmles del aesive Banciern dan gy,
en Techas asperitivadiay, o fligjos de efesioo que @n: Mricaments pagos del prinsipel o inteoeses sobee ol
innpons: des princ pol pendiente,

e, Son wedicdos g oviler sgwomable von cambiog o gl ool vescliade integral siocomplen Jaz doe
conclitiones sipuientes: 8) les selivos Mnancieros se eonsecean dentoo de un madela de eepncia cuye
eabpiret Leny g0 T olstemvenchs Higos o cfeetive rontracinales v vendionda activos enoeieros, v L) 1as

condirines enntouetuales del wotheo fnaneisra dan Togar, on feolag especifiondas, o Qujos de cfretino
R Ken (nicaent e pagos del poineisal cinteeeses sobee el imponts del principal pendients,

4. Son mecidos s valor cazumabde con canabrios en cesultindos oaeeonss qon s ocisda o coste amer il oo
vilol azenatle con camhicos en ol olva resoltads integral. Sin cmbsargo, una ontided pucde cenlivac
ung leceidn iccevocable eo el pomwemte del recooccintiento inicial e prezentae b cambios
prstetiores en o walor razeoahle oo otea rezvitade inteerul pace inversicoes cesenetas ei aslennentoys
ale paleirren la quie, én b s, 22 nedinin g b saesila eon rambins an reaolizdns,

IBn el wopmesto del rechmncimiente inizial, Is Administraciin de la Compafity pucde designar un aclivo
Bnancioro de fvma iccevocable o medido o valor razoable eon cambiog o resnltades g ascidndnloe
elinvimn eedues sinniafieativnments ne iponnecuencis de mediciom o eeonocionicnlo Zasimerc wocilahle)
e suvgiefa al otlilicar Jifeeentes criferics g I medicitn de Jos actieos o pasteas o del reeooochmenta
e Lns manancias v perdsluy o dichus pamidas medidas soloe eses dilementes,

& Za Beehw de emison de Tos estados Tigsweicros adjuntog, Ty Comgafiln maniicne doicamenle arlivos
Anancieros clisilicades crn “medidos al eoslo amockizada™.
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IMAGENDLOGIA DEL VALLE IMAVAILT RS AL

NOTAS E?ET"‘LIE-’LTH-'.'\H ATOR TRTATIOS FINANCIETON
POR EL ANCG TEUMLNALG 1N 31 L0 BLCLEM BIRLE DEL 2018
i Facpresadd en dilares estadiiamidenses)

Activos Sranricras elasiticades comoinedidos ol royts arneeclizmdi-

Los actives Anwoewru: ideatficados por I Administacion de o Companda eorresponden a ingimenios
financigrms noalerivadns que snn cdasificados comee medidoy a] costo ammectizacde. Leos actives lnaosieons
incluides coesla categosia soL:

v Ffective y equivalentes do etoctivg; Muestran vl dinero disponikle oo efective v los depoarts a lo vista
efectmados wnemlisdacdes el ststeana Timaneecd soualoeiang,

o Qovepslopes ngnlenidas basip el svencimiento: daestva las inversinnes en o enlidades del sistema
Enaneicrn eowikariano coys wemcimicnbo s&1 2npelor 200 G Y oo & 1 o, cntadaos desde o
Frathay odin vnntratasicn inicial do astas instrmomentos.

s Cuentas por cobrsr esmereines: YMocstran ks mentos wlemlados gor clisntes por Lo venta e Tienes
eo el cors necnal de log negcsios, Fperforln poesmscin e sedaen e s semviging peratadins os ofenor
= 120 dias.

«  Cucotes per cebrer o paries gelasionadas o carto v Liggo plide Corresponds @ owntas pnr onbere
priveenisntes de venlas de selivas a partes relacionadss conrcidas en afioe pazidos Keles cuentas poc
cobwar devengan ibgresos Moaneieres cepliciies p tasag gimilares o tas wigontan enoel mereade
Hnanciare edtorian:

= Otz vl por ook Mooestcin s edatnomes gennpl=actus ¢ 01ras COEnlag por cobrar menares.

- ke Ja !!!!!!'5'“' H| l.] Ak |!I.:!.-'J E Mupesivan las Killan Fliax EﬂTlE:EHﬂJ:i A 1RITans que ABIAN IE:'I:I]]'.IE'L'HdlZ!lF

CR plagns auporinees a oaido.

Badicicon inicisl: Jerople G auenlas por wolnae wodeodoces cormeciales, €0 61 veasnoetiientn inicial, i
Compaiiia mirle Rz activea fnanciecns per an ralor coeenable s, en ool eseo Qe o sl ficneieeo gue
ne s waplabilive a valor weensable son cambiog en reanaedas, s ecostos el S0 transieeiie gue sonn
diractamentc atribuibles a 1a adquisicin del actreo finaneiees, 50 e aclivog Anansleeng repessenkan o2
s itn fnanciads, dichos activos 4 el al valor presente de 2os Jwos futucos espeeados
dezscontados a uny beea de ioterds de inercade,

T cientas pov rohrar a dewdores comezeiales 52 miden indcialmente por swopeecio de Demsecion =
pewerds o Ios reguerimicntos de Lo *ROP-us Eegegos de actividades nrdinneing poocedeotes de
conTatas ona zlhentes”

Mlcdieifn_pomterin Crespués del reepnosioienle kil T Compaio mide se actives Snaneieons o2
aepesls cnn T ebuifiensian a la gue perlencecn, ca deeir, ol costo amoctzzade, al valer ssssoable oon
vzumbies g0 obegoeew tadn integeal ool waloe cosonahle com cam bing en crsulladns,

T.og petives Amsrusiosns 5o elsilioae mn activos condontos, ceepta Jos waeimienson S0 perkres & e neses
contades desde la feelis del eslialo de situsednn Boaocice, e s clasinieu woma aelives no ceericntes

: [ips i el ificidos e cevedidos ol coslc anaerizacn
Ll costo amovtizade de Ios activis financiscs pecteneeicnbes 2 csta colegorka ge mide poilimando el mitede
e v lasa dointerds ofactiva, Taes onnbipzicr poathle drelccinre. Los ingresos por intercses (ineloyewdo
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IMAGENDTOGTA THAT. YVALLE IMAVALLE S.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A 105 TSTADS FINAMCIEROS
FOR ELANO TERMINALG EL 44 DE DICIEMEBILE DEL =018
(Faprrsacht en didares estadownidenses)

T toile cesos DnmslTe ios) =e oo yoss chleulaon whilizanda In lesa de fnzends cloetio, ceoopte auatrda al
reconacitricako del interdy cesulace inmietordal

Distenons de aclos Tnioweesos: Enocadi fecha e prezentacion de los exbicdes tinaneiceos, 1a Counpaiis
recnnocerd ana provision por serdidas credilivias esseradiae sobee un aclive fsncigro qu st misk al
aoate amcctizado o ol valer vazonnble con eambing en ofto cesaltado integral, Las pérdudas erodHicins 5o
el valor preseate de la dilerenedin sntee los Gujos Qo elestive comtrgeinales qoe diben 2ina entidad aegim
el contrate ¥ of valor prozente de log tlujos de efectivo que Ja cotidud espera needbit.

La Administracién de Jo Compudily determing o provizidn por pdedidas evediticing de todos suz activos
Moancieros aplicsnda fl enfoene ganeral, sxcepin en pl easn de Jas coenkas por cobear o dewdines:
cormereiales an cnvs caso se aplicd & enlogues 2acoplihcada,

Fanfayee guneral; Mo oo loeka de prosenlacidn, i 2ol medivd la peoovisién por pérdudas de un
instnrents aneiers por or impoade geoal s Tes péedides erednicks esperadag durants el Siemnpo de s
el astivi, sl viesgo creditior Jo cseoinstrnuenle boaooces soha merementade de P sighifieativo
desde su mezonaoeimicnt s wicil,

S Bech ol povsemibawcin el cieagn eredilicio de wn instremente fnansiero o ose L ineoemeniala de
lowwma sipaifieativa, deede el reoomocliriente iniginl, una entidad medich o valor de b pévdits o exe
istrumenla finnsione 2 wn Soporte igcal w las pérdalas crslitivaans wapocacds O bos présimos 10 mesas,

Lntze 13 crvidencia ohbietiv de que el desgo ceaditlcla deoon ingteornente: finsmeien aeha incerenentadio
kenaanos 11 retrasas en los pagos por mis de o diss, G incomplumiento: e Ja fscbn Je presentacion, i1
Ineumplimdenles ew el mcamento del recoracimiento iniciH i Fenttales Snanciesss de oy clieoles, ¥
iwn vrborno ceondamico deabweorable, ), rambios obeervables on kg cobdiviobes crendmicas loewlns
naAcboiles que se relgeionem cons el Benmlimirntn & los paeces.

Enfreque simpliliesde: Una entidad medird siompre Lo eocoeceidn de walor por perdndas 2 uninipante ignal

a las pérdidaz credilicl espermlos dueanle o emps de vida del aetivo parn Jos exentas por eebour
eqmereinlos o aesivos de loe cankratas gee srovedin the dmnseciones gee estn daentra del sleance da la
"RIIL- 15 Dy osss 4le actividades moinaeias proredentes doonnfeebos eon elientes®

TIng enlidad reconiess ¢n el crauliada el periode, comn oo guoencie o péodieda pue delecinm e valod,
¢l importe de s péedidas ereditleias ceparadig (o pevorgiongs] ox qee me regoiere que sew sjstoda la
cutteecian (e valor por pécdidas er Ja becha de seeseniacido pooa reflesac o imgele que a2 oxige ceeouaeer
ale peatieido o esta Bora.

11 irmpeate on lhros de los actives financieros =c redoee directwmente por eualguier péidids por- detercmg,
caveple e L coenlas por coliber comerciales, donla el imporie en hees se csleee 2 bravds de oo
epaly dhe octivis deneainada provizicn par deteciore de deudores cometciales gne 20 constitoyn oo base
el pérdidag averlitizias sepecadas da un activo Ginanciero aplicando o] ceofocgue sigdilicindo Coaeeda 1y
Compriiin considere gue woa cuenta pat coLrr comdetcial mo e recoporable, e dp de baja afectando Lo
sk provisine para cuening inenbealles.
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IMAGTMNOTOGTA DEL VALLE IMAVALLL 5.A.

MNUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCITROS
FOE EL ANO TERMINADD EL 51 10 IDMOCIEMBRE DEL ol
TFapersndo on didares estmdoonidenses)

wfn Pasdvos financicros

Lows iostrmmentos do dewda son elisitcades comu pasieas Boancicous wo derivades con pages Tpos o
Ak aiacbdey, qur e cotigaz #noan mercado active & sonn patcimeio de conformidacl com L eseaeia el
acuerdo cunt raclual.

Fevcaomecitniento jnpelal; Ta Compatiia vaconaee on pagivn fAinaneiem en s esbiddo e sifoasiin feaseiera
cuanda, ¥ solo crondo, se convierte oo pucte oblygady seeon s clivsolos comteacidales del instrasentc
At ere,

Boja e pavivas fingogieras: [a Compafiis da de baja pasivos Eoancieens dnicenenwe ewandes, ¢ osole
ki e lgea exvinguido, &5 desin, cuande In chiigacidn cspeeificada co et sorrespondiante contrato hoya
Hils upady o vaneclida, o T ex el

i (o wprs Lo Crompranibd asifics Kis pagsias Sinancieros sedin seomiden
edle rivrm et 1enstn amoctizado o e valar cieeenable con cambing en cesalbadeos.

Tea catidad puede, en ] moments del cecopocimieriw oictal, desigzor un pesive Buenciers de oons
itrevosible momg medidn 2] vaber razoaahle con crmbics en resuliadee =0 haciéndols, de lage o
inbarmecidn mds rdevanle pocyoe:

U e elimloa o peduce signieadivameale wod ingong oeacia de nedicifn o ecomednien o tainetsin
cantabls] gque sucpda al wibzr difcceotes eriterios para la medicion de los wetvoes o pasieos o del
Cecrirgn iR b e g gananing y pécdidas e dichas partidas suhne laies difeventes, o,

iy Un grupa de pasivos Jnsciercs o de activrs fimancieos ropasfeos (wancicoos, s gestiong » s
cendiniienle g evalia seain In ase del valer cazomable, do acnerdo con una cstrateain de imverzian o
de poyeidn de ricsges ducumerada, v se proponsion internamente ioafurmeicn solme e propo, solire
Fin Toinzier el gl elaae co Ly Aclmdnistrazadn de Ly Comnpsyih.

AL techa e cmisidn e Lns cetacos Sinaneicens adjmntos, e Compaiin mantwens: aocameile pasivas
firanicelereas b ilieclos et "medickos ai cngto et

Fazivos fnsneiceos clagifieacos coma medides al cosn amoutisade:

Loz paaivns finoneieens identificados por lo Administracidn de ln Comzaiin cormaponden 1 instrumenies
Tinsnvberas o dertvados que se clasificn comg melidag al costo amartivado. Tos pasivos financicons
incluides ca csta eatororia sum:

«  Obligeciones Hoeneieras 2 certo oy Llocgo plage; Muesteen los presiamws obienidos por o Copapadin
EE ¥ Lug ¥
(rovenieates de eatidades del sistonw tinaneieco que devengan intereses 4 basas similaces o Jas
wvigeniles eh el meereasde faneiers conateliane,

v Cuenlas o pgst comerciles Myestian los montes adeudacos por Ja Crooypaiiie por lo compra de
Licnes y wevvicn s que san adguicisdes so el corso aemal de sus oceeiotes, Epeninds prommedin de
e i &0 e tores comeeeiales o inferior s 129 dina.
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IMAGENOLOGIA DEL VALLT IMAVALLE S A,

NOTAS FXTLICATTVAS A TOS ESTATH A FINANCIEILES
PO EL AR TEUMINADG EL 51 IHE IMCLEMBRE DEL 218
[Fs piesle en A es extachniniden::]

o Dgepdans por poper o packes nlacionadag: Gorvespomde o coendas por pugac 1 peikcs molarionacas
proemientes de adnuisictones de bienes o serewsios en el sorse oecmal e sus apemcioni, Fetay
cuchnlag e pagar na devengan gah feneiorns sianificatives

* _|._.|'rl'H!-i LLIE1INES W [ARAL BTnestra nlras cuskan JHIT AAEA T MEnores

L Comnpaiia ticae implememtadas polizices e mansge de eiesge Dinancnses paca agegoray gue sodas Tas
CLICILLAS WOF PAEEr 24 paguon do conformidad con ios Krminos erediticios aeordados.

Meclivichs nicizl de e pasives finaneicres; En ol ceconcaimienty iniiul. la Coompenda niide sus pasivos
Fiammvieroes poe 30 valon recnabla, & bk posivoe Brancires Tepreseitat: noa transaecion fineneiads,
clichics pasivis se naicken ol valoe peesente 3o Tos Lujos Ndurms espetados descontadas o vea tasa do intevds
vir sl

wModician_postariar de pazives tinioeicros: Despets deb moconooimicsty igivial, o Compania nlde sus
pivsiveas [oancieres e acuerds con Ta clasilicaridn o bogue portcreeen, Por e 1anto, calng poes son
medides: a) ot costo amochirade, o, Bl valor rasomalde con cantkios onoresuliados,

El costa wmectizade Je log pasles Chateierog pertermcienlis a esta eategords se nadde witizando o: oadtode
e b tasa de inlerés efactiva, mencs mugbgrice posible debeciure, Loy pastos por infereses focdmyende os
I npliciboa) s peconovenl ¥ se calowlan skilizando I taso de intevds afnetiva, axcopoo cuando o
racnneimiesto del ioterés iesallave inmeatecial.

Ly medicion de oy pusivos Gmaneiems Gesigmindos o valor ceoitable oon cambios en resnltacdos requisee
e el imcaarte pEneradn por canlde en el valer razoaable del posive fioaoeiers que sea alribaible 2
eammbics e el ciespa e créditn del veferidu xsing, se presente enootro rezulada imegral, a cunmos que, el
reconosimientn de 1os clector de s enmlaos en <] vicsgo de crddilo del pagieg et oo mesoltado integral
girhesre i agivectebe enmtable en ol crsulade dol poredo. Los cambins en ol valor cieomable ateiloilibs
vivaes do erddito de wo pastvoe Boanciens oo soo posleciormente eclaifeados ol ecsalado el peelodo. Las
wirTeianas dal valor spzoaable de estoy pasives se ceocnoter em oy resmitados del peciada,

Loz pasieos finaneicros s0 clasifiean oo psivrs enrdeales, el s wngl mignnag $1i rirdes 8 1 TCans
desle T feelia Gl estadn da sibwacian fivameivr, que s clasifican comc pisiees we corrienbes

Tnstrnnentns de gatrimonig: Un instzumento de patmimonio consiste en owalgaier contoile gue ecshencie
wrn merte vesidoel en los activas de La Compatiia oo dodedncie todoar 2ns pagitaz. 1Loa instrumer.os due
patrinnin emitidos pot la Compadia se soconocen gor Ios ingeesas reetlidus, el Je s coglas e
ciniwiim divcetas,

Thiveienrlayaloed
Laa ioventarios son onssewsicdos ef costo de adcuisleion o o sw valor tete de cealizacion, o quo resnlte
menor. San vithndng e el wdtodo ol eosin penmedio ponderade. Bo easo doosor weeesario, L

inventarics ineluyeon wis gprovisicn par weconoece pdedadas pos alsaleseanciy, 12 el ed determinady cn
[uneiim de yo andlizis de b posibilidad ceal de otilisweicn.
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IMAGENDLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 8.4,

MOTAS ENPLICATTVAS A TOS ESTADDS FINANCIERS
FOR ELANO TERMINADC EL 81 D0 DECLEM BIRE LHAL 2005
Celapresado e BHIves estadminidenses)

Activos fijos

Lo pacthdng de activg Mjod feeterpba eeeenod) s megisteadag al cosin histdvieo, mercs depoeciuciones
acumtlodes v péodidas por deteriooo, en cdso de pecducizse, E1 ooosta ineloye gastos dinectameote
arilodbles o B acduuizicion o eonalvuccidn de Ins activos, Tew desembolsos posteriores g Ta conprm o
acnoisicion sule sob copitalizados caasdo o5 probabie qus Boncficies ceongmicns hetures azneizdos o la
iversicn Guvan bacia la Compaitia ¥ Jos costos posdane s oedddes ceooablemems, Tos obios
desembolsng posserioneg covresponden a reparacionas mrNorcs o mantcnimicnto ¥ gom cogistrados en
vesndtados cuwncde s e nmidaos,

i depreeaneico de Jos aclivos fjos e calonlids Taealmente basdada on Ty vila 06l estin:ada da les Benes
rcdianie ¢l ométode e Hwen cecta, Lu vida abid estlmada, vador rezidual 3 mdtoda de dopeeciacién ann
vovizadng a1 final e eadda afie, sicnde ol cioolo de cualouier ssmbio on ol estimado oegistrGe sobre i
binae propecti,

A oo it = preseolan las priccipaos partidas de petivag fifng » ke vidae 0tiles nandas on ol caleolo
de ln depreciaciin:

Activg Tiaguy
tluelles v enseres 10%
Toqui e m édivn Lea®i
Fopuipe e computaciin ek
Ao ia w ey ipy Lo

Cummclo ol walor ex e de o acdivs fjo excede @ so omwentn remperabile, este es ceduocide
inmesiizbimente esta suovelng vecwpeeaklo.

La milidwd o pérdida que sure del velive o venla de umn padida Jed astive o s rocnnogida on Jos
resplbacdes gl periacto que 82 informa y e enlenbicl come Ja diferencis entee ol provio de venls e gl valor
on libews del ackive: ol fecha Qe Ja L wsacs a0,

Lovs Snbencses o alios goslos o emdewdamiente s eapitalivan simepre ¥ cunndo essen relacionados coo
constmaccion de actives calificubles. Un activy califleuble cs agud] qoe, eotee ofvog, requiere 92 wn Lonps
Triodongades pava que eabd lislo p@ra auceo, Wn e 2an activado costis de endeadamicoLe,

Deterinra del valor da log actwes o financicros

Al Bl de cada peeisdo subre O gque se infurme, o Ceoipadif evalda inToroeeide inte i ¥ externa da
reegeaciny cere etk T de gasalehos L es@moncis e indicine de deterdove de los valoces e libeos ds sws g livos,
Fiew Jux aetives con ilieios de deteciorn, e caloula el imperte ereuparable dal activn eviluade eon ¢l fin
A clsterminar las posikles perdicdas pac dsteciora. Cuando we as posible @2limar &l inporie wenperabla da
un wetivn lndiidmal, T Compa @i walmky of impocte rocoperahie de o ownidad peaveciedors de cleelive s la
que pectemsee dicho active,

1] imnsocte covwserzbde es el meopur enloe 2] valor raesoable naenas s eostos dimcetamentn cedactowndies a

an patenasial venta ¥ el valos on use. Al estimnr el wnlor oo e, bog Tajos die efioslive Talaics estimaalay son
desseantodos ulllimgada wng taga do desegento antes e inpeealn que refleja lis veloraciones seduales del
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MIAGENOTOGEA DELVALLE IMAVALLE 5.4

MWOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTALOS FINANCIFROS
FOR EL ANG TERMINATW EL 0 DE DICIEMBRE DEL 2018

roevcswden pespsrete al valor lempnral del dinero p los aesgos cepreaifices para e aediva para s avales na sc
han ajuslada Tos sstlmadcs Oe Tuge o de efective Btz Se reronoes mea pidicds por doterioss on ws
reAullicliz del wiin cuande el Imperle vecaparabae de un gctivo o oddiol gemesmdorsn due oleelivo wi nuenee
gk sU o rh; oo Lk ey a1 Eaal de coda perindn sebre el que seforma.

Ias pévdidaz par detoriors reconocidas en ol pasiodo pueslen ser veversacws en 2w de e oo ol
imerle recupeable onoel Tulig, Tuestos cosos, 5 osecsinees de Tag pReides poc detericrs acmentan cl
valar en libros del getiva de tul mencea qoe oo cxeeds a1 anpocte o Bbeoe gque abefk tebide sl ng sc
hpdaiernn vegistendla tales pévdidas en aios antecinmes. 1 everso de e pévdila pov delecion s
regonoeide aw Lo vesultades Jed afio, A& Az de diciernbie ded 2013, 1o Commadin oo ba considerado
neesario repistear pérdicas por deteriom,

Crhligaciones Jahorades

Taiw ornedicios Tabocales comprenslen tocdas Jas retellbmcicnes gque Lo Cowmpaniy propocciona o sus
cinpleddos 3 cambic deosus soncios. Lo |1:|-i1|r=.i|:1:|]-:!5 Senaficios propmcionados por la Compailia
crmprenden:

el BeneTetos o oot e

Seanp T Ticion o aorb plavae aguellus que se ridan en21 ¥rmdog de 12 weses signientos al ciere
ded pedioce co ool gque Lo: cmplesdos prestazon sus seevleies, Log bencleios dg ooty plaes son
recrnpdiag e b tesullados <el aio en Iz medida en cque s devongsa vy ocormespemlen
principalmeude o

M Poarticipseidn de Jes tralajadnres cn Tag wbilidades: Caleulydn en funcian del 15% de iz otilidad
cortable mal snbes del Topaesta o Ta venta, sepdel oeslablecido par Ta legisueitn
crmabariang vigents. Se registed con cargo 4 reaulladas v ec preescotu come parte del costo de
provduens vendides ¥ jus pastes e adwinisteacida povenkas an finwdin de 1z Jabor del
cpaleada que crembe esbo henefio.

() Lass et Benedicios laboales a oo pliveo son meecnocidos solog oo s devengacla,
SlerrefToios pests ol

Sun eoeNeivs post-cntpled auedns qoe se oridam despods de qoe el empleado ha coneloide so
relscidn lazocs: oo ln Compuabio, Jifeceales o lag Banelicios pov teemtinaeinn, Los bepnaliciog past-
g plen e Prceen los amplaacng e la Compaiiin son:

Flanes e benchcios definidos Guhiiacidn patrorel v Beabocies el costo de Lales Bonefcioy
dufinideos per 1as boves lakarales scuptorianas fue determinada ublizandn ol Mérodn de e Cncdad de
Cridite Pronectada, con ealorschnmes gctowinles ebeotumdos pos peritas jndeper diantes, vealisadas
al linal de vl poeriody sabve o qoe se ilorma, Las ganancias o pecdidos setuncioles, asi oo Tes
coale por seceicles pasados Teevon veconoeicdias de manets inmeciala, Tas abligaciones por
coeepk e encficing poe rolive coeonozcdes co el estudo de sitnacdn angieon ieprasentan o
wlor qetual de Tas oldigaciones o la ieeha del catndo de sitaedon finaneicea, e enal e obtenido
dosoanbando los Tujos de sulide de cheetivo o una Lisiodel 42205 (ao 17 4-020% ) anual, corivilente
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLLE 8.4,

NOTAS EXPIICATTVAS AT.03 FATADOA FINANCIER{S
FUOH LLANO TERRINATMY LL 41 DE INCIEMBEE DEL 20158
Croapresadn en diilares extadlanmilenses)

T basic puesmiendion ale Lo Topess sl alba calidoad de Exlados Unicdes de Recteamdeiea, oqae palin
cronminados cn la misma maneda o la que los beneficios setan pagndes w que tenen teomines gquae
g gprosiman g les Lrmings e las obligaciomes o pendiemes st s weocimionto, esing
broeficins son sustades por L ewnancies v peodidas amuacales, asl aome per o5 costos de
o ARG pakacdie ambes me neionalos.

Laz ganancias ¥ pordidas wetuaciales oo sweeen de bos ajustes basados e Ja expenioncia v cambiog
e ing SUDMLESTes ACtUAriales SO caa@mL oh Jos ofeos risnlitados inkearalas en el reriodo on el que
sucgen. Los eosiog doe Tos serriciy prasacdes e cecomocee DneresBiatone mte en eesalladaos delai,

Las hipinesis aetuzriaces inedoven waeialles comg son, en adicldn a ki Lasa de descusnto, tass de
rocrialidad. celnd, sexn, aics do seodcis, ranuoeracinss, incremento: bluros e nemlmesiabnes,
Fasan sl vobiwcicin, e ot

M eivgre dol afig wo® oy 2our, s provisionss cuheen atedos o ompleades gue se eneonlmbio
prreedanedie sis seevieius pace Inavalle 304

EL Mimstecha Jel Tealzylo, peesoile of wegistio de Condeakar de Suliogaeiin de Ohbligcion Paloomal
para Coplratos con modelidad de Pleeo Mo o Lsdefacbdos, doede 2o oogrega s ldusaly do
Sabrogaritn que asome la obligacidn paicanal ¥ ia antigiedad del traladadaor, para formalizae la
relacwan labuzal Qe empleedores v lobagjaderes cuande oy canbio o metmdm tante soector
Frhlinee como Frivadn.

Con fecha ool de mave del woad los conplomdos de Tonavalle 52, mediots sabwogacrio patl -,

ecronk Deansferisdos o a aomioe del $Taspital de bos Yalles poc susBtocuns de patronao.
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TMAGENGLOGEA DEL VALLE IMAVALLE 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 TSTATHS FINANCITROS
PO ELANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBIE PEL 2618

[Exprosacle en ilaves extmlowmilenses)

24 Trpunestos cetrientes

Trs impaas i corcientes cacoespotcker @ ot el quae by Compa ik espeva recwpensr o paear al Tsguida ol
mnpucsta 3 Ta tenta coerienta des peciodn que se infurme: esles palidas so it on ol catado de
sivagitn financiera vomg setivos - pasivag pee imeestos corrieatas.,

ta) e enos Gt fralashies it fes

Lo Aelivun! o Bmpmicstos eovcienies el s ceteneinzes @0l fente qoe le han sido etectuadas
a Lit Commpatidin ¥ Tos peygos eloclusados en ealilad de anticipoe del inpueste w lu renta,

-

(i)

(i)

Fetoneiongs o _la Fianbe 1as coloneicaes en la foemde cue Te I sido ofoctpadas = 1a
Compaily ducinte el peeiodo que se s y oo peeiodos aoteciooss podein ger aliliva as
patae i) &l pago del impuesto o e centa rezoreacide en o gesulados del poiodo que s
iofurme o s o] poge el dmpuaesto a la rokg roonrocida oo laes vesaltades de T prasinas g
4005 o, 1) cernperado medinole recliornos des pagee an eeresa o indehicn ames de e 2o
cumilan Los pjazn:. de preaeripeidn de cse dovecho Tegal, e Jeeic, 5 oabas cnntades desda Ia
fecha Ao presentacién de Tideclacas]in del impoesta a Ta rewka el afc moonespondiote.

Aulwipe pojgimee del _impuestn d ket Tao legislaciin viperde estabiece coe los
contiibuwyenkes deben pugar wn enlicipe miniew del hnpooste & s momma goe s
delezpalhadiy wediante b ama aritmeética de los signieoles cyleog;

* ] 0.4% dol Artivn tazal, menos cicctas dedeeommes

L] A% el g e ingresos gravables para el edleobo Qelimpuesdo 20 renla

W] w2 el pak rinmenie, st ioetuir sfedidaz el aficy e ains anlerwnocs.

’ Tl e w? del ttal de costos v geetos doedueibles paa of gilouls dol impuoesto a Iz ronts,
it Teeerdie Lax dediecionas, pov inccemento e e cpnpleades y pagos ol persanal
cliseameitudn.

L valor deterimdwindo come anUzipo mindma deé inpucsto i Ja rente serd canceladn sar fos
coulrifventes de Lo siguicolu maoer;

]JUIIJ.EML.'I_L-.,I.,_ Fa julle dol abe siguisntbey, s papgack ol 'F"-'lul'.'a]DntI: 1l 50% de Ta diferencia
stablecily entre ol valor desernioedo come anlieipe méiaie Jol impeesto o Ja renta ¥l

'.I:JLd]]d_ﬂd_ A s mebenciones on la fiente qua e hoean sido eleeundus o la Compaiila =m el aln
antarior.

Segundg ouola: Feoseplicsnloe del aftn sigmieste, Scjeigant woovalor ignal el deteewcmade cn
la primaoura cuata.

Tercers pupla; Bx abail ded wdo subsigients, se pagand [ diterancia cstablecida eatre el walar
detgrminada enmme anticipo mindmn deb impoesto a0 la e v loe sapos efactsdos so o
primter v segumla coctag, Fste petanente podind sor cancelads con vecenciones v la Buente
IR by Bapan mido efertoadas o Ta Compaiin duriode el pecbodo qus s iwlorm.
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TMAGENOTOGIA DELVALLE IMAVALLYE §5.A.

NI¥I'AS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANOIEROS
POR EL ﬂﬁﬂ_'”".HMINA'DU LL g1 DE DICIEMBHE DLEL 2018
A Faeprezsade 21 Gdluces celalenmideses)

By Pusives Boe fnipuestcs carienres

T (rasiver peor Jnapueslo sowcke mie se et Ta Sslainleciango el avin b emicee of impueste & Ta neoli
ratsado ¥ o1 prticipn minimea del impucsta a la renta.

(i Cdlpula deb impuesto a la ceata cawsado;

Y il <del dmypuesto @ Tarenda cansasdo e haga on las ginaneias tiscales (hase impunikle
ilef fmpuestof rocilewdas durante o ado, o deei, sofes s iy rasay g ol s chad parnoobs
Rscal o Los gestas dedweililes on fse misoe peviodo. 22 wbibdad contabte dibuee de la
Bose imponible pur 1o cebatenein des 1) Ingresos gaenng, ingreans no gisavadlon o inpeeesns gua
serin pravables en cl foturn, 2] Casbos mo deducihics, gustos i ofeelos Baeales o pastos que
gordn Jecluesbles enool Tutoreo; A0 anwetizeionos de pecdidas (eibatarias que s e
nliteniden o dns OlZmeos 5 ejorcicios trbotocios woberures; v, q) oleas partidos decueibles
calabbecIdas em Ja logislaebon tibukavia vigenic.

Pay ol aftr 2098 ¥ 2017 ol iwpueato a .o tenta cawsacy Fee opbenlpda oon Bage en la 1avimf
vigtate dol ag® v 228 el i se eodweg ok i paerbos peasientuales para Ta e iinponible
a4 & eqpitalioe hasta ol 5o de deiembre del sipuienle ao. Log pérdidas triladariag o boecs
poaildes neya llvas atargas al contviluyente el deceche Ge amortizar esas péedidas docaole
g% g perviodes feeales siguicnbeos, sin gue sobrepase e cada aneg o] 25% do las respeoiivas
Lingeg Lo praikides.

LY il dfed jisien por Gognesto grrrienbe:

Cwanedo gl iapecsto o bz vonla caesula sew sepecdor al anticipo mmiaima e impeste 3 la
cerdan, el ennteilusents debeed romoeko b diferescia atileande lus retenciotes e8 1o foente
que Ie heean seda efeclowdas deeante & peelocka dizeal g nne havan sido previswents
Wilimylaa poen vancelar o bever soote del page del waluy determicad o oomi antivipo
minimw del daiguests ala renta,

Cudmda ol valor determinado eomn anticipe minimo del impoesto o el aea snpevine af
IMpueses 3 la renta caosado este se cotbeol e o el impnesiog I renla mloime dae] afio, el
ertribuyvente poded selicitar a la Administrecidn Exscul 1o deeclucidn ded antizipn pagde,
el gog egs fortlite o foerka saynr, s hayn viste sfectado grrvemente L ot iidul
cesndmica del sopcto paanen; esta opeitn wxtd dizponible pa . oz mantsibuyentes cada tnicnio,

Bava los ubes 2018 v 2017, el npecsto a la renta racnnocids como pasiva por Lopuests
cririonte i astaldeeico con lase en ol antivapqs Je bmcrugsto g [ rentp mime dehida 2 gue
(e maysr yue el npoesto sysalo.
2.2 Impueslow dileridos
El impucsta difericn foe roeenoricn onn Base eo las 3iferenciys lewpovicis eoleg ol innpocts on liboa de

lns activos ¥ pasivos de la Compadil ¥ Tty beecs Ggenles comespendicntey atilizadis pac detenainar Ta
gananeiy fiseal, dela signiente manera:

im0 e s




TMAGENOTOGTA DEL VATLLL IMAVALLY 5.4,

HOTAS FEPLICATIVAS A& LOS ESTADOS FINANCITRUOS
POR EL ANO TEEMINADOD EL 51 DL DICIEMBRIE ML 2018
[Repeesadn an diluees estadomnidensss)

- lNews pasives ey impocstos difecides Tuemo eoeonoeidos para tdaz las diferencias temporarias
ol s,

* Lo santivns o impaestos diferidoes eron cecanaocidos 5000 Itdas e diferceedas bempococias
deduebles, en la medida moque resalte proboble que Lo cetolod Qispongn de ganameias fieenley
Firturas quat coerrmitace £1 vl e o

Ca owelieidn e loe pasivox pore impuestos ditecidos v Iog actvos por impocstos Jiferidos oeflajaes Ty

sensesbienging liscales gue & decivacdn de Lo forma e gue Loentidad especa, gl finad del pericdo sooce «

que st fermu, tecups i o lpai e el inepovte entileos de sus actives ¥ pusivos. Los 2etivas 3 pasisns por
irquursbos diferichz se miden ctopleatdn Tas sasae del impensto a la rensa, gue se cspera sous ulillzadis en
el prerteeder e e o aetivn se roalize v el pasive se cnoele,

EY astacko ol et inancicen de la Cowpuiifn presenla 505 aeiivns ¥ pasivos pro ionpeestos Jiferioos
poE sepaarialen vane pla coamdi: i existe ol deseelo Legnd de compensiv estas pactidag anin 22 misma
atpridad tizeal; i) so derrenn cle paclidas con By nvisvee antocidad Bieealy oy, 6D o Compaiifa Lepe 1o
leoncice e iy ilar sos aetivs s y poaivos por Dapaeestos diferiados eome meles,

e Ajskes jvr aanehins e Iz rasa del Sepuesi o dooeeafa ) el aflsbes
El impuests difevido, cocrespoasdienie # cambing en la b del imgeesto ol venta, Joresstincion
de I secutapahilidad de lns actives por impuestos diferidos o ¢hn formi csperada de veeuperar el
walior e Jibwos Qe on el s veconare @i oy vesalacdns del pecisdo que se inform, exceplo el
ey et gue s relocionen wonn pactidas previaments coenncsidag faea de los resultasdos e
poricdrs Ly se v fisemng.

hl HrQisTod ot bk frpaieslos sorrietes L diferidos
Los impussins earriense ¥ diferidos foecon cesmmeilos coma ingesas nogastns e incloides ew vl
calado de resyfialas Jed pedodo goe s infaa, exeepte enla awedide en que hayan sargida de una
NansLeciin g sucsos (e e meeonag ey i i ratacn ya am en otro cesulucdy Sulegrad oo
dhieeclarnentte en ol patvimnming oo onyo easn 2] impoesio Lardate se pocenooe ey des resoltade,

2.12 Heconolmients de ingresos de selividades ordinacing
Ihna anlidac reronoes los ingresas Qe actieidacdes codngeiag de foema g ceprcseaten L trowsteemcia due
bienes 0 fervicios eanmmromelides con los clientes o eambio de un Bmporte oue redoje o conteaprostzeion

Tl b emiiclad vepeen tener Jewechn a eambin e dichos Sienes o seovicies,

Log ingresns por gereicing son reronoeidos coands s complew wdis v ocada owa do las sigmicntes
Crdiris

nl  Tlimporte de los ogresee ordinalvos pede aedivie con (abiisdad
k) Liag ol bl cque Lo Comupaivia vee e L henrlicing eoandmions wseciudas ean la ansiecion,

cl FL weade e realizaeiton de Ta weansnecion. al final del pededa selge ol gque se ks, peeda ser
medido con finbilided +
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IMAGENQLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.4,

NMOTAS EXPTIICATIVAN A LOY LSTADOS FINANCIEROS
POR FL ANG TERMINADG KL 41 DE DICIEMBRE DEL 2018
iFrpresiara en délaves estadounidenses)

iy L eostos o inconridos on Japecstacedo, sl como 108 costng gue qoadas wov inestrit hazts
completacla, puedan ser ediclos con fabiliciad.

L inpoeees por Servicics nudliens som oecnancivlos cn los cosullaelas e i o oedida en ome 2= levengan
ks senvicios prestaclos. (ehe devengiomiento se estabiceo con bage en b catimacide de les costos eurridos
yopor i poc ol plago catimada onoque el seovigiv seed prestado,

Co3tos ¥ gaskng

Lexs cosbos ¥ gastoy, joeluvendo o deprociaeidn de lag potivos Jins e toeonozen en los resulkados did ane
211 Ta ned ik et gim seo incovcidos, independicntenenbe de Ta Ceadicen g se haeas veabisln o page.

e nevnma general en Tes exlades Gnoneierss oo $e comipensan g ingresos ¥ gasios, sl agquelles
wensot en Do e To compeagochin s reqoerida o poomctide por algona zorme ¥ esa presentacion soa el
cellejo de b evesein ale L transaecian,

1oz InEOCSDS ¥ KAsing Con OFgeEn 1 lEnsieciones qoe, tootractbeglmente o por wns noeen legal,
conlonplan by posibilided e cempeosueicn v L Compafii G L idbengide e Liguidar per s cmpocte
neto o Qe vealizir ol active v penemdor sl peys del pasive de fors secoldnes, s resen b nekog an
resalladas.

Reserva legal

La Ly de Coupeaiig: reguiese gue por o oenos el aof e laowtilidad aomal e aocmpdode comda reses

Tepgal hualg que Lets emno mintme wleases ] 50% del sapital soeial. Teta roserva no oz disponible paca 21

Jraggredle chisirlenedie em efactiva, pecn preedo ser capitalizada oz su LelaZidad

Resuliudos aeun] wdss

Log vnsnltados acunlackos al viere del pechodecus ge infoems iwel e

al  Mesulrudes Copgetriooog o i disprsiedrin
Lo cestiladas aeimu s o Tibea disposivion cormospuncen o 1o ohtenles oy T Cane pa it hasis
gl 1 the dieiernbne dul 2000 du acp el ven POGA previos mids las prauladoa ohbenidos & partiv del L
e ehere del 2o de acoerde con bas Cizposicivones: soabuenidas on lag BTIT, T Jonta<irnearal de
Accionistas pupede dacibole o dlspone g destiao de sstos esallads,

ba Reseftirdos gnimlie o ashidiecivine en el prooess coopodn oe fus BITF pene peineto es
Trelige los valoses pesultantes Eo los ajwstes origizidos en Tcadapeidn por primer vez e las KIS
Fl soldo acrheedor salo poded sov canpitalitado on la pante goe esoeda sl velor de Jas pérdidag

acunnilalas v las del dlioo cjercicie ecomimleo comelnido, 81 e bezldece; wtifizado e alsocher
e idinsg 0 e ngl e en el iz de liquidaeico de lo Compatia,
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IRLAGENCGLOGLA DEL VALLE IMAVALLLE 5.4,

MOTAS EXILICATIVAS A Lok EATADS FINANCILROS
FOR ELANO TERNMINALOY EL 300 DLICLEMERE DE 2018
[Fspresark en cldlares vatadoonidonsas)

ESNMACIONES ¥ CRITERIQS CONTARLLES SIGNIFICATIVGE

Tao preparacisnn e s presentes estados financieros en confoiznidsd com B meguivre que e
Advndstracein realive checlus exllmaciomes v exlablesca &'gunas supusshes inhersntes ol aclividaed
rerandimict ol b eidadd, con ol propdsie de deweronanne Ie veluaeitn ¥ prosecioeidn de nlgunas pactidos
gy Epevam payrle b s cotacdess finaneieeas ¥ oo nocg eelacionaelaz, Eo opioddn de ke Administeaeion,
tales eeliuudnnes v supucstos estueleron basidos cac b wegor aliloseidn Je Ta ioforwaiin dispomibls gl
b et ke, los cualas podeian Wagne o dlifeeir e sus elactes findles bajo circtas eondicionmes.

¥a la aplicacifn e las poiiticas contabice de 1a Cempariia, Lo Admonest owitn delie hacer {eaciees, estinechos
y preseciooes o Inviden b T valuaciion de determinaidod aetiao ¥ padives ¥ on I deteraninacian de bos
resilrades, sl como co L cevelueidn de aetives v pasioos eontingentes, Los estiituulos ¥ prosaocicnes
asoincis e [eean fnla axprrisncia hisideica v otros Bactnmes oquue sF consideran omo relemntes, win
embargs, debdde a1 subjellvidind o0 cele protess eontabie, Js veanltadas reales pueden difevir de los
ramaing estimadea poc Ta Adoeinistracidu. Laos estimados ¥ presanciores subvaceibes se revisan sl ung
Lavse vagnlar, Log ofoclas da las camalias on ias estimaciones o zeecnonen da manera proepective, os deeir,
en ol pociodu de Ja covision v oen periodas Bibaros,

A vordrwmenin =e preseolan las estimackmes yojuieios contalles criticas que L administraciin da la
Compaitn ha wlilizadin en el proecan de apdicaciin di Tos critering eontil dos:

al ITpusatesa cliferidos: Lo Compaile i ccalivedo By ocoliomcian ds oses Joapuesbes  dilenidos
eeasidesanio gue todas Las dileronciag autee el valnr e lbens v Ja boese tdbotacie de Jos aclvoes ¥
pasivos seoeverlivdn co ol oo,

T Midi iUl de wellwos Moss Cooeo o Soscrile on 1 Hota 2.8, Ta Comgrinila eeviaa ad final de eadn
sericde eontakle sus cslimaciones de la vida 0eld ¥ o] valor residuad de sus Aaclios oz, Con
Tigita periodicidad T Comuiifa tanlién revisa el métors vtilizado pues ol cébealo de Ja
depropiacion de catos aesivos,

£l Beefiviog sewjaleg post-emploc: Las hipétesis empleadas en log cdleonlos actnariales para medie las
prmvigicnes de jubileeatn satronsd y desahueio seoeleetion eon Tase 2noesluding acloatiaes
princliciados o pofeskoeales indepeadiontes, con bose en los lincsmicnto: moneiconades ca ls Nota
LIS

GESTION DE R1ESG(S FINANCLIEROS

Como pacte del zire noomal de oegoeins, T Compafiin seocoewentea capoesla o distinkos ticspes e
matmralers Bnanciomy que poaden atcetee do mancea significatica 13 sizuacion finaneoeen de ls Cempafila, o
rerrallade e sus vperaehenes y s e pacidad pava grn=2aae hgas en ol fiura. Coma paric de sos funciones,
Iz Administrecion do lo Campadiie he estableside procedimlentes do aformacidn paia
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IMAGENOLDG A DEL VALLE LMAVALLE S.AL

MOUAS EXFLICATIVAS A LOS ESTALC FINANCTERS
POR BEL ANQ TERMINADL EL 31 DE IMCIEMBRLE DEL 2018

1} Idcobificar nosges financiers ilos cuales se chalcnle expuesta,

4y Coanfifis ket de Ing cicsgoes identificados.

1) Proparuer albsreal v e mobigaot bos sicsgos Gmpasicres,

4)  Werikicar el compliosento de b medidas apeoboslae por L Administ e
Sk Contesalir Ie edecUeidad de s oo bidas aclorsbin Lis.

A continnaciin prosentamas un resunen de los principales dosgos financieros idenbificados poee L
Compada, su edanbfzacidn v on resaneen de Jas mredicis e mitigasifm que actualmwote cal3n go s por
e e la Companb:

u}  Riesgo de erédito

F1 riespo e crdding correspands a° riesgo ode e ana ade las partes de un instrmonenio finioeicey
incumplz: con sus obligacioncs contoechbules resvibande coo wemr pdedida leanciaa para Ta
Compafila,

Thibsichy al pivn dol wegacio, Ta Compaaly prests sos seovivios o own geape amplio de cheoles gue
seramtin el pieu e lis Tl coctidi w Esvds doeotn ol asegnradns e isdas yfo por el
Institute Fevatoriano de Seguridad Sucidd (TESS) - segacw soctad pdbilivo, En el caso de clientes
Jueticulises, L veeaudacifin e los valoees pencients de sohro ac sealizs ponmpalmeate mediante
pagns oon toogebas de cmidite, Eooel cwsen Qe ollenies eorpreativns, peevie T oconesidn e ordlitn s
Testlizss v cabifiraeitn provie de Tos clientes ¥ frecocntemente se evalto su sioacioon R,

b}  Riespn de liquidex

EL viesgo de lguides sorcesponde ol imamepo ialecuscde due To Tguades e Ly CommpafiBy elee ayares gue
Ta Adroinistracién pueda atender los requerimien=na de finaneinmients de la Compadia o @orla,
medizines y Juages plaren,

Levs resmltados ablenidos por ke Compsafita dovante los afing @A ¥ 2007 bao penndtida gue sus
netiviss financiecos superen sus pasiyes findowiesns, pot Do tatte, (3 Canpafiz ne ha tenido
prohbenine b lquidee: ducante dichos afios, o se cipers gue Tos teogi el cerle plaso, Coaodo
existen weeedentes Je liguide se efecldn necsiones o eacta plave en el sistene financicro
nacinmal. LaAdminiuteaeicn de b Commpaiiia co P iou G log exesdenbes Qe efectiva o6 mantee g
cslablect planea de inversianes ¥ nsons,

Ta Compafin e maations: instrnmenles derivadng. B oamddvo siguiente analie los pasivos
Bnaneieeos o la Conpafiby agrapalog sobrg L laes del pecindn remanets a In Ecele il cotade de
sitnacion hasta s fecha Jo su wencimicato. Les moontos revelades o<l cuador soo Los Tujcs de
eftclive o degcontpdoes, ncheyonde oe inperosas futires a sar eancalacos oo teaidoa & costo

amustizado,

20145 AT
Moenem de L alln
et Lus pur pagar omerein ies dy-fiilL .04
Crendns piaT pagar i prlies ralied o diy 3l A6R 114404
'al 195, B4 117424
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TMAGENOLAA DEL VALLE IMAVALLE 5. A,

NOUAS EXPLICATIVAN A LOS ENTALROS FINANCIERDS
O L ANO TERMINATHO RL g1 DETMCIEMBRE DIEL =
(Bxpresadn on dolaves sstudonnidenses)

cl Micsgn de capital

Li Admizisieardn gestiona su capitel pace ascedear gee o Colapeida estad on capasidad o
CORETNGAE cnisan empress 8 mancha mivoivas quee wadimiza el reodiniento @ e aceionislag e
teavess de L osoptimizecidu de s gesbos, deuda v patcimenin Lo Cotopanld avraibates s oapital
sobi In Dazse del catio de wlsacaimientizs, Este cutio se cwlenla dividicodo Ta deusda oeta po gl
eapeiitl Reoli]- 2 Lacipatbial ba ] s ol iz i Lo suowy <o By dowsla et ¥ el bobal del pabiioenio.

[z vatins el apaalameamicnboc ] g1 e licismbee del @B e earr Beeeon los sigmeontos:

s A
Cluncsailan s ALK easga D cuante o la les 4d9-5°12 HWLEEE
Coentily por FagiTa partes relacionacdas TF I 10, A
o vs wfectivoy cguivalen s Ju oleediv o ] [o.511] fzr.na.gd
tazrla vaba LY. RT ey . i5ep s
Teabal grza baiucevanin R IR I FL R LR ]
(A I N ] TR L
atindos apalnaciomicnto B A4 B

L sudinlnlstacldn de la Compafit financi s aethoes prineipalinente con recwrsns propios, Loy
rdamea que al 3 de dictemlire del 2o repeesenten ol 19,25% del scino tobal, E1 restaacte 80.753%
[zraeT g4, 89%) ole Loy aetives, proviene peincipalownte de Anoocismientn dincetr cocibido Je
proveedunes, qwe no gewevan custus Tnancieros sxplicilos y eocn venemianlos enlag 0 v o dica
plasn.

La Admizistracidn de lo Cempaiia eatimu ques a0 nontabilisdad provecincdn poea log signiestes:
pefeading conlahlos seed T snficentemente imporkante para evitar e pérdida de valer de su
patrimaniu.,

3. EFECTIVO Y EQITIVALENTEYN DE LFLECTLYC

U v se delndle w eoatimsed;

G 21
Catji e G4
Bruweos 2,154 27.494
2414 87 .55k
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IVLAGEMOLOGIA DEL YALLE 1M AVALLE 5.4,

NMUOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIERGS
PO EL a0 TEEMINADI EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

6. UTHAS UUENTAS POIR COURAIL
Cornpesicidn;
2ol oLz

CHrag ewenlas por sckear vacb ploes
Anlieipme o peow edores

Huf

T IMPHESTOS CORBLENTES FORWELCUPERAR
Un eesumer de Jos actives po ibpeiestes coltiveboy s dotalla a eontineinn:

Wi a1

Fcranriones <o la haenze [ 207 b.50G

(0 Low meavdinieatos de la vetenedin en la fuente se detallan aconiooaeidns:

povts I
Ealid jueal L
Aol rarega gl 4 puor
Bertmnuionors it li Tuzie fh kg & yin
Lo niee e vl
Fisives pur INpEssbos cocneiles [2.93]) -

_ L] Gk

—_—————————
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IMAGENOEOGLA DEL VALLE IMAYALLE 5.A.

NOTAS FXPTICATIVAS A T3 FATATHYS FINANCIER{S
POt EL ANCG TERMIMALG FL 31 Ui DICIEMBELY DEL 2018
[TFocpessadi en Qidlaves estadionidenze=)

INVENTAKIDS

Ll Aera Tl b los inoecanbz s S0 o@s it e i con Sinnwe i n;

FAIRS 2uL?T
Insmnmsss g oulres J.5% % 15
— —————————————-- - -}

Toewinacbe s s 2L, s consumes de insentarios por USS0E008 {2007 US5enegy) Fueton roswnocidos
ooy ke e bus erssas e prodoclos vendides, ver Motz 17

ACTTVG FLICE

Tha deszalle g2 ceswme 3 conlimasiin

Pzt £ iy 47 Holdes ._::T,Iul?q?:c. “'"::{j'_';'_l’ * o e chied Talal
Alndroneondel orins
Lo L3 4.nnH T O LR EER unm R
Pzpracinzam aiu e ledn Lokt b [ b1l (=Xt [Znq. 5AR) [hoa; AR
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