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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,

NOTAE EXPLICATIVAS A LO3J ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIERMERE DEL 2013 ¥ 2012

(Exoregado en dblares estadounidansed)

INFORMACION GENERAL

Establecirmienia ¥ bltiinas reformas imporianies a su estatuio soclal.

Le Compafia fue constitnida on la ciudad de Quite 2l T de julie del 2005 (fecha de inseripaidn
en el Begisira Mereantil) con el nombre de Imagenologla del Valle Imevalle 3A.

La nltima madificagiaon i los essniwbas de L Compafiin se ebecied el 20 de abeil dat 20011, para
inecrementer au capital social & la suma de TE5E0,000.00

iml.

El abjerc gocial de la Compariiz incluye:

a. Deszrrollo, mansjo, adminisirscion v comercizlizecion de todes Jas actividedes
rlacionadns con Ja F::m;_-i:lrbl:l. e mesrvicins i i.mﬂl:.]{'!.‘.l_!ﬂ'.l.‘.ig'iil. ¥ TOTLLE itAnees der Ia

medicina humana.

k. Importecicn, exporiacien, compra, venta, arrendamiento, comerciglizacidn, distribucicn
¥ represemar:jrbn e IS, praduclo yoofros e fezugan relieion con sn n-bj-:_'.:m- wocinl.

f

Participar en la ecreacidn, desacrollo, manejo, administrosion, roprosontaoion
Consiirss on usnaric de zongs francas.

Darmicilio principal.

La dirgccicn de lz Compeafia v asde de au donictlio poncipal &s el kildmeteo 12,5 de 1a
Avenida Inferocednoen v Avenids Florensa, vhicada en la parroguia Cumbzaya de la ciudad
ci: Quite — Eouader.

Contrates slgnificativas

Convenin con el Hospital de los Valles 8.8 e

Con fecha 21 de abril del 28008, Hodevelles firmd un convenio par medio del mal dolegs &
Imewalle el menejo ¥ admindatracidn da los cquipes médices de imagenologia ¥ nirasondos
por un periode de [0 afios. Porlo tento, infermarnos que los ingreses de Imavalle dependen
da las vinmilaciones ¥ ecuerdos ewsienias con Hoderalles.

Corwenio con Hospimagenas 5.5,

on fachz 4 de febrero del 2008, Imurealle: fitmd un convenic por medio del ceal cantrata bos
gervicios de Hospimagenes para que en u nombre emita las facturas por la prestacian de
sarvicios medicoz & aus pacientes. Al fingl de cada mes Imavelle smitzd woan facthea &
Hospimageoss por 1o wotalidad de loa gervicios presiados. Ui conirats ©io estipula
beneficios para Hosmpimagenes por sus servicios presiados.

Durante los afios torminados el 31 de diciembre del 2013 v 2018 In compafiis facturd los
siguientes walores & Hodevalles y Hospimagenos:
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1.5

2.1

IMAGENOLOGIA DEL VELLE IMAVALLE 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMPRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolaros estadounidanses)

[ngrescs Tecononides duranle & ano A1 31 de diclembre del
R ES 2012
Hodowalles 158, 103.04 E8g,0B3.01
Hospinzgenss 15L,280,34 140, 858,06
TOTAL 200,783.45 | 326,937.07 |

L continuacicn wi reeumen de les saldoz pendicnies de cobro a odevallze ¥ Hospimagenes
al 41 de diciembre del 2003 v 8013

ompasizicn de saklos; A1 31 de diciembre del
2013 2012
Eodevallss 15,488.17 29, 28380
Hospmmagones 3,015,332 9,1B6.15
TOTAL ' H4,507.64 | 36,251,594 |

Precios de transferencia

Lz Ley de Régimen Tributario Intemo vigeme esablece el régimen de "precios de
tramuferencia” cuyo chietiva pringipal conusste en regular con linea tributarias las
sranEacoionns efectuadze enfre pertes relacionadss,  Este régimen cstablece que las
sransacciones realisadas entre partes Tolacionades, deben cfoctuarse en conCiciones
similares o las lanssccionos que se reslisan entre paries independicnies. Con esws
antecedentea informamas gue lz Administracitn de la Compafia s eastenira revissndo los
pregios ¥y demés condiciones psactados en las transaccionea efectpadas coll partas
relacionzdas

Lo Bdsniniatracion de la Cemparilza no ha cstablecido log efectos que podiian exdstic en los
setados financiered adjunios dervivados de la eplicacion del régimen doc “preciod d=
iransferencia”. La Compabia tampoco ha contralado profesionalos independientes para la
slaboracian de un eamdio 7/0 anexo de precics de transfesencia  Loa estades financieros
acjuntes deben ser leidos conuderando esta cireunstansia.

BEESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICETIVAS.

& comfinuocion se deacriben las principalse politicas conlables sdoptadas po: la
Administracion de o Compatia en la elaboracian de esios estados Anancieros.

Declaracion de cumplimiento con las NITF

Lo estadae Enzneieros di 1o Compefia compronden los eatados de situacidn financiara al -4
de diciembre del 8013 y E012: incluyen ademis lea esiados do rosullados ¥ otros tesultados
iniegrales, de cambios 25 8l patrimania ¥ de fujos de clhctive por los afios jeecrninzdeos el 3]
de dictembre del B013 ¥ 2012,
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMNAVALLE 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS EETADOS FINANCIERDS
AL 1] DE MCIEMERE DEL 2013 % 2012

H_.tmdﬂ v dblares epradounudenaes)

Los matados fnancicres mencionados han =do elaborados d= armerdo con I wersidn
completa de lns Normas Internacionales de Informacién Financcrs NIWF, emitidas y
tradueciclas oficialmante ol jdlisna castelianc por el LRER, de sourzda con las dispesiciones
emitidas por la Superintendensia e Compafias deol Beuador. Leos ostades financiaros
edjuntos muestran 1z adopeian integral, sxplicite v &ln reservas de las referidas normas
imesrnacioneles ¥ su aplicacidn de manerz uniforme o los periodos oontoblés que ae
DTSESnian.

Los esisdos fnancieros s han préparzdo beio o cruens del costo hestdrico, L propacacdn
di: Jos aitados finonceres condorme = las HIIF requisre ol usa d= estimacionss contables:
También mage a la Administracidn que ojerzs =0 jwerd 85 8l proceso de iplicacion do lea
pelticas contables de la Compafin, En la Motz 3 g2 rovelon as dreas gque imphcan Uun mayor
grada deoguwicls o complojidad & las dress donde OB supucstos ¥ estimacionss sou
significatives pars e elaboracidn dn ios estzdes financicoes. Debide a Io subjetvidzd
irharonia nn este procoss oomable, log resuladon reales pueden diferr de lop montos
eslimides por la Admiustyasidn

Cambioy #n las politicas contables
Lplicagidn inceaal de rigrras nocmas y/'o modifcaciones 4 la= NIF exvistenies;

Exooptn por lo mencionzgds o pontinuscién, no existioren NIF o CIMOF zpliosdos por prumera
vel pila el ojorcicio fnanslers que inicid o purtiz de | de enero de 200 gua hayan tenids un
glfocte pigrulicetive sobre jog ostudes Dnencierca de Lo Compadiin

Estados financeros resgrmuchiradas

Loz ontades Enenmieros de la Compadia, & 31 de diclembre 5 | de ensro del 2012, focron
elaborados de atecrdo con la vemsién complcta do Inn NIF; gin embarge, informamos que
nutos éstadoa fnancieros farton peestrucmirados para goo sean comparables con los
amitidos on ¢l afic B0L3 por las rasones mencionadan i eontinuacidn:,

a) Durante ol afia 2018, la Compafiia aplicd por prunera vez la mueva “NIC- | 8: Beneficios
a loa empleados” Fwa noons requisre que las gananciss {pésdidan) actuariales,
efablocidas en la medicién de los planos du beoeficios definidos & faver do ses

ampleados, sesn roconpcidas come waa partida de otro resuliado intiegral & partir del 1
di eneso del 2003,

b} Durante £l afio 2003, la Compafiia aplice por primera wox Ias modificaciones a 1a "NIC-1:
Presentacién de estados fnanciros”. Estas modificaciones requioron que el ocuo
raniltado integral de la Compariia se clasifigue on “partdas gue no gerdn reclasificadas
an el fure”, ¥, "paridos gue secin reclapificadas en el futurn”.  Adicionabmente
roquicron que cada seccidn de otro resultado intogral muestre por séparado: i) el valor
nonunzl de cada partign reconocada, y, W) el Unpuseto a la ronte scwnsledo de lze
parsdas inclvidas en cada seccidn

Con #slos amlecedemes, informamos gque duranie &l afic 2013 so incosporsron en los

ragistros contablos los njuales requerides por Ja nuove “NIC- 18: Beneficios a smpleados™ ¥
Tns medificaciones & la "IIC-1: Prosontacion de asiados inancieros™.
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IMACENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estadounidensss)

B confinuacicn un rosumen de les efecios ¥ las pantidas reslasifeadas en la repstzucturacian
ol eatado de tesuliados ¥ olrea resaitades integrales al 31 do :ciembre del 2014

Cuenia Pre=entacléin Preseniacian Zaldo= al 31 de |
Laja NIIF bhaje MIF [nuevas) diciemhre dal 2012
Cianancias [perdidas] Ciashos de varda {rrz resuliagdo indengral 2T3.00
actuasiakes ganancias (pérdidas)
mrtozciales
[mpu=eioa & renta [owpusstna D oenla Ciee resultado iergml -54. 17
impwesto 3 b ronta

MNuevas nonnes, modificacionos e interprotacionea gy licadaa;

B continuacién un resumen «de las nueovas DOTITAS, modificacionas e interpretacianss
cmitidas par ol LASE ¥ que no fusron adoptadas anticipadamente por Ia Adminisiracon da= la
Compafin en la emisdn da =% estzdos Gnanciercs. Bslad normas seran de aplicacion
phligatoria en lu elaborasian de los esadas inancicres de la Compafdz a parliv de las feacinzg
indicadas & continuacidt

Aplicarian chligatoria
Namma Tipode cambio a parilean
M8 mjoras. Irztamienis carmable de a8 Apartacionss @ los cmpleatdns al L dojufo Gl BOLA
cnmba=Eizag 18 plines de banedicios definidng
THIC-3E  Mcjores, RevelaciZo dde nomics cecuperabizg do wrliess o fnanckis 1 e cnero dul R014
MG 3% Majeras. Rasunes pam mbecoutpl i coatabiiadad de cooahilyas | de epernoact 2014
TTETF-A Iostoanesins imanciers - Especice la slkstcacidn y weadimEn de mlivos ¥ | e ancoa del 2315
pastras nansErns
CIF-3L Coramentas. Acknre lue grecnas de reeamaITieTED e 10 PASDAg ¥ EuE 1 +de Anero del 2074
ravAlasioosE
Dicjoras anvales deloicls BOL0 - 2013 | e jutnccl 2014
Wainras anaabes el colo 2031 - 2504 1 gojuba del 23ia

La Edministracidn de 1o Cernpafia osting que la adopeidn de las ntuevas noomas, anmicnlas,
mejoras & inerprotacionss, 7o tendridn un tnpaclo significative en los esiados frrociercs on
&l eiercicio de su aplicacidn infeial,

Moneds funcional ¥ moneda rosentaglin

Les partidas en Jos estzdos fnancierss de la Compailfz se oxpredan en la Incneds el
ambiente soondimoo  primaric donde opera la entidad {moncda funciopal). La
Edminisacion de la Compafip establecie que el dala eptadounidenss os la meoneda
funcional y moneda de prescniacion de mas eatados inancieros

A menos que 3¢ indique o pontzaco, las cifras incluidas en los psladoe financieros adpuntos
setan uxpregadas en ddlares eatadounidensas,
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IMAGENOQLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DPICIEMBEE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado cn déloren asladounidenzes)

Efectivo y equivalenics

H clocttvo y squivalemas de elottive indoye eouslloy gotivos inancieros lquidas, depositos
o invergiones financicres lguwdas, goe s poedon ransfosmar ripidaments on cicctivn & WN
plaze indcrior » lred Meses 7 0brogises bancarios no réCuITenios.

Loa eobregiros hancariod recurTentas son pres=ulados como paslivos corrientes en el estede
de wfuacidn financiers,

Activos financleros

Loe activos finonciored #8058 InEMuwmontos fnancerss o dervados coon pagos Sjos o
detersanebles, que no cotizan on wh mercedo actdng,

Brcomsomienis ¥ des-Iacanocimicnin

Todos los artivos fnancieros se reconocen § dan de baja on Jo fochs de pegociacion, o3
decir, cusndo 57 chaarve Ll préfsenciz de ons compro o wanls dé Un active Snsncicro bajo ul
contrate cuyas condiciones Toquinden lxoenirega del aotivo dusanie oo periodo gue
generdmenic o5l ragulade pat el mercado corrospondinnie,

Le Compafiin du de bajs un active finenciers Anignmonts cuands! i) expiren los dorechon
contzactuzles aobra lop flujos de efective del active finanolora, ¥, W) rassheran de mansra
eusiancizl los ricugoes ¥ venlijas inherentes ala propicdad dal aslivo financiera.

Clasificszian de sctives Lnancieras

La Compaiia claslica sol &CUVoE dnanciercs 0 las siguionton calegories: 1) avalor razonabls
eon cambica en resultados, H) activos Erascesres penienides haslz s voncimicolo, wi)
priiamos y cuentid pof cobrar, §. ) scuvoes finoneiesos disponibles pera l= venta. @
clasificaciin depondo dol propéate con < qua se adquireron los insTumondos BneEncierod.
Lz adminisirecion delerning la clagificamisn de sos [nstrumenios financieros en el momenio
tel reconocimieno indoial,

A le fecha de emisién de Ios cstados fnoncieres adjintos, la Compafiz mantiones
basicamento présiomen ¥ sueilas por cobrar.

Modicion imicinl v oo

Los zehives fimancioron son sasedidos micialmente 8 51 valor rizonable més los éoglon
relasionados con U ddqulsiclon, cxoopto & o scunrde constiluye una wanssccion financisds
en cuye caso la Compafila mide el active fnanciero @l valor presente de los Dejos [oturos
eemeraind desronmiados 4 una t2sa de interes de merends,

Después del reconacimisnio inicil, Ios présiamos ¥ cuatilis por cobrar se miden al cosio
amortizedo vhilizands o método de lx lase de interds efectiva, mencs coakques posible
deterioro. Los ingrosos ped inlereses {imchryendo log inrosos implicios) s reconocen ¥ 8
colouban wilwands 14 1684 de interés efective, cxcoplo cusnde &l reconocimiento del intards
resultare inmaterial.
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IMAGENOLOCGIE DEL VALLE IMAVALLE §.1.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
BT, 11 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Exprossdo en dblarea estadcunidenses)

Los esctivos Bnancicros s clasifican cn acuvos cormientcs, esceplo log vonhcimensos
supeTiores o 1L mesos desdeo o hecha de! estzde do suackin fnanciers, qua & clasiSean
Come neliVas Ro corrienios

Présstainod ¥ cuentas por cobyar;

Son aclived finescieros no derividos oon pogos Hjos 6 delerminables, gue No cotizan en un
mevcado activo. Loz préstamos ¥ cuentas nor cobrar insluysns

() Elpcrvo 5 eqeevaleniss do ginetvo: Bussits of ofvctnes dispomiblc de s Compaii=.

() Deudoros comercisles; Estan coentas correspendon & loa montos sdewudados por
chunbed por la prostusids de sericios midicos an 8l ourso normael de 158 negacins. EL
periedo de crédito promedio sobre los serviclos prostadea =a de 20 o G0 dias que 39
puntin extender hastu 80 dias.

[E  Chras cuentzs por cobra:: Hepresentzdas principalinents por pires cuailas por cobrar
i Ll e

Dotoriaig de activoa Spsngioran sl costo amortizsds

Al linul del periodo sobro ol gue ge informa, los setived financieros que s miden el costo
emsrtizads, son cvaluades por detericto. EL unpore @i libros de los activor financicros s&
reducen direciaments por cualquisr pérdida por detoriooo, excepio pars lis cedtas. por
cobrar comercizles, donde &l inpone on libros se reduce a treves do uns Cusnia de acivo
denomitada proaison pEra cocntas neohrzbles quo 3o conshiteye en fumelén do un andlsis
da la probabilidad do recuperaciin de 1ss cocnies por cobrar qoe 5¢ cneunnirdn vencidss,

Cuands la Compafiiz corgiders que una cuenta per cobrar comersial no &8 recuperable, so
fi e bajd afectands la cunnts provisién pefes cusninn incobrebles,

Pazives financieros

Los ingtromontos do deuds son clesificados coma pisivos foanciores ne dernvados con
pages fjos o determinablos, quir no cofizan en U MOrdaco actve: & coms palmimono de
conformidad con la csoncia déal scuerdo coniracal

Eecanotiniento ipicial ¥ den-re¢onocimients

la Coppdiia reconoce sus puaivos nancieros en ¢l aeindo de silnacion finpnslora cuanda, ¥

aély cuando so conviena en parte cbbgads, gegin les cliwmlns coniractuaies dol
siruments Enanciero.

La Compafoa da de hajz un posrva fnanciere dnicamente coando: 1} expiren los desechos
confracizales sobre los flujon de efective del pasive Bnascisto, I} 200 cancnlndos o complan
lag obligaciones conlraciuales asumidos por & Compafia, ¥y, i) s& wanafleran de manssa
sustspeial los rieegoa ¥ voniajos inberentes a la propioded del peeivo inangicee,

Péging §
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE &.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2013 ¥ 2012

(Exprosado en dolaros esledounidonses)

Clasifiggoiom de naaivos financieros

La Clompafiin clesifica sus pasivos fingncwercs en las siguientss cotegoclzs: §) o walor
raronphle can cambios an reaulados, ¥, i) medidos al coEto amortizade. Li clasificacidn
dopende del propdsito gon el que == adouirieron los mstumentos [nancisros. La
Edminisiracian determing la clasificagion de sus instrumentos Znansicios 0 el momenio del
reconacimients injcial.

E la focha de log estadas financieros adjuntos, [a Compafiia mantens bégicamernle paeivas

medidos al costa amortizado que ge clasifican come pasivos cortientes, La Compaiin no 2
reportado pasivos finonciersa medidas & velor reroneble con combios an resultadoa.

Medicidn inicial ¥ poaterior de masivos fnancieros medidans al cagts

Loe pasivos financieros gon medidos inicialmenns al oosto histdrico, neto de los contos
relacionados con su sdouigicién, oxcoplo & el acuerdo constituye una iranzeccion financizda
pn cuyo case In Compafis mide 2l paeivo fimnciero 2l walor mesente de Tos Aujca futuras

e 5e espera caneclar deecontades i wna l28a de intords de mercado.

Diospuds del reconacimients inicial, pslos acthvos 5o miden 3l coste smonizade wilizpnde et
método de la tase de interés elective. Los gastes por intereses (incluyenda los interesss
implicilos) ae reconocen ¥ B8 caloulan witizande 1z tasa de inierés efochwa, eXcepto cuanda
el reconoomiento del interas reseltzre inmateial.

Los pasives financlerca se clamlican en pasivos coltientes, cxoepls los roncimienscd
supericres & 12 mesos desde Lz fecha del estado de sitngisian nanciera, que ze clasifican
COlne DAFVes No corrientas

Pasivos inangieros ideneitficadog:

Son pasivos financicras no derivades con pagos fijos o deterunablee, que na colizan en un
mercads astive. Los pasivos fnancieros incluyen;

(il  Obligociones financieras plaze: Correspondsn a préstanes obtonicos e entidedes dot
wisleme financiera ceuatorizng que dewendgen costos finenoieros explicitos o tasas
similarcs & las vigentes en ol mearcada.

(iiy  ficreedoros comelgizles Estas cuenias corTesponden & montos adeudsdos pol la
Compaitia por ls compra de bienes y servicios &n 2l ourse nocmal de Bus opoTaciones.
El porinda de page promedio a sus acreedores comesclales 25 do 30 4 B0 diaa que 5o
pusden extender hasta 00 dize.

{jiiy ©rras cuentzs por vagar: Representudas principeimeonte por olt2s Cuenias por pagar
Inenotcs

Lz Compaiia tene implementadzs politicas de meaneje de ricsgao financiers parti 4seguUIar

tue todas las cucnlas por pager se Daguen de conferzudad con los teooninos craditizios
acordadas.
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IMAGENOLOGIN DEL VALLE IMAVALLE 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 'Y 2012

(Exprasado on ddlires estecoeridenses)

Inventarigs

Log irsrootacns 500, proseaiados @l cosie de adquivicéa o 2l valor nelo realizable, &l menor.
Bl waler reto ronbzible reprosents 8] precio de vanla esimado del irentaris menos todod
log sontos de tenninaoion v loa coplos neecesariod pata b venta. Log inventariog pon valuados
gon gl método dal geste promadin penderedo ¥ las importacionat en trénsito s enoucntran
registradas o 5= codto de scquisiclén, Br ceso de ser nocesario, los smventarios incluyen una
provisbs pera recanccer perdidas pot obsoloscuncle, 12 cual es determinads & fincicn de
o andlisis dc la posibilidad seil de uitzacitn &0 i produccidn o vooda

Hotivos fijos
Medicién inigial

Lay purt:das de agimvos [jos se miden inicialmenio por g2 cosin. Bl coato do lod actives fjos
comprende su precls de adowsictdn mas todos los costios direstamente: zelicionados con lg
ublgncion de log agtivos, ee puests an condiclonos de uncionamionio segin lo previsto por
la gerencie ¥ Ls estirecion inicldl de coalguwies costo de desmantelamicnis ¥Wo retdro del
elemealo o de rehabililaciin de la ubseecitn de los activoa.

Los eadtos por préstemos directamanie siribuiblos o lé adgpisicién de activos splos {aguelics
gue fefquicten da Un poriodo pupancial anted 48 ezar Ualod pars osw usd O ventzl son
cengderados come parte del conie de dichos polivos,

Mircdicidn posterior &l recoRpomicnlo indcizl

Dospuds del reporocinviento ipicial, los actiwos Ajos, 3¢ mpositan &l COBO menod 50
depreciasion acumilada v el wiperte soumulads de lzs pordidan de detoriore de walor, on
posd de egativ. lon grelos de Ioparocionse ¥ MARCnimentod 8¢ imputan a resaliadas en &l
periodo on gue B8 produco,

o

El aoato de los aetivoe fijos 5o deprécia de aseardo con sus vidus tiles egtimadas mediante
el mitode de lines reate. La vida 4l ostimads, valor residual ¥ métode do dopreciacion son
révisidos ol final de ceda afio, siendo &l cfoclo de ovalguitr cambio en ol estimads
regmirado sobre vra base progpoctiva. A continuacion s presentan las prindpales partidas
de activos fijos y las vidas tules usadas en of cileuls de (= deprocscidn:

Rotive Tasas
BMushiles v enesres L0ns
Macuinaria ¥ nguipo LOss
Equipo de computacion 3%

La Admimstracidn do I Compafis cstimd gue & valor residual de los acuves Hjos no e
sigruficativo ¥ por lo tanto no fue inclwdo en 2l cdlsulo de Lz deprocincudn de dichos aclivos,

Cunndo ol valed én libros de un gctivo fijo cxcede & Fo monio récuperablo, aile e reducide
inmndialaments hostn 5 valor recuperanis.
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MEGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,

NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2013 Y 2012

(Expreeado on colares estudounidensas)

Disposicién de scrivos Slos

La utilidnd & pérdids gué eurja ded rétivo o vinls de una partida del active fijo os feconosoida
en los résultados del portoda que se njorma y us calouladn como o diferancia anlié el
precio do venta v el wilet en Hhros del active & 1k fecha de L& wansscoad

Deterioro del valor dg los actives e financiergs

Al fnel de cada periods scbee el quo se informa, la Compafin evahia informecion inleine ¥
exterma dil negocio con ol fin dé #mabloos 1 edsicnsia de indioos de deolesoro do los
valozes en Hbros de s activos. Paca loa actheos con indicles de detosiond se calowia el
onporte racuperable del zotive oviluado oon &l Bn de delerminar lns posibles perdidas paz
dotenora, Cuando no gs pozible gpimar 2l importe recuparable de un netive individual, 1a
Compafiia calcola o uwipore rocuperable do i unidsd genetedora de efecieo a la que
porenece dicho activo

Bl uvporte tomperable on el meyor onire el valor cosonzble monos log gonos ditegiamuite
relacionides a su polwicial vonts ¥ el valor on uld, Al oslunsr el valar én uso, Tas Qujos de
cipctivo futuros estdmadas son desconlados wHlizando uns thsa de dopcuento anbes de
impocsio que reflcia lis valoracones actealbzs del mercads respecto &l vilor temporal del
diners ¥ los rissgos orpecificos para el acdwo pare los guales no go han ajustados los
estimadod de duje de efecte [ihiros Bo reconoce una pérdids por deteriore &n los
reultedoy del afo mupnds el impette recuporible de un petive o unddsd generadora de
efectivo s menor qun Bu imporhn @i libros al final de cada pariedo sobre &l que so informa

Las poydidas por dolenore reconocidas en ¢ patado pucdoes ser reversndias en casn de gue
mejore al fmporns recuperable en gl fohive.  En esios casod, las roversiones de t=s pérdidas
por duoinrloro aumenta &l valor oo libvog del aotive de tal manera gue no exceda al impocs
en librog que habiie fonido = oo e hubivran segistrado 1ales pérdidas én &fos anteciares. E1
roverso de una pirdida por deterioro es roconocido en los resultados dol ahc.

Obligaolones labovales

Loz benalicios laborales compronden todzg lag rofrbocionss guae la Compafiis proporcions &
sus empleados a cambio de sud saTvicios. Los principaics bansfices proporconados par la
Compulfa comproneda:

Boncficios & cono pluse

Son bonelicws a corte ploeo aquellios mqee se Yguidan cn &l tdrmino di: 12 meses siguisnies ai
ciczre del pericdo &n el queo los empleados prestaron sus servicios. Los bensfcios codlo
plezo son cecancoidon oo los resulitados del e0o an I medida &0 que 52 dévengan.

Lz legislacion leboral wigeate estabico: gue lon trapajudoyes tiencn derecho a reobilr ) 15%
de las utilidades liqudas o comtables de 1a Campefiia e participacion laboral se rogustra
con SIS a jos redultados del glercico con base en Tas sumas por pagal exgibles por los
irabejodeces ¥ s8 olusifica de aegordo con la farclén que desempefs of pereonal mue
rocihizh eate bonelicio,
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IMEGENOLOGIR DEL VALLE IMAVALLE 5.8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expressdo en ddlares pstadounideonnig)

Beoeficigs post-empiae

Son baneficlos post-amiplec aquillor gue se lguidan despude de quue &l empleade he
canglulde su retacidn laboral con Ja Compefia, diforonies de Jop bonelicios por lemminasisn
Los bonisheios pest-ompleo quo poseén los empleados de lo Compariis son;

1. Plangs de aportaginnes definidys (apornies gl [natituto Ecusoriane de Saguridzd Social -
[E&E): El costo de estes plicds lueron delerminados con base oo la legisiacion laboral
wvigents, In cual sstablece gue los cospleadorop delerdn pagous &l IEES ol 12.15% do Tns
TomEnéracionss ménansles peicibidas per o8 empleados durapic: el penodo gue 58
informa.

Z. Planes de bensfigins definidog (no fendezdos]; e Compafin tens un ples de benafivio
dofirudo pars jubllacién pulronal. normade ¥ requonids por la teglalacien laboral
souptoriana. Adiciooalments, o legizlecién laboral esipbloce ogus on log casos de
prrtinarion laboral por desahocio solicliide por &l eampleador o trebajadar, &
empicador bonificara al rabajedor con &l yeinhonoo por ciento del cquvaleniz g la
ulma mrmmmorneisn mensupl por cads ano de los afos do mervicics prosisdos = 13 moams
Companic o empleador, este benoficio se denomina desehusio,

L Compails delermmna anyglmenie el inctements de Ja provizidn para jabiaoién
puiional con b en eplodion sctusrizles macbeados por un profesionsl indepandicnis
calificado par la Supeimiendends di: Compafidas chlmands ¢l Mitedo de la Uredad do
Crtdito Proyootads. Estas abligécionss roprekentan o] volor actual de b abligacionos &
lo feeha de emisidn de log estpdn Lnancieros adjustos, &l mial es cbiendds descontands
los Oujos de salda de efoctive & una tasa do 734 znual oquivalents a I faxa promedio de
lod booos de gobicrao, publicads por @l Bance Ceniral de! Ecukdor gue esiin
denominados oo ld misme mondda en ls quir los beneficios serdin pagudos ¥ gue Tonsi
Mirminos que 8 sproxmen & los fermings de los obligedoncs por pansioncs hesik i
yalgimiente, Lasg hipotwcss actiarizles wihlicadss por ol profesionnl bndepenclicnie
ingluyen varigbles camo:! 1888 do descosnio, tass e monalidad, wdad, gexo, afics de
SEIVicios, semdiefaciones, WcTementn hitusds de romunelaciones, tss de rotacidn,
onire cires. Al ciorre del afip las provisionss cobren ba tolilidad de log trabajadores que
8% enconirnban trabeajzndo péra la Compafida

Lon incremonton de la provisidn pare jubiloeidn patronal y desehucio son reconocidos on
Jog resultados del abo, eXxcEpto por las ganencias vwo pérdidas actudiiales mque soR
clamficzcos on otio resnlimdo wniegral.

Besnallcios por tosmunacidn

Son beneficios po: terminacion aguellos guo s Liguidan cusndo uwneg de log partes da por
terminado el contrate ce wabafe, Los beneficios por tecominacién son seconocidos en loa
rosellides del poriodo que =C pagin

Im s corrientas

Los impuestcd oorrivnies corresponden 2 aquellos que lg Compeliia ggpora fecuperar o
pagar al iguidar ol impuesto 3 la renia corricnie del periodo qgue se informa; eslas partidas

ﬂmmmﬂmud&m:ﬁmmﬂmﬂmm?mwmm
CorThonbes,
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.4,

NOTAS EXPLICATIVIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MICIEMPEE DEL 2013 ¥ 2012

[Expresads en délarcs oxladoundenscs)

Actives por (mpuesios corricnts

Los activos por impusgtos corrianilés incluyen Lo relénciones oo s fuente quo le han side
efectnadas & la Compsfia ¥ Jos pagos ciecluados durante el afio en oalidod de anticipos del
mpeeato & & ronts.

1) Ewisnciones anln fents:

Lo reténolonos nn la fusnta gue le han sido efpenindas a lz Compaiia durante ol punodo
que so indormea ¥ oen penodod antoriores podrdn por utbzadas para: i el pago del
mpnsEts & la tonls reconecido en los regulmdaon del periode gue ke oTma o cn nl pago
del impukile & la ronts feconocido o los reriiados de loa préximos 3 abos, o, )
remmumeiado moedienis recipmas de pago 8N cEcuss 0 pagD indebado anles de gua Be
cumplen o8 plazos de prelcTipoion o ese derecho Jogal, €8 decln, 3 abos contados
desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuogte & la rents dol abo
corToupandienie.

2) Ansicipe minime del impeosto a la renta:

la Jogislecidn iribuians wgenie esiEbicor gue loa conmboywnies deben pogar oo
anticipe minimo del mpucsio n & Tenra guo sora determinado medianie la goma
aritmetici de los siguienias fubroa:

El 0.4 % del Activo toinl, menas clertaa deduooinnes

EL 04" del total de ingroses geavables para ol cilculo del impuosto o la zenia
El0.2% dcl painmonie, sin inclus pérdidas del afio y de afios anteriarcs.

El 0.2% dol ioial de coslea v gosios dedocibles para ol cdlcule del impoosio & la

ronis, wicloyendo Jas doducciones por inoicmente nelo de ompleados ¥ pagos al
pemsonal discapacilade,

El velor determinade coms anticipo minmme del impuesto a lo oenile geré cancelade por
los contribiuventes de la shpasite menera

Fopors coole: En julio dol afo siouwiemis, 8 pagesa el equdveleme ol 54 de la
diferancia establocida entre el valor deicrminade como anticipo minmo dal impoesio a
Iz ronte ¥ In totalided de Jag rotencones &n la foeaic que e Rivin edo efecadon & la
Compefia en ol afic anterior,

Sequndl cucts: Ensepliembre del afio sigquinnte, 8& pagsra un yalar igual al deerminado
om o pirmers cuota.

Trycova cudla: En =boil del afic subsimrientes, pe pagars la diferencia establocida anioe el
valor determinado cono nticipo minime dol impuesto = 1= rena ¥ los pagos efectuados
on o prunara ¥ eegunda suohis. Este remenente podri sor cancelide con retoneioned en
la fuente que le hayan sido efectuadas a ln Compainla durante o] porieds oue e informa,

o} Pasivos por Unpuestos corvienias

Bl pasivo por impoesio corrignto s calrula eatableciondo = mayor valor ontoe ol mapossto a
la rénia causado y ol anticipo minimo del Impucsto o 1 remts
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en delares estadoundenses)

17 pste A le pents canssdo;
A

El oiloule del impueste & I6 tenla celsndo we basd on laz ganancizs fOacales (base
impeninle dol impuesio) registradas curams ol wfo, =5 dooar, 3obis los GTEs0S
gravados del perodo fscal monas loe gastos dednoiplos =n 868 MiLm0 perinda. Le
utilicad contable difiere de la bage imponible por la puistencia do: L) [ngreses @xsntos,
ingresos no oravados o MOTES0S gue geran gravables cn el foture, &) Czetos o
deducibles, gasios sin efectas fizcales o gasiod gUE SrIAn deducinl=s en &l falero, 3)
amartizaciones de pordidas ributerias que 58 hayan obienida en log dltimes § ejarcicios
trinulasica sntoriored. ¥, 47 owas partidas deducibles establecides en la jegwlacién
ributaria wigeita.

Pars los nfos 2013 ¥ 2042, el impueste & 13 ronta causado fue caloulade con baes on la
tarifa vigento del 28% ¥ 25% respeciivaments)  oste tarifa so ceducs en 1) punios
porcentuales para la baze impomile gue =@ capielice hawa el 31 de diclembre cel
siguiedale 2o, Las pardidas ifbutarias o baaee impoeniblas negativas otorgan 21
contribuyente &l dorecho de amorizab 283s prrdidas durante log § pericdea fiscales
siguientes, sin que 3obrepas: n cadz afic el 2535 de 1as respectivas Dazes imponiblas.

2 Celculo dal pasiva por impuesto cormente:

fuando &) impoesto cansado 322 Buporior al 2nticipe rmuirimo del impeeato & Ia renta, el
comiribuyente dehora cancelar Ja diferancia utilizanda las roteneicnes en la feente que Lo
hayen sido ofecmuadas duranle el periodo fizeal que na hayan gide previamente wtiluzedze
para cancelar 1a tercema cuota del pago del valor drlerminada como anticipe minime del
impuesto a la roola.

Cuando el valar delerminadn como anticipe minime del impuests a la renla sed supenor
zl impuesto & le rema cansade, el contnibuyente podsa soliciter A ln Administracion fecal
la devolncian del anticipn prgada, cuande pe: céeo forvita o fueroe mayor, 52 haya wisio
afootade grevemonle la actividad econdmice del gujetn pasivo; esta opolon ests
disponibic para los contribuyenise cada to enio. En oaso de oue la Adnunisiracian de la
Compafie decida no soliciter la develucidn del antcipe, e wilal 82 COTETNLIA &1 un
pago definitvo del impuesto & la remia

Para log afios 3015 ¥ 2012, ol impuesto reconacido COMO Pasive por impuesto colTiente fio
eateplooido con base en ol valer determinade como impueste ala rents cavsads

Impuestes diferidos

Bl impuesio diforido fue reconocido con base oo les diferanoias bemporarias ontce el impaste:
an libros de lod sotives v pasives do le Compafis y las beses fiscules coIrespondienies
stilizadas para deteeoingr 1a gananciz fecal, de e siguienta manera:

»  Loe pasivas por impuestos diferidos fueron reconocidod para tadas lee diforencias
tempararizs imponibles

« Los activas por impuestca difcrides fveron seconccidos para todas las difarencias
tempotarias dedocibles, en la medida on que reeulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futhuras que pormatan su nilizacid.

Taging 12



)

2.13

2.14

IMEGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado endolares egtadonridenaes)

Lz medicdn de los pasivos por impueetos diferded ¥ los aciivoe por impuedicd diferidos
reflejard [25 consecuancias iscdlas que s geriveran de le forma on que 1a entidad =spera, &l
finzl dol pericdo sobre el que sc inlormz, TecUperal o liguidar el importe en libros de sus
aotivos ¥ pasivas. Loz sctivos ¥ pasivas pol impuesios diferides s miden empleando las
tzeas del impueste a la renla que s espels Sean utillizadas en ol peliodo on gue el zotive xe
renlice ¥ el pesivo se cancale,

El cstada de situacdn financiera de la Compailia prosesla sus achved ¥ pasivos poI
impuestos diferidos por separado, oxnepld ouiznda: §) exste 2l derecho legal de compansaz
pstas partidas ante L& misma auteridad fiseal, y. i) se denvan dp patidas con la misma
autoridad fseel v, i) In Compafia tiens 12 intongion de liquida:r Sue Zctivos y pasivos pot
impuestios diferidas como netos.

Ajusiea por cammbios enld tosi dal impuesio o le renid ¥ otros ajuElas

El impuesio difrida, correspondiente n canmbiod en la tasa del impussto a la tonla, la
resstmacian de 1z roceperzbilidad de los activos por impusstos diferideos o oo la fcrma
psprreds de rocuperar el valor en libros de un activo, 5o teconoce on les resultados del
periode gue ge informa, excepia oo lz medids on gue so relacionsn can partidas
previaments reconocidas ieta de lza resulitados del pericde gue 3e informa.

Focpeirn de los impusstos corriented ¥ difsrdos

Loa impuestos corrientes y dileridos, eron 1econocidos oo Ingreses o gastos @ induidos
en o] eoads de resulindos del porindo gue s informa, excepts on la medida on que hayan
surgido de vma fTansscoidn o sucesed gque e resinoos lers de dicha esiada, y2 3e2 en pita
resultade integral o dicectaments ¢n el patrimenie, s CUFO GRsE0 ol BEpueEto también 58
reconoos frera del reguliada.

Provisiones de fpgresos no reconocidos ¥ por degmantelamiento

Lz Edminisiracion de 1o Compailia reconoo: ung provision cuandas i 1a Compaiifz tane un:
chligaciin presenic, ¥a 2=a lagal o waplicitz, coma resuliadn do cwenlos pasacos, 1) 28
probable wayas a ser necesiria ung dalida e TeoUr30s para liquidar 1z obligasian, ¥, i) &l
monte pleds estimarse de forma fable.

Erovisiones de ingrosos no reconogidas:

Lo mantos reconocidos come provisian de ingresos na reconecidos son la major asimacion
de la Edminisirecitn, a la focka de cierrs de los estados financieros, de los ingresos par
serwiciod prestados que o @8Tan reconctidos por Haodevallea con base e lzs clansulas del
contrato meacionzdos on L Hata 1.4, La provisin de ingresos ne reconocidos se cerda a los
resullados dal afio ¥ las recuperaciones de eata pravisidn ae soreditan o olroe iNgTasos.

Becopooimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos 3e reconocen &l valor razcaable de la contaprestacion recibida o por Tetbir,
remiende en cueni el importe osteade de cusiguier descucnto, benificacién o rebajs
comercial que le Compafiia gueda otorgar.  Lod ingresas pol serficins oreeiados son
reconacides en los resuliades dal afio a medida en que se devengan.
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IMAGENOLOGLA DEL VALLE IMAVALLE 2.8,

NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

[Exprasada en délaros asladounidunied)

Ingmesos par la poesiacidn ce servicios o3 Ingrescs ool §ervicios prestados (oomisions ¥
oiros) s0n reconocidos cuando so cwnplen todus ¥ cada oms de las siguisntes condboonss: i)
El impotte de los wgresos ordingrios pude medirse con Sabilidad, ii) Es probeble mque la
Compefis recibe los baneficios peondmicos weclados con la trensaceidi, i) Bl geado de
reatizocidn de ia transdccion, al Onal dol pediods sobre e gus g0 informa, pucde 3eT medido
con fabilidsd, ¥, iv) Los cosios yo incomidos on la pregincibn, asi como los coslod que
quadan pol incurTiz haits completarla, poodan 841 modidod con Gabiidad.

Costes y gastos

Los cosios ¥ gssios, incliyonde la deprecacién de oz actives Djos ¥ la amortizacion de
activos inmigibles go reconooon en los rosuliades del sdls en o miedida o= gee son
ineurnidag, independisntements de la focha en que so hays realiznda 2l page.

Como nema gencral @ los cxdados Snancicrod Ko 52 compPensen os Yresos v gastos, salve
oquelloy pasos on lof qoe la componsacion oo reguerids o permitda por elouns noime §
esia prasenlEcion =& &l reflcjo dé & esenos de la gemsacoldn.  Los ingresos ¥ gasod oom
ongen &0 fransaccionos gue, donitachialments o por unp nocma legal, contemplan la
posibilided de compangacion ¥y o Compatin Uere la inticidén de Waquidar por s importec
rigdo o de roalizar el potive ¥ propodaes &l pago del pasivo do feroa sitralidnes, 5e prosocdan
nefos en fefiliados

Bporteg para fulurig gapitalizagiones

Los aportes para itures capliglizacionss son reconocides cuando Ik Juntz: Gensral o
Erciomintes de la Compatia degidid efecimar ¢l aporis o cusnde 12 epgncin del ingiremesnio
franciets evidenod U0 inderés fesdoal on jod Ectives de 1 Compefis lnego de deducio
redod sun paktvos,

Los apories para foturns cepitalizacionss pg roconocen &l vwalor rezonebic de o8 sotios
reabidos ¥ son dados de baja cuando: 1) Soa devosltos por dedision mayoritaria de L Juma
Cencral de Accionisns, o, I} cpondo se inseribo i el Begistro Mercanti] ja colninacidn del
incremento dol caplial social de [8 Compadii.

Reserva legal

in Loy de Compadlls requicre que por ko msnos €l 105% de la utilidad snual sez apropiado
coma raseIve fegnl hasts que énte contd minimo aleenoe ol 50% del capital social, Extz

reseIVE ne ok disponible para el page de dwvidendes on alestivo pero puids ser copilabizads
en 51 totiladad.

Besultados grumulados
Resultadeon scwmulpdes o bbre diggouicodn

Loa repaltades acomolecos a Hbre disposiclén correaponden & lon obtccudos por la
Compafiid hastz ¢l d1 de digiombre del 2011 de aroorde con PCGA previos mias oz
rosubisdos obtonides a partiv del 1 de conme del 2012 dé scuerdo con lzs disposics
comienidas on lag NIF, La Junta Genesal de Accconislan puode distribiic o digponer el
desting dé esios resulladoa.
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IMEGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.A.

NOTES EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

rExpresado an dolaros sdtadounicdalises)

Erultadog gormulzdog cxtahlegidan e el procees adopoons de las 1EIF pog primers WL

Los resuliados acemulade: establosidos en el process do adopeion de lag NIT por primors
weg incluynn lea efecton que smrgen del proceso do conversion de loa estidos fnancinrod da
la Compafia al 21 de dicembre dal 2011 y 2010 de conformidad coxn lo mencianado on la
~NIIF-1; Adapciin do lia NIIF por primera wes”

El salde porpedor de pats cuenm podié ser capitalizada en la parte que oxceda al valor de
lze pérdicdes aoumuladas ¥ las pérdidus del pariede que so informa, asd eomo wtilzado on
absorber pordidas o dovuelto en vl caso de hquidacion de la Compaiida. El saldo deudos de
esta cornld podrs =& absortode por les vibdadon scvmulades ¥ las uhlidides del paniodo
gue 28 informa.

Dividendes

La disribvpeion da dividendos & lon actionistas de 12 Compaifs dieminuye ¢l patmimonio y se
Teconocel SOMe paEived cocrenled on los estados Enancisros en 2l poriodo en ol que oS
acclordatan resuelven on [unts Gonasal declanw v disiribar dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTEBLES SIGNIFICATIVOS

La prepiaracion de log prosentes astadas Snancieros on conformidad con NP requisre guue la
Adminisizacidn roalice clertzs cstimacionas y aslablezcs slgunos supurmics inheroniad 4 ls
aclivided coondmics de le enddad, con @l propdaitc de delerminar In valuasisn ¥
prezomiocidnt de glgunes perfidoen gque formon parle de lps ostados finpneeros 7 5us ootes
rclacionidas. En opinidn de s Admimstrasdn, f2les sslinsciones ¥y SUpuesios estivisron
besados on & mejor vhilcacidn do o wforeasidn deponible 3l comenio, los cnales podeian
Uege: & diferit de i efectos finales bajo cieres condiciones. En la aplicacidn de las
polificas conlebles do Lo Companis, la Administeocién debe hacer juisios, estimados v
prositciones que liciden on Ik Veluasidn dé determinucdos actives v pesivos v en la
determinisidn de los resnltedes, asl como en In revelarion do aclivos ¥ pasives contingonies.

Los orllnlddos ¥ prosuncionss asmciados se bapon enla exporiencia hispdrica y olrod faotooss
gue gg oonsideran Somo celevanies, sin cobargs, debida & g subjstividad en osto process
contuble, loz romaltados realum pueden diferiv de lom montod estimadoa por le
Adminipiracion. Los esfimados ¥ prosencioiél subyoconlés se rowvisan sobre uni bass
reguisr. Los efoctos de los cambios en Ja cstimaciones = reConcoon de MANeTD
progpeotiva, ox dely, en ol periode de o renisldn ¥ en penodos fgmros, A contimneids ge
prosonian lag estimociones ¥ iolon contables eriticos gue [a admiusivasién de la Compafiin
ha urilizgdo on ol process do aplsacidn de lon erilerios conbialiles:

Frovigida por doteriorg de cucnisd ROC cobrar:

la eatimasion paltd ouentas Weobrables o determinnda por la Adndnistreoion de Iz
Compuiia, utiizande como baso lus repones de amigledad de caners generados por o
deparipments de crddito v ovaleando fa probabilidad do recuperacian de las Coontnl pot
cobrar de cada clignie sigmBcative

T provieldn pora cuentas incobrables 5o curga 4 los rosullados del afio v laa recuparaciones
de cuentay provieionadis se acreditan & otrod Ingrosos.

Pl'-gtr.tE
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE INAIVALLE 5.8,

NOTAS EEPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIENBRE DEL 2013 T 2012
[Expresado o dolares esadaunidenses)

anci

Loa meonios reconocides coma provision doingrosns ng roconocidos son la niejor estdmacidn
g g Bdmimisteacidn, a la fecha de cierre de los estados Gnancierca, de los ingresos por
servicioa prestados que no seran reconccidos por Heodeovallos con base on fas clinsulas del
comiTaio mencionades oo b Moja 1.4, La prowisidn de thgrasos no reconocidos 82 carga a los
seguliadas dal aio ¥ laa receperzeciones de esta provision se soreditan & 9iTas ingrosos.

Vidda atil de aclivos [jos y ectiveg intangibles:

Camao ge deeeribe en lz Mota 2.8, & Compafiia revizs al finel de cada periade contable sus
cefimacioncs oo 1o wda aml 3wl valor psmdoal de sos aetivos Ojos. Ceon la misme
pencdicidad la Compatiia también revisa el méicds utilizade pars & cialoula de la

doprepisnion e esios activos.

Coicrora de aiiwos oa financirras v olros aciomos:

El deterioro de los activos no financicros de la Compafin so owmlian al oecze de cada
peviodo contable con baae en les peliticag ¥ lineamisntos mencicnados en 1z Hota 2.5,

Berneficios accizlea post-emplac:

Lag principatea hipdteaia utilizadaa an la eleboracidn de log cdlenloa acariilse para mediv
Tas provvisdooes de jubalacidn patronal ¥ desahncio se detallan on Ia Wota 20100

Impmgsios diforidas:

La Admincsiracion de la Compafiis ha realizodo 16 ostimacion do sus activos ¥ pasivas por
impuesios dilerides considerzndo gue todaa les diferencize entre el velor en libros y le baza
lribifaria de los achvos ¥ pasteos se oovetinan on ol fomreo, Les provacciones finencisras de
los proxmimos anes determinan que las diferenciag temporsries activas podein ser
compensades en les declaraciones luturas del impaesta wla tonia.

INSTRUMENTOS FINAMNCIEROS

& continuacion un respmen de: (o5 instrumentos financieros:

ROIRpCiChNg He crlien A3 de diciembre del

2013 2018

Bolivos fmancisios comizntos:

Ebeotbrg ¥ eguivalenles A GHA. S 44,7 17.43

Dicudores comaro=las T3,513.43 dG, 48987
Tolal aclives fmancicros U6, EL5. 26 d1,177.680
Faaleos [lancieroy corrisiies:

ficresdores comerciales 21, BEZ.63 2, B 1306
Tatal pastens firanciarcs 23,582,838 4321808
Posicidn nota de meimimandes fmangieros BE,BEE.54 37.553.54

Fivgina 16
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMEVALLE S A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

[Expreasde s dblares estadounmdenmes)

Toudos los activos v pasivos financierca incluidos en &l cuddre anlecio: fosron medidos al
COEl0 O Okl Amortisado

GESTION DE RIEZGOS FINANCIEROS

Come parte del give normeal de negocios, s Compafili so onguenita cxpuesta a distinics
riengos do naturalozs financiora que pueden afectar de manera significativa la simacién
financiera de la Compaila, el resulizdo dé sus opericlanns y m copacidad pars goRorar
Bupas o al feturn.  Come parte. do sus funcioass, la Adminisracidn de lz Compatiiz ha
pstabiecido procedimientos de informacidn paza:

a} Identifcar riesgos Anancieros a log coales se encuenion rxpaanEin

by Cusilicar la magroiud de los Sesgos idonubcados.

o) Proponer abernatives pare mitigar log gesqgos Gnancoros,

d} Venbcoar sl cumplimicnio de las medidas aprobadas por la Admdnistracidn, v
e} Controlar la electividad de las meduias adamtadas.

A comtinuacion presentames un resumen de los principales tlesgos Snencierce identificados
por la Compalfin, su coonificecion ¥ un resumen de les medides de mitigacion . que
netunlmonte SEAn 80 wES por pare de la Compatiin:

Rieggo de mercudo

Loz piesges da morgpdo inolayen feegos de cambice, dopgos do prosio v rlesgos por la tzsa
do interéa. A contnuacidn los riesgos detectados:

Riesgo dg gamble: Debids & gire nocmal de negocios, |l Compaida osti oxpucsia a
cambios no signifioadvos en la cotizacihe ded dalar estadounidense. Estos cambios pucden
provooir madificacionss importanics en los precios de los birnes y servicics importadea.

Riesgo do pragia: Dervade de politcos coondmicas gubermameniales guo rostringen s
imporfiacianas, In Compafida esd exphess a cambios en los precios de roposicion de suE
activgs  Imporiadod. L hAdmimismecion de lz Compafia opimi gue 7o exishrio
modificacionm importantes en los nrecios de los bignes ¥ servicies producidos localmente
que sofdn consumibles durante ol desarmolio normal de sus operacionss. Los precms de los
servicios presindos por @ Compailia z& modifican frecusntémants wn foncién de los precios
exlablosSdos por & mercado pers sordcins con caraciesisticay similares,

Riesgo por tass de interés: L& Compafia csid expuesta & cambing no significetives en lax
tasas de intexds que devengan us eblgacionos financieras. La tasu do interés essablecida
#n sut abligaciones Anancieros o5 similar  [e vigenis en ol meroido Bnanciecs ecuntoriano
para esle lipa do oporaciones finarcieras '

Eiasgo da orddita

El riesge de erddito corresponde ol ricsgo de que una de lan partes de un inamumento
Bnanciero licumpls con sus obligeciones contracmales resultande a4 uns pérdids Ananciera
para la Compaiin.
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresado en délares cstadouradenses)

Dobida nl gite del negocio, la Comparfia prosta sus serviciol & paclentes partioilares y a
pecientea del Hospital do las Valles. la recsudacidn do lon waloids pendieniee de
[ECUpCTOEien & picienies particulares s2 realizn principalmenle rnedlante aobros oon fatjetas
di crédite, En el caso do pacientes del Hoapitzl de log Valles, lon smvicios prestados se
fecturan moaswilmanle ¥ son cobrados en plazos qui osculan entre 20 v 50 diss.

Por otro ledo, la Adminsirecién de I Compafiie mantione coma politics elecivar invorsianes
a core plazs dndcamente on cobdades financieras cuyas colificiciones de nesgo
independiontcs dotermungn niveles de solvencia que garenlcen estabilidad, dindmica y
vespalds de Lis imrersiones clochuadas:

Rissgo de Liguldez

El fesgo de lguides cofresponde al manajo adecuadn de la Lquides de maners que I=
Admpualrackdn pueda atender los roquorimisnios de Ainanciamisnto do la Compatiia & corte,
madiane ¥ Inrga plize.

Los osindon Enancierss al 31 de diciembre del 3013 mussnizan actives HBnandleros que
superTan los pasivos fnancicros en USEEE B2 B4 [E012: USE3T 988.84), Los rosuliados
foverablns dol afls 20013 coniribuyeron significativamonts para oblénsr st posicidn
financiera. Duranto ol afio 2008 la compatda cumplid oportunamente con ol paga de sus
prsivos fansiaios,

Con lop aniecedentea eXpuestos, la Adminisiracion infbrmo egu no 88 &spara [E0SC
problemas de liquides duranic ¢l afoc 2014

Rigsge de capital

L Adpurcsirkclon geationa eu c2pital para aspgurar gue la Compnfia it s en capacuded de
CONHNUAT COMO CMPIess on masche ruesias opie mesimizg &l rendimisnto 4 sus accionistas
B raves da Lk oplimisaciim de les gastos, deuda y pamimonds.

La Admonistriciin de la Compalifa Snancia sos activos principalments cof Tocursos propios,
los mizmos que al 31 de diciombre del 2013 repeeosndan &) 83,05 del active tolal. Bl restanie
17.0% dw loa activos fotales proviensn principalmente de las siguientes partidas:

* Financiamiento recibido de acrcodores comorcinles qun no guoazan coslos linascieros
axpilciion y banen vencimisntos enre 30 v 00 dias plazo,

»  Dhligncionas Inbatiles a corlo plezo gue no davengan coatos Brancleros explicitos

= Qs cucnias par pagar qus incluyen obligacionss ribuleriss no vencldas

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVDO

Al W1 de diembre del 2013, loa esedos financiercs adjuntos muestean ofoctiva
eguividentes por el wvelor de USFEEGG92.53 (2014 USH44.01Y.03) que colresponden a
deposites on cuenins cornenles adivivdeiradas per entidades del sistema financino
fouRlouag,

Faigina 18



IMAGENQLOGIA DEL VALLFE IVEVALLE 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Exprosado on délores enndourcdenses)

DEUDORES COMERCIALES

A eantnupcldn un reeumen da doudores comecialos:

Campeagn dé gnidod: M)l dediglemnhvedal
pLLE 2012
Clicrins selaclonados ocabes i1 Bi.207.58 38,551.53
Subsoial E.Eﬁl.ﬁ J8 451 63
Provaadn pars cwanins insskrables {1068, B {1.582 2F)
Frowaiin de lgreecs 0 recOnNoCiiog 1300 S0 #
Total drudeses semarcabe M) L] 3E 15267

(1] Ver resumen de transscciones ¥ saldos con partes relacionidan &2 la Nola 25

Diotalic do los cucnias poz cobrer comerciales por vanchmlentes:

A oonsdnuasidn un rosumen de los desdores comercialeg por Vencinisnto

Curnpusieion dy weldos por antiquedad; A1 31 do diclombre del
gitd 2012
farara vigrnia 1084 3B45L.93
Tarters vaida:
aided a0 dian in 27.800.08 -
B de@la 00 ding (1) 45, 179,11 -
Total cusrias par eabrar enmersoles [T S8.451.83

{1) laz cuentas por cobrar vencidss comesponden principalments @ facturas emitidas a
Hodevalles que s encusniran pendicnios de recuperacion,

Movatueila dit la prowissbn de lagresos no reconceidos:

A conlnukelsn un resumen de la provisidn de ingresos no reconscidos

Moriinsnlos da o Brovison ___ Nlildediclombredel
a1l 2012

Mlutras peels ey (2] R R ALK <

Tolal provldn pags susnias incobrablas 1.000.00 T

(2) Ver comenarios sdicionales oo ln Nota 2,135,
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MEGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ]l DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Exprenado an dilares estadounidenses)

Movimisnto de [ prosdsion pasa cuenlas incobrables:

La fidminipiracién do 1n Compaids estima gue odze [a8 Susnias par sobric serdn
rocuperablon, Con aton antecedentes, g8 informa que o provundn para cuantas incobrables
no ha fenddo movimisntos duranic Jos afias S0LE ¥ 2012

DTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3] de diciembre dol 20134, los estedos Fnancieros adjomios muomran oitas cdentas por
cobrer por &l valor de UBS1,083.17 goc cormrcsponden &l pegoe inticipade de. pilizas do
ESUrD.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 3L de diciembre del 2012, los estados Enancieros adjunios muostran achivos par impieatas
corrientes pot ol valor do USSE 486.78 guwe correspanden &l epddite mbutario provenianic
it retluncionss i L fuente gue le realizan sus cientes

Mevimieman feo los jEtivos per dnprestes cordenles:

Lios mavimminnies din los aclivos por itipuesto 8 1a venta SoITIEnes g (EALMEn & continuacian:

Movimispios; 131 dn diclombre del
2013 L0012
Szl 2] fl, 400,78 2,044,808
InErem SnLns A
Botersieaes oo la lzosie B8.398.82 ES9E.73
Antizipos del impouesio a b resta . 2 a4 B3
Subtotal A5 A0 TRESRTI
Comperasciin con pesives por Enpussics ciprissfes (B.B83.40) {10, EZ1-33)
Tatal aatiena pas i an cominrian . 2 AEETE
INVENTARIOS

Al G de dicienbee del 20135 los astados Onancieros adjunlos muestran invanlarios por el

valor de US53,087.21 (2018: US5465.36) que corresponden principalmente & suministros ¥y
matorialos qua sorin consiumidos en el ransoursa nocmal dis s oparacianes,

Duranto el afio 8013, log consumos do inveniorios Rgron roeosusidos come gastos de
aparscion pos ol vider de U352 S67.26 (2012 USST5,.004.80),

Figina &0
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IMAGENOLOQGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTRADOE FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2013 ¥ 2012

{Expregede en ddlares cutpdouridenses)

ACTIVOS FITOS

B pontinpacidn un resumen de los achivos fjos:

Conpoaiclin de saldos: N1 3] de diciembre del
2013 anlg

Murkios ¥ cnsoros 137153 LATLas
Plaguina cis y e wioo 205, T36.64 276,736,584
Euipo de computacién 401885 348800
Subiloial 23], L asAn 280,396.17
{-1 Dopreciaciog acurtulada [179,642.03) [1+3,420.88)
Total agtieos fijos: 104,464.39 13216538

Maovirnientca del ecfbeo o

Loe movimientos del active fijo durande Jos afios S013 ¢ 2012 g2 reaumen & continuacidn;

Movimisrias: _ -EI31dediciembys dal

2013 2012
Saldo mictal 152,165,328 150, 413.08
Adicionos 530,85 -
Depreciazii el alo (2E,211.18) (28,247.76)
Tatal acttzos fiios ]I:I‘!-.-':H_‘t.i:'-".l _JSE.. 165,35

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

£l 31 de diciembre del 8013, los ostades financicres aojuntos mucsitin aciivas por impuesiog
diferidos por el yalor de U841 85721 (2012 TE3235.86) que proviensn de las diferencizs
temporarizs ectivas identificadas por la Administracion de la Compaiia,

Mowimiento de log actives por impuestes diferidos:

Los movimientos dal afic 2013 de los actives por impuestos diferides provonicnies de las
difprerciies bomporarias Aeclivas se rasumeen A contineactin:

Edlarsacan seqrpasncian scilvny Ui

Euldg iniciel frdisi Diaminuei Balidu Ml
Irre e e ne en dividonse crmencis e - T AL - TARd Y
Bornliejon laben ol o vz pendi=s 1.TGE el v O] FH1CH
Rrkaneal LIBG D TR L 54al.38
Toinlasies por copranca cHacdog a5 EL LILEaD A0S LERE
Tash prereietia dnmmaieean o e e a0 %

Piggina 21
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[(Exprosado on dalnzan esladounidenses)

IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

Les movirdentos del afio 2012 de los actves por Unpueatos difericdos prevenicnies de las
diferonoins tomperasias aclivas ae resemen & continuanian:

e — 3
Talfver e a4 A ATTAL FLAR RELTRE Ealdn irdeial Aillslanss laninur s Balidafirad
T TALIL B RN R Tl T e TLau g, = S B
Euimal TLROY 71 . L=
Tord e e SIS Setaeetas o e XN
Rjurts g b, Aashia et - H
THATT Wi B PR 6 ey e = E 0

hmu}mmhmmmdnﬂaﬁmmrh.ﬁmmﬁ:d&h Compahia para los
ufion dalerninan que las diferenciss temporarios schvas podidn ser compensadas

2 las declaraciones Jutuzas dol impuesto s la sema

ACREEDORES COMERCIALES

& captinuasidn un cesumen de los acroedores comeroules:

Ciomposiaidn: A1 31 g diglembra del

#al3 Zolz
Prenresdorin iocaies na relacicnadas TohdE. 5l alaras
Proversselorne lopalss relavissdos (13 16, 88067 12,080,841
Total aerandases samprcialos 23300 82 43, R18.048

(1} Ver repumon do iransacciones y saldos con partes relscionkdis en Lo Nota 32,

OTHRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 do diclembre del 2013, Jos esiados bremoieyos Afionios FMOStTaAn oiTas cosmias. por
pagar por & valor de USSTS7.00 (2012: US5804.93) que correspondon a roloncioncs on I=
fusnin cfocoados por s Compaiin conndo realiza sos pagos & los proveedores de hienss §
sEOVicion.

OBLIGACIONES LABORALES

A eowinuasidn un reaimen de [z obligacionea laborales:

Slompesicién — Mildediclembredel
2013 2MzE
Eevefloloy g alen s Ra 331,96
Saguridad social 4 1%.84 ADE.86
Parizpaasda laboral 178884 L
Tenal ablicaciones hburales 8, 10047 E,896.72

Pigina 28
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a)

k)

(Expresado en délares estadounidenzes)

INMAEGEMOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ERTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

Mosrmisnto die las phlicaciones lahorales:

Los movimientos de kas obligacionss laborales durznte los afics 8013 y 2002 s& resuiven
confinuaca:

Blovinento: A1 31 de diclgmbre dcl
2012 2012

Salda inirial 3.685.T8 1,533.14
[ncremenlos Do

Gagtod de ndmina delafs i1} I8,603.15 32533058
Sukalolal 48,085 42 a1 863,74

Pagos de noomira del aiis (2B,973.55} (21,888,458

Fago de panicpacion laborsl (1 (5, 150,11 (684,470
Total obligaciones Mborales == 8.753.47 5,206,174

(13 Incluye la perticipacidn de los empleados sabre las wtilidades calevleda de acverde con
la legislacidn laboral ecualoana vigente

PASIVOS POR IMPUESTOE CORRIENTES

Situncion Bscal

Con base on la opinisn de sus asesoces legales, le edminisiracidn de la Compafia congidora
que ha satisfache edecnadamenis sus chligacionss establecidas pot le legislocion tribetaria
vigents, Esie criterie podrin owenhualmende ser catificedo o no por la administracien
Lribotaria en una eventnal revieion fiscal.

Lz normative tributaria wigente establece que la Administracion Tributarin pueds hscaliar
los oporaciones de Jus compaiias pers los Admos 3 ahcs (contados deade la fecha de
preseniacidn de las declaracionss de impuestc & 13 rents] o § anos {cenfados desde la decha

en e dehio prosentarse le declaracidn de impeesto a la rentz).

Por lp tante, on coso de gque la Bdmoustzacidn Tribolana o reguisra, bea efios 2001 2 2013
podrian esiar sujetos a posibles procesos de daterminazian.

Pasiwvog por impueatos corrientes

Ei 3 de dicicmbroe del 200E 1o esiados fnancieros adjenios muedran paaivos por
impuestos corrientze de TEEE 57803 que correspenden al impuesto a la reata par pager que
s espern Haueidar o abizil del sgoaente ane.

Movimientos del pasive per impuesto corriente

Les novindenios de los pasivea por impussts cormmients duranis los afios 2013 v 2005 ze

TEEUMED & Sontinuacion:

Parinz 25



IMAGENOLOGIA DEL VALLE INAVALLE 5.4,

NOTHES ENPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEDMBEE DEL 2013 ¥ 2012

E_*:p:csadn cn dalaroes estadounidanges)

Afovimisrioy: Al 3l de diciembre del
2013 Mg

lacTomantos poz:

linpruesio a la renla corments I1,4435,03 1,174.64

Suhtzial 1 adaia 1,1TE.84
Disminuciones poc:

COTMPENESCHn Con othros Por Impucstos corcknles (8,363,403 [T, 17E.34)
Todzl pasivos pur Jupuesios corientes 2,513,683 -

d} Caleulo del pasiveo por impuesto corrlente

A comiinuacion los caloulcs drl impussts a la renta & pagar reccnocids comc Pasive poT
impuesta cocciente en el eatado de situacion financiera de los afios 2010 v B0LE:

Croanifnrionos irioutaras osemdys

Al 31 dediciemnbye del

2013 2012
[Frntad anbas delimpucsioa lronta 51.533.2B 34,544 .60

-1 Parlicipacion kkbaral [T,759.95) [E,180.17)
Diferencige lEporanas

(-1  Purlicdas gque redween s bazs [iEcal
Freversion de difees iy apsrarias ackives DEEg M5 -

(+) Partidas quc mcremensan la base Facal
{inslas o deduainles en oshe porndo fiszal T, TBE.20 -
Dlaransias no lamnararss:

{41 Faslos nodaducilles o gaeies min afactos fsoalas aB.Ea 205504
Base mpsniile BRADIATY 31.202.97
[orpuesto @ Ly renly cogriste 11,4235.03 T.1TE.B%
[mpresto @ 4 renks mminiomeo 308575 £.EOE. 41
fﬂ:’L?EEFEP_T_lELlF;.'.D corcendc V1 44305 T.1TE.G4
Tars promedsic delimeassio g s renty corrisnbs EE.0% S0E%:

aj Impuesio a la renta reconocide en el estado de resuliades v otros resultades Integrales:

A pontinuamion 5o mucsiTa une congilingon ontte ol impucsio a la ronta cormicnte ¥y ool
itpiesio & Ja renda devendgado:

LOmpesiTe; A131de diclembre del
2013 2012
[opest & Lo renbs recotecidio et reguades b, d06. 25 1,155 1%
[I:'IL_I:II.'E'E-'!I.'I A l& panla recold o & o besunado |l'||.-E'l§'l'n':|.
TFaridas guae no 2erdn reclaaificadas en el fulurn 1542 (8811
mpurcsic @ la conta d.-:\'l:ngad.-:- wrel af EIDES P R

Paging 24
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IMAGENOLOGIR DEL VALLE IMEVALLE S A,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIENMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresads on dolarcs crtadoundenses:)

Concilincién entre el impueste a la renta corrlente ¥ el impuesio a la renta devongade

A continugsian st muesics una conciliacidn entre el impuesto o la rontn corrionte y el
senpunslo & La ranli devengedo:

Copie s e Ali]l de diciembre del
2013 il 4
Impinsta a b rern corrione I 1.443.03 7. 1766+
Varlaeion nets de s cosite $0IRGE POT IMPOSSICS
dferdos (Ver Noth 13) C1.B23 35) LB 0
Ajiste on lon aetheos por Iopeestog diferkdos o
cambicg #a (& 1838 del Typree=m a b ez (Ver Hota 12) - 248
(o0 & U T§WE JaTenasdc &n al 3fo B.BIE2E 1.100.08
BENETICIOS LABORALEE NO COERIENTES
A contlivascibn un regumen de log Beneficios laborales & largo plazc
Lrompaashn da anldnm Al 11 de diciembre del
2013 LOIE
Jubis i Parronil #A,LAA.AT A1,513.57
Danabnuzia 13, LEd .41 132,230,458
Tatal barafialon labarnles o large pluzo 3B, TER.TA 43,743.B5

ias laharnles o ls -

Los mommionton dn o benebcios kborales a Inrga plase durantn lon efins 2000 y 2002 se
detallan & contnuacidn:

Mevimitnios — Bl dsdiciombrads)
ez E9IZ

[ebilacitn Patcoml
Saldo indeinl G800 &G
Comtos dhe lod perviiios del el 207,00 15300
Costos linsncieton 43,00 L1200
Ferdidar (gananmis) Acnmriales {13 {10,090} .00
benalicion pagados y rélzos anticipados (371,09}
Balds final BHH, 18,00
Salds irdzial TN add.4i0)
Coslon d lod perviows del afio Lda.00 34.00
Cosiay floarsieree 44.00 3103
Péreliian (GALANSIAR] AclIANakRS i1 441,003 100
Balde Hral Ta§ .00 E28.00

Tetal benaflsizs laberales ne corrinetes 1327 .00 1.245.00
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADDE FINANCIERDS
A1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expreeado en diélaree estedounidenzss]

Eb walor aciusl de le reserva malemdies al 31 de cdictembrs del 2013 a sar cepltzlizada
acmarizlments & partir del siguients jercicio iue celoulado an base al matode de "unidad de:
crcdito pmyc-:‘t:l.:ll}" POt un profsianal  incdepeodiende, constderanda 1wma tesa anuel
edtimada ds incremento en el habker jubilatoric del T.0% acumulattng, aplizeble a los mlores
vigentos al cierre del cada ejercioios A cierze del afio e] zaldo de dicha prowieidn por
Us3525.00 represanta el 100%: del walor acteal de la reserva matematics celoulada para iedos
loa trabajedore: de la Compania

CAPITAL SOCIAL

El capital sociz! de la Compafio sscionde o UEFE0,000.00 dolores ol 31 de dimembre dal
013 ¢ Z01ED El caprlal soctal de Ja compatiia es encuentra dividido en 80,000 acciones cuyo
velor nominal es USE1.00 cada una

APORTES PARE FUTURAS CAFITALIZACIONES

A 31 de diciembre del 2013 v 2018, 1oz estzdos Inanciercs adjuntos muestran apories para
fuduras capilalizacionss por el velor de U283 020 00000 quee la Sdmnesiracidn de la Sonpaiia
e3pera capitzlizar durznis 2] eno 2012,

RESEREWVAS

Al Gl de diciembre del 20011, les cstados dnanciercs adjunior mussizan Iessrvas
paitimonizlea por el velor de US%3 20055 (2012: 1 084.15) que correspondan & la reseive
legal detormingda de acuerdo & lo mencicnado enla Hota 217,

RESULTADOS ACUMULAD OGS

A confinuecion un resumen de los resultzdos acumuladea:

Composiciin dasaldos: Al 3l de diciembre dol
2013 2013
NMiciades acuinwadas - dislrieililes TRT.A% o580
Ffdapcica de: las WIF por primera ez (1] (551.707) (EBT-TO}
Uiilidad el abhs - distribuiblos 3L 38361 22 DE+£. S5
Tatal resuhados acumulagiog 54,6824 24.263.57

(1) Ver comantarins adictonales en la Wota 3,18,

La legislacion tribwiaria vigente eatablece cue  les diwdendos disisibeides & favor de
acciolistas gue son pecsonas nateralcs residentes en el Ecvador v de sociedades
domiclliades en paraizog fiscales, o en jurisdiccdones do meonet imposicién, 56 encuenizan
gravitios con el impueste a la rentz en el Ecuador.  Eate impuesto debeard ser ratenida on la

fusnts por patte de la Campafiia on ol memento del pago o coédito en cuentz de loa
dividendas declaradoa.
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IMRGENOLOGIA DEL VALLE IMEVALLES B,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DFL 2013 ¥ 2012
(Exprinada on nelores nstadouncdenses]

INGRESOQS QRDINARIOSE

A conruasidn un reeumen de los ingresos ordinarios:

Componoldn de saldo;

1Al de dlelombra del

2013 20iz
Praslacids e pervicios 312,383.44 JaA%,93T.4T
(=) Devaleaionss en vErias (3, G, DG :
Tobal g eesos onlnaios = 309, 253.45 329, 937.07
GASTOS DEVENTA
A continuaciin un resumen de loa gestos de venta:
Compoaicen de wldos: Al i dediciembredal
2013 g0z
Honorares profeionales 54 .E2E.1) 43.04LTH
Marsanimiants ¥ TApATAZonAE 1,884 HEELID
Furendesslinigios uperaiives L, 12620 115800
Barminos ¥ e keiIrGE BZE.30 g, 724.80
Deproclacisn de notivos fijos BBl I8 EE.E41.T6
Hamiidicd ¥ naleclee B2, 730,04 TA,064.99
Rarviaios reqibldos de empresas 7E,587.24 El362.82
Oires mansran - 36.87
Total gastng da vanis 208,380.04 230,417.93
GASTOS ADMINISTRATIVOS
A continuasidn un rosumon de los gasios administratives:
Compues an du salkdos Al 31 de diciembre del
EQi3 2012
Bemunoracinnng 8l parsonal Ha ROA. 18 EL B
Julsilscibn pairoral y drsslnein 1.0 2236
Pamicipacibn kalwrel in 1.184.90 B 18017
Mantanimistio ¥ MpLIEE0TEs bia.e3 53.47
Telecomunisncinman, ananTla ¥ agua polables b el B 531130
Irpaseaion ool bucioness y oiros A BET.4E 4851
Suminintros y maierialag afa.g? 1.851.13
VA curyudo ul gusto T.ER4.TR 9, 530.20
Seiviolod red biduy e sinpresas o420, T1 2. BEO.OD
Ctras menores BY0.A] | el Bl
Tolal gasics sdenlsmirmiivan 54,488, 18 34,8E4.01

(1} Inshaye In pardoipacidn de los emplezdos sobre las uhlidadas caleulado do pogerde con

la legialacidn labaeal gcuatoriana wigenie
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IMAGENOLOZIA DEL VALLE IMAVALLE 5. K.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERQS
EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

{Expreszdo en dolaras estadounido;nsas)

QTROE GASTOSR

£ continuacion un resumen de las oloos egrescs:

Crompesizion de saldos: Al 3l da diclambre dal

212 201Z
Cuosles fmaneisrog explicion BI1.00 GO.00
Conisicnes 2153485 3.7R9.84
Citras gasias GIE.11 1.I21.7E
Taral pircs gastos E_,HRF:.*HE 1.55L.70

TREENSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONATINS

El siguicnte os un reswmnen de 1aa principales transzcciones realizadas durante o 2013 y
2012, con partes vinculadas,  Bo considera parfes wvincvladas sl una Compafia tiens
capscidad pars condrolar & ofra o pusde ejercer una influencia importanio on ia toma de sus
deciziones finanrieras u operativas. 3o ingluye tambitn a les acclonisias ¥ adminieiradores
roprosentativos enla Compeifa,

Reosumen de transaciones efeslupdas Al 31 de diclembra dal
conparics relacionadas: 2013 2002
Do ingrosos A0, 355,45 AR5 937.07
D gastos 116, 28548 BE 383 68
Teialiransacoiones con melacionadas 223,61 1.67 415,225,989

ay A contiruacidn un respmen de las iransacoiones con partes relzcionadas de ingrasos.

Eepurnen de{ransaciones deingreses: Azl dediclembredel
all3 2012
Liygjresos por verlas:
Hospilal de los Velles 5.4 LEE, [0c.0d =g, 098.01
Hospintagenes 3.8 151, 28038 140,839.08
Tolal opereciocnes de ingrescs 308,565,455 E22 80707

o} A continuacion un resumcn de las transaccionse con partes relacionzdas de gasios.

Brsumeon do transacionaes do agrosos: fil 31 de diciembre del
2013 2013
Castos pagados a:
Heospimagenes 5.0 G4 361,13 26,405 74
Hespiial de los Walles 5.8 Hodsvalles 17,0350, 18 2T, B50.07
Dr. Robarls Vaco a24.,828.11 -
Yallescun Cin. Lida. 27 30E.80
Remuneracionos sl norsongl olave 4,018.32 3, 80600

e —

Total operscinnes de gaeics 150,24

e

14 22,358.62
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE E.A.
NOTAS ERPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
{Expredado en délarea estadournidenses)

Besumen de saldos con partes relacionadas

a) A continuacisn un resumen de las cucntas perdiestes de cobro incluidas en el mbro
dandores comercinles:

Gnm&'.ﬁ:i-::'ﬁ:l. dr saldos: H131 dediciembre del

2013 ] 1
Hiogpilal de los Vallas 5.5, Hndoralles T5,489.17 28,285,810
Hospimamenos 5.5, a.nla.sz 9, L5613
Total devdores gomaoreiales relaricoadas EL GOT.GE9 33.451.83

b1 A contiruacidn un rosumen de las cuenlas pendientea de page & partes rolacionadas
inchudas en el rubro acresdores comarcialos

Counpoaibbn de 23l Ll 31 de diciembre del

ani3 eole
Haospital delos Valles 5.5 Hodevalles 10,3055 T.930.8T7
Huapimaysies 5.0 3.013.48 4, 259,47
Tolal sereedores cunaniales relacienacios 3 13.848.0T 13,050,864

Excepto por lo mencionado en la Motz 24, no 5o han otorgads ni recibide garantias para el
mumplimicnte do oslas oblgaciones, Durante Jog afiea 2013 ¥ 8012 ne se han reconorido
pérdidaa relacionadas con cuenias inecokrablos sobrc ios soldos pdeodades por pares
relacionadas.

HECHOS OCURRIDOE DESFUES DEL PERIODO S0OBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 ¥ la iocha do omision de ostos estadas Bnancecas (15 de
marze del E014) no 3e orodujeron eventea gue, en la opinicn de la Adminisiracion de la
Compania pudicran tones un efvcto significativo sobize dichos eslacos fingnrcieros que no a2
neyan revelado en loe mismoe.

APBOBECION DE LOS ESTADOS PINANCIERQOS

Log eatedos fingncieroa del ato terminado el 31 de digiembre del 8013 han sido aprokades
por la Adminisirasian de o Compafin ol 15 de marza del 2014 ¥ posierliocrmente Secdn
presentados & la Junta General de Bocioniatas para su eprobacidn definitive. En opinidn de
la Administracien do 1a Eﬂl‘l‘l]‘_lilﬁiﬂ:_ las cstados financioros serin rl].-.-'l:nhm.".n:'. poc 1a ]'_'I:'I.'.H.
General de Accionistzs sin medificaciones.

Dr. Gaardn Guerra C.B.A Bulay Menoscs

Eeprasemiantc Logal Conladora general
Moa ok
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MAGENOLOOIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL BOL3 ¥ 2012
(Expresado oo délares ssladounidenses)

ota:
ECTIVOS
RCTIVOS CORBIENTES
Efective ¥ #uivilenles b
Dewdores aomeiclales i
Cipag cuseilla por golirar B
Blivos pos inpusilos oorrienies ]
[nvenlaros Lo
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activas bjoa il
Activas par lmgpoustos difsodos iz
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTALACTIVOS
Hota:
BEEIVOS ¥ PATRIMONIO
PEEIVOS CORRIENTE
Acroedorns comerelales 13
Chiras cuaninn poT pAgar 14
Chligaclenes labarales 15
Puzivus por binpussics eorrienies 10
TOTAL PASIVOS CORRIENTEE
PASIVOS NGO CORRIENTES
Bonofizios labsealon Inrgs plazn 17

TOTAL PASIVOE NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOE

PETRIMONIO (Véase Cxiads Adjunia)

Capriial meeiial 14

Agpodiss pasu futurss caphinlimeicnes i3

Heservas 20

Hesuliaches pcunmlsdos £l
TOTAL PATEIMONIO

TOTAL FASIVOS T PATRIMONIO

D, Guside Guarra
Represantanis legal

Al3] de dizlembra del:
2013 2012
a6 90,83 44,717,549
T0,018.43 36,459,57
108887 -
= 5,8456.78
3,007.51 459,35
11030404 a4, 113.72
104, 454,30 132155
) 85721 £33 85
104,34 180 122 55 15
218,566, ZIESIZ08
Al 31 de diciembre del;
zp13 2012
#3,308.62 43,215.06
T87.00 £04,95
B, 786G, 47 R,A0E,79
7,878.63 :
ab,aa8.7a 45.915,80
§,347.00 £.245.00
1,327 00 1.245.00
38,850 12 51, 154.50
L3
210, 000, g 20L0MI00
F32.000.00 122 D00
3 23059 1.0ELES
3452373 22358357
FIETEE ] 185548 12
215, 6EE 54 ZIGS1Z.52

I.'J'.- —

©.8.A Zuley Meneses
Contadora general



IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,

EETADD DE REEULTADOE Y OTROS RESULTADOE INTEGRALES

POR LO3 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en ddlares cstadounidenses)

20I3 201E

Ingresos ordinacios 23 308 4H3.45 286 93707

Utiticdad bruse 30%,323.45 320,957.07
Gastas dr nproacing 23 (202,930,047 (2EE,417.90)
Castos Administrativos 24 (58,483 LE) (54,566,017
Lrilidlad aperativa 46.518.25 38.833.13
CItros egieans a5 (2.515.88) (1.531.700

hilidad antas de impusstas sohra Iis ganancias 44,062,283 29 4Z1.43
Impuasts 3 la ranta 15 (3,A06.23) (7,154.1E)

1hilidad {Perdida) Meta 24,276.03 22,8624

Dioe resuliados tnlegrales

Farticas que o serdn reclaslicacas en ol futuio! BB (158.89)
Genercias {pirdldas) actuariales 17 5100 (2500

lokpuesto a la renta 1a (134 58,11
Ores reseltadas inegrales jielos 4T.55 (187.249]
Utiflcdzd (érdida) nela miegeal torel | 54,323.61 | 22,084.33 |

Genancizs (pardidas) per accisn 1.72 1.1
r

Dr. Castom Gnerrs LA Zuluy Menoses o

Represeniante Jogal Contadora general
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INMAGENOLOOIA OFEL VALLE INTAVALLE 5.1,

ESTADD DEFLUTD DEEFTECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADGS EL 3] RE DICIEMERE DEL 2013 T 2012
[Bxpretasla g délares exladounidenyes)

Flujo de ei=ciivo de las actividade= de operacian:
Bieclivo procedents de clienfe:
Eiuclivo pagedo 2 provesdo:es
Eiwclivo pagede por oblinuciones lkberales
Eifeclivo provizto de {pegudo #) parbes vincabsZus, nets
Oieclivo pagads par Iniereses
DiccEvo pagads parimpueests 2 Ja reala
Dicctvo provricio [pagads) £ar ohros INgTozos ¥ oSIosos

Efc:ciivo nets provisio [ublizada) por (en) las

Flaje do afectiva de Llaz actividadas da livaealan:
Elazriva nitlizado para L aompra da oo jes

Efaciiva nata provisio [Lhlizads) per (en) las aclivldades deo nvayRLan
Flaje de afectiva de lo=s actividad=p de financismienio;
Elueting tacibide pot inorementon Jde gapilad scasaal
Efsetivg vlilizado er el pagode dividendos
Efectvo nelo prasists (nfillzade] par |on) las
Flujos de cfcotivo notos del ana

EfecHwo ¥ cgoivalenics de efcctive al infcda del afia

Efectiveo v eguivalenies de efeclive al fin del ano

DIz, Ciasttm Cauarra
Eoprosantanti lugal

Al 31 de diziembre del;

2013 2013
283,337.68 J12,407.73
(2L, B3 L.800 (2L6,483.70)
(33,5833.28] (E7.268.98)
= (1E0,217.12)
[2,230.55] [3,508.84)
[5G, 306.85] [6,39E.T3)
E15.15; [1,721.78)
2,370.05 (108, 300.4T)
[SA0.EE) -
[HE0.2H) 0.Co
T 18E 200,00
(18,857.91) *
[18,E57.91) THE, B D
[1R,DIE NN 15,F0E.54
44,717.33 HLERR LI Y
26,599,083 44,712.93
CEE&. Tulmy Monoscs L

“omtadora gererzl



INAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5 A,
ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACTION
PR LOS ANDE TERMINADOSE EL 3] DE MCIEMEBRE DEL 2013 Y 24012

[Expresada en dolares estadounidenses)
2131 de diciembre del;

a0ld 20]E
Flujs da afectivg de lag aclividadas da oparacian:
REesuitadas del efic (anies de pyrcipecicn laboral e impaesio o b2 et S2.235.61 i3, e+L.an
Mis (menos) cargos {créditos] a resultados que no representan
mierirniento de efective:
Deprociacion de acrivos Bjos Z5,2811.18 3, 44776
Veriasionee e el npuesls A La renis difends (l.G2E.3E) (T8.28)
Frowisiém para jubilacér pairoral ZE.00 S0
Cambics en actives ¥ pasivas:
Cucnras oot cobrar comarcisles (45,085, 78) (L ESEER)
QIres SUenlas o 2okrar (LOEZ.1TY E215.04
Artivas por impuestos corrienbes 34648 7H $I7.51
Inventarios (2,568.15) = A
Cuontas por pagas camercisles (19,8385 .44 15, 145.83
Tras cuanilas paor pagar [7.83) [LE3, 475,70
Thligacicacs labomles 2.350.E3 3. 555,63
Fasivos por inspueslos Sorrenlss QETERD -
Efectivo neto pravisto {utilizado} por [en) lay 2 570,08 {108,330.4T)
actividades de oneracidn
Oz, Gasign Gu=rry C.I.A Zulay Menoses
Hapragantantz lagal Contadors ganeisl



