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1.1

1.2

MEGENOLOGIA DEL VALLE TMAVALLES A,
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[Expresado en dolares estadourndenses)

INFORMACION GENERAL

Establsaimiento y dltlmas reformas imporiantes a su eslatuie social,

La Compaiiia fue constituida en Ia ciudad de Quito el T de julio del 2008 (fecha de inscripcion en
8l Registro Metcantil). Bu cbjsto secial incluye principalmente las siguisntes actividades:

8. Desarrollo, mansjo, administracion Yy ocomercislirseicn de f(odas las wsctividades
relacionadas con la provieion de pervicios de imagenecicgls v ramas afines de Ja medicina
humans

b, Imponacién, exporacion, compra, vanta, arrendamiento, comercializacton, distribosién y
Teprescniacion de insumos, prodocio ¥ otros que fengan relacion con su abjeto social,

g. Participar on la croacién, desarrolla, manejo, administracidn, reprosentacion ¥ oonstiluies
an waTio de zonas francas.

Domicilie priacipal,

La direccidn de le Compafila ¥ sedo de au domicilio principal e i lddmetro 12,5 do la Avenida
Interocednica ¥ Avenkda Flomenci, ubicads en la pamoguia Cumbays de la cindad de Quite —
Ecuader,

Ceptratos significatlves
Convénio con gl Hospital de Jos Vallgs 5. A, Hodeyalles

Con focha 2] de abril del 2008, Hodevalles firmd un convenio por medio del cual delsgd a
Imavalle ol mancjo v administracidn por 10 afios de los equipos médicos de imagenologia,
ultrasonidod.

Pot lo tanto, informames gue los ingrescs de Imavalle dependen de Jas vinculaciones y acoerdos
existenies con Hodevalles,

Convenio con Hospimagenos 50

Con fecha 4 de fobrero dal 2008, Imavallo firmé un gonvenio por madio dol ceal conirata los
servicios de Hospimagonss para que &n su nombre omita las facturas por la prestacidn de
servicios médicos quo preata a sua pacientes. Al final do cada mes Imavalle omitird una Eotara &
Hospimagenss pot la fotalidad do Jos pervicics prestados. Esie contrato no éstipula beneficios
para Hosmpimagencs poT 54l 5ervicios préstacos
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1.4

IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMPRE DEL 20127 2011

(Expresads on dilares estadounidanses)

Durante los afcs Werminades =1 3] de diciembre de=l 28018 v B01l la compafia lacturd loas
siquientes valores a Hodevalles y Hospimagenes:

It jos reconpcides durente §l sfe Al 31 de diclembre del
201 2011

Hodevalloy 189,086.01 155,3295.21

FOE DITTIg i 180, E39.06 143 452 92

TOTAL r_ 329,945.07 | 298, 758,13 |

A continuacién un resumen de los saldos pendicniss de cobro o Hodeovalles y Hoppimagenes al
31 de diciembrs del 2012 y 2011:

Al de didembre dél Al 1de enero del
Compgsicion ge salcoy: 0 2001 w1l
Hodewalles 29, 285 50 11,756.93 33,4251
HOIpimagEnCs 9.366.13 816568 §9.775.40
TOTAL L 36,450.67 | 17,930.35 ] 40,167.36 |

Precios de transferancia

La legislaclén couatoriane vigente csiablece el régimen de “procics de transforencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades dofinidas por eate
régimen gomo “paries rolacionadss™, de manora qoe loa procica de los biones y servicios
traneados entre “partes rélacionadas” sean similares a las gue se realicen enfye “paries
independientes”, K la fecha de smision de los #stadod financlerss adjuntos, I Adminlstracian
de la Compadiia: i) no ha definids una politica de fijpcidn de procies para day cumplimienio &
eglas disposicionss legalos, i) no ha conltratade la elaboracién de un eztudio de procios de
transferencia por parte de un parito independisnts ¥, i) no ha establecido log efsctos que
podrian existir &n sus estados Inancieros adjuntos dervados de la aplicacidn del régimen de
“procios de tranaferencia”, Los estades Anancieres adjuntos debon ser lsidos considerando eata
circunslansia.

BESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracidn de
eslon estades financieros. Tal come lo requicre la "NIIF-1: Adopcién de las NIF por primera
wez”, csias politicas han sido dssfiadas en funcidn de las NIF vigenies &l 31 de diciembre de
2012 v aplicadas de manera uniforme & todos los afios gue @e presentan sn asica estados
financieros.
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVELLES A,
ROTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINEANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Bages de pregaracign de exjadoss fijpanciagps

Loa estados fAnancjeros adjuntos de Imavalle constituyen loe primercs estados linancleras
preparados de acuerdo con la versidn completa de las NIIF, emitidas y raducidas olicialmente al
idipma castellano por ol IASE, tal coma lo requieren las disposiciones emitidas poar la
Superintendencia de Compafiias del Bcusdor. Log cslados hinanciercs adjurtop muestran la
adopcidn integral, coxplicita ¥ sin ressrvas de las reforidas pormas inlermacionales y su
aplicaciin de mangra uniforme a los periodaos coniables que %2 presentan,

Hasia ol 31 de diciembre dal 2011, los cstados financieros de Iz Campaiils faeroh preparados de
acuardo con las NEC (PCCA previos). Los afectos de la adopcidn de la NIIF ¥ las excepoiones ¥
epanolonss adaptadas pare la raneleidn a las NIF sé detallan 2n la Mota 4, Adicionalmeante, losg
esfados financieron 4l 1 de enero ¥ 21 de diciembre del 2011 han sido resstructirados para
poder presentarse an forma comparativa con los del afio 3013,

Log estados fnancioros s han preparado bajo el oriteric del coato histdriso, La preparacidn de
los estados fmancioras conforma a las HIIF reqguiare =l nso de estimacionss confables. Tambisn
exige & la Adminislracion que sjerza su juicio sn el procese de aplicacion de las pollticas
contables de la Compania,

En la Nota 3 se yevelan las areas cue implican un mayor grade de juicio o complejidad o las
Arpas donde loa supussion ¥ estimacionss son glgnificativoe para la elaboracién de los estados

fimancieros. Debilé a la subjetndad inheérentc en este proceso contablé, los resuliados reales
putden diferir de los montos cstimades por la Administracion

Cambios on las politicas contables
Hormae puevas v modificadas adoptladas por la Compania:
No hay NIF o CINTIF que sean aplicables por primeva wez para el ejorcicio financioro cue

comienza a partir de 1 do enfero de 2013 gue 5o agpere que tengan un afecto aiq:dﬁ-:aﬁw gobro
Ios éstados linanciéros de la Compafiia.

Mueyas normas, moedificasiones & injerprajacionay publicidas:

A sontimuasién un resumen de las nuevas normas, modificaciones & interprataciones publicadas
por el IABE gue serdn de aplicacidn aobligatoria & partls del 1 de enero da 2003 v no han sids

adoptzadas anticipadamente por la Compafida:

Kplicacién ohligateria

Herma Tipode cambio Bpartis deg
THEC-1%  Grnerda: Benedicios & empleades - Blimiracién del anfogque del corredory L de wrero del 3013
ealoulode ke costes fmancisros sobee e base fela
WIC-Z]  Prreadn Latecdis Pranciss o copats ot - Dispiescin pode ke Rsdon 1 Ac enern o 2913

Hnarkigros separides

~higms
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVELLE 5.5,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

@ o and S )
Aplicacits obligaterta
Harma Tipo de campic a pagiivde;
T HICEE  Rovmon: Reocadasy scusics coofunios - [ocluye requarsnieniofn sohre | &6 enern Al 201 3
eonsclidaciéin de nagocios CORMOS ¥ Asocidas
T NIG-32  Fmenenda; Guia pars b saphancon de metnucenias Hencience, 1 de emery del @014
SOmpersstiin de 0 Tos ¥ il Eros [ Rciceos
T HHFE  [atrurnareos fmenclsroe - EApeciica [ clsiboacion y medicxn de acivos 7 1 e enero del 2115
pansros fnsnciesos
HEF-10 Emnados R nccrmss Soneodsdos - Pretia b dedivrida de coftrol on al LT T ]
pracesa de consolidadlin de eilados fnincicras
MOF-11  Pelnopics para 12 presentacion de infornscido cuando une enlidad tsiga I da miero A 2013
_ m— o " - | m—
T M- 12 rﬂum&em:ruﬂmum podiodades - Inchrps drndgaciones I de enero del 013
pafjueridad de 1odd THe de ilanases &) ottas sooledaday
MIF-13  Medicain (e vakos rarcmble - Proces (8 defmichn de walir razcoelils, 1 e snero del 3013

Paembes dbe madiciin v doelgadiimes regpuardas

La Administracion de la Compaiils estima que 1a adopoidn de las mejoras ¥ enmiendas a las NIT
y las noevas inferprotaciones anles descritas, no Wwendrdn un impecto significative en los estados
financierca on el poriodo contable de su aplicacién inicial,

Cumplimignte con las NIIF

Los estados hmancicros do la Compailis comprenden log osiados de situacion financlera al 31 de
diclembra del 2012 v 2011, a8 como al | de onero del 2011 (fecha de mansiclin); incluyen
ademds low estados de resultados ¥ otros resullados integrales, de cambios on &l patrimonio y
de flujos de efcctive por los afcs terminedos <l 31 de diclembre del 23012 ¥ 2011, Estos eatados
financiercs han sido preparados de acuerdo con la altima traduccida vigente de las NIF, omatids
clicialments al idioma captellano por el LRSE.

Meneda funclonal ¥ moneda do presaninclén

Las partidas en los éstados nanciercs de la Compafifa se éxpresan en la moneds del ambiento
geandmica primaris donde operd la entidad (moneds funcional). Los éstados financierca so
e¥presan &n dalares csladounidenscs, que o5 la moncda fincienal vy la moneda de pressntacion

da la Comparniia.

A menos que a& indique lo contraria, las cilres incluidas on los estadoe financieros adjuntos estan
oxpresaclas en dolares estidoanidensas.
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a)

b)

IMAGENOLOCGIL DEL VALLE IMEVELLE 5 0.
NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADODS FINENCTEROS SEPARADOE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresado en ddlares estadouridenses)

Efegtive v eguivalontes

El efective y equivalentes de efective incluye aguellos actives financiercs Uquidos, depdaitcs o
imversiones fnanciéras guldas, que se pusden fransformar rapidaments en efectivo en un plazo
mh:hr-unmmynbmguuhnmmthm bos sobregiros bancarios
requrrerntes son pregontadon como pasivoa corrientos en 8l estado de situagion financlera,

Eotlves Enangicros

Log aclivos finanpieros pon instrumentos financierss no derivados cobl pages fijos o
detorminablos, que na cotizan en wn meTcado aotive,

. mi iniedal v d L

Todop les activos financlercs se reconcecen y dan de baja en la lecha de negoctacion, &8 decir,
cuando =2 observe la presoncia do una compra o venta de uo activa financiers bajo un oconiraio
cuyas condiciones requiaren la enirega del active dorande un pericdo que generalmonie estd
regulado par el meroado carraspandienies,

Los activos fnancioros son medidos micialmente al valor ragonable, mis los costos de la
transaccidn, excepto por agquelles activos financisros clasificados al valor razonable con cambios
en resuliados, los cuales son inkclalmenie medidos al valor razonable v coyoe costod de la
frangaccon e recanocen ¢n resellados.

La Compablla clasifica sus activos financietos e las sigulentes categorlas; 1) & valor razonable
con cambiop en resuliados, ) activos financieros manfenidos hasta su venclmienio, L)
préstamos §y cuenlas por cobrar, vy, iv) activos hnancicros disponibles para la venia. La
clasificacién depende del proposiio con el gue e adgquirieron log instrumentos lnanciercs. La
administracidn delerming la clasificacidn de sus instrumentos financiercs cn &l momento del
rcoonocimisnito nkcial

A la fecha de los opledos financioros adjunios, s Compadls mantiens basicamante préslamos ¥
cuenlas por cobrar que s« clasifican en activos corrientes
Préstamaos ¥ muentas por calras:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotEan en un
metcado active. Se clasilican en activor corrientas, exoepto loa vendimienios supetlotes a 18
meses desdo la fecha del cxiado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
carrionted, Loz présfamos y cuentas por cobrar incluyen;

(i Efectivo y oguivalonies do efective; Moosiran el electivo disponible de la Compafiia, asi
corma las inversiones mantenidas hasta o vencimeento con plazos inferiores a 30 dias.
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a)

IMAGENOLOGIA DEL VELLE TMAVALLEE A,

NOTES EXPLICRATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROE SEPARADOS
AL 3l DE DICIEMBRE DEL 612 Y 2011

{Expresads en dolures pstadounidenacs)

— — — — -a

iy Devdopes comerciales: Estas cuenias correspondsn a Jos moniog adeudados por olientas
por Ja prestaciin de servicios medicos prestados en el curso normal de los negocics. B
peripdo do crédito promedio sabre la preatacidn de servicios a5 de 30 a 80 dias que s
pucden exiender hasta §0 dias.

filly Curas guentas por gobral; Represcniadas peincipalmente por cuantas por cobirar a paitos
relacionadas v oros menores.

Modiciin posterior:

Dagpuée del regonocimients inicial, estop aclivos se miden &l costo amogtizadso uiilizando <]
método de la taxa de inlerés efectiva. monos cualquior posible deterioro. Los ingrescs por
inteeses (incluyendo lea intoreaes implicitae] so reconocen y f= caleulan uiilizando la tasa de
inlerds electiva, excoplo pars las cusitas por cobrar a corlo plazo cuaiido gl teconocimiento del
milares regaliaie Immaltaral.

Al final del periodo sobre &l que se indorma, los actives financierce que se miden al cosio
amortizado, son ovaluades por detericrs, B imporie on libros de Jos sctives financisros s
reducen directaments por cualgquier pérdida por deteriore, exoeplo para las cuentas por cobrar
comarciales, donde @) importe en libroe se reduce & través de una suedts de active denominada

provisiom para cucnlég incobrables gue se constituye en foncidn de on andlisis ds la
probabdlidad de recuperacidn de las cusnias por oobrar que 88 ancusnizan vencldas,

Cuando la Compaila comsidora que wna cuenta por cobirar comeroial no os recuperable, 2= da
de baja alectando la cuenta provisida para cuentas incobrables.

Baja gn cugnias de activoes financierg

La Compafija da de baja un active financiero dnicamente cuanda: i) expiren los derechos
contraciuales sobre lop flujos de efeciivo del active fnanclere, ¥, i) kansfieran de maneta
sustancial jos riosgos ¥ veniafas inhgrentes a la propiedad del active financioro.

Pasjvos linancigros

Los insorumemos de douda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado active; & coma patrimonis de confermidad
oo la esencia del acwerdo contraciual

Esconocimicolo inicial

Lz Compailla reconope sus pasivos financierces en el estado de siluacion financiera cuando, ¥
pélo coando se convierta en parie obligada, segin las clausilas cantradtuaics del matromerito
financierd.

gy
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 T 2011

(Expregado en dolares estadounidonses)

Los instrumentes financieros s¢ clagifican como pagivos financieros medidos al costo amonizado.
Eplos pashwos se reconocen inicialmente a su costo mds los costoa que ge hayan ingursido en la
Iransaccion.

Lo Compaila ne ha repertado pasivos financieros medides al valor razenable con camblos en
resultados

Pagivos fingneieroy identifigedos;

Bon paswos Fnancieros no derivados con pagos fijos o delerminables, que no cotican &N un
mercads agtive. Se clasifivan an pasivos corrientes, exceépto log vencimientos superiores a 12
meses dopde la focha del estedo de aitnaciin financiers, que s clasifican como paaivoe no
corrientas. Los pasivios finascienss inchryen:

() Acresdores gomersigles: Estas cuentas corresponden a lea montos adeudados por la
Compadifa por 1& compra dé bienes y servicios en @l curso normal de sus operaciones. El
periodo do crédito promadio sobre la prestacin de servicios es de 30 a 80 dias que se
pusden extendar hakta 120 dlas,

(i} Otrag cventas por pagar: Representadas principalmenie por ofras ceentas por pagar
MENoOres

Medicion pogterios

Dospuéa del reconocimionio inicial & walor razonable, osios pasivos financieyos se miden al
oosio amortizado utilizanda el molodo do le tasa de inerés efectiva. Los ingresos por inleréses
(incluyendo los Intereses impliclios) se reconocen y s= calculan utilizando Ja lasa de buerés
electiva, excople para las cucnlas por pagar a corfo plazo coands el reconcciriente del interés
resuliare inmalerial.

la Compafia tiens implementadis politicas de manejo de resgo financiaio pard Assgurar que
iodas las cuenias por pagar sc piguen de conformidad con los términos crediticios acordados
om sud AfTecdarsd.

Daja en cyentas de un pasivo financlero

Be dan de baje los pasivos finansioros guands @xpiran, cancelan o camplen las cbhigacicnes
conlractuales asumidas por la Compatiia.
Insumentos de patrimanio

Un instrumenio de pairimonio coneiste &n cealquier contrato que evidensio un intarés residual
on tog activos de la Compafiia lvego de dedocir lodos =us pasivos. Loz instrumeniog de
patrimonio emitidos por la Compafila se reconocen por loe ingrescea recibidos, neto de log
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE E.A,
NOTES EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

E_q:tmubmdﬂuﬂ estadounidenses)

Inyentarios

Los inwepntarios son prosentadas a2l coato de adoguisicidn @ al valar neto realizable, ol nienoy. Scn
valiados con &l método del cosio promedio ponderado. Las impornaciones & tEnslio se
elcucnirin reglatradas a su coslo de adguisicidn, En gase de ser nocesario, log invenlarios
incluyen una provisiin para reconocer pérdidas por cbsolescancia, la cusl os determinada en
hineidn de un andlisis de la posibilidad real de viflizacidn &n la produccién o venia. El valor nelo
roalizable repregenta &l procio de vents satimade menos todos los coatos de terminacion y los
coftos nécesarios pars la venta,

Agtivos fijos
Dieclicice indcin!

Las partidas de activos fjoa so miden inicialmente por so costo,  El costo de los activos fijos
comprende su precio de adguisicion mas lodos los costos directaments relacionados oon 1a
ubicacion ¥ la puesta en condiciones de funcionamisnto; incluye adenmads una estimacion inlcial
de cualguier costo de desmantelamienio y/o metiro del clemenio o de rehabditacion de Ia
ubjcacidn de lop activog,

los coatos por préstamca directamente atribuibles a Ja adguisicidn de activos aptos (aquellos
que Toquisren de un periodo sustancial antes de estar lstos para su uso o venta) son
considerados coma parte del costo de dichos activos.

PDespuiés del reconoecimienio inicial, los actives [ijoa, s& Muesiran al costo menos su depreciacion
acumuléda y &l imponie acumualade de las pérdidas de deterioro de= valor, &n caso do existiy. Loa
gastos do reparacionos ¥ mantenimientos se impatan a redulfados en el periodo en que se
produsan.

Depreclagion

La depreciacién de los activea fijos 20 caloula de acuerdo con sus vidas fOtiles estimadas
mediante 2l métods de linea recta.  La wida atl estimada, walar residoal v méawedo de
depreciacion son revissdos al final de cida alo, siendo =1 afecto de cualgquier cambio en &l
astimads Tegistrade sobre uns bape prospectiva. A continuacian s presentan las principales
partidas de activos fijos v las vidas utiles usadas on el calculo de la depreciacion:

Activa Tasas
Muebles y #nscres 10%%
Maquinaria ¥ oquipd 10%
Eauipe de gomputsoion 33%

Cuanda el valor en libros de un active fijo excede & su monto recuperable, cste o5 reducido
lnmediatamente hasta au valor recuperable.
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS NNANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Dispogjcidn de activos fjps

La utilidad o pérdida que surjia del retiro o venla de una partida del activeo fijo es reconocida an
los repultados del perodo que se informa y e calculada come 1a diferensia entre el precio de
venia y el valor en librog del aclivo a la fecha de la iransascion.

Peterigro dgl valgr de lgs adlives ng financli=yos

Al final de cada periodo sobre el que se informa. Ia Compafiia svalia informacicn interna v
exiemna del negoeio con el in de cstablecer |5 existongia de indicics de detericre de loa valores
en libros de sus activos. Para lom actives con indicios de deterioro se caloula o] importe
recupereblo del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar @] nporle reouperable de un active individual, la Compafifa
calcula el impon® recuperable de I unidad generadora de ofectivo a la que pertensce dicho
aciiva,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venia ¥ el valor en use. Al estimar al valor on uso, lod fujos de
ofcctivo fufuros estimados son desconiados uviilizando una tasa de descuenio antes de impuosto
gue rafleja las valoraciones acuales del mercado respecto al valor temporal del dinsto y los
ricegos especificos para el aclivo para los cuales no s& han ajustadon low estimados e flnjo de
efactivo futuzos,

Se 1econocg una perdida por deteriore en los resultados del afo cuando ol importe recuperable
de un activa o unidad gensradora de efoctivo es menot gue sl iImpotte e librog al final de cada
penado sobire ol oo s& informa.

Las pérdidas por deteriore reconosidas ed el pasads pusden por reversadas en caso de gue
mejore al mporte recuperable en el fiuro. En éstos casos, las reversionés de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del active de tal mansrs que no exceda al importe en libros
que habria tenido 2 1o s= hubjeran registrado tales pérdidas en afios anteviores. El reverso de
una peedida por deteriaoro es reconocido en loa resaliados del afio.

Ohligaciones laboralgs

Los beneficios laborales comprendan todas as retmibuciones que la Compaiiia propofciona & 2us
cmploados a cambio de sus servicied. Los principales bensficios proporcionados par la
Compafiia comprenden:

Boneficios & costo plazo

Zan beneficios 3 corto plazo aquellos gue se Uquidan en &l térming de |2 meses siguiontes al
cigrre del periodde en el gue los ompleadaos prestaron ses servicios. Los benoficios corta plazo
son reconogidos en 1o resullados del afio en fa medida en que se devengan.

— ——
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IMEGENOLOGLA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
A1 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresads en dolares estacdonnicenasa)

La legislacian laboral vigenie establoce que los irabajadores tienan dorecho a recibir el 15% de
las utilidades iguidas o cantables de la Compaiia. la participacion laboral se regisira con cargo
a Jos regultados del gjercicio con base on las sumads por pagar exigibles por o3 rabajadores y
e pregenta coms parte deol costo de ventas, los gastos adminisirativos o gasios de ventas en
funcidn ¢ la labor gue desempeiia el porsonal que go haoe acreedorn de este benaficio,

Beaeficios posi-empled

Son benaficios post-emploo aquelica queo se hguidan después de quo ol empleado ha conchudo
su ralasidn laboral con b Compafia, diferentes de los beneficics por lerminacion. bos beneficics
posi-emples quo posean lop ompleedos de la Compails pon;

1. Planes de sportacioncs debnidas (aportes al Ingtitute Ecuatogiano de Seguridad Social -
IESS); Bl costo do esicd planos fueron determinados con base en la legislacidn laboral
vigenta, la cual establece que log ampleadores deberan pagar al el 12.18% de las
remunaracionss manpuales peroibidas peor log empleades duranie <1 periods gque se
informa.

2. Planss de benchicios definidos (jubillacitn patronal ¥ desshwcia): #l costo de lalea beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron delerminsdos utilizando &l Médtodo de la
Unidad ce Crédito Proyectada, con valoraciones acmariales efectusdas por peritog
indopendientes, roalizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pordidag actuariales, asi como loa costos por @8tvicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediala. Las obligaciones por concepto de beneficios por retire seconocidas en &l
estado de sifluacidn fnanciera represenian el valor actusl de las obligaciones a la fecha del
edtado de sioacion fnanciers, ol cual es obienide descontando los Bujos de salida de
efoctive & una tass de T% anual equivalente & ls tasa promedio de los bonos de gobiemmo,
publicada por el Bango Central del Ecuador que eatdn denominados en la mismas moneda en
la que Jos beneficios scran pagados ¥ que tienan términos que se aproximan a los términos
de las obligaciongs por pensiongs hasta su vencimienio, estos beneficios son ajustado por
lag ganancias v pardidas actoariales, asl como por los cosios de pervicios pasados antcs
mencionados, Las hipdtesiz actuariales incluyen vatrfables como gon, en adicidn 3 la tasa de
descuanto, tasa de mortalidad, edad;, sexo, afios da servicica, remuneraciones, incremenio
futuros de rernoraciones, tasa do folacidn, onire otras. Al cierge del ano las provieiones
cubren & todos los irabajadores que 88 encontraban irabajande para la Compaiiia,

¢} Beneficios por terminaciin

Eon benslicioa por terminacion agquelles que se liguidan cuands vpa de lag partes da pes
terminado @l contraio do trabajo. Lop beneficion por lerminacion son reconocidos en loa
resultadoa del perlodo que =& pagan,

[mpuestos corrienties

Los impusdgtos corrientas correspondaen 4 aguellas que la Compaiila sspera tecupeTar o pagar al
ligguidar o] impuesio 4 In renla corriento del petiods gue se informa; estas panidas se mueatran
en el eptado de situacidn linanciera como activos ¥ pasivae poT impuesios corrioniss,
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IMAGENOLOGIR DEL VELLE IMEVALLE 2 2.
NOTAS EXPLICETIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOE
AL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2012 Y 2011

fﬂtjneaa.d,u e dblares esladounidenaae)

Actives por impuealop corrielllag

Los activos por impuestos corrientes incluyen laz retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafia v log pagos efectuades en calidad de anticipos del imposesto a la renta.

1}

2)

Estenciones on s fuente:

Lag ratonciones on la fuente que le han sido efociuadas a la Compaiia duranie el periodo
gue 5o inlorma y on periodos anteriores podran ser utilizadas para; i) el pago del impossto &
1a renis reconocido en los resultados del periads que ¢ inlarma o en el pago del impuesic a
la rents reconceido en los reaultados de los préximos 3 afios, o, i} recoperado mediante
reclamos de pago on eXosio o page indebido antes de que 28 cumplan los plazea de
preecripoidn de ose derechs legal, es decir, 2 afios contados desds la fecha do presentacion
de 1a declaracidn del imppesio ala renta del afio ccrmespondisnte,

Anticipn minimo del impuogio s la renta:

£ partir del 3010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impussto a la renta
que gard determinads rmediants la guma antmética de los siguisntes mibroa:

Bl 0.4% del Activo folal, menos clertas deductiones

El 0.4% del tolal de ingresca gravables para &l cileulo del impuesto 2 la renla

El 0,2%: del patrirmanio, sin inchulr pardidas del atlo ¥ de adca antericres,

El 0.2% del total de comtos v gastos deducibles pars &l calculo del impuesto a la rénia,
incluyendo las deducciones pot incremento n=lo do empleados ¥y pagos al perscnal
discapacitado.

El valor delerminado coms anbicipo mimms dol smpussto a la remta serd cancolado por los
cantribuyented de la siquiante manora:

Brimsra cucta: En julic del aho sigulente, se pagars <l equivalente al 50% de la diferencia
cstablecida entre ol valar determinado como anticipo minime del impuesic a I renta y la
fatalidad de las retenciones en la lnonte gue Jo hayan gido electuadas a la Compaia en ol
2o antericr.

Begunda cpota: En scpliembre del afio sigulento, sc pagara un valos igual &l determinado en
la primera cacta,

Tercera cuota: En abrl del afic subsiguients, #e pagark la diferencia establecida entre el
valar determinado como anticipo minimo del impucsto a la renta ¥ los pagos efectusdos en
Ia primera v ssgunda cuotas. Este yemanente podrd ser cancelado con ratencionss an la
fuente gue le hayan side efectuadas a la Compania durania £l periods que 8o informa,
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLES A,
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expressdo en ditlares cstadounidenses)

Basivos por impugstos gogrientes

El pasivo por impuesic commicnie se caloula estableciendo ol mayer valor entre <l impuesio a la
ronta caugads v el anticlpo minimo del impuesto a |s renda,

1

&

Calcylo dal unpoesio a ka renis cansade:

El clleulo del impuesto & la rénta caugado s basd en lag ganansias fiscales (hase impondble
dal] imposslo) registracdas duranie el aho, es decir, eobre los ingresos gravados del peviodo
fisoal mencs o2 gasios dedvciblea on #2e mismo periodo. La villidad contable difiere de la
base imponible por i existencia de: [} Ingresse exentoa, ingrescss no gravados o ingrescs
gue peran gravables on <l fulurs, Z) Gastos no deducibles, gastop gin efectos Hacales o gastos
que serin doducibles en el futuro. J) amornizacionss de pérdidss tributarias que se hayan
obtenido on loe dltimoe § ojercicios nbutarios antericres, y, 4) olras partidas dedocibles
establecidag en la legialacian tribwtarla vigenis.

Para lo= afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado foe calculado con base en 1a tarida
vigente del 23% y 24% respectivamente; cata tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
pard la base imponible que 88 capstalice hasta el 3] de diciembre de&l] mEignients afio. Las
pérdidas ributarias o bases imponibios negetivas olorgan al contrbuyente &l derccho de
amortizar eans perdicdas dorante lca B periodos Oscales siquiontes, sin que sobrepase on
cada afio a] 25% de lss resporctivas bases imponiblea.

Codige Orglnico de la Produggion, Comercio g [nversioncs:

Con fecha 30 de dicembre del 2010 s= promulgd ol Codigo Organice de la Produccidn,
Comercio « Inversiones, =] mismo que cslablece eififre olros aspecios impotianies, las
siguiontes reformas tributarias;

+ Exoncracion deé relencidn en I Menic dé impuesto a la réenta en pago de intercses de
crodites oxtemos otorgados per instituciones inansieras.

* Erxonerasion del impuesto a la galida de divisas &n los pagos de aapilal & intereses por
creditos olorgados por instiluciones Bnancerss destinados al Bnanciamienio de
imreraiones previstas en oste Codigo.

Creacidn del salario digns
Reduocién de I larifa del irnpuesio 2 la renta para sociedades al 24%, B3% ¥ 28% paca
los ejercicios Racales 3011, 2012 ¥ 3013 én adclanie, respectivamenia.

Calgulo del pasive par smpuogto cormicnie:

Cuande ol impuesio causeds sea superior 4l anticips minimo del mpuesto a Ja renta, al
coniribuyante deberd cancelar ls diferencls utilizands las retenciones on la fuente que le
hayan sido efoctuadas durantc el periodo fiscal que no hayan sido previamenie utilizadas
para cancolar la tercera ouoia del pago del valor deferminado como anficipo minimo del
impuesto a la renia,
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IMAGENOLOGIA DEL YVALLE IMAVALLE 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
[Expresade eh dolares ostadounidenacs)

Cuando el valor determinade como anticipe minime del impueste s la renin gea superior al
impucsio a la renta caugado, ¢l conirfbyyente podrd soliciiar a ls Adminiptracidn fiscal la
devolucidn del anticipo pagade, cvanda por caso forfuito o fuerza mayor, $& haya visio
afectado gravemernte la actividad econdmica del sujele pasiva; eata opcion estd disponible
para los contribuyentes cada frienio. En casc de que la Administracién de Ja Compafiia
decida no policltar Ia devolueldn del anticipo, este valor s& constitulrd on un pago definitive
del impuesto & la renta

Para lae afios 2012 v B011, el impuesto reconocido como pasivo por impuests corrisnta fus
establecids con hage an ] valor determinado como impuseto a la renfa eausacde

Impuestos diferidos
El impuaesto diferids fue reconocids con base en las diferencias temporirias entre of importe &n

libros de lop activos y pasivos de la Compania y las bases fisoales correspondientes utilizadas
para determinar |a ganancia becal, de la sigulentc manera:

= Los pamivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para fodas lae diferencias
iemporaias Inpoanibles

= los activos por impuestosd diferidees foeronm regonccides para todas las diferencias
temporarias deducibles. en la medida en que resulie probable gue la entidad disponga de
ganancias fsciles inluras que poomtan su ulilizacsdn

Le medicién de los pasivos por impuosias diferidos y los activos por impuesios diferidos
reflojard las consecuencias fiscales que se derivarin de la forms en que la entidad espera, al
final del porledo sobre ol gque se informa, recuparar o liguidar =) imporie en libroa de sus activas
¥ pagivos. Log activos y pasives por impucstos diferidos s& miden emplesndo las fasas del
impuesto & la renls que 3¢ ospera soan utilizadas on el periodo en que ¢l acthro =& realice v ol
pasiva 32 cancele,

El matado deé sitvacién financiora de la Compaiia presenta sus ectived ¥ pasives por impocitos
diferidos por separidao, exsoplo ouande! i) exiate ol derecho legal de gompensar estas partidas
anty la odsyna aotoridad fiseal y, §) 2e derivan de pavtidas con la misma autoridad fiseal g, (i) la
Compafifa tiena la intencidn de leguidar sus activos y pasives por impoostos diferidos como
Tz,

impuesic diferddo, comespondients a cambios en la tesa del impuesto a I8 rents, la
resstimacidn de I8 recupeorabilidad de los actives por impucstos diferidos o en ks forma
egporada do recuparar @l wilor on libkos de un activo, &6 reconcoe an los reaultados dal perioda
quo 3= informa, excepto en s medidi en gue so relacionen con parlidae  previamonie
reconacidas fuers de los resuliados del perfodo que so inflorma,
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLES. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Lﬂawmadn_md&hm astsdounidenses)

Regi M : siterid
Lop lmpuosias corrientas y diferidos, fuaron reconocidoa coma ingresos o gastos @ includos en
¢l estado de resullados del periodo que se informa, excopto en la medida an que hayan surgido
de una transaccidn o sucesos que 8o roconoce fuera de dicho estade, ye sea en otro resultado

integral o directameonte en ol palrimenio, an cuyo caso &l impuesto tambidn se reconcee fuera
dal resultads.

Reconoclmiento de ingresgs de agtividades ordinarias

Los ingrescs se rocanocen al valor razomable do la contraprestacidn recibida ¢ por recibir,
teniendo on cuenta el impoite esiimado de cualquier descuenio, bonificacidn o robaja comereial
gué la Compafia pueda atergar. Los ingrefca por sérvicion son redonocidos cuanda e cumplan
todas y cada una de Ias siquicnies condiclones:

8] Elimporie de los ingroses ordinarios piude modirse con labilidad.

b} Ez probable que la Compalfils reciba los beneficios ccanbmicos asoclados con la
trandascian,

@) Elgrade de realizacién de la transaccion, al final del pariade sobre &l gue ge informa, pusda
medids con fiabilidad. y

d) Loz cesics ya mcuzrncos en la prestackin, asi como jos coslos que gouedan por incomir hasta
complatarla, puedan ser medidos con fabilidad,

Los ingrescs por servicios medioos son roconocidos en los resaliados dol afo a medids en quoe
so devengan los servicion prestados. Dicho devongamionio se estableco on base a la estimaciin
di los costos incurridos y por incwirir por el plaze satimado en que el senvicio fue presado,

Soglos y gastos

Los cosice ¥ gasios, incluyends la depreciacidn de los actives fijos se Toconocen en los
resiliados del alio ep la medida en que son mcurtidos, independiontemente de la focha en que
Be haya realizade =l paga,

Como norma gaeneral en los estados financieros no se compensan los ingresca ¥ gasios, salvo
iquelles casos en los quae la componsacién soa requerida o permitida per alguia norma ¥ esta
prosentacion sea ol reflejo de 12 osencis do la ransaccidn,

Los ingresss ¥ gauios Con oigon en iransaccionss gque, soniraciusiments o por und norma legal,
comntemplan la posibilided de compensacién v 18 Compafla tiene la intensidn de liquidar por su
importe nelo o de realizar el activo ¥y procedar 2l pago del pasive de forma simublinea. s
presentan netod on cesultades,

Rgserva |ogal
La Ley do Compafitas requisre gun por o menos ol 10% de la atilidad anual s2a aproplade comia

reserva legal hasla gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no 28
disponible para &l pago de dividendos en efective pero pueds ser capifalizada on mu totalidad.
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE TMAVALLE 3.4.

NOTAE EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIERCSE SEPARRDOE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresads an dblares eatadounidensas)

ERegyltedog arumulados
Los resultados acumuladeos al cierre del perlodo que se informas incluyen:

Log resultado: acumulados a libre disposgiciin correeponden a loa obtenidos petr la Coimpafiia
hasta &] 31 de diciembre del 301 | dé acnerdo con PCGA previos mas lod resulisdos oblenidos &
partir del | de enero del 2012 de acuerds on las disposiciones contenidas en Jas NIIF, La Junts
Genesral de Bocios puede distribair o disponer €] destino de estos resultados.

Eesultados scumuladas establecides an &l process adopeidn de lag MIF por primara ves

Loa resuliados acumulados esiablecidos en 2] prooezo de adopeién de las NIIF par primera veg
ingluyen loa efectos gue murgen del proceso de conversién de los ostados financioros da la
Compafiia al 31 de dicicmbre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado cn la "THIIP-11
Adopcion de las NIF por primera voz™.

H saldao acreedor de esta cuenta podrad ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
péardidas acumnladas ¥ las pérdidas dol padodo que s¢ informa, &sl como atilizado on absorbar
pardidas o devuelia en ] caes de lquidacicn de la Compatiia, El saldo doudor de e8ta cosnta
podra ser absorhids por lae utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que e informa.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes ostados financiercs en conformidad con NIF requiere qua la
Edministracién realice clertas gelimaciones y eslabloeca algqunoe pupuestos inhersnies a la
actividad econdmica de la entidad, con &l propdsito de deterninar la valuacidn y présentacidn
de dlgunas partidas que lorman parte de los estados Hnanciercs ¥ sus notas relaclonadas. En
opinion de la Admimstracion, tdlos estimaclonss ¥ supuesios ssiuvieron basados en Ja mejor
uiilizacién de la informagidn disponiblo al moments, los coales podrian Degar a dilerir de pus
efociop finales baje cierlae condicionss, En la aplicacién de las politicas contables de la
Comparnis, la Adminisiracién debe hacer juicics, cstimados ¥ presunsiones que inclden en la
valuacidn de determinados activos v pasivos ¥ an la determinacsion de los resulados, s= como
en la revelacidn do actives y pasivos contingentos.

Loa estimados v presunciones asociados 8o basan en 1a experisncia historica y otros lactores que
s& oonsideran como relevantes, ain embargo, dabido a la subjatividad on este proceso comable,
loe resalfados poales pusden diferiv de lop mhantos estimades por la Administracidn. las
estinmtadcs ¥ presuncionss subyacentcs de roviadn sobfe une base refular. 0= efocics da los
cainbios an las estimaciones s¢ reconooen do maneta prospectiva, os decir, en el petiodo de la
TEViEIon ¥ #n periodos futiros. A confinuacion 8@ presentan las estimacionss ¥ juicion contablea
criticos quio la administracian do la Compaiiia ha otilizado en o proceso de aplicacion de Jos
criterios conlablan:
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4.

IMAGENCLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.A.

NOTAE EXPLICATIVAS A LOS EETADOE FINANCIEROS SEPARADOS
1. 1] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y2011

(Expresado en dolares estadounidens=a)

Vida dtil de activos fijos.

Coma se deseribe en ln Nota 8.8, la Admindsracitn de Ja Compaifils revien al final de cada
periodo contable sus ostimaciones de la vida dtil y el valor regidual de sus activos fijos, Con la
mizma periodicidad también revisa el método wilizado para el ciiculo de la depreciscidn de
esiof activos,

El datericto de los activos financicros ¥ ofres astives de Ja Compafia se evalian al clorre de
ceda pericdo contable oan base on las politicas v linsamisnios mencionados en la Nota 2,10

Bansficics soviales post-emples

Les hipilesis ompleadas &n los cilculog actuariales para medir las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio so eflechian con base en eatudics actuariales practicados por profosionales
indopendientes, tal comao se detalla enla Nata 2,11,

i tilerid

La Adminisiracidn do la Compafhia ha realizado la estimacidn de sus activos ¥ pasivos poT
impuestos dilerides considerando que todas las diferencias entre 8l valor en libros ¥ la base
tribitariz de los aclivos ¥ pasivos o revertiran en of fulurs,

Las proyecciones financieras dea los proximos afios determinan gue lae diferencias temporarias
activas podrin ser compensadas en las declaraciones fuluras del impuesio & la renta.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERX VEZ

La Superiniendencisa de Compaflas del Ecusdor establecls mediante Essohacidn
Ho.08.0.ICL 004 del 2] de agosio del 3006, la adopoidn do lax NIIF y =u aplicaciin obligatoria
por parte do las compafiias v enlidades sujetas a su conirol ¥ vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2008, Ia cual fup ratficadsa con le Resclucidn Mo, OB.CUCLO0A del 3 de julio del 2008,
Adicionalménia, se establecid ol cumplimisnio deo un cronograma de aplicacldn sogun 1o
dispuesio &n la Resolucion No, 08.G.DSC.010 dal 20 de noviembre del 2008, La Compadis estd
obligada a preparar sus primorog eatados financieros do acverdo con NIIF al 31 de diciembreo
dol 2012,

Medianic inatructive complementano No.S5C.D6.G.09.006 omilido por la Supcrintendoncia de
Compafiiag @l 23 de digiembra del 2008, se establocid que los estados (mancierod 58 Prepararan
¥ rogistrardn con sujocian a lns NIIF, utilizando 1s ditima version vigente traducida oficlalmento
al idioma castellano pos el IASE (Ver comentarics edicionales en la Nota 2.1).

i e
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IMAGENCLOGIA DEL VEALLE IMAVALLE 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS SEPARRDOS
AL 31 DE DICITEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Progeso de agdopcién de las NIIT por primera vag

Los estados Financieros de la Compafis al 31 do diclembre del 2011 y 2010 fueron preparados

originalmenis de conformidad con lag NEC [(PCGA previos). En cuomplimienio de los
requerimienios de lag NIF v para propdsitos comparatives la Administracidn de la Compafia
progedid a proparar log siguientos estados financieros:

Esiado do stuacion financiers de aperiura emitido ol | do enerc del 201 1:

El procesa do conversion de opto estade financiers se realizd con base en log reguerimisnios
asablecidos en la “NIF-1: Adopeidn por Primera ved de lay NIIFY. Excepto por 1o eafialada en
los pdrrafos 4.4 y 4.5, las politicas confables utilizradas en la preparacidn del estado fnanciero de
apettars fusron las detalladas en la "Nowa 2; Resumen de lag politicas contables significativas™

Estadios financieros compazatives emitidos al 31 de diciembre dal 301 1:

En la preparacion de optos estados linanoieros comparativon ge wtilizaron las politicas conjablea
sehaladas en la “Hota 2: Resumen de las politicas contables significativea™

Procedimignios efactuados durante o] proceso de adopeidn de las NITF por primeras ves
Progedimionios gengrales;

Excepto por lo sefialado cn log parradop 4.4 ¢ 4.8, 1n "HHF-]; Adopoion por primera ves de las
HIOF”, establoce los giguientos procedimienios generales efectnados doranie el procese de
adopeidn por primers ves:

1} Sereconccieron lodos los adtivoes ¥ pasivos Suyo reconodimients fue requarido por las NITF
2) No se reconociETon oo Activos o pasivos las partidas que las NUF no lo permiticran

A Bereclaslficaron las partidas de conformidad con una clagificacidn establecida poer las NIIF
4) Seaplicd las HUF al medis todes log aotivos ¥ pagives reponacidos

Prinpipales medificagionea:

La adopcitn de las NIIF por primess ves supone realizar las siquientes modificacionss en los
eslados Financicros de la Compariia:

1) Cambios en la pregentacidn de los éatados Hnancieros, incluyendo el eatado de resullados
itegrales

8] Cambios en las pollticas contables y criterios de medioion

d) Correceldn de errores contabiles en ol caso do existi

4) Incremento significative do revelaciones en las notas & lop estedos financieros




4.4

4.5

[Exprasade en dolares cstadounidenscs)

IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

Prohibjcionas a la aplicagion retrgactivy
Estimagiones;

Lz NIIF-| esisblecs que las estimacionss de la Compailils realizadas segin Jas NIIF, en la fecha
de ransicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha seqin los
PCGA previos (despucs de realizar loa ajustes nocesarios para reflejar cualquier diferencia en
la3 politicas conlables), 2 menos que exista evidencia objetiva de que csilas estimaciones fueran
erroneas. Eala exeoncidn lambicn 8o aplicard a los pericdos comparativos presentados en los
primeéros estados Financieyos seqgin MILF,

Excepto por Io mencionads en los numerales 1 & § del pirrafo 4.8, la Compafija no ha

modificado las estimaciones utilizadas segin PCOA previos al momento de proparar sus estados
Finaniciaros con base en las NIIF al 31 de diGembre ¥ 1 de encro dal 201 1.

Exenclenes a la aplicacién retroactiva

Segun la "NIC-13: Beneficios a los emploadoa™; la Compaflia puede oplar por la aplicaciin del
enfogque de i “banda de Muctuacidn™, segin ol cual no ge reconoce 1a totalidad de las perdidas

¥ ganancias actuariales en Imp!mﬂnhmﬂ:ﬁndtﬁmﬂm La aplicacién retroactiva de exle
r:nlnq'uc requicre que la Compaiiia separg Jla poreion reconocida v 1la porcidn por reconccer, de
las porclidas ¥ ganancias acluariales acumuladag, desdo el comienzo del plan hasta |a fecha de
!.mm:h.’m 3 laz MIIV. Mo cbatanie, la exencidn de I3 “NIF-1: Adopcian de InHI]I-'p-n.rptmﬂn
ver' permile a la Compaida recanccer 1odae las pérdidas v gananciad adtuariiles scumuladas en
Ia lecha de tranzicién a lasg NIF, incluss g wiilizare el enfogque de la banda de fluctuacian para
fratar las péxclicdas y ganancias actuarialés postariores.

Politicas adoptadas:
La Compafiia aplicd =sta exencion y por o tanie reconacid en wilidades retonidas o) importe de

todas las ganancias o péididas actoarisles acumuladas desde la fecha de inicio de todoa los
planes de bonclicios definidos hasta 1a fscha de \ran=gioidn a lag NIIF.

Congiliaclén del patrimonio

Lae copciliacionas que 38 presentan & continuacion muostran la cuantificacidn del impacto de 1a
angicidn a las NITF &obre la situacidn financiera previamentes informados de [n Compaila:

e —
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IMAGEFNOLOGIR DEL VALLE IMAVALLE 5.3
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS SEPARADOS
BL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011

{(Expresado en délares estadounidonses)

Movmmienios Al 3] de diclembra y | de enare dal
_ _ = 2011
Fatrimanin de & Conpify gon MECOA previos: 21,641 41 85,583, 24
L} Aportes para firinras capliafeaciones |28, 000,00 "
2] Intercses mplicfos en adiesdoras comerciales = L1.B15.40
3} Inbeyeses mmipbanon an deudss san partes relacioondas 4
largo plazo - 9,749,50)
1) Eensticiss a amplaadss pas-nmples {71800 [480.0:0)
B Impuesics dilenidos 5750 [5.019.73)
Peiwsnenn g & Camvpitis ean NI 143,25 77 51 455586

A contimmacidn incluimos las explicaciones de log ajstes rocopocidos duranie el proceso de
comversion a NIIF de los estados financieros de la Compaiiia:

Aporees para futurad capitalizacioncs

Con fecha 31 de digiombre del 3011, la Admindstracidn deo la Compailia procedid & recanccer
aportes para fuluras capitalizaciones por USSH122,000 que en lod eslacdod financiserca preparados
con bage en PCOA fusren proponiades como alras cuenias por pagar 4 partes relacionadas

La decisidn tormads por o Adminlatracién de la Compafiia so suslenta é&n gue! i) el dinero
racibido de las acclonistas no tiene fecha definida de pago, y U) los scclonistas no eaperan
TecupeTar eslog recuracs on ol corto plazo sino cuando la empress genere resultados positivas
en &l fulurs,

El rubro acreedores comerciales muesira saldos pendientes de pago de USHZ08,445.74 can
Hespimagenes 5.A. quo fvoron onginados en el afio 2008 por la compra de equipos médicos a
crédito, Considorands que ealas coentas por pagar fucron canceladas en plazos de crédite no
habitoales, la Administracidén de la Compsfis deckdid reconcoer intereses impliciios de
U5511,61540 con cargo a la cuenta patrimonial resullados acumulados: este rogistio so realizd
en el balance de apartura {1 de enero del 2011}

Debido a gue las cuentas por pagar mencionadas en el plrralo anterfor fueron canceladas
complefamente durante el afio 3011, s Adminigiracidn de la Compafia reverso los infereses
implicitos reconocidon on el balance de apanura

Interescs impliciios sn deudas con partes relacionadas a large plazo

El rubra dendas con parios relacionadas & lavgo plazo mueatra saldos pendienies de pago de
U53112,837.44 con acoionislas de la Compafiia, Considorando gue &slas cuentas por pagar
fueron reclasificadse 4 aportes para futuras capitalizeciones al clesrre del afic 2011, la
Administracidn de la Compafida decidid reconocer infereses mplisios de UB$9,749.50 con cargo
a la coenta patrimanial reruliados acumulades; egle reqgistro ge Tealizd on ol balance de aperiura
[l de enere dal 201 1)

P;igmal!l
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

{Ezpresado en délares setadounidenses)

Debido a gue las cuentas por pagar mencionadas en el pirralo anterior fueron reclasificadas a
apories para fuluras capitalizaciones al clerre del afio 2011, la Administracién de la Compafia
reversd Jos inleresces implicitos reconocidog on el balance de aperiura

Benaficios laborales pos!-empleo: jubllagida patronal

Coma e menoions en al liteval a) de la Mota 4.8, la Compaile reconocid en & estada de
Eiluacion financiora de aperura yna provisidn pars jubilapidn patronal ¥ desahucio por el valos
de USHH0, valor gue fue establecido medianie wa cilouls actwarial elaborado por un porite
independionis califizads por Ja Buperiniendencis de Compafias willizands &l metede de anidad
de crédito proyoectada, El valor esfablecido por ¢l actuario incluye las ganancias o perdidas
acteariales existonies a ia fecha de ransicitn a las NHF (1 do enero dal 201 1),

Al 3] de diciembre del 2011 Ja provisian para jubilacidon patronal v desahucio fus incremeniada
on US$225 con cargo & los resuliados de dicho aho,

Impuesios dilesidos

Las KIIF requieron el reconccimiante de impeestos diferidos usando ! método del balance giue
estd orieniado al caleals de las diferencias iemporarias enine la base tributaria de un acliva o un
pasive ¥ g0 valod comiabile en ol estadeo de silmacion fnanciera. Los ajusies relacionados con la
medicldn de los activos v pasbvos derivados de la splicacion de las NIF, han significade la
determinacidn de diferencias tempararias que fueron regisiradas como activos (pasivas) por
impuestos diferidos.

a) Posicion nela de impugsios diforidos:

A cantinuacién la composicidn de Ia peaicion neta do impuestios difarides al 31 de diclembre
v | de oners del 201 1:

Prticxon nety g6 Tepueton duczidos Bl 31 de diciembre y | de snove del
2011 abll
Rilivos pog impuonsios dilsndos 187,50 10760
Fastres pot rpassios dderdon = 5,187.68
Telal diferencias tomporanas sclivas 197,30 3.018.78)

b) Agtivos por impuegios difendes v difgrenciag femporagiss activas:

A continuacién un resumen de log activos por impueatos diféridos que provienen de las
diferencias temporarias activas al 31 de diciembre v 1 de enero del 8011
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dédlares estadounidensas)

LCloelo dy gginvos por impyesdon diferidoy A131 de diciembre y 1 de enero dal
Dfsvencss tompaares soinms aa) 2l

= Bemeficies mborales post-amaples T15.00 SR, 00
Tatal difegpielas tempeenclng &clvss = T15.00 0,00
Actros pop ipucstos dileckdios 2 la tasa vigenie 17160 1BR.65
Kjsbes por cambio de lass de impaesto (temn Lol
Arlivod pot impuesios diféridos tolaled 157.30 107,80

¢) Pasivos poy impuestos diferidea y diferencias temporarias pasivas:

A continuacién nn resumen de los pagivos por impuestos diferidos gue provienen de las
diferencias tomporarias pasivas al 31 do diciembire ¥ | de enero def 2011:

Ciknl de pasivos por Fnpacsios dfendes Al 11 de diciembre y | de enero dal
Dilorcne g (errporaias pyaeas 291t i
«  Intereses impliciios en nsreedores comareiales - 1L815.40
- Interescs tmplicilcs en deudas con paran rekeionadas a
Iarga plago - 4,749,50
Totsl diferencias temposating pasvas 5 - 2138490
Pasivos por impoestos difstidos a blaifa wgerte - 5341.823
Ajfuates par camnbio de tesn de mpasste - (@12.69)
FPasivo pop gnpoestas diprdos totales ; - 5,127.58

d) Begistro contabie de lag yaraciones da los activos ¥ pasives pot impuestcs diferidos

Lae vaniaciones de las cuentas del sclive ¥ pasivo por impuestos diferidoa oourridea durante
el periodo contable fueron registradas de la sigulente manora:

Regisleo gontable Al 3] da diciembre
Elecion 1econockdon on los resultados dal peaisdo: 2011

= Wanacidn del afio en e sothvos por isnpussos diferidos
(entas del spasts por cambio de 12530 45,10

- Ejesie del actiro por Inpastas dfeddos por cambio 8 W
laza dal Impusato a la rorda {14500
Impueatos difecidos reconocidos en iob rosutadas i e
cied atin 3011 5376.,03
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4.8

4.9

IMAGENOLOGIA DEL VALLE TMAVALLE 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARRDOS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
[(Expresadea en dolares mitadownidonses)

Copciliagién del resuliado de resultados v otres resultades integrales,

Las conciliacionss que e predentan @ continuacidn musstran la coantificacién del impacto de la
trangicidn a jas NIIF sobre loa rescltados previamente informados de la Compattla;

Mevimientes A1 31 de diglombre

Reguttada del afo 200 | con PCGA anterioras: g4l AB
2j Inlceesés mplicitos en screedoros comarcialg (01818400
3]  Intereses mphcios en deudas con partes mibcionadas =

large plazs (2, TaRED
4) Besshcics & mmplesdos post. ooy (230.00)
Bl Impumics dileridos i L

Eechon ded proceso dn adopoita de las U ____(Bdii6z)

Jesuhndo del gl 2011 con NI 1 {18,571.38)

Var explicacionse de log numorales 3 4 5 on la Nola 4.6

en los esiados de situacion Hpancigra

La adminigiracion de la Compaitla ha efeciueds las siguientes reclasificacionse on los esiados de
situacion financiera, para una apropiada presonlacion de acuerdo a la “NIC-1: Preseniacion de
eftados financieros”

Cmenta Presastagion Preconincidn Saldes al 31 &= Saldey ul 1 ds
bajaNEE _bajo P |aiclewbee del 2001 snsen del 2011
i3S con paned Bowdas do6 pates tisl pamy foluma 1380000 -
mslszionadai & Brga plazo |elkcicesdas a loge pean  |capiindlezoions [

b —— ——

el gstade dg resultados ¥ otres resulisdes integrales

la administracién de la Compafis ha electuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
remultados v olros regultados integrales, para una apropiadi presentacion de scuerdo a la "NIC-
1; Presenfacidn de eslados financioros"

|_ Cucnts Proscntaaion | Prosentacidn aldos al 31 a2
= __bajoKEQ bajo NIIF diglonsbre clad 20111
Pagiizipazile liboral Pariiepncan libdaps] Famze de sdemtraciin m.n’
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IMAGENOLOGIE DEL VALLE IMAVALLE 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPAREDOS
AL )1 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[Expresado en délares satadounidenses)

Copciliacion del estado de flujos da efective

Lios estado de flujo de efective de los aflos terminades €l 31 de diciembre del 2012 v 2011,
elaborado de conformidad con las NIF no pressntan vadacionss reapecto de estos mismos
eatados financicros elaborados do condormidad con POGA previos.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parie del gire normal de negodos, la Compafiia s= encuenira expocsa & distinios desgos
de naturaleza financiers que puoden afectar de manera significativa la situacidn financieya de la
Compaliia; gl resultads de aus pperecionss ¥ su capacidad para generar flujos on el Ature,

Coma parte de sos lunciones, la Rdministracion dé la Compahia ha establecids procedimisnios
de informacidn para:

4a) ldentificar nesgos financicood & los cukles 5o encuenira aXpuassta.

b} Cuantificar la magnitud de los ricsgod identificedos.

a] Proponer alternativas para mitigar los riezgos financieros,

dy WVerificar el cumplimiento de las medidas eprobadas por ln Adminisiracion, ¥
o) Controlar la efecitidad de las medidas adopiadas.

A oontinuacion presantamas un pesumen do los principales fiesgos financieccs idontificados por
la Compafiia, su cuantificacién y ua resumen de las medidas de mitigacién gue acturlmente
artin en 080 por pano de la Compaiiia:

Rigsgo de orédito

El resgo do crédito corresponde al nesgo de que una de las partes do un instrumento financiero
incumpla coi aus ebligaciones confractusles resultando en una pérdida financiera para la
Compafia,

Dobido al gire del negocio, la Compafia presta sus servicica a pacienies particnlares y &
pacientes del Hospital de los Valles, La recandacién de loa valores pendientes de cobro a
pacientes particulares go realiza principalmente mediante gobros con tarjetas de orédlis, En o]
caso de pacientes dal Hospital de los Vallos, los servicios prostados 8e facluran mensualmente v
gon cobrados en plazos que osvilan entro 30 v 20 dias.

Riosge de liquidez

El rieago de liqnidex eciresponde al manej adecuads de la Hguider da maners que la
Adminisiracidn pusda atendor loa regquerimienios de fnanciamienio de la Compaiifa a corta,
madiano ¥ largo plazo.

Los resultados obtonides durante loa afios 2013 y 2011 han mejorado significativamente la
ligquides do ln Compafia hasts ol punto gue en el 2012 los activos financiercs superan sus pagsivos
financieros. Gon eslos antecedentes lnformamos gue no se eepora gue la Campafia tenga
probicmas de hgeides durané el ano 2013,
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IMAGENOLOOLE DEL VALLE IMAVALLE 5 A.

HOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIERDSE SEFAREDOE

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012°% 2011

Wﬂﬂndﬁlﬂmﬂw g

Ricage de capital

La Administracién gestiona su capilal para dsequiar gue la Compafiia estard en capacidad de
contimual comd eampress on marchl misniras gui maxenzs el fendimiento & soy Sccionisias a
iraves de la optimizacién de loa gastes, deuda v patrimanio,

La Admimstraoion de la Compafils financia sus activea principalmentis con recursos propios, log
mizmos que al 31 de diciembre del 2012 represontan a) T8.4% elal activa total. El rostants 23,69
de los Activos proviehen principalmenie del financiamiento direcio recibide de provesdares
que na genaran costos finanaieros explicitos ¥ tienen vensimienios entre 90 v 120 diasg plazo,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

A continuaciin un resumen de clective ¥ equivalantes de ofectivo;

Compesxion die geldos; Al 3] de digiombre del Al 1 de enare del
2012 f-. 28] 2001
Bancoi 44,717.83 29,058, 40 BL,210.93
Caiae chiczs - 50,00 B0.00
Imremmiones 3 cacdo plasa {i) - - 103,388 75
Total elective y squivalanics 447153 25, 108.40 164, BIT6

(1) Corresponde a depdeitos a plazo fijo efectuadas en Diners Club dal Ecuader 5.A. con
wacimianios menores a B0 diss y que deveongan una tasa de interés anual del 3.83%, Ala
forha do endsicn de los estados fnanciercs adiunios, cstas Ioversioness floeron fecuperadas
&n su fotalidad.

DEUDORES COMERCIALES

A confinzacidn on refsamen de los devdores comerciales:

Gompypinin de faldoy &l 3 dediciembredal =~ Al | da coerg dal
e 2211 Bl
Clisnles no relicionadss 0,166,135 B,1B8.GR B 276.40
Chonies mhcknados L) 25, 585.80 15,7883 142500
Bubictal 36 46193 18,828 61 44, 700.60
Provialan patn cusilan ficobm bl (1, Be2 a6) {1.553.26) (2,633.14)
Tiota! cuenfas po cobes coMmeriabs  MAsET 17.530.35 40, 1€7.35

(1) Ver resumen do rangscciones y saldos con partes relaclonadaz en la Mota 27, WVer
cafnentarios adiclonalss en la Nata 1,3

—



IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.R.

HOTES EXPLICATIVAS A LOE ESTRADOS FINANCIERODE SEPARADOE
AL 31 DE MICIEMEBRE DEL 20127 2011
(Expresado en dolares ostadounidensos)

—— — — — —— — ——

Dotalle de las cyentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldes de Ya cartera al 31 de diciembre del 2002 y 2011 corresponden princlpalmente a cartera
no vencids.

Movii e la i oAb

A Continuacion un resumen del movimienlo de la provisidn para cuentas incobrables durante los
afios 2012 v 2011

Morvinmieimos de W proviskia: __ Bld dediglembradel
iz zoll
Raldo infaial | BEZ2.56 2,53, 14
Berver=iin o proviannes - (Sal. B
Todal provmacs para cucatas moubrables = JUBE3E | 14083 |

8. OTRES CUENTAS FOR CORRER

A continpacidn un resumen da las olras cuantas por cobrar:

oo &6 sadoe K1) de diciembre del Al 1 de pnars del
g0l 201 2011
Fegos antlcipados Bl5.04 .
Deadores vanos - 1 603 00 o4
Total ctras csertas por cobar = - 1LBI0.04 0.14

A continuacion un resumen de los activos por impussios cormientas;

Congpagwwa de salics. K 31 de diclembye del Al 1 de enere del
agid 2011 2011

Bohcarioans on s focale Z466. TR 3,044.688 -

I'atal aolntos pop mpuplios copentes B AR TR 3,004_E9 N el
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Exprefado en délares esladounidenses)

Movimientos de |oa actives por impussios cormantes:

Los movimientos de bog sotivas por impuesto a la renta corriontes 38 resuman a continuackin:

Howimearras: Al 31 do diciembye del
2012 2011

Salda b sl 3,044, 80 .
i dher
Aetemaiones o b (uenta 5388 T8 &041 88

Anhisleos dal mpusstoa b eala & 0 B -
Bubicial 12688 11 EDELED
Crinacicnss por
Compeaiacion oon pasivoll [H07 Impasitos corrias [l0.281,33) (3,037.20)
Total igtheos DOT IMEuesion corernon 2460, 18 3,044.59

INVENTARIOS

R continuacidn an resumen de log inveniatios:

Compoaicnin dy gildos:

Bl 31 da diciembra del

Kl | da eners dal

2012 2611 2011
Zamnistns § Buloriales - SUVCES 46035 433,95 62833
Tila| irverdarion I_ 188,35 | , 435,06 | IHE.!_&_]
ECTIVOIFIJOs

A continuacion un resemen do e achvos fjos

Composiciin de sald o Al 31 d9 diciembre del Al | de enero dal
201 QL1 2011
Muables 7 anseies 147135 127158 127133
Magumaria ¥ squipo 273,734,854 275,796,854 275, 736.04
Equipo de compatacian 3,408.00 3,484.00 2,047.00
Subictal [ 28050817 ZH0.506.17 |  Er9. 1.7 |
{ )} Dapreciscion scamalads (148,430,856 {120, 1B3.08) (91,836.33)
Total activos fijos: I LED,419.08 | 187, 3004 |

g
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IMAEGENOLOGIE DEL YALLE TMAVEALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en dolares estadounidenses) -
Movimientos de log activos fijos:
Los movimeenios de log actives fijos ee resumen & continacion:

Mgt oe: __R13] de diciembre del

2 ] 2011

Saldo ire il 180.413.08 187,326, 84

Bdacimian ™ 1,441.00

Deprecaciin del afio 28,247 TE) (R8.356.14)

Total mctivos fios [ 13%,185.37 | 180,473.08 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion un resumen de los sctivos por impuestos diferidos:

Compogieion dy gaidos; __R13]dediciembre del Bl | de enors del
I.Ili 2011 EAI3N |

Actiros por mnpeasios difarndos L ) 18T 50 10780

Tolal scibnos Bor npueesios diferidos B5.88 157,80 107, A0

Lot mevimientos del afio 8012 de los activos por lmpussios diferidos provenlentes de las
diferencias lemporarias activas 5& resumnen a coatimeacidn:

Dilerswclys PAmmpaidrias aciivee ! L ]E] -
, Balida ipicind Rdigiapes Lhemlilisionea daldafinal

Soeresik bl ol O DiHE SO0 R JGE ool

1y g gl L0 HEIRE T] - 103,00
Eubrolsl B 1) ETER = =il
Pcziinns P Brprowbos diferidee = 1575 () - =i
Brwts s ramulit de lnss 12 .44)
Total i fvcs pro inpocsivm Alfcoidom r iEE |

Lo= movimientos del afio 201] de los actives por impuesios diferides provenicntes de las
diferéncias lemporarias activas ss regurmsn 3 oonlimuscidn:
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IMACENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLES.R.

NOTHS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 2] DEDICIENMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresade en didares cslidonnidenscs)

il

Der{mricnd 52 Ak o DErnglbe [ L] 22300 TLEOD
Radsinial T LB ORI = FTER ]
it P ipresaios diferklog = [TE [T - TELHD
Junipts prov cattibin e lasy (4.5
Teriwl Accrwem 311 Ep i dieridis L A6 |
ACREEDORES COMERCIALES
A eontnuscidn un regumen de los acresdares comercialea:
Composisibn ___E131 de diciembre del Al d= enaro d=t
2012 akll FAIN |
Priveccdorss bcalsd - ao relicvaados 43, %18.08 38 A28 37 218, Th0. 58
Froveadores locales - relaciunadns (1} . 24, 480,00
Toia) coenigs por pagar comertiales 3 43,218.08 63,308.37 #10.780.38_

(8% Ver resumen de trangacciones ¥ salded con partes relacionadas en la Naota 27,
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuecidn un resumen de las oiras cusntas por pagar!

Compaawtion saldon: M3 de dlelembre del Al de easro dal
go12 2011 a1
Retencioess on b fusnta B 85 4,081 51 I 116565
Tital ctrap Cucmies por pagar e [ 4,0B1.51 2,116.88
OBLIGACIONES LABORALES

A poadinnaeidn un resuman de las abligaciones liboralsas;

Compasctm ___E13] dediciembre del Al 1 de eparo del
2012 201 201
Benefwise Jegalos 331,86 41290 357,59
Hagurslad social 370,12 262.70 44713
Participuesn labog| 6,180,171 65447 7,679.43
Ciivoe hinnebcon an.ed 73.08 22058
Tutal ohiigneiones kborakes EH86.T2 AT —BBEL RS
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVELLE 2.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FMTNANCIEROS SEFARADDE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 T 2011

{Expregads en dolares sstadounidensss)

Moyimienig de lag chligagiones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laboralss dursnte los aflog 2012 v 2011 se resumen a
continuacién:

Moy amiente: ___E13] de diciembre del
2012 2011
Bakdo mrial 15816 B fid B3
Incypinentes pon
[Eagbos s iomzig del e .EE,IHIE.I_& -
Sebleotal — anSeRan 0 BgeAE
fagos de méamirE disl afio {24, LH..E.]J {E-'EEI.']'I]
Pago de parlicinacion abonl 44750 (8, 004.28)
Tola) obligaciones kboraks  meedae. 1lEaaE

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sltuacidn fiscal

Con base on la opinidn do sus asmores lagales, la administrzacion de la Compadis conpldera que
ha satisfochs adecuadamente sus obligaciones eastablecidas por la leglslacion iributarls vigenie.
Esl# criteric podria eventualmente ser ratificado o no por ls administracidn iributaris oo una
evantual revisidn fiscal

La normativa tribularia vigente edtablece que li Adnilnistracién Tribularia puede fiscalizar lis
opatacionss de s compafiizs para los ditimos 3 afios (conlados desde la fecha de presentacidn
de las declaraciones de impuedio o la ronta) @ @ ailod (eontados deade la fecha en que debid
progentarss la declavasidn de mmpooesio 2 la renta). Por lo tanta, en caeo de que la
Administracién Tribotaris lo requiera, los afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Panives por impuestos corrientes

A continnacidn un résamen de los pashrod por impoeshos Cormiediles

Comrposapre: Ki 3} de dicipmbere dol K11 de sncro del
2012 201 2011

Pashos pol Fopussios corgales . - 2,832,008

Ieotal pasivas po IMpueslEs darmien 68 ) = = 4,988,008
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 8.4,
ROTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADDE AINANCIEROS SEPAREDDE
AL 1] DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2211

{Expresade eh délares edtadounidenses)

c] Mavimientos del paslvo por impuesio corrlents

Loa movimisnios de los pasivos por impusito corrisnie durants los afos 2012 v 201 1 se resumen
& conlinnacion:

Mopmensce. — MJidcdiciembredel
2012 2011
Bl micia - ¢,ana.0d
e peenies g
krpusars & & penis cortiense T.IT8. 64 A.03T 20
Suldotal ST #,019.23
Componsaciin con acthod por Enpuseios cortients {10251 (3057505
Fapgos efesiandos i ol afio 2,044,849 i3,982.03)
Teoral pasives faor @ugiestos Dozlishes -

d) Cilcule del pasivo por impuesto corriente {[Incluye diferencias tomporarias)

A oontinuacién los ciloulos del impussto a la renta & pagar reconocido COMOo panivo pOT
impuesto oorriente an ol estado de situacidn financiera de los afios 2018 ¥ 801 1

Comefiggignes trbyigring rosumislys K331 de diciembre del
anlz BLl
Urided. srtos del bnpuosio 3 ls seala 34,324.80 (17.028.7T)
{-) Participacita kboral B.180.1T) EB4AT)

Liferspclan teompora ras:
i+1 Partides quie mceainamlan b besa feeal

Gastos ho dedocinles en exte patiato Gecel . Z1.BA0 B0
DifsraRfias oo ko

(1) Gastra po deducibles o garlon in efecion facaies 2088 4300, 18
Rasc Erpoaibin . AT 430804
Impuesic & & renta cermantc T.IT0.84 L0407
Impuesio a la renka jainlmo 2,808 43 3,037, 20
Prasiv pe BTyl OOTTESSE 117464 5a7.a0
Tasa promadio del fnpiasts a s penta corkge 20.9% 17.8%
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IMEGENOLOGLRE DEL VALLE IMAVALLE 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 3} DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en dblares estadounidenscs)

Concillacién entre el impuesio a la renta corriente 7 &l impuesto a la renta devengadeo

A conlinzacion s& musstra vaa conciliacion cntre &) impuesto a la remta corrienie ¥ &l impuesio a
la renta devengado;

Compoagion: R3] dediciembrgdel
EOLE 2l
[mpacsig 8 la entg corrieee T.176.04 3,0357.50

Bala do aclives pot impunsias cornames

Vamacion nota dé b ceeald Soineos poY

ienponsies diferdos [Ver Nola 15 B0 ) =2 ]|
Bjpsle on los aclivas por mpunsles difasido:

por cambios o la 1485 del lqipesso @ Ll fonta

(Ver Mos 13] 144 4.50
arimelon nota de la cuenia pasieos por
inpuosics diferides (Vear Mata 18) . (B, 127 4H)

por cambios cn & bass del mpucsio & B foota
(Wer Maola 15} - 0 10

inmpueste 8 @ rentg devengagy om cl afy 7, 100.08 (2. 1.30.85)

DETDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

A cantinuacidn un resumen de las deadans con parfes relacionadas a laxgo plase:

Compecicion de sakios: 131 de diciernbredal Al | de ensrs del
201E 20y 2Ly

Fanea selacinnadas ncalss in . . 100,087,838

Toral dendas qug partes relicionaduy  lango plazo [ -1 -1 195,087 5 |

(1} Vet resumen de fransacciones y saldos con partes relacionadas en 1a Nota 27.

EENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGD PLEZO
& coptinuacian un resumen de log beneficios a semipleadod a large plaza:

Compesicion dg paidos Al 1l de dimembre del K1 | do enevo dal
Mz 2Ly

Jubilag sha Patroial i 1f.00 #71.00 [fig.a0

st B 28,00 44400 X28.00

Tolal bancficios labooales & lrgo plazn [ T#Ea0] TiBa0 | aht.an |
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOR FINANCIERO2 SEPARADOS
AL 3] DE DICTEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

Movinienios durante |os afos 2012 v 201

Los movimientea da los pasivos por impuesto cortionte durante los afics 3012 y 201 ] se resuman
a confinuacion;

errimined s A}l dodiciembredel
2012 a0l

Salkdn inactal 271.00 162.00
Cosies de g porncus dad afio 500 12300
Coat ol Fnanciend 18.00 11 .00
Gananolas (péadidan) fotaacislss 190-D0 {28.00)
Saldo final [ aLa.00 | R71.00 |
Saldp nacial &44.00
Cosios de o sorvices dal afo B0 TE.O0
Coatoa inancisog _Sl.m .00
Ganuulas (pérdiden) Acianrisles ! 7.00 15,00
Salds final [ HE6.00 | 4d4.00 |

Total beneficios biborles a biige pleao I 1,246.00 | T15.00 |

INETROUMENTOS FINANCTIEROS

A cemtingacion wi rasnmen de los instrumenios inancicros:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del _ Allde enzrodel
2012 2011 2011

Actives linznderoy medidos al costo 0 costo amortizado,

Efective y egquivale nles AL 71753 24, 108 a0 164 62 1 68
Deudorgs comercialos 35,459, 67 17,930.35 20,367, 36
Oitras cuantas pos cobrar - 100000 014
iotal activos finandieros corfientes I §1.177.60 | a0 55,75 | 204, 755.18 |
Pasivos financieros medidos 8l costo o costo amortizado)

Cucnlal por paga (omeniales 4321805 6330037 218, 750,58
Pares reladonades o largs ploen - 103,087.93
Tozal pasivos financiéros comientes 1] 43,718.00 | 63, 510.37 | 32133851 |
Posicion neta de instrumentos finandieros [ 37,950.54 | -15. 17062 ] 117,095.33
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMEVALLE 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 2] DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Mummﬂmmm

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compania asciende a USE30,000 délares al 31 de diciembre del 2012
{201 1: US53.000. El capital social d= la compafiia == encuentya dividido en 80,000 sccionsa
(201 1: 8.000 acciones) cuye valor nominal es 85] cadz una.

APORTES FARN FUTURAS CAPITALIZACIONES

Los aporios para fuluras capitalizaciones al 31 de diciembre del 2012 ascieanden a UB$122.000

(201 1: USS140.,000). La Administracidn de Is Compafa citima gue esicd valored serdn

capltalizadod durante <! afio 2003 o 3014, Estos valores fusran reconocidos como apotieés pata

foturas capitalizaciones considarando qua:

ay Loa apartes recibidos de los accioniatae se utilizaron para financiar las operacionss de la
Compafiis, ¥,

b) Nase tiene provisto la cancelacién de esios valores on £l coro y madiano plaso.

RESEEVAS

Las reservas de la Compafiia al 31 de diciembro del 2012 ¥ 2011 por US$1,084.15 y 581,000,

Tespectivamente, cormesponden a la resorva legal calculada de conformidad con lo mencionado

e le Moo 2. 16

RESULTADOS ACUMULADOS

A comtinuacion un resumen de e resulados acumulados

Sompogioiin de sidos Al M gadivigmbradyl ~  S11deggeredel
doiz & &
Miligin s acumukdas - daicbiihles 187.33 - -
Adoperin de las NI pof primers wos i) [BET.70) {BA7.70) | 6,885,185
Uniesd dad afe - diprimldes REOBE 25 Bal.aT 31.582.89
Tolal resullades aownulados | 23, 143.97 | BA3.TT | m,m?.a'ﬂ

(1} Ver comentarios adigienalea anle Neta 2,17,

A partir del afte 2011, los dividendos distribuidos & favor de accionistas qoe s0n personss
naturated rosidentos en o] Ecvador ¥ de sociedades domiciliadas en paralacs fizcales, o an
jurisdicciones do manor impoSician. 80 encueniran gravados con €] impuesio a la renta en el
Ecaador, Este impuesio deborh ser melemdo en la fuente por pario de la Compafis en ol
mamenio del pago o crédilo en cuenta dea log dividendos declarados,
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IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado an dalares estadounidonses)

24. INGRESOS ORDINARIOS

A continacidn un reésumen de log ingrescs ordinarios:

Campuoeiidn de sakios; Al 31 de diclernbradel
EO0NE zoll

Feeslaciim de perncios 3359, 98T.0T 208, 758.13

Ta) sirego) orcario) __aearyy w08, 198,13

25, COBTOS OPERATIVOSE

A continmackon on reswmen de los costos operativos:

Cypmpasicicn e saidoe. __ i3 de diglombre del
Z01E 011

Conmumo de mrantarkss 25, 152 344 1881400
Bumivdsiros v roatarialos 5,902,758 3,875.03
leprecsdienies 28,247,740 28,358, 74
Servicis meidioos B1.362.84 108, LTT.20
ienoranon medicos 45 041 T 83, 135,11
lres menaras 13,870.84 T.715.86
Total cosios opemcionales | 24257510 | [ TE R

26. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacian un roswmen do las oiTos Ingrescs;

Composcitn de sakiog; - Al 31 de diciombre dal
2pil

Hemuneragones al permonal 28,604, Ra 2708564
Fanlicpaciin labor=] B 1BQ.1T GRLAT
b i, P tiroe] Y o e SO0 23500
Sernnoio de §mbnlan i n 14, 285.T1
Telecomimisa cicner, snergia ¥ agun potahls 3,471,.1K 8,377.20
Impocshos, Gontrbcicneg oot 1045703 705150
Chroe manctes 1 BB 15 635038
Tula| gastcs sdministralivos 43.662.84 | 402864 |
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IMAGENOLOGIR DEL VALLE IMAVALLE 5.X.

HOTAE EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y Z010

(Expresado en délares eatadounidenasa)

TRANSACCIONES ¥ SELDOS CON PARTES RELACIONADAS

El eiguiente =& un resumen de lae principales transaociones reallzadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. So caneidera partes winculadas si una Compafiia tiene capacidad para
copirolar a olra ¢ pucde ejercer ung influcncis (mporiants en l2 toma de fus decisiones
financiaras o operativas. 3 ingluye lambidn a los socios v administradores ropreseniativos enla
Compafiia.

Mo mig rfpe: Aglacicn: Al 31 de diciembre del
oz il
Seryiclas madioes afacturados & Hadesal es Acrieinislas 1850801 155,285.21
Hororai s médicos pagados a Modevalles Aplani stas 27 85007 5L90.19
Hndgiar o4 meedicds pagados & YWalestan Ardonalas 2130080 06 207 01
Hnomelos médicos pagades = HoLpimagones Adrm nistracon XN T -
Remunarcone s &l pormanal clavn Adrminlsracion 6, 646,00 384114
Totsl ' 277.456.63 267,284 55

Los idrminos ¥ condiciones bajo los cuales se realizaron esias operaciones no son eguiparables
a Tkl transacciones «feciundas con tesooros.

B poniinuacion un resumen deé las cuenias pendisnies de cobio a partes relacionadas incluidas
en &l subro deudares comaroiales:

A1 13 de diciemiins del Al 1de erems ded
Lo O SHOg ke i =i
Hussilmagnnes - A8 017.39 A, 25153
nalle 7o 16 2,795.93
Tanavalle - 11, p000 -
Tors puankys gear 00Brer (prnerdales nels pratas ':_ I LI ez ) E.EI.I-H

A continuacidn los saldos que la Compaiia mantiene pendientes de cobro incluldoes on el zubro
acresdores comatciales:

Lanpeasinidn du salileg A1 el dickamise del Al | dw areso dej
a0 LR LIRS

e, ety e - P bl i}

. fagim Caros Do - pFalai]

Todal Lyenins por pasis camnrciales d o heioracias |- - | 1!1,.'15II-I:ﬂ|

F!Lgmi_ﬂi



IMAGENOLOCGIA DEL VALLE IMAVALLE 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Eapresada en dalares csladounidénsss)

A pontinuacidn los saldos gue la Compafiin mantiene pandientes de pago inchidos en el rubyo
doudas a paries relacionadas a lazgo plaso:

Al 3 e diciembiea del Al 1w anero del
Comppeinion g sainies bt b 2] am
[, st G LTl
D, Jpmn Carlodl Gussia - Fa LN
O, Aras Wamln - - 1. THF. 73
ar, Ardno L iRar . LT T
A, Wil e WM ghy . 4, G588
Dy, Faprcines Cree = 5T
Ly, Framcisoo Libiez LEE2.90
o, bemanda laramnilla 1552010
bl s bl = -8, 74A5]
Snligaciones can raladnanday o largs ola IR ' S YT

Mo sc han otovgado m recibido garantias para &l complimicnio do csias obligecionss. Duranis
lom afica 2012 y 2011 no me han reconooido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudoss cobro #chra 1og saldos adendados por partes relacicnadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre gl 31 de diglembre del 2012 v Iz fecha de emisicn de estos estados fnanciercs (| de marso
del B0LE) no se produjeron eventos que, oo li opinddn de la Rdminisiracidn de Ja Compaila
pudieran iener un electo pignificativo sobre dichos estados financienna que 0o 88 hayan revelado
af los missca.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

les estados fnancleros del afio terminads el 3] de diciembre del 2011 han side aprobades por
la Administracida de la Compadia o! 1 de marzes del 2013 y posleriormente serin presentados &
& Junta Ganeral do Socios pard su aptobacidn definiliva, En apinion ds la Administracién de Ja
Compafifa, ios ostedos fAnencioros serin aprobados por la Jumia Gensral de Socios sin

.@; »/
&

&r. Waltor Wr—ight 12.B. C.B.A. Zulay Meneses C,
Represcniante logal Conladora general
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AL 3] DE DEoIEnamnE DET M1 T BRI
(Expuiesads on Ahlnres ustadea iidensas)

Ml e Alclambrs dak £l e gpery del
Npra| BBLE ERLY aill

ACTITOE
ACTINOE DORRFFENTEY

Bla il ff S viiacime B LR BE 10 a0 LB azT 28

Dreasdien o of ST e b | I ED ITE¥:as L ER L

D o i) D Sfem | = LEREER L7 ]

Aciiveiey g0 L prpsefos —ormmroasy ] e T RO 5

laNmila o 1 ] ﬁ% : = o8 ]
TOTAL ADTIVOE CORRITNTES i"'.'. PR 20842090
RCTTVeE O QONRIENTES

A=huna I'|.|HI 1L 138, 16618 FEi4La.08 107 e

Boortun g linipucd o Cferidoe 12 EnR i ETIED
TOTEL RETIVOE N0 CORRIENTES s LI 1R, LI G A
TOTEL ADTIW0E L858 % BT RS IS

AL e Quriemire dad: L s eney di]
Moty g i DL

PMEDVOE T FATRSIOMNLD
PASIVOS JORATENTT

el G§ SCmMETinae Ia ATH IALS [ 0879085

Dlirma wasuilad foc pagar id mieys £,00143) 2.5 8RS

s i § 1ileoatee 18 GANETHE 1,523,10 HAR®RS

Parpn paa liNBocsos pormianies 14 - . : _;:Laina
TOFTAL PRSI O CORRIESTES “.H.-ﬂh H.EE ML TILRE
PASFVOE RO CORRIENTES

DieTwasf &of Pachus o S0y ATE e s 1 - . inmres

BawsSerund smbwwie Loy plass 113 LB Fina 4000

Farwes poe smpemis LIRS 1] L . A ror, ]
TOTAL FAEYSS 0 COERIESTELD bl TSN BT
TOTAL FASTVGS T mLIBRED [CEILLS LAWY
PATHIRIOMNID (i nee Drindo fudealu)

Capatal welel EL EHEE THTHI] 2.2:000 00000

Azemiul pacs Muree mapilebasasisy L] (B e B 140,200 5 -

Hli il s E3 [ iTHE | 1,0 i Latheh

UL TTMEFTS NP i iysh b b # a2 i TT w3528
TOTLL PEIRIM GXT0 TEG.Jan. 12 lLEH'.'H'_ FRECEET]
TOTAL FALTON T T FTET 10— N

L
- Waller Thighi .00 Znlay Mennema
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IMAGEHOLOGIA DEL YALLE IMAVALLE 8K,

FATADD DE RESULIADCGE T OTRDE RESULTADOY INTECRELES
FoR Loe AF0E TERMINADOE EL 31 DE DICIEMBIGE DEL 2013 ¥ 2011
{Capresads en dilarss setadoonldensss)

B3} de diclomiae doii

piz 2a01
“mgrosos ardmEyiew 25 35837 OF ssu.TEl..3
Comtom da vassy t_ ] (BT K =S T
Catos Admenies sl 2 (40,882 54 F4, L3033
L MiltdnE orpesrsliv FLCERE (T
Crroe ingresas - 9,684.33
Do sl akn {1A3LE (26,444 TH)
it ZncY S b gomtiy ol Lis gASINCIAS N arLniag
poeso & 1s reeas 16 (T, I GE. oy 13808
Ulisiad] (Phedldal Neds A4, . 35 REETIRLTY
Garamciss (pee Heaa) par 114 .78
Bt Wlsar Wirigho Lo ..rﬂl:w ﬂ-!nmnml

Fapresspianks legyl Canesdors Searal
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IMAGENOLOOLE DEL VALLL LMAVALLE S 0.

EETEDO DE 40 DE EFECTIVD

PO LO8 AR0E TERNONEDDS T 31 DE DICEMARE DEL 2012 ¥ 2011
Vimps e sl L0 6T e oo S s

Fiupi de afocvo de las achiwideds s da agtracidn:
Pk W precosccus I cliEnbes
Blecilon pagado 1 prowssdnrss
Becnwo prgedn s abDgamanay lakorales
[ mtiowrs prrcrvisno d2 (Dagacoa) peemd vinedada, e
Blecilvo soclbido por cwmcanibo
[Besr=wo prgaco s inlesiadl
s ne 00 por inkerssss
Elsrivo nagaco porimpressis w 1a (G4
Biarsrs provies [pegeds) por 0508 ShTeeor v mpraam

Chesters peraidioans: 40 [ werss fe debnis oe

Elaaibed procodeshe o s e s i iR rEhINLS £ ITSTomente [ T
Efgire procedeni; da Ts el g8 SWefsianes sr miviakaclas

Elsetivn: ililizads Fara i1 comprs o weemreinee il alshdizgy

Efgtriivd nate prowino [(ailizads) par [en) Ing actiridades de lavarsdia

Timijs de shective de lak aclividsdes s Mnancinmisoio:
Flisetiwg wlliesdo para = page ds smishaoss do cbGganonss o
Bectivo utisnde pors el pepodas paiies Ainculadas
i Bt v mailaicie SO0 IRSIZMEEEE F0 roiel mmmal
Eos vty =" o ol penyy e ilow alnanilon

Bty prfin prevete [moleesds | ped fon) las

Mulas 46 electivn nedos dal wha
Efwii ki 7 @guivalentes &a shamivs al lnleio del 2o

E131 de diviemies dad:
F-F ] B0
SLLEET. TS T 2
(S AT [ [N o
(A EERAN ot
(R25,508.88) -
- #8023
(578094 (AL G184
LS LE
[hih= (A (.Ca%.8L)
L1 TTLE (TLETOTH
S, A Ay INESRE T35
00 AETIE ]
3 (49, ToEam
[y e L0 [
- BLEY 400
R g, piean
1,334.600.88 .
- (168, EBT 58
- 190000 o
i mAR 25y
029 51650 F- - F
15 FE | LR
28, 13340 [ A 437,00

Efsctive ¢ sguivalenios de ehaeiive 81 M dal nfa

J,."n Weniler Wi
Raprmmaniania Lagal




IMADENOLOELE TFL VALLE EMAVALLE 8.4

EFTADO DE FLUJO DE EFECTIVO) CONCILIACTON

FON LOS ARDS TERMINADOS L1 31 DE DICIEMERE DEL EDLE T B0LL
[Expregado en dolares Slabnonldcneen)
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