INFORME A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
IMAGENOLOGIA DEL VALLE IMAVALLE S.A.
CORRESPONDIENTE AL ANO 2017

1. ENTORNO ECONOMICO

La economia ecuatoriana cerré el 2017 con un crecimientc de 1,5% debido
principalmente a la recuperacién moderada de los precios del petroleo. También,
se abrieron los mercados financieros lo que permite un mayor endeudamiento y el
aumento del gasto en los hogares, tanto en consumo como en bienes de capital.
La venta de vehiculos a finales del afic 2017 se incrementd en especial de
vehiculos de procedencia europea debido al acuerdo que Ecuador firmo con la
Unién Europea a finales del afio anterior.

El endeudamiento publico sigue siendo una constante para el financiamiento a
corto plazo, lo cual tendrd consecuencias en el 2018 si no se modifica esta
politica. Como opciones se ha mencionado la busqueda de nuevas fuentes de
financiamiento, en especial de ia banca multilateral para obtener financiamiento a
largo plazo y a unas mejores tasas de interés que las anteriormente contratadas.
El Estado ha seguido emitiendo Bonos de Gobierno para financiar sus
necesidades de efectivo en corto plazo.

El Presupuesto General del Estado (PGE} aprobado por la Asamblea para el afio
2018 sera de USD 34.853 millones, es decir USD 1.965 millones menos que el
afio 2017. La reduccion se debe principalmente a la caida de ciertos ingresos
como las transferencias de capital y corriente en -44% (USD 1.461 millones), e
ingresos petroleros en -21% (USD 454 millones).

Segun el Gobierno Ecuatoriano el presupuesto de 2018 contempla un déficit que
representaria el 3.9% del PIB; sin embargo, analistas econémicos consideran que
el déficit podria ser de aproximadamente el 6.2% del PiB.

En el Presupuesto aprobado por la Asamblea se recomend6 elaborar un informe
sobre los recursos que se transfieran a la seguridad social, especialmente el
fondo de salud y entregar informacién sobre el financiamiento y la gjecucion del
Plan Toda Una Vida.

El crecimiento de 2018 continuard dependiendo del acceso al crédito
internacional, bien sean los mercados financieros o la China, y la disponibilidad
del crédito dependera en la percepcidon de riesgo dque estd altamente
correlacionada al precio del petroleo.




Para ilustrar este aspecto en el cuadro siguiente se presentan las principales
cifras de la economia ecuatoriana en los cuatro Gltimos afios y la expectativa para
el afio 2018:

POBLACION 16.78 millones 16.53 millones 16.27 millones 16.02 millones 15.78 millones
PIB $102.1 mil miflones | $100.1 mil millones | $98.6 mil millones | $99.3 mil millones |$101.7 mil millones
CRECIMIENTO DEL PIB 2,00% 1,50% -0,70% -2,36% 3,70%
INFLACION 0,40% -0,20% 1,12% 3,38% 3,67%
DESEMPLEQ 5,10% 5,82% 6,52% 5,65% 4,54%
RIESGO PAIS N.D. 459 647 1,266 569

FUENTE: HERMES ECONOMIC RESEARCH, BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, AMBITO.COM, COUNTRYMETERS.INFO

2. ENFOQUE ESTRATEGICO

El afio 2017 fue muy complejo debido a la situacién econdmica del pais y a este
factor le debemos agregar que el cambio de modelo estratégico se inicié cuando
el pais atravesaba una de sus peores crisis. No obstante, lo anterior, culminamos
el afio cumpliendo a cabalidad los objetivos estratégicos planteados:

a) Las alianzas estratégicas empresariales y con aseguradoras nos permitieron
aumentar el nimero de pacientes y tener la liquidez necesaria para cubrir los
gastos.

b) Las cuentas por pagar a proveedores disminuyeron en un 53%.

3. SITUACION INTERNA DE LA EMPRESA

El nidmero de procedimientos privados atendidos entre el 2016 y 2017 se
incrementd un 22%, los ingresos por consulta externa se redujeron en 6%, los
ingresos de pacientes de hospitalizacion se incrementaron en 22%.

En 2017 se realizaron 8.301 procedimientos: 56% en pacientes de hospitalizacién
v 44% en pacientes de consulta externa. En 2016 se hicieron 6.750
procedimientos: 49% en pacientes de hospitallza(:lon y 51% en pacientes de
consulta externa.

4, INGRESOS

Los ingresos de Imavalle 2017 alcanzaron la cifra de $318.451 en 2016 fueron de
$305.448, lo que representa un incremento del 4%, debido princlpalmente al
cambio de modelo comercial.




TOTAL 318.451 305.448 -40.721

5. COSTO DE VENTAS

A continuacién, se muestra un detalle de la composicidn de los costos de
Imavalle, establecidos con base en su naturaleza:

Consumo de Inventarios 21.193 21.576 2%

TOTAL 21.193 21.576 -383 -2%

6. GASTOS Y COSTOS

Los gastos administrativos y de ventas se aprecian enseguida:

Remuneraciones al personal 31.611 34.655 -3.044 -9%
Honorarios profesionales 6.695 4,632 2.083 45%
Depreciaciones y amortizaciones 21.603 28.741 -7.138  -25%
Mantenimiento y reparaciones : 100 - 100 100%
Arrendamientos 40.086 1.222 38.864 3180%
Servicios Basicos 6.148 6.173 25 0.4%
Limpieza y aseo 977 871 106 12%
Honorarios médicos 22.344 25.181 -2.837 -11%
Honorarios HDLV/ Hospimagen 141.471 123.468 18.003 15%
Impuestos, contribuciones y otros 6.553 7.795 -1.242  -16%
Promocién y publicidad 121 - 121 100%
Otros gastos . 6.286 8.820 -2.534  -27%

TOTAL 283.996  241.558 42438 18%

Los gastos administrativos y de ventas entre el 2016 y 2017 aumentaron en 18%,
por incremento en rubros como: arriendos $3180%, limpieza y aseo 12%,
Honorarios HDLV/ Hospimagen 15%

7. AREA FINANCIERA

Los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2017 presentan razonablemente la
situacion financiera de Imavalle conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).




En Imavalle considerando aumento del 4% en la facturacion durante el afio 2017,
la utilidad neta y resultado integral del afio es de US$10.075 mientras que en el
afio 2016 la utilidad neta y resultado integral fue de US$32.844.

CONCLUSION

Como han podido apreciar pese a la crisis econdmica que se encuentra
atravesando el pais — los resultados son mejores en este afio versus el afio
anterior. Tengo la conviccion gue vamos transitando por el camino correcto. Aun
falta trabajo por hacer, pero los resultados expuestos evidencian mejoras
sustanciales y son la prueba y la garantia de que mejores tiempos estan llegando.

Finalmente, deseo agradecer a los accionistas, por su apoyo y compromiso
incondicional y permanente. Al Cuerpo Médico y a los Colaboradores, ya que su
aporte ha sido fundamental en el éxito de esta gestion.
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