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MARKETWATCH S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de
2018 _ 2017
(US' Ddlares)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo Nota 7 1.714 83.349
Activos Financieros Nota § 141.664 110.411
Otras Cuentas Por Cobrar Nota 9 12.458 1.676
Activos Por Impuestos Corrientes Nota 10 56.745 31.351
Total activos corrientes 212.581 226.787
Activos no corrientes:
Mobiliario Equipos Y Vehiculo Nota 11 90.754 28.625
Activos Diferidos Nota 12 33.758 -
Otros Activos No Corrientes Nota 13 13.940 3.039
Total activos no corrientes 138.452 31.664
Total activos 351.033 258.451
Pasivos y patrimonio
Pasivos cotrientes:
Ijix:;fdores Comerciales y Otras Cuentas por Nota 14 48132 28774
Pasivos Por Impuestos Corrientes Nota 10 5.372 4.890
Pasivos Acumulados Nota 15 6.039 6.854
Total pasivos corrientes 59.543 40.519
Pasivos no cotrientes:
Beneficios Empleados Post — Empleo Nota 16 21.785 18.652
Anticipo Clientes - 508
Obligaciones Con Instituciones Financieras Nota 17 52.487 -
Total pasivos no Corrientes 74.272 19.160
Patrimonio de los accionistas
Capital Social Nota 20 55.000 55.000
Reserva legal 27.568 27.568
Resultados acumulados 115.550 94.427
Otros Resultados Integrales 1.653 655
Resultado del ejercicio 17.447 21.122
Total patrimonio 217.218 198.772
Total pasivos y patrimonio 351.033 258.451
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MARKETWATCH S.A.
Estados de Resultados Integrales

Afos Terminados el

31 de Diciembre de
2018 2017
(US' Ddlares)

Ingresos por servicios Nota 18 764.274 645.705
Mano de obra directa Nota 19 -163.427 -128.617
Utilidad bruta 600.847 517.088
Gastos de operacion:
Gastos de administracion y ventas Nota 19 -578.214 -485.361
Participacion trabajadores -4.171 -5.011
Otros ingresos 5177 1.683

-577.208 -488.689
Utilidad antes de impuesto a la renta 23.638 28.398
Impuesto a la renta Nota 21 -6.191 -7.276
(Perdida) Utilidad neta del afio 17.447 21.122
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MARKETWATCH S.A.

1. INFORMACION GENERAL

MARKETWATCH S.A. es una compania ecuatoriana que fue constituida en la
provincia de Pichincha mediante Escritura Pablica otorgada ante el Notario Octavo
del Distrito Metropolitano de Quito, el 06 de julio del 2005, aprobada por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador mediante Resolucién No. SC.IJ.DJC.
Q.13.004878 del 02 de octubre del 2013, con un plazo de duracién de cien afios.
Ante la Superintendencia de Companfas, MARKETWATCH S.A., esta registrada
en el expediente No. 153476.

El objeto de la compaiia consiste principalmente en la asesoria y consultoria en
estrategias comerciales, administrativas, financieras, marketing estratégico y

compafias de mercadeo directo.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y medianas Empresas
(en adelante NIIF - PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board
“IASB” siglas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la
Compafia en la preparacion de los estados financieros han sido definidas en
funcién de las NIIF- PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han sido

aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del periodo terminado al 31 de diciembre de 2018,

fueron aprobados por la administracion y accionistas.
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b) Moneda Funcional

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia
opera que es la que ha sido utilizada en todas sus transacciones del periodo
informado. L.a moneda funcional y de presentacion de MARKETWATCH S.A.

es el Délar de los Estados Unidos de América.

c) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico,
excepto por los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista. El costo histérico generalmente
constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de

bienes y servicios.

d) Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera

clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la compafiia:

» Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en

su ciclo normal de operacion

* DMantiene el activo principalmente con fines de negociaciéon

* Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informe; o,

* El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se

encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para

cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del

cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no cotrrientes.
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafia:
* Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
* Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

* El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes al cierre del
periodo sobre el que se informa; o,

* No tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante al menos los doce siguientes meses de la fecha de cierre del
periodo que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como no corrientes en

todos los casos.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se resumen las principales politicas contables aplicadas por la

Compafifa en la preparacién de sus estados financieros:

Medicion a Valor Razonable

De acuerdo con lo establecido en las NIIF-PYMES de algunos rubros de los activos
y pasivos financieros; los no financieros y varias estimaciones contables requieren
la determinacién de valores razonables al (i) reconocimiento inicial; (i) revelar os
estados financieros y notas; y, (iii) reconocer los ajustes cuando existen indicios de

deterioro de los activos financieros y de larga vida.

Ila compania para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza
informacién de mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo

requieren las NIIF-PYMES.
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Efectivo y sus Equivalentes

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto plazo de
alta liquidez que son inmediatamente convertibles a cifras de efectivo conocidas y
las cuales estan sujetas a un riesgo minimo de cambios en su valor. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarfan como préstamos en el

pasivo corriente.

Activos Financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el
caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, se reconocera los costos de transaccion que sean directamente

atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segun se midan posteriormente, a costo

amortizado, a valor razonable con cambio en otro resultado integral o a valor

razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener

los flujos de efectivo contractuales.

Medicion posterior de activos financieros
Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor

razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafifa corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y

determinables 'y no tienen una cotizacion de mercado  bursatil.
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Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se
clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un ano se

clasifican como activos no corrientes.

Los deudores comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se
valoran posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas
de instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90

dias.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los
activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno

o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo

tinanciero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser

medidos con confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

¥" Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥% Talta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

*" Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion

financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es

la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.
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El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por
pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es considerada
incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones
posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra

la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignaciéon son reconocidos en la utilidad o

pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después
del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida
es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion

a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado

hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compania da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la
Compafifa tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de

propiedad y continia controlando el activo transferido.

La Compafifa reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada

por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafifa retiene sustancialmente

todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la
Compafifa continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un

réstamo arantizado or los 1ngresos recibidos.
g g
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Mobiliario, equipos y vehiculos

El mobiliario, equipos y vehiculos se registran al costo y se presenta neto de la

depreciacion acumulada.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo historico menos los valores residuales asignados,

considerando las vidas utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres " 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administraciéon de la Compafifa en funcién

del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de

activos, ademas las propiedades bajo construccion, durante sus vidas dutiles
estimadas, usando el método de linea recta. LLa vida util estimada, valores residuales
y el método de depreciacion son revisados al final de cada ano, con el efecto de

cualquier cambio tomado en cuenta en una base potencial.
La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de mobiliario, equipos
y vehiculos es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor

en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de éstos, o su

capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con

el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se

registran directamente en resultados como costo del perfodo en que se incurren.
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Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la seccién 32 se clasifican en pasivos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas
por pagar, o como derivados desighados como instrumentos financieros de

cobertura eficaz.

La Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017, clasifica sus instrumentos
financieros en préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se
clasifican como pasivos cortientes cuando el plazo de pago es de un afio o menos y

como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un ano.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se

registran a su valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por
pagar que se registran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de
liquidacién o a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) en aquellas
transacciones en las que el plazo excede a los 90 dfas y no generan ninguna tasa de
interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la

tasa de interés efectiva.

Medicion posterior
Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden al costo

amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Baja de pasivos financieros

LLa Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se haya

extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.
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Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la
posibilidad de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa

sobre ella al tomar sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de
acuerdo a la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y

elementos de las mismas.

Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las

politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en

los Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafifa, mantiene como partes relacionadas a sus Accionistas y

las transacciones que realiza son las siguientes:

e Prestacion de servicios;

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad,
directa o indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador (sea o no

ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania considera que no mantiene personal clave
de la gerencia; en tal razon, las notas que acompanan a los estados financieros no

incluyen revelaciones bajo este concepto.
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por

recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de

realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera

tiable.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya

realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar

corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente. - El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad
gravable del ano. La utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de
Resultados Integral porque excluye {tems de ingresos o gastos que son gravables o

deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o

deducibles.

El pasivo de la Compafifa para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha

del Estado Financiero.

Impuesto Diferido. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros

y sus bases fiscales.
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Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que

se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en

una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o
el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion

Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de

presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable
que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de

este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaifiia espera, a la fecha del

reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.
La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,

frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo. - Los impuestos corrientes y

diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida neta.
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Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo,
para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros

determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario. Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en resultados en el perfodo en que ocurren. Los costos de los servicios
corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo se

presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce la participacién a trabajadores siempre y cuando obtenga

utilidades en un ejercicio fiscal. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las

utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a pagar
a los accionistas de la Compafia se reconocen como un pasivo en los estados
tinancieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funciéon de las

disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas porla Junta.

Estado de Flujos de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, MARKETWATCH

S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo v sus equivalentes: incluyen el efectivo en caja y en instituciones

financieras.
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Actividades de operacién: son las actividades vinculadas directamente con la
operacion y constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
MARKETWATCH S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversioén o financiamiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenaciéon o

disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Compensaciéon de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna

normativa.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como cortiente aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no

corriente, los mayores a ese periodo.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son

razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo, llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion, se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes

en el futuro:

Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y

desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran

varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por
los actuarios, por lo que cualquier cambio en las estimaciones actuariales, asi como

en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

Vidas utiles v deterioro de activos

La Administraciéon es quien determina las vidas dutiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compafifa. Esta estimacion podria cambiar significativamente como

consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en

las  wvariables  del = sector al que  pertenece la  Compafia.
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5. NUEVAS NORMAS Y PRONUNCIAMIENTOS
CONTABLES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma

Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades

(NIIF para las PYMES) en julio de 2009.

En mayo de 2015 el IASB emiti6 Modificaciones a la Norma Internacional de

Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
Cada modificacién individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos
solo a unas pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones

siguientes:

a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta

y equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y mediciéon de
impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de
activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de

Recursos Minerales;

No existen otras enmiendas o modificaciones que no sean efectivas aun, y que la
Compafifa espere que tengan impactos significativos en la presentaciéon de los

Estados Financieros.

6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de

crédito y riesgo de liquidez.
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La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafifa, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboraciéon de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de

sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compania.
A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de

mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable
de cliente, empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que

existe concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafifa no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus

partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafifa es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la

gestion de liquidez de la Compaiifa.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos

financieros.
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Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafifa en relacion a la gestion de su capital es asegurar
que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los

propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Companiia realiza una revision frecuente de la composicion

del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacion periddica de la posiciéon financiera de la
compaffa, misma que de acuerdo con la Administracion de la Compafifa demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es

adecuada en relacion con el mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD#$ 153,037.81
Indice de liquidez corriente 0.27 veces
Patrimonio / Pasivos totales 0.61 veces
Deuda financiera / activos totales 16%

7. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y sus equivalentes estan

conformados de la siguiente manera;
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2018 2017
Caja Chica 200 200
Bancos 1.514 83.149
Total 1.714 83.349
8. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos financieros de la compania se
componen como sigue:
2018 2017
Inversiones (a) 51.960 30.000
Cuentas por cobrar comerciales 91.115 81.823
Otras cuentas por cobrar 100 -
(-) Provision cuentas incobrables (b) 1412 -1.412
Total 141.764 110.411

(a) Inversiones colocadas en el en Fondo de Inversion Administrado Centenario

REPO y RENTA — FIDUCIA S.A.

(b) Anualmente la Compafifa realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar
a clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 esta
compuesta principalmente de anticipos entregados, como consta se detalla a

continuaciéon:
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2018 2017
Anticipos empleados 100 -
Anticipos proveedores 12.358 1.676
Total 12.458 1.676

10.IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicion de los saldos de activos y

pasivos por impuestos corrientes se presenta de la siguiente manera:

31 de Diciembzte

Descripcion
2018 2017

Activos por impuestos corrientes

IVA en Compras 3.658 -
Retencioén en la fuente de IVA 36.645 21735
Impuesto a la Renta crédito tributario 16441 9616
Total activos por impuestos corrientes 56.745 31.351
Pasivos por impuestos cotrientes

Retencion en la fuente de impuesto a la

renta 2.253 2.112
Retencion en la fuente de IVA 3119 5779
Total pasivos por impuestos corrientes 5.372 4.890

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados

y cancelados en el corto plazo.
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11.MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propiedad, planta y equipo son los

siguientes:

2018 2017
Muebles y enseres 42.246 42.246
Maquinaria y equipo 1.786 1.786
Equipo de computacion 21.943 21.943
Vehiculo 121.907 52.273
(-) Depreciaciéon acumulada -97.127 -89.623
Total mobiliario, equipos y vehiculo 90.754 28.625

12. ACTIVOS diferidos

El saldo de activos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 esta compuesto

como sigue:

2018 2017
Impuesto Diferido 1.033 -
Ingresos provisionados por facturar 32.725 -
Total 33.758 -

13.0TROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El saldo de otros activos no cortientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se

compone como sigue:

2018 2017
Garantias 3.039 3.039
Intereses financieros por devengar 10.901 -
Total 13.940 3.039
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por pagar comerciales son
como sigue:
2018 2017

Proveedores Locales 27.915 17.634

Ctas Por Pagar Ing. Gonzalo Rueda 2.165 -

Tarjetas De Crédito y Sobregiro Bancario 4.377 835

Cuentas por pagar IESS 5.130 4.855

Anticipo Clientes 8.545 5.450

Total 48.132 28.774

15.PASIVOS ACUMULADOS

Un detalle de los pasivos acumulados que el empleador mantiene en beneficios de

los empleados a corto plazo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a

continuacion:
AR ZU17/
Beneficios sociales 1.868 1.843
15% Participacion Trabajadores 4171 5.011
Total 6.039 6.854

16.BENEFICIOS EMPLEADOS POST - EMPLEO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de beneficios empleados Post —

Empleo estan conformados de la siguiente manera:
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2018 2017
Jubilacion patronal 14.079 13.229
Desahucio 7.706 5.423
Total 21.785 18.652

17.0BLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 la compafifa posee un préstamo por pagar a

Produbanco de US§ 52.486.

18.INGRESOS OPERACIONALES

La conformacién de los ingresos operacionales reportados en los estados

tinancieros es como sigue:

2018 2017
Ventas tarifa 12% 764.274 644.580
Ventas tarifa 0% - 1.125
Total 764.274 645.705

19.GASTOS GENERALES DE LA EMPRESA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:
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Descripcion 2018 2017
Mano de obra directa e indirecta 163.427 128.617
Remuneraciones 78.248 75.256
Beneficios sociales 20.286 20.138
Otros beneficios 7.718 6.155
Gastos de gestion 1.315 2.000
Arriendos 18.467 18.517
Depreciaciones y amortizaciones 7.505 10.088
Mantenimiento y reparaciones 9.289 2.461
Seguros 11.860 8.867
Servicios de terceros 341.866 281.769
Gastos de viaje 34.612 23.554
Suministros y materiales 10.162 7.167
Servicios basicos 11.869 11.918
Impuestos y contribuciones 4.515 2.411
Marketing y publicidad 5.500 3.000
Gastos generales 11.204 10.539
Gastos no deducibles 2.452 420
Gastos financieros 1.346 600
Total 741.640 613.477

20. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social. - El capital social suscrito y pagado consiste de 55,000.00 acciones

ordinarias y nominativas de un valor nominal unitario de USD § 1.00.

21.IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es

como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 7994 7976
Impuesto a la renta diferido (1.033) -
Total gasto por impuesto a la renta del afio 6.191 7.276
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Impuesto a la renta corriente

La conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es
como sigue:

Descripcion 2018 2017
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 27.810 33.410
Menos 15% de participacion trabajadores -4.171 -5.011
Mas gastos no deducibles Locales 9198 4674
Utilidad gravable 32,837 33.073
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto causado _ 1224 7.276

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

a) Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia,
dentro de los tres afos posteriores a partir de la fecha de presentacion de la

declaraciéon de impuestos. La Compania no ha sido revisada hasta el 31 de

diciembre del 2018.

b) Tasa de impuesto
ILa tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2018 es del 25% en los
ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del

impuesto a la renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al

28% cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual

o superior al  50%  del capital social de la  sociedad.
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Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, 1a tarifa de 28% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,
de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

En la Ley de Régimen Tributario Interno, mediante el articulo innumerado de
“Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequenias empresas o exportadoras habituales”
se establece una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto

a la renta.

c) Dividendos en efectivo
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a

retencion adicional alguna.

A partir del afio 2010, de acuerdo con las tltimas reformas tributarias aprobadas,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes

en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en

jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del

impuesto a la renta.

d) Anticipo calculado

La Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta consiste en un valor equivalente a la suma matematica del
0.2 % del patrimonio total, mas el 0.2 % del total de costos y gastos deducibles
a efecto del Impuesto a la Renta, mas el 0.4 % del activo total, mas el 0.4 % del

total de los ingresos gravables a efecto de impuesto a la renta.

Mediante la publicacién de la Ley para el Fomento Productivo, Atraccion de

inversiones y generaciéon de Empleo, se elimina la tercera cuota del anticipo de
impuesto a la renta para sociedades, misma que se consideraba como impuesto
minimo, por tanto, se establece su devolucion en el caso en que éste supere o

no exista impuesto a la renta causado.
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros,
8 de marzo del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
de la Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Accionistas y

la Junta de Directores para su aprobacion definitiva.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados

por la Junta de Directores sin modificaciones.

4
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Gonzalo Rueda TAOPROCONSULT S.A.
Gerente General Contador General
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