BOOKS & BI'TS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2018 y 2017

1. Operaciones

BOOKS & BITS ECUADOR S.A. se constituyd mediante escritura pablica celebrada el 10 de
Junio de 2005, seghin resolucién 05.Q.1].2345 de Ia Supetintendencia de Compaiiias e inscrita en
el Registro Mercantil el 27 de Junio de 2005.

Su actividad principal consiste en la creacidn de textos manuales y libros asi como la
comercializacién y publicacion de distintas obras propias o de terceros.

La direccion regisirada en Quito pata sus opetaciones es Av. (6 de Diciembre N22-02 y Jerdnimo
Catrién siendo la matriz y el centro de distribucion inmediata (bodegas).

También cuenta con establecimientos registrados en: Ambato, Guayaquil, Portoviejo, Cuenca y
Riobamba.

Los estados financietos adjuntos setin presentados para la aprobacion de la Junta General de
Acclonistas. En opinién de la gerencia, estos estados financietos seran aprobados sin

modificacion.

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Intetnacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido prepatados sobre la base del costo historico,
con excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valotizados en base a métodos
actuariales, ‘

Unidad Monetaria

La moneda utilizada pata la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compaiiia
es el Dolar de EU.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacién de sus

estados financieros son las sigoientes:
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Notas a los Estados Financietos (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, tepresentan el efectivo en caja, cuentas corrientes bancatias
y fondos de inversidn a la vista (menos de 90 dias) que se registran a su costo histdtico y que no

difiere significativamente de su valor de realizacion.
Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valot tazonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con

cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del petiodo.
Activos financietos
Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, Ia Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

. Valor tazonhable con cambios ety resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un active financiero depende del propésito para el cual se adquirié. Ta
Compafia determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos

instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados
(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través

de resultados se registran en resultados del ejercicio.
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BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados inancietos (continuacion)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas {continuacién)

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales

y cotporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Companfa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categotias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amottizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amottizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingtesos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
gananicia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/ (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas

pot detetioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valot razonable con cambios en otro resultado integral: T.os activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Uinicamente pagos de principal e intereses, se miden a
valor tazonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en
libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
tecotiocens en tesultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acomulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos pot intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan

como una pattida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los acttvos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en ofras
ganancias/ (pérdidas) en el petiodo en el que surgen.
Los cambios en €l valos razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se teconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de tesultados ' como
corresponda. Las pérdidas pot detetioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios

en el valor razonable,
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en
la categotia de activos financietos medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financietos no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobtar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo cottiente, excepto por los de vencimiento
mayot a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos tltimos se
clasifican como activos no cottientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiifa
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas pot cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financietos a costo amortizado representan tGnicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por

detetioto.

Las cuentas por cobtat cometciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de libros
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de
cobro de aproximadamente 30 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas que se

aparten de las condiciones de ctédito habituales.
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financleros se reconocen cunado dichas
transacciones ocutren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar/vendet

el activo.
Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas Ia Compailia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”
que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financietos,

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafifa evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORIL La
metodologia de detetioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el
tiesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacién)

De acuerdo con lo que prescribe Ia NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razomable a través de
ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determina la

clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia sélo manttene pastvos financieros clasificados
en la categotia de pasivos financieros al costo amortizado, Los pasivos financleros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas™ y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amorttizado. El costo

amortizado incotpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
impotte neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los impottes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea. |

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tenen entre 30 y 60 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. La provisién de cuentas de dudoso
cobro es realizada en base a un analisis de su tecupetabilidad.

Inventarios

Los mventarios, estan registrados al costo promedio que por lo general corresponde al ultimo

precio de adquisicion. El costo de estos inventarios no excede el valor neto de realizacién.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacién mds los costos relacionados a

la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valot netoe de realizacidn.

El valor neto de tealizacion se determina en base al precio de venta en el cutso ordinatio del

negocio, menos los costos estimados de venta.
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Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicion, El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta, en funcion de los afios de vida Util estitnada, en base a los siguientes

porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
FEquipo de computacion ' 33%
Edificios 5%

Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion de Jos activos se registra en los gastos de administracion y ventas.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de entre 30
y 120 dias para proveedores nacionales y de 180 dias para proveedores del exterior, estan
registradas al costo, que es su valor razonable considerando que seran i:')agadas en el futuro por
bienes y setvicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan teconocidos si la Compafifa tiene una obligacién producto de

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
Jubilacién Patronal

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definidos por las leyes
laborales ecuatotianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financieta, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinadas por las normas internacionales de informacion financiera,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, vatiaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la treserva para obligaciones por beneficios de tetiro, la estimacién estd sujeta a
vatiaciones que podtian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las resetvas detivadas

por cambios en las estimaciones, se tegistra directamente en resultados.
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Para el afio 2018 se determina un activo por impuesto diferide que se registra en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, el cual realiza el anilisis con la misma
informacion entregada para los supuestos de la NIC 19 y a su vez realiza el analisis segtin la NIC 12

para su registto.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, Ia Compafia debe disttibuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado

como gasto del periodo en que se devenga.
Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto a la tenta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cotriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos telacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuestora la renta empleada para
la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a Ja fecha de cierre de cada
gjercicio imposttivo.

El impotte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobte las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes
en libros seglin los estados financieros.

¢ Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

* Los activos por impuestos difetidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios antetiores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en
quesea probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias tempotrales deducibles y las pérdidas tributarias de afios antetiores.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, y
sus reformas, que en este caso son 25% para el afio 2018 y 22% para el 2017, porcentaje que se
determina sepiin las siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales, pagaran el 28%
en el 2018 tres puntos adicionales al 25% de impuesto a Ia renta establecido para el afio 2018, de
acuerdo a lo siguiente: ' '
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1. Si el potrcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es
supetior al 50%, el 28% de I. Renta se aplicard sobre la totalidad de la base imponible.

2. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es
inferior al 50%, €l 28% de 1. Renta aplicard sobre la parte proporcional que cosresponda de la base
imponible. La otra patte seguird pagando el 25%.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

cortiente.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece para las sociedades anénimas una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad liquida anual para la constitucién de la resetva legal, hasta que tepresente pot
lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingtesos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoctados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se geneta el pago.

Los ingresos de la Compafifa provienen principalmente de la venta de libros. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no
operacionales son teconocidos cuando es probable que los beneficios econdimnicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman

parte de los ingresos de actividades ordinatias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicion de los bienes que comercializa la
Compailia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al recopocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devenpan, independientemente del

fmomento en que se pagan, y se registran en los petiodos con los cuales se relacionan.
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3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Utilidad por accién basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedic ponderado de las

acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacidén financiera,
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiete que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los impottes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cietre del periodo sobre €l que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre Jlos impottes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podtian variar debido a cambios en el metcado o a circunstancias que surjan maés alli del
control de la Compafila. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.
Estimacion pata cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Corpania, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Vida atil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida 0ti] se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida, til de los activos deberia
disminuitse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida 0til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.
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4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continunacién)

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos fetos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo 2 Jos resultados del periodo.
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Atin cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en matetia
tributaria son prudentes, consetvadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el otganismo de control tributatio (Setvicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos et el
futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributatio
qu p v
postetiores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las oblipactones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuarfales implican varias suposiciones que podtian diferit de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Hstas suposiciones incluyen la

determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles 2 los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierte del periodo sobre el

que se informa.

Fl indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatorfana publicadas por
el Instituo Ecuatoriano de Segutidad Social (TESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados

para el pals.
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4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacitn)
Provisiones

Debido a las incertidumbres inhetentes 2 las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos otiginalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesatio pagar por la cotrespondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de

expertos independientes tales comno asesores legales y consultores.

5. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financieta nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en carso, la Administracion ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9 “Instrumentos financieros” :

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos

categorias de clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
Compafia para administrar sus activos financieros, asi como de las caractetisticas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener
réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del
instrumento representan tnicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de
deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto {cobrar y vender), en
cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resuitados integrales (que

podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto pot los instrumentos de pattimonio que no se mantienen pata negociacion, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrin

reclasificarse posteriormente a resultados).

10




BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacion)

La NIIF 9 establece, ademis, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por detetioto
de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo
se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo la Compaiiia determina
sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un
enfoque simplificado para los activos financietos que no tienen un componente de financiamiento
significativo, En su teconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar

comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortzado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula
como la diferencia ntre los flujos de efectivo contractuales originales v los flujos de efectivo
contractuales modificados, descontados 2 la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC
39, esta diferencia se disttibufa durante la vida restante del instrumento.

Segin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafia decidié no

reexpresar las cifras comparativas.

Al 31 de diciembse de 2018, la Compadila no tuvo un impacto significativo como resultado de 1a
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se

poseen como instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas pot cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compailia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo
enfoque no modificé de forma importante los actuales aiveles de provision previamente. Producto
de lo anterior la Compafifa aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcidn de la NITF
9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificaciéon de instrumentos financieros v categorias de medicidn
presentada de acuerdo con Ia NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9
a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningin
efecto por la aplicactén de NIIF9.

La conciliacién entre la clasificacién de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9,
es como sipue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al
costo amortizado”, (1) “Activos/inversiones disponibles a la venta” para “Invetsiones medidas a
VR-ORI”... ete.




BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacion)
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™

La NIIF 15 treemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos
de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las
obligaciones de desempefio, (iif) determinar el precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la
transaccién a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que

se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o setvicios oftecidos de forma agrupada peto que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado. .

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacidn vatia por algtn motivo (pot
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un tesultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingteso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayotes requerimientos de revelacion.

La NITF 15 es efectiva a parﬁr de los ejetcicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicién, se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones pricticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enerc de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia
eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compatfifa no tuvo un impacto significativo por la adopcion de
la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién
de una tnica obligacion de desempeifio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingtresos ocutre en el momento en que el control del activo sea transferido al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes. y
Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea Ia NIF 15 la compaiiia no
requerirse modificar ciertos procesos internos actuales.




BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién)

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas

A lIa fecha de aprobacién de los estados financieros, la compania no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Pinanciera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIE Titulo después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracterlsttca.t? de prepago con Eneto 1, 2019
compensacton negativa
Modificacion a la NIC 19 Mod{ﬁcaf:{on, teduccion o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

6. Caja y Bancos y Equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al 31
de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Didlarer)
Caja y bancos 366,259 392,748
366,259 392,748

La Compaiifa mantiene sus cuentas cortientes en ddlares de los Estados Unidos de América en

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos

en la Compaifiia.

{Espacio en blanco)




BOOKS & BITS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Cuentas por Cobrar

Las cuentas pot cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo sigutente:

2018 2017
{US Diéiares)
Clientes 650,322 649,372
Anticipos a proveedores 18,710 19,207
Empleados 7,427 38,244
Otras cuentas pot cobtar 2,511 39,172
Provisién pata cuentas incobrables ' (40,741) (54,146)
638,229 691,849

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
31 de Diciembre 2018
Vigente Total Provisionada No provisionada
Vencida .
De 1 a 30 dias 71,536 - 71,536
De 31 a 60 dias 85,867 - 85,867
De 61 a 90 dias 99,724 - 99,724
De 91 a 120 dias 108,027 - 108,027
De 121 a 150 dias 110,967 - 110,967
De 151 a 180 dias 86,619 - 86,619
De 181 a 330 dias 46,429 - 46,429
De 331 a 365 dias 412 - 412
Mas de 365 40,741 (40,741) -
650,322 (40,741) 609,581
31 de Diciembre 2017
Vigente Total Provisionada No provisionada
Vencida _
De 1 a 30 dias 125,410 - 125,410
De 31 a 60 dias 74,205 - 74,205
De 61 a 90 dfas 97,235 - 97,235
De 91 a 120 dias 44,485 - 44,485
De 121 a 150 dias 97,398 - 97,398
De 151 a 180 dias 64,902 - 64,902
De 181 a 330 dias 46,192 - 46,192
De 331 a 365 dias 7,840 - 7,840
Mis de 365 91,699 (54,146) 37,553

649,372 (54,146) 595,226




BOOKS & BITS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Cuentas por Cobrar (continuacién)

El movimiento de la ptovisién para cuentas incobrables durante los afios terminados el 31 de

Diciembre es como sigue:

2018 2017
(US Délares)
Saldos al inicio 54,146 27,175
Castigos (58,686) -
Provision del afio 45,281 26,971
Saldos al final 40,741 54,146

8. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembte, es como sigue:

Muebles Equipos  Equipos de
y enscres  de oficina _computacién Vehiculos FEdificios  Total

(US Délares}

Costo

Saldo al 31 de diciembre de

2016 51,782 13,380 100,276 29,822 450,000 645,260
Adiciones - 1,482 11,167 29,455 - 42,104
Retiros - - (1,679) - - (1,67%)
Saldo al 31 de diciembre de

2017 51,782 14,862 109,763 59,278 450,000 685,685
Adiciones - - 8,510 - - 8,510
Retiros : - (637)  (21,928) - (22,565)
Saldo 2l 31 de diciembre de

2018 51,782 14,862 117,636 37,350 450,000 671,630
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de

2016 46.670)  (6.889) (97.161)  (17.210) (125.625) (293.555)
Adiciones (1.208) (1.290) (5.159 (4.014)y  (22500) (34171
Retiros - - 1.679 - - 1.679
Saldo al 31 de diciembre de

2017 (47,878) (8,179) (100,641) (21,224) (148,125) (326,047)
Adictones (1,114 {1,348) (6,542) 8,786)  (22,500)  (40,290)
Retiros - - 308 17,717 . - 18,025
Saldo al 31 de diciembre de

2018 (48,992)  (9,527) (106,875)  (12,293) (170,625) (348,312)
Neto al 31 de diciembre de

2017 3,904 6,683 9,122 38,054 301,875 359,638
Neto al 31 de diciembsre de

2018 2,790 5,335 10,761 25,057 279,375 323,318
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BOOKS & BITS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Pinancieros (continuacion)

9. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Ddiares)
Proveedores 856,949 1,404,353
Relacionadas:

Cuenta pot pagar accionistas 270,000 411,476
Impuestos (a) 67,240 136,141
Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social 24167 25,017
Anticipos de clientes 15,674 134,784
Otros 57,750 55,113

1,291,780 2,167,484

(a) Constituye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impuesto al
Valor Agregado (IVA), retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto a la
salida de divisas por pagar, al cierre del periodo contable.

10. Provisiones

Las provisiones al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

20618 2017
(US' Délares)
Provision de proyectos (UTPL académicos) 17,444 16,800
Provision descuento instituciones 308,976 181,438
Otras provisiones de gastos 45,504 -
371,924 198,238

(Espacioc en blanco)
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BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
11. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diclembre, es como

sigue:
Beneficios Participacién de Impuestoala
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Ddlares)
Sal ici
2;?(?5 al 31 de Diciembre de 29,550 32,008 56,248 117,896
Provisiones 48,352 59,375 130,354 238,081
Pagos 45472) (32,098) (108,557) (186,127)
<l .
azg(;; al 31 de diciembre de 32,430 59,375 78,045 169,850
Provisiones 85,822 65,742 100,690 252,254
Pagos (99,678) (59,375) (145,491) (304,544)
ol .
'“’2‘3‘1’; al 31 de diclembre de 18,574 65,742 33,244 117,560

12. Jubilacion Patronal

Pl
El movimiento de la teserva para jubilacion patronal durante los afios terminados e] 31 de

Diciembre, es como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
Patronal
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2016 21,384 11,859 33,243
Provisiones 9,133 5,073 14,206
Liquidaciones (4,890) (1,731) (6,621)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 25,627 15,201 40,828
Provisiones 4,596 4,306 8,902
Saldos al 31 de diciembre de 2018 30,223 19,507 49,730

Para el afio 2018 se determiné un activo por impuesto diferido que se registra en base a estudios
actuariales realizados por un petito independiente, el mismo que utilizd la misma informacion
entregada pata los supuestos de la NIC 19 para la NIC 12, determinando una estimacion del activo
por impuesto diferido para jubilacion patronal por un monto de US$ 2,226 para su registro.

fuy

(Espacio en blanco)
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BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Cuentas por pagar compaiiia relacionada

Las cuentas por pagar compafia relacionada al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Dilarer)
Prestamos Books & Bits Chile (a) 79,000 117,864
Interés por pagar Books & Bits Chile - 91,228
79,000 209,092

(a) Representa el saldo del préstamo con Chile. Al 31 de diciembre se cancelé capital e
intereses. A partit de esa fecha el préstamo no genera intereses y su establecid un

vencimiento hasta noviembre de 2022.
14. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 el capital pagado consiste de US§ 817,142 acciones de US$ 1.00

de valor unitario,

15. Transacciones con pattes relacionadas

Las operaciones entre la Compaiifa, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman parte de

las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con pattes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones trealizadas
con terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas tienen una
antigiiedad de maximo 30 y 60 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por

detetioro para estos rubros.
15.1 Administracién y alta direcciéon
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de la compafia,

incluyendo a la getencia general, asf como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(Espacio en blanco)




BOOKS & BITS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
16. Gastos Administrativos y ventas

Los gastos administrativos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Ddiares)

Sueldos y salarios 673,550 596,577
Beneficios sociales 115,803 76,862
Jubilacién patronal y desahucio 11,496 14,772
Aporte patronal THSS 123,854 108,588
Honorarios profesionales 101,239 102,874
Gasto depreciacién 40,290 35,770
Promocita y publicidad 186,159 161,448
Mantenimiento y reparaciones 58,361 101,849
IVA que va al gasto 119,534 95,612
Servicios publicos 72,243 71,945
Impuestos, contribuciones y otros 18,032 19,052
Seguros 15,395 13,312
Transporte 60,304 58,698 )
Utilidad de trabajadores 65,742 59,375
Otros 1,530,936 1,371,089

3,198,941 2,887,823

17. Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta cortiente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2018 2017
(US Ddiares)
Impuesto a la renta corgente 100,690 130,354
Impuesto a la renta diferido (2,226) -
Total gasto por impuesto a la renta del afio 98,464 130,354

(Espacio en blanco)



BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

17. Impuesto a fa renta corriente y diferido (continuacion)

Impuesto a la renta cotriente

La conciliacion entre Ia utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 372,536 336,458
Mais (menos)

Otras rentas exentas - (4,889)
Gastos no deducibles 30,225 260,947
Deducciones adicionales - -
Utilidad gravable 402,761 592,516
Tasa legal de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 22% - 130,354
Impuesto a la renta causado 25% 100,690 -
Menos- Anticipo Impuesto a la renta pagado (17,224) (13,920) 4.
Menos- Crédito tributario afios anteriores - -
Menos — retenciones en la fuente (50,222)J (38,389)
Impuesto a la renta por pagar 33,244 78,045

17.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(2)

(b)

Situacion fiscal
La Compaifiia no ha sido fiscalizada en los Gltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriotes contados a partir de la fecha de presentacion de Ia declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto 2 la renta para el afio 2018 es del 25% en los ingtresos
gravables obtenidos pot sociedades aplicarin Ia tarifa general del impuesto a la renta del
25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando los accionistas,
socios, patticipes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o tegimenes de menot imposicion con una patticipacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superiot al 50% del capital social de la sociedad.
Cuando la mencionada patticipacion sea infetior al 50%, la tarifa de 28% aplicard sobre la
ptoporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo

indicado en el reglamento.




BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto 4 la Renta (continuacién)
(a) Tasa de impuesto (continuacién)

La tasa pata el célculo del impuesto a la renta para el afio 2017 es del 22%, siendo el 25%

para las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales.
{c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del extetior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos

a retencidn en la fuente,

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

La Ley Organica del Régimen Tributario Interno sefiala que el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta consiste en un valor equivalente a la suma matematica del 0.2 % del
pattimonio total, mds el 0.2 % del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR, mis
el 0.4 % del activo total, mds el 0.4 % del total de los ingresos gravables a efecto de

impuesto a la renta.

Segnin el Decteto 210, publicado en 2018, la reduccion del saldo del anticipo del impuesto

a la renta, se estableci6 ast:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran

exoneracion del 100%;
- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millén se exonerard el 60%;y

- Las que poseen ventas por mis de 1 millén de doélares, accederan a un 40% de
exoneracién. El beneficio regird para la Gltima de tres cuotas con las que pagan el

anticipo las personas naturales en marzo y las sociedades en abril 2018,

18. Aspectos Tributarios

Fl 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orginica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolatizacion y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacién, se

i

detatlan los aspectos mas impottantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
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BOOKS & BITS ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
18. Aspectos Tributarios (continuacion)

Serd deducible Ia totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las provisiones ya constituidas en
afios antetiores; en el caso de provisiones realizadas en afios antetiores que hayan sido consideradas
deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no

sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podri ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el

monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

*  Reformas a varios cuetpos legales aplicables a la Compafiia

Dmpuesto a la renta

Ingresos

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En Ia
determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Emplec y de Prestacién de

Servicios”.

Gastor Dedueibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos otiginados por financiamiento externo serin aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de

Régimen Tributatio Interno y con estandares internacionales de transparcqcia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor

imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiatio efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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18. Aspectos Tributarios (continuacion)

Ley Otganica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (continuacion)

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida

enajenacion directa ni indirecta alguna.

Aunticipo de Impuesto a la Renta
- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se

establece su devolucidn, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Apregado
- Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podri ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podri solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Diviras
- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Precios de transferencia:

La nonmativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuade operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el extetior, dentro de un mismo petiodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una tevelacion de las

transacciones de ingresos y gastos por compatfiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con pattes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el extetior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral

de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requetimientos de informacién a los contribuyentes que realicel operaciones con partes
relacionadas al intetior del pais o en el extetior, la presentacion de la informacién conducente
a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de

confotmidad con la Ley.
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18. Aspectos Tributarios (continuacién)

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la
aplicacién del régimen de precios de transfetencia, siempre que:

*  Tengan un impuesto causado supetior al 3% de sus ingresos pravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en pafses fiscales preferentes, y

e No mantengan susctito con el Estado contrato pata la exploracién y explotacion de
recutsos 10 renovables.

19. Administracién de riesgos financieros
a) Competencia

El negocio de la Compafia depende de una composicién del 60% producto del extetior y 40%

manejo interno,
Un alza de aranceles y tipo de cambio podtia tener un impacto parcial en lo que respecta al negocio.
»

Como toda emptesa, la compafiia cuenta con algunos elementos para mantener una buena

estrategia de negocios, entre los principales elementos se encuentran los sipuientes:
® Mantener alianzas con casas internacionales con representacion en el pais
®  Ofertar los productos en fesias en diferentes cindades para ponet al alcance de todos

®  Sepuir mejorando continuamente nuestra calidad y eficiencia.

La estrategia de negocio esta diseflada para permitir crecer y mantener la solvencia en cualquier

ambiente de mercado.
b) Nivel de Actividad Econémica Ecuatoriana

Consideramos que nuesira Empresa se encuentra liderando el mercado ya que tenemos una buena

aceptacion y presencia en el tertitotio ecuatoriano.

La compafifa se mantiene como uno de los principales proveedores de libros v afines pata el

publice.

c) Obijetivos y politicas de riesgo financiero

La Compaiifa deberd seguir manteniendo la politica de calidad, ofertar los productos acordes al
segmento especifico en el cual mantenga su mercado actual y aprovechar las oportunidades que se
presenten en un mediano plazo dentro del mercado librero.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19. Administracién de tiesgos financietos (continunacién)
. Riesgo de Mercado.

En el mercado de la compaiifa esti dirigido a la difusion de la cultura un referente de renombre pos
su amplio catalogo. Sin embargo es riesgo el no transferir el 100% del producte al cliente y
consetvar o aumentar vh stock de baja rotacién, por la naturaleza del negocio es necesario

mantenet un amplio stock con el debido control para obtener la rotacion esperada.
. Riesgo de tasa de interés

No aplica, la compafiia no enfrenta ningan riesgo por variaciones en tasa de interés en el periodo

en estudio puesto que las condiciones de negociacién no generan interés.

. Riesgo de tipo de cambio

No aplica, la comnpafifa no ha tenido variaciones por tipo de cambio en el petiodo en estudio o csta

no es considerable.

20. Eventos subsecuentes.

Desde el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, no existen eventos subsecuentes que deban revelarse y que afecten a los estados

financieros a esa fecha.




