NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVOD.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Caja 590,00 300,00
Bancos (1) 48.915,95 63 .866,02
Inversiones temporales (2) 58.902,73

49.505,95 123.068,75

1) Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 corresponde a saldos en instituciones

financieras sin restriccidn y de libre disposicion.

2)  Unresumen de las inversiones temporales fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2016

Banco Pichincha
Inversiones temporales 58.902,73
58.5902,73

El efective y equivalentes al efectivo incluido en el estado de situacion linanciera
separado clasificado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difieren def presentado en

el estado de flujos de efectivo métado directo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efectivoe estan

compuestos por dolares de los estados unidos de América.
2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Clientes locales {1} 1.627.395.78 1.777.146,28
Cartera incobrable L.955.11 7.386,05
() Provisidn por cuentas incobrables

3 11 F 05
y tleterioro (2} {5.955,11) (7.386,05)
1.627.395.78 1.777.146,28
ESPACIO EN BLANCO
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(1)

(2)

Un detalle de la antigbedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue
comao sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Por vencer 1.165.235.84 1.178.044,27
Hasta 90 dias 459373, 74 IE8.175,13
Hasta 180 dias 355,22 131.805,09
Hasta 360 dias 2.430,98 78.590,86
Mas 360 dias - 530,93

1.627.395.78  1.777.146,28

La Compafia establecié la provision por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar lodos los importes que e adeudan de acuerdo con los términas originales
de las cuentas por cobrar.

Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son:
dificultades financieras del devdor, probabilidad de que el deudor inicie un
proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como también la
experi¢ncia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera de clientes.

Los movimientos de la provision de cugntas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
saldo inicial 7.386,05 27.932,47
Provisldn del afio . 7.386,05
Ajustes y bajas (1.430,94) (27.932.47)
saldo final 5.955,11 7.386,05
3. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Inventario comprado RO7.873, BB B54.847 46
Mercaderias e#n Transito a4 37 .

(-) Provisién para deteriors (13 {66.152,20) {43.204,30)
639.166,05 811.643,16
ESPACIO EN BLANCO
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(1) Los movimientos de la provisidn por deterioro de valor, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial {43.204,30) {5.309,72)
Prosision ded afio (22.947,90) (37.894,58)
Saldo final (66.152,20) (43.204,30)
d., SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 3!._‘ 2017 2016
Seguros pagados por anticipado 16.669,91 18.403,29
Garantias 13.988,10 19.922.72
Anticipos juicio Senae 9.901,05 8.901,05
Anticipos y cuentas por cobrar
aniiendos 6.605,02 4,255.81
Anticipo 5ra, Lascano 6.000,00 -
Anticipos a proveedores 5.149 g9 584,54
Anticipos intereses 446,70 5.595,18
Anticipo vidticos 405,17 .
Anticipos montaje oficinas . 42.008.82

7.298.81
Dividendos pagados por antlcipado :
59.165.84 106.970,22
5. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Anticipo compra acciones Panijd 1.413.182 80
Colombia ’

Anticipo compra acciones Paniji
P 101.529,77
1+5‘14+Tl:,5? -
ESPACIO EN BLANCO
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31, 2017 2016
Créddito tributario a favor de la
empresa (IVA) B6.488,96 105.897,77
Crédito tributario a favor de la (1)
empresa (IR)
B6.488,96 105.897,77

{1) Ver nota 22.
/. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre 31, 2017 2016
Propiedades, mobiliario y equipo, neto:
Muebles v enseres 16.145,40 20.846,76
Equipos de oficina 453291 8.369,77
Equipos de computacion y software 6.509,89 8.237,55
Vehiculos, equipos de transporte y 53.397.79 69.955.39
equipo caminero
B0.585,99 107.409.47
Diciembre 31, 2017 2016
Propledades, mobiliario y equipo, costo:
Muebles y enseres 24.596,24 14 865,32
Equipos de oficina 8.765,72 12.775,81
Equipos de computacion y soltware 458.2234,99 48,273,898
Vehiculos, equipos de transporte y
SaitG casilineit B82.787.81 B2.787,81
165.374,76 178.702,92
ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31, 2017 2016
Propiedades, mobiliario y equipo, depreciacién acumulada:

Muebles v enseres (B.450,84) (14.018,56)
Equipos de oficina (4.232.81) {4.406,04)
Equipos de computacion y software (42.715.10) (40.036,43)
VIEIREMICN . RIUID0S. e MDOrte (20.390,02)  (12.632,42)
BOUIPD caminenro

(84.788,77) (71.293,45)

ESPACIO EN BLANCD
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8., CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveedores del exterior (1) 931.117,25 1.005.964,98
Provesdores nacionales (1) 139.535,78 280.085,93
Otras cuentas por pagar 7.400,00 14.810,16

1.078.053,03 1.290.861,07

{1} Elwvalor razonable de las deudas comerciales no difiere de su valor en libros.

9. PROVISIONES.

Al 31 de Diciembre de 2017 el valor corresponde principalmente a provisiones
electuadas en el periodo por servickos a prestar por Paniju Espaiia por un valor de USS

217.053,00.

10. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
e g (1) 106.684,19 209.592 86
trabajadores
Obligaciones con el IESS 22.939,45 14.872.47
Obligaciones con empleados 15.537,52 12.538,85

Saldo final 145.161,16 237.004.18

{1} El movimiento de participacion trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Saldo Inlcial 208,592 B6 144 488,88

Prowision del afio 106 684,19 209.592 86

Pagos (209,592 86) (144,488, 88)

Saldo final 106.684,19 209.592,86

ESPACIO EN BLANCO
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11.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Irrlpuies_tu a la renta por pagar del (1 194.243,75 248.165.37
ejercicio
Retenciones por pagar SRI (Renta) 21.832. 47 7.386,09
Retenciones por pagar SR (IVA) 31.248,60 10.542,73
ISD por pagar 46.170,52 49_762,05

293.495,34 315.856,24

(1) Vernota 22,

12. ANTICIPO DE CLIENTES.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al efectivo recibido de clientes como
anticipe para la compra de inventario por un valor de USS 14450547 y USS
118.647,10,

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES.

Un resumen de e#sta cuenta, fue como sigue:

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
Préstamos Sevilla Juan 3153.149,59 445.000,00
Préstamo Montalvo Elena 200.000,00 .
Préstamos Zurita Luls 100.000,00 100.000,00
Préstamo Pozo Julio 60.000,00 -
Préstamo Batalias Marina 50.000,00 60.000,00
Préstamo Batallas Eugenia 30.000,00 30.000,00

793.149,59 635.000,00
14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de @sta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 11, 2017 2016
Provision Jubilacion Patronal (1) 36.456,42 31.985.42
Provision Para Desahucio (2) 17.860,39 15.210,20

54.316,81 A7.195,62
— —_— — — —_— —
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14.1 Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mis hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumplda, tendrin derecho a ser jubllados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 31.985.42 23.504 92
Costo laboral por servicios actuales 4.736,43 4.326,03
Costo financiero 1.653,63 1.441,95
Pérdida actuarial reconocida en OBD 3.470,88 .
Efecto reduccion liquidaciones
anticipadas (5.389,94) (6.438,92)
Pérdidas (ganancias) f&m&nﬂﬂa: 3.151.44
con cargo al Patrimonio

Saldo final 36.456,42 31.985.42

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaila entregard el 25% de
la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicia.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 15.210.20 12.298.39
Costo laboral por servicios actuales 993,95 767,02
Costo linanclero B79.27 75297
Pérdida actuanal reconocida en OBD B.503.42 6.BE6,B1
EfeFm reduccion liquidaciones (5.494,99)
anticipadas
(Beneficios pagados) {7.726,45) .

Saldo final 17.860,39 15.210,20

ESPACIO EN BLANCD
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al- 31 de
diciernbre de 2017 y 2016. E valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio o cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
&l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los cdlculos actuariales fueron

los siguientes:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa de descuento 5, 50% 5, 50%
Tasa de rendimiento de activos N/A * N/A
Tasa de crecimiento de los sueldos 3,00% 3,30%
Tasa de crecimiento del salario basico uni 2. 7059 3.30%
Tiempo de servicio promedio en afos 2,3 2.2
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuesios.

Diciembre 31, 2017 2016
Variacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5,00% 5, 00%
Inrpacto % en el OBD (tasa de descuento - 0] 5,00 5, 00%
Vanacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6,000 6, 00%
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento + 0L i, D09 G, 00
Vartacidn OBD (tasa de incremento salarial + 3,500 3,80%
Impacto % en el OBD (tasa de incremento &8 3,500 31,808
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 2.50% . 2,80%
Irnpacto % en el OBD (tasa de incremento 5o 2,500 2,800

Notas a los Estados Financieros| A Diclembre 31, 2017 y 2016 Pagina 10
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15.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Las sociedades constituidas en ¢l Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de socledades
extranjeras no domiclliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacidn directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales
o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, sea
igual o superior al 50% del capital sodal o de aguel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad, se liquidard el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard
én el caso que 1 sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el electo.

Cuando la participacidn accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menar al 50%, 1a tarifa del 25% aplicard sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacidn, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento,

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando |a tasa del 22%.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas Introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, 0 no e+ autorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a fa Renta sin
derecho a crédito tributario postenor.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada triento se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravermente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el electo, el contribuyente deberd presentar su petician
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice (as
verificaciones que correspondan

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremaoto, el
apresamiento de enemigos. los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.
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Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2016
Resultado antes de impuesto a lo renta

¥ participacian a trabajadores 711.227,95 1.397.285,72
(-) 15% Participacidn a trabajadores {106,684, 19) (209.592,8B6)
{=) Resultado antes de impuesto a la renta 604.543.76 1.187.692,86
() Ingresos exentos - -
{+) Gastos no deducibles 591.341 80 450,530, 7B
{+/-) Otras partidas conciliatorias - (208.660,03)
{=) Base imponible 1.195.885,56 1.438.573.61
(=) Pérdida tributaria - -
Tasa de impuesto a la renta 2% 2%
(=) Impuesto a la renta calculado 263,004,802 316.486,19
Anticipo calculado 56.348,10 52.471,97
(-) Rebaja del anticipo (1) (22.539,24) .
Anticipa determinado TB.BET. 34 Sr.471,97
(=) Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados 263.094,.82 316.486,19

{1} De acuerdo al Decreto Ejecutive 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracidn tributaria determing la rebaja del:

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabllidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean

menores a USS S00.000

BD% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesio a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anvales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean

menores a USS 1.000.000.

MNotas a los Estados Financieros| A Diciembre 31, 2017 y 2016
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16.

40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabllidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de
US51000.000,01 o mas.

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 248.165,37 137.327.91
Impuesto a la renta corrente 263.004, 82 316.486,19
Pago (248.165.37) (137.327.91)
Retenciones en la fuente (68.851,07) {68.320,82)
Saldo final por pagar (1) 194.243,75 248.165,37
{1} Vernotal8

La concillacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa legal 2% 2%
{-) Efecto de Ingresos exentos 0,009 0,000
{+} Efecto de Gastos no deducibles 21.57% 8.51%
{+/-) Electo de Otras partidas conciliatorias 0,005 -3.B7%
[#+} Efecto de impuesto minimo 0, D0 0,000
Tasa efectiva 43,57% «26,65%

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revisitn las declaraciones de los afos 2014 al 2017,

IMPUESTOS DIFERIDDS.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocldo el derecho a compensar los activos v pasivos por impuesios corrientes v los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

(1) Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue

E— e ——— e e ———— . = —————., ——————— . —— - = e =
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Diciembre 31, 2017 2016
Activos por impuestos diferidos
Inventarios 16.538,05 9.504,95
Provisionss 54.263,25

70.801,30 9.504,95
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{2} Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaran los impuestos diferidos, fue comao sigue:

Diferencia
Base tributaria Base Fnanciera  temporasia
Dichembre 31, 2017
Irventaros T05.318.25 639.166,05 B6.152 20
Prowisiones 217.053,00 . 217.063,00
70531825 639.166,05 B6.152,20
Daferencia
Base tributaria  Base Financiera  temporaria
Dichemnbre 31, 2016
Inwentarios B49.537 14 811.643,16 37.894,58

84953774 BILGALI6  37.89458

(3} El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Reconocids en
Saldo inicial resultados Saldo final
Dichembre 31, 2007
lwentarios 6 504,95 703310 16.538,05
Prewisiones . 54 263,15 54.263.25
950495 6120635 7080130
Reconocido &n
Saldo inicial resultados Saldo final
Diclembre 31, 2016
Inventarios 1.168,14 B.336,81 9.504,95

1.168,14 £.336,81 9.504,95
Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2017 " 2016
Gasto impuesto a la renta del afio
Impuesto a la renta corrlente 263.094, B2 316.486,19
{Liberacidn) constitucidan impuestos
61.296,35 B.336,81
diferidos ( ) { 1

201.798,47 308.149,38
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19,

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd constituido por USS 888.707 acciones
ordinarias, nominativas, e indivisibles, autorizadas, suscritas v en clrculacidn con un
valor nominal de 1 délar cada una,

RESERVAS.

Reserva legal: La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribujda a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2017 la apropiacidn de la reserva legal es de USS 40.274,53.
OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los componentes de otro resultade integral
Fncluyen:

. Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos de acuerdo a NIC 19
Beneficios a empleados. (Ver Nota 21)

RESULTADODS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta estd conformada por:

Ganancias acumuladas: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendas y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros,

Resultados acumulados provenientes adopcidn por primera vez de las NIIF: Los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de fas Normas Internaciomales de
Informacion Financiera "NIIF" se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las “NIF° como lo determina la Seccidn 35 de la NIIF para PYMES
*Transicion a fa NIIF para las PYMES"
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21.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Ventas Biosil 5.408.311.81 4.996.095,42
Ventas Sottile 879.752,49 958.722,48
Ventas Foster Grant 190.691,01 593.729,08
Ventas Cardioviva 67.548,11 347 .86
Ventas Blonutrition 47.279.11 166.547,30
Ventas Xymogen (Oncopiex) 33.350,19 22.739,17
serviclos Con Tarifa 0% 22.321,45 38.654,47
Ventas Xymogen (Immunotix) 22.005,32 24 861,56
Servicios Con Tarifa 12% Varios 2.045,75 ZB. 355,88
Maquinaria, Equipos ¥ Otros 491,20 1.808,36
Ventas Fiberfix 186 48 -
Servicios Con Tarifa 12% Envio 19,21 12,80
Ventas Be-Mine . 257,02
Ventas Olive Essence . (B52.92)
Ventas Dhems {55,17) {2.564,13)
(-} Descuento En Ventas {148 B8) (8.619,32)
Ventas Zull (1.100,63) 1,792,96
Ventas Redumodel {3.518,87) 38.705,37
Ventas Goddess Garden (11.203,05) 38.303,69
(-} Bonificacion en producto (51.602,64) |-

6.606.372,89 6.898.897,05

ESPACIO EN BLANCO

e —— e e e e E— e — e e ————
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22. COS5TO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
Costo De Ventas Blosil 1.419.703,47 1.421.563,25
Costo De Ventas Sottile 195.522.96 210.991.02
Costo De Ventas Foster Grant B5.999 40 294 930 46
Costo De Ventas Cardiowiva 2B.573 44 156,06
Costo De Ventas Xymogen {Oncoplox) 13.685 88 9.608, 86
Costo De Ventas Blonutrition 12,960,946 A4F 475,32
Costo De Ventas Ximogen | Immunotis ) 11,975 82 11. 265,96
Costo De Ventas Dhems 506316 S.006,18
Costo Do Ventas fuil 2.212.37 3.132.39
Costo De Ventas Redunmode] 487 .53 23_638.34
Costo de Ventas Fibbrfix 90,73 .
Costa De Ventas Be-MMine - 111,23
Costo Oe Vantas Olive Eszsence - (453, 85)
Costo De Ventas Goddess Garden (5. 291,05) 18.622,35

1.770.979,67 2.041.047,57
23. GASTOS DE ADMINISTRACION, :

Diclembre 31, 2017 2016

Imipiostos, contribuciones v olros AZ2. 774,98 H10. 359,97

Sucldos, salarios v dermds 179.871,65 341 608,50

T T T O

Oros gastos 251337 .84 1GE.F54,00

Aspuoria vy sorvicios generales 157.215 /% 4. 54 5 60D

Arrandamlento operativo 0138593 S52.956 83

Gasto doterionn TE.&TDR? 52640 009

Honorarios, comisiones v dislas & 76.185,45 63.473,13

perscnas naturales

Mantenimiento v reparacionss S3.748, T A2 AR, S

SEEUNDs Y reaseguros 52.345, 30 A5, 0, 0

Aportes a la seguridad social

(inclvido fondo de resarva) AL, 745,05 A2.0O52F7F

Gastos de viaje 35.501,32 54 372 A2

Agguia, enorgia, luz, ¥ lolecomuanl caciones 34,9559 04 44,06, 54

Beneficios sociales & indemnizaciones 34,166,A5 A3, 838,64

Depreciacionoss 25 946,13 37,012,536

Gaslos de pestidn 21.251.70 17.142 47

Gasto planes de benelicios a empleados 16.713,72 14.42% 48

Trans porte G.O3I0,97 B.E41,1%

Comiaustibles 1.513.91 1.561. 36

OEros Femuneraciones L3644 a4.588,.62

Publicaciones y anuncios 1L.019.1% 1018 55

Salario Digno B, B

_1.7BB B1¥ A0 1. 640948, 04
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24,

GASTO DE VENTA

Un resumen de @sta cuenta, fue como sigue:

{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
Otros gastos 980.832,18 736.131.41
Sueldos, salarios y demas
529, 514,
arrReTIEOneE 9.847,12 413.514,57
Promocidn y publicidad 497.073,91 545.823,27
Beneficios sociales e indemnizaciones 91.267,13 60,324,36
Aportes a la seguridad social
B4.7 650,07
{inciuido fondo de reserva) 15,00 ShBs0.
Mantenimiento vy reparaciones 41.641,24 95.997.79
Gastos de viaje 40.204,88 30.518.,71
Gastos de gestidn (agasajos a
19.173,46 9.114,82
accionistas, trabajadores y clientes) L
Remuneraciones a otros trabajadores
e oreen 11.207.15 b.699,15
Transporte 7.528,.67 12.725,24
Honorarios, comisiones v dietas a 7.442.72 10.963,65
personas naturales
Gasto planes de beneficios a empleados 4.494,92 1.910,15
Comisiones - 4.358,14
Combustibles - 43,86
2.315.432,38 1.987.775,19
25. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Gasztos no relacionados locales B7.130,27 65.553,02
Gastos relacionados locales 23.033,22 31.354,93
Comisiones locales 20.846.52 Z0.BB7.45
Gasto por asesona en el estudio actuarnal 2.532.90 £.194.92
Intereses . 120,25
113.542.91 120.110,57
ESPACIO EN BLANCOD
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26. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Intereses Financieros Retacionadas B65.362,06 118.096.90
DOtras Rentas 26.985.27 168.769,43
Intereses Financienos 1.2B0,09 1.403.71

93.627,42 288.270,04

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo liscal por un importe acumulade superior a USS15 millanes,
estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante los
afios 2017 y 2016 no superan el importe acumulado mencionado.

28, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Cuentas por pagar relacionadas corrientes
Cuentas y documentos por pagar
106.803,00 -
relacionados
Otros activos corrientes
Anticipo Compra Acciones Paniji Pend 101.529.77 -
Anticipo Compra Acciones Paniju Colombia 1.413.182.B0 -
Cuentas por pagar relacionadas no corrientes
Préstamos accionistas locales - 8.149,59
Préstamos acclonistas del exterior 153.149,60 253.149,60

1.774.665,17 261.299,19

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
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Diciembre 31, 2017 2016

Ventas
Paniju Espafia 68.026,68 32.420,69
Paniju Pend 8.192,10 567255
Paniju México 3.631,77 2,213,719
Paniju Colombia - 101.082.26
79.850,55 141.389,29
Diciembre 31, 2017 2016
Compras
Paniju Espafia 179.145,00 -

29, ASPECTOS TRIBUTARIOS.

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fartalecimiento de la dolarizacidn y modernizacidn de la gestion financiera,
a continuacidn, s¢ detallan los aspectos mis importantes de la mencionada Ley:

= Serin considerados deducibles para el cdloulo del impuesto a la renta los pagos por

desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no),

= Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, benefickarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar
que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

= Para el chlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampllar la capacidad productiva futura vy generar un mayor nivel de
producciin.

- [El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre ¢l anticipo pagado y & impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
fque se ha mantenido o incrementado el empleo neto.
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= Mo werd deducible del impuesto a la renta ¥ no sera crédito tributario, et IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a USS1,000 (anteriormente US55,000).

- La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compadia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
s¢ han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas
en los estados financieros adjuntos.

SANCIONES.

. De la Superintendencia de Compafias.

L

No se¢ han aplicado sanciones a PANUU S.A., a sus Directores 0 Administradores,
emitidas por parte de |a Superintendencia de Compafias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

. De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a PANUU 5.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2017 y 2016,

DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

Un detalle de la distribucion del personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como
=TT

Diciembre 31, 2017 2016
No. de trabajadores
Gerentes y ejecutives principales 5 5
Personal administrativo 13 = 13
Personal de ventas 22 23
a0 a1
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33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos Estados Financleros,
no s¢ tiene conocimiento de otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracidén de la Compafia el 16 de marzo del 2018 y serdn
presentados a su lunta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta
General de Acclonistas sin modificaciones,

Galollea B omant
Juar Fernando Chediak Brinkmann Catalina Bustamante
Gerente General Contadora General
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