NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Caja 300,00 570,00
Bancos (1) 63.866,02 105.827,30
Inversiones temporales (2) 58.902,73 16.474,74

123.068,75 122.872,04

1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a saldos en instituciones
financieras sin restriccion y de libre disposicion.

2)  Unresumen de las inversiones temporales fue como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Banco Pichincha
Inversiones temporales 58.902,73 16.474,74
58.902,73 16.474,74

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en el estado de situacion financiera
separado clasificado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no difieren del presentado en
el estado de flujos de efectivo método directo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y equivalentes de efectivo estan
compuestos por ddlares de los estados unidos de América.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Clientes locales (1) 1.777.146,28 1.506.826,83
Cartera incobrable 7.386,05 7.280,97
(-) Provision por cuentas
incobrables y deterioro (2) (7.386,05) (27.932,47)

1.777.146,28 1.486.175,33

(1)  Elvalor razonable de las deudas comerciales no difiere de su valor en libros.
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Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Por vencer 1.178.044,27 1.166.659,88
Hasta 60 dias 388.175,13 329.002,92
Hasta 90 dias 131.805,09 418,84
Hasta 180 dias 78.590,86 5.026,58
Hasta 360 dias 530,93 5.718,61

1.777.146,28 1.506.826,83

(2) La Compaiia establecio la provision por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar.

Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son:
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie un
proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como también la
experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera de clientes.

Los movimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Saldo inicial 27.932,47 24.530,80
Provision del afio 7.386,05 3.401,67
Ajustes y bajas 27.932,47 -

Saldo final 7.386,05 27.932,47

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Paniju Colombia 1.304.108,99 888.000,00
Prosunat 40.000,00 12.760,00
Paniju Peru 84.429,77 49.650,98
Paniju Mexico 31.401,43 21.987,64
Paniju Espaia 379.601,34 28.167,03
Otros relacionados 87.025,12 67.416,55

1.926.566,65 1.067.982,20
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INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Inventario comprado 854.847,46 1.029.509,96
(-) Provision para deterioro (1) (43.204,30) (5.309,72)

811.643,16  1.024.200,24

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Garantias 19.922,72 9.213.92
Anticipos y cuentas por cobrar
empleados 4.255,81 6.567,08
Seguros pagados por anticipado 18.403,29 7.424,00
Arriendos pagados por anticipado - 8.040,00
Anticipos a proveedores 584,54 6.911,98
Anticipos intereses 5.595,18 =
Anticipos juicio Senae 8.901,05 -
Anticipos montaje oficinas 42.008,82 -
Dividendos pagados por anticipado 7.298,81 19.298,81

106.970,22 57.455,79

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Crédito tributario a favor de la
empresa (IR) (1) - -
Crédito tributario a favor de la
empresa (IVA) 105.897,77 169.138,45
105.897,77 169.138,45

(1) Vernota 22.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Propiedades, mobiliario y equipo, neto:
Muebles y enseres 20.846,76 100.807,70
Equipos de oficina 8.369,77 12.735,79
Equipos de computacion y software 8.237,55 18.567,88
Vehiculos, equipos de transporte y
equipo caminero 69.955,39 z
107.409,47 132.111.37
Diciembre 31, 2016 2015
Propiedades, mobiliario y equipo, costo:
Muebles y enseres 34.865,32 138.872,12
Equipos de oficina 12.775,81 17.588,29
Equipos de computacion y software 48.273,98 54.838,71
Vehiculos, equipos de transporte y
equipo caminero 82.787,81 -
178.702,92 211.299,12
Diciembre 31, 2016 2015
Propiedades, mobiliario y equipo, depreciacién acumulad: -
Muebles y enseres (14.018,56) (38.064,42)
Equipos de oficina (4.406,04) (4.852,50)
Equipos de computacion y software (40.036,43) (36.270,83)
Vehiculos, equipos de transporte y
equipo caminero (12.832,42) -
(71.293,45) (79.187,75)

Notas a los Estados Financieros | A Diciembre 31, 2016y 2015
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



(eal3WY ap sopIUN SOpPeIS] SO| 2p S012|dW0d S3..|0p U sepesaldx)
ST0Z A 9T0T ‘T€ 34quiBIQ Y | SoJa1oueUly SOPE)ST SO| e SeIoN

Ly'601°L0T 6£'956°69 9S'LET'8 LL'69€'8 9.'9t78'02 |eul} opjes
(LE'TTO LE) (zv'ze8°2T) (02'687°6) (0£7959°T) (S6°€€0°ET) uoloedaidap o3se9
(¥9'200°18) = (€6'598'0) (z2'60L7T) (66'9zv€L) sefeq A sejuap
TT'ETE€6 18°/8L°T8 0€'s20y - 00°005'9 ssuoIpY
LETITTET & 88°/95'8T 6L'SELTT 0.4°£08°00T [BIDIUT Op[ES
19107 'L¢ 2JqUSIDIp Us opeululs) ouy
|eiol oJaujwed 2.1eMU0S BUIdIO salasua 01dasuo)
odinba A uopeindwos ap sodinb3 A s9|ganial
A 3310dsueay ap sodinb3z
ap sodinba
‘sonaIyap

:an8is owod uoJdanj ‘odinba A elueld ‘sapepaidoid ap ojuaiwirow |3



ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, que durante el afio 2016 ya fueron canceladas. Un resumen de esta

cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Otras Inversiones - 89.606,48

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Proveedores nacionales 280.085,93 87.001,02
Proveedores del exterior 1.005.964,98 1.787.237,99
Otras cuentas por pagar 4.810,04 588,54

1.290.860,95 1.874.827,55

El valor razonable de las deudas comerciales no difiere de su valor en libros.

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Aportes por pagar 11.228,64 11.216,55
Prestamos hipotecarios 1.827,65 2.118,07
Prestamos quirografarios 1.449,51 1.175,97
Provision décimo tercero 4.239,72 3.751,04
Provision décimo cuarto 6.636,82 5.716,02
Provision fondos de reserva 366,67 646,59
15% Participacion utilidades
trabajadores (1) 209.592,86 144.488,88
Sueldos por pagar 1.662,31 566,19

Saldo final 237.004,18 169.679,31

(1)  El movimiento de participacion trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Saldo inicial 144.488,88 81.110,17
Provision del afo 209.592,86 144.488,88
Pagos (144.488,88) (81.110,17)

Saldo final 209.592,86 144.488,88
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (1) 248.165,37 137.327,91
Retenciones por pagar SRl (Renta) 7.386,09 9.830,35
Retenciones por pagar SRI (IVA) 10.542,73 11.852,99
Retenciones por pagar SRI (ICE) - 5,76
ISD por pagar 49.762,05 66.785,90
315.856,24 225.802,91

(1) Ver nota 22.

ANTICIPO DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde al efectivo recibido de clientes como
anticipo para la compra de inventario. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Anticipos de clientes 118.647,10 177,67

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Préstamo Batallas Marina 60.000,00 -
Préstamo Batallas Eugenia 30.000,00 -
Préstamo Sevilla Juan 445.000,00 395.000,00
Préstamo Zurita Luis 100.000,00 -

635.000,00 395.000,00

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Préstamos accionistas locales 8.149,59 28.149,59
Préstamos accionistas del exterior 253.149,60 228.149,60

261.299,19 256.299,19
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco aflos de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la
reforma al Coédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos

mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Provision Jubilacion Patronal (1) 31.985,42 29.504,92
Provision Para Desahucio (2) 15.210,20 12.298,39

47.195,62 41.803,31

(1)  El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Saldo inicial 29.504,92 19.535,21
Costo laboral por servicios actuales 4.326,03 9.969,71
Costo financiero 1.441,95 -
Efecto reduccion liquidaciones
anticipadas (6.438,92) -
Pérdidas (ganancias) reconocidas
con cargo al Patrimonio 3.151,44 -

Saldo final 31.985,42 29.504,92
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(2)  El movimiento de la provisién por desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Saldo inicial 12.298,39 6.632,81
Costo laboral por servicios actuales 767,02 7.326,60
Costo financiero 752,97 -
Pérdida actuarial reconocida en OBD 6.886,81 -
Efecto reduccion liquidaciones
anticipadas (5.494,99) -
(Beneficios pagados) - (1.661,02)

Saldo final 15.210,20 12.298,39

Un resumen de hipotesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Tasa de descuento 5.50% 5.50%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de crecimiento de los sueldos 3.30% 4.00%
Tasa de crecimiento del salario basico uni 3.30% 4.00%
Tiempo de servicio promedio en afios - =
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales
o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara
en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.
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Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento.

La Compaiiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%.

Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre 31, 2016 2015
Utilidad contable 1.397.285,72 963.259,19
15% participacion a los trabajadores (209.592,86) (144.488,88)
Utilidad del ejercicio antes de
impuesto a las ganancias 1.187.692,86 818.770,31
Menos: (ingresos excentos)
Amortizacion de pérdidas (208.660,03) (241.660,76)
Mads: (gastos no deducibles)
Multas y otros 48,76 2.703,09
Sin documento tributario 124.194,92 110.482,83
Publicidad 258.936,59 260.160,56
Jubilacion patronal - 9.969,71
Desahucio - 907,60
Deterioro de inventarios VNR - 5.309,72
Contribucion solidaria 28.999,29 -
Donaciones 2.061,62 -
Depreciacion 7.405,02 -
Diferencias termporarias 37.894,58 -
Liberacién (constitucién) de
impuestos diferidos (8.336,81) (1.168,14)
Utilidad gravable 1.438.573,61 966.643,06
Impuesto a la renta afectada por la
tasa impositiva (1) 316.486,19 212.661,47
Impuesto a la renta minimo 52.471,97 25.205,58

(1)  El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Saldo inicial 137.327.91 25.205,58
Provision 316.486,19 212.661,47
Anticipo 2 -
Retenciones en la fuente (68.320,82) (75.333,56)
(Pagos) (137.:327;91) (25.205,58)

Saldo final por pagar 248.165,37 137.327,91

Saldo final a favor
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La Compafila no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2016 2015
Gasto impuesto a la renta del afio
Impuesto a la renta corriente 316.486,19 212.661,47
(Liberacién) constituciéon impuestos diferic (8.336,81) (1.168,14)
308.149,38 211.493,33
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estd constituido por USS 888.707 acciones
ordinarias, nominativas, e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un
valor nominal de 1 délar cada una.

RESERVAS.

Reserva legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2016 la apropiacion de la reserva legal es de US$87.954,35.
OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los componentes de otro resultado integral
incluyen:

= Cambios en el superdvit de revaluacion de acuerdo a NIC 16 de Propiedades,
Planta y Equipo.

. Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos de acuerdo a NIC 19
Beneficios a empleados. (Ver Nota 24)

RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

Notas a los Estados Financieros | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



Resultados acumulados provenientes adopciéon por primera vez de las NIIF: Los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIIF” como lo determina la Seccién 35 de la NIIF para PYMES
“Transicion a la NIIF para las PYMES”

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Corresponde al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
principalmente gerencia de proyectos inmobiliarios, comercializacion, administracion

de obras.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Ventas Biosil 4.996.095,42 5.194.314,28
Ventas Sottile 958.722,48 1.104.992,06
Ventas Foster Grant 593.729,08 731.434,96
Ventas Bionutrition 166.547,30 &
Ventas Redumodel 38.705,37 19.762,44
Servicios Con Tarifa 0% 38.654,47 23.159.51
Ventas Goddess Garden 38.303,69 13.827,72
Servicios Con Tarifa 12% Varios 28.355,88
Ventas Xymogen (Immunotix) 24.861,56 -
Ventas Xymogen (Oncoplex) 22.739,17 30,00
Maquinaria, Equipos Y Otros 1.808,36 700,30
Ventas Zuii 1.792,96 (8.545,79)
Ventas Cardioviva 347,86 -
Ventas Be-Mine 257,02 974,56
Servicios Con Tarifa 12% Envio 12,80 51,40
Servicios con Tarifa 12% Pines - 269,41
Ventas Olive Essence (852,92) (4.662,87)
Ventas Dhems (2.564,13) 45,15
(-) Descuento En Ventas (8.619,32) -

6.898.897,05 7.076.353,13

COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Notas a los Estados Financieros | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



Diciembre 31, 2016 2015
Costo De Ventas Biosil 1.421.563,25 2.190.958,34
Costo De Ventas Foster Grant 294.930,46 359.662,91
Costo De Ventas Sottile 210.991,02 262.816,33
Costo De Ventas Bionutrition 42.475,32 -

Costo De Ventas Redumodel 23.638,34 12.700,04
Costo De Ventas Goddess Garden 18.622,35 6.697,13
Costo De Ventas Ximogen (Immunotix) 11.265,96 -
Costo De Ventas Xymogen (Oncoplex) 9.608,86 22,10
Costo De Ventas Dhems 5.006,18 12.883,05
Costo De Ventas Zuii 3.132,39 2.861,59
Costo De Ventas Cardioviva 156,06 -
Costo De Ventas Be-Mine 111,23 453,48
Costo De Ventas Olive Essence (453,85) 10.242,80

2.041.047,57 2.859.297,77

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Diciembre 31, 2016 2015

Impuestos, contribuciones y otros 510.359,97 447.493,94

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 341.608,50 216.860,55

Otros gastos 168.754,07 66.066,88

Asesoria y servicios generales 94.543,60 106.549,24

Honorarios, comisiones y dietas a personas 63.473,33 158.265,19

Gastos de viaje 54.372,82 59.593,13

Arrendamiento operativo 52.956,83 66.105,00

Gasto deterioro 52.649,09 27.767,88

Seguros y reaseguros 45.306,30 31.345.,14

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 44.016,54 47.545,62

Beneficios sociales e indemnizaciones 43.833,64 62.523,38

Mantenimiento y reparaciones 42.430,59 47.197,88

Aportes a la seguridad social 42:.052,77F 37.702,02

Depreciaciones 37.012,36 28.058,80

Gastos de gestion 17.142,47 21.046,26

Gasto planes de beneficios a empleados 14.425,48 16.166,10

Transporte 8.841,15 6.278,76

Otros remuneraciones 4.588,62 9.956,26

Combustibles 1.561,36 2.153,26

Publicaciones y anuncios 1.018,55 2:636,29

1.640.948,04 1.461.311,50

Notas a los Estados Financieros | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



GASTO DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Otros gastos 726.131,41 492.218,57
Promocion y publicidad 545.823,27 544.348,52
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 413.514,57 376.078,53
Mantenimiento y reparaciones 95.997,79 66.254,74
Aportes a la seguridad social (incluido fond 69.650,07 66.000,17
Beneficios sociales e indemnizaciones 60.324,36 46.518,95
Gastos de viaje 30.518,71 35.975,98
Transporte 12.725,24 24.814,14
Honorarios, comisiones y dietas a personas 10.963,65 40.232,88
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, 9.114,82 12.480,14
Remuneraciones a otros trabajadores autor 6.699,15 -
Comisiones 4.358,14 14.509,84
Gasto planes de beneficios a empleados 1.910,15 718,27
Combustibles 43,86 17173
Arrendamiento operativo z 5.620,00

1.987.775,19 1.725.937,46
GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Gastos no relacionados locales 65.553,02 28.191,63
Gastos relacionados locales 31.354,93 35.350,00
Comisiones locales 20.887,45 20.104,54
Gasto por asesoria en el estudio actuarial 2.194.,92 -
Intereses 120,25 11.246,80

120.110,57 94.892,97
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OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Otras Rentas 168.769,42 27.153.41
Intereses Financieros Relacionadas 118.096,90 =
Intereses Financieros 1.403,71 1.192.35

288.270,03 28.345,76

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o exterior),
de manera que las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

El articulo enumerado quinto posterior al Art. 15 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, sefiala: “Art. (...) Los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia cuando:

= Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos

gravables;

= No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; vy,

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion

de recursos no renovables...”

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en
concordancia con la resolucion NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diciembre de
2016, el Servicio de Rentas Internas establece las condiciones y metodologia para los
contribuyentes envien informacion sobre Precios de Transferencia, en forma especifica
para compafias con operaciones entre parte relacionadas locales las condiciones de
envio son:

i) declarar una base imponible del Impuesto a la Renta menor a cero,

i) hacer uso de cualquier beneficio o incentivo tributario incluidos en el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversion,

iii) Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades,

Notas a los Estados Financieros | A Diciembre 31, 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



iv)  Sean operadores y/o administradores de ZEDES,

v)  Se dediquen a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables
Y,

vi) tengan titulares de derechos representativos de capital con residencia en
Paraisos Fiscales.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Sital monto es superior a los quince millones de
délares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, conforme el analisis de la normativa vigente la
Compaiiia cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende no esta obligada
a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes de comun acuerdo y
no en una transaccion forzada o de liquidacion. Para estimar los valores razonables, se
han utilizado los siguientes métodos y supuestos:

= Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes en
libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

- La Compaiiia evalta las cuentas por cobrar sobre la base de parametros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2015, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables calculados.

Jerarquias de Valores Razonables.

La Compahia utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracion aplicada:

n Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para
activos o pasivos idénticos.

= Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado, son
ohservables directa o indirectamente.

" Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado no
se basan en informacion observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantiene en su estado de situacion
financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor
razonable, clasificados por Niveles:
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Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, no hubo
transferencias entre las jerarquias de valor razonable de Nivel 1y Nivel 2.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas
en los estados financieros adjuntos.

SANCIONES.

. De la Superintendencia de Compaiiias.
No se han aplicado sanciones a PANIJU S.A., a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaifiias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

. De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a PANIJU S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2016 y 2015.

DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

Un detalle de la distribucion del personal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue como

sigue:

Diciembre 31, 2016 2015

No. de trabajadores
Gerentes y ejecutivos principales 5 4
Personal administrativo 13 16
Personal de ventas 23 22

41 42

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 23 de marzo del 2017 y seran
presentados a su Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

Galglino Bustqmarie
W/érnando Chediak Brinkmann Catalina Bustamante
Gerente General Contadora General
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