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PANIIU 5.4,
Informacion general

PANIIU S.A,, es una Sociedad Anénima, fue constituida el 3 de junio del 2005,

medlante escritura publica inscrita en el Reglstro Mercantil el 16 de junio del
2005,

Eal'a desarrollar su obieto sacial, actualmente Ia Compefia pusde exporter,
importer, distribuir, almacenar vy comercializar producios multiviteminicos,
suplementos ellmenticlos vy nutricionales, cosméticos, comestibles, de tretamiento
corporal, electrdnicos, articulos deportivos y meadicamentos,

El domicillo principal de la Compafila estd en |a cludad de Qulto, con opciones de

ahri_r ﬁgcursal.es o agencies en &) Couador previa resoiucién de la Juntg General de
Accionistas,

Con feche 31 de octubre del 20i4 le Compafia fue notlflcada por la
Superintendencia de Compefifas con la ceusel de disolucidn por perdides gue
supereban el cincuenta por ciento del capltal més las reservas v con fecha cuatro
de enere del 2015 la Compafia realizé [a reactivacién de sus operaciones

mediante escritura plblica, misma que se encuentre en proceso de Inscripcion en
el Registro Mercentll.

Politicas contables significativas
2.1 Bases de presentacion y declaracign de cumplimiento

Los Estedos Financieros de PANIIJ S.A,, han sido preperados de acuerdo con
Mormas Internacioneles de Informacicn Financlera para Pequefias y Medienas
Entldades - NIIF pera las PYMES emitides por &t Internacional Accounting
Standards 8oerd ([ASB), vigentes el 31 de diciembre de 2014 y 2013, vy
segln los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador, Le Administrecidn declara que las NIIF pera las
PYMES han sido eplicedas integrelmente y sin reservas en la preparacion de
los prasentes estados financieros,

Les clfras incluidas en estos estados finencleros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entornoe econdémicoe principal en que la Compafie
opere. Le moneda funclonal ¥ de presentacién de PANIIU S.A,, es el Ddlar de
los Estados Unldos de Amérlea.

La preparacidn de los presentes estados financleros en conformidad con
Normes Internacioneles de Informecldén Financiere pare Pequefas y Medianas
Entidades - MIIF para las PYMES requiere gue la Administracion realice ciertas
estlimaciones y establezee algunos supuestos inherentes e la actlividad
econdmica de la entdad, con el propdsito de determinar la valuecidn vy
presentecion de algunas partldas que forman parte de |os estedos financieros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basadas en le mejor utilizecion de la informecion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos fineles.

A continuacian se describen las principales politicas contebles adoptadas en la
praparacion de astos estados financieros, Estas politices hen sido definidas
en funcidn de las Normas Internaclonales de Informaclon Flnanciera pera
Pequefias y Medienes Entidades - NIIF para las PYMES vigentes al 31 de



diclembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que s presentan,

2.2  Efectlvo vy efquivalentas

2.3

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efective v en
bancos sin restricclones, En el Estado de Situaclén Financiera [0s sobregiros,
de existir, se clasificarian como preéstameos en €l paslvo corriente

Activos flnancieros

Cuentas por cobrar comerclales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen iniclalmente a su valor rarzonable vy se valoran

postenormente al costo amortizado mediante &l métoda del tipo de Interéds
efectlvo.

Pérdidas por deterioro de |ps activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financleros la existencla de
evidencia objetiva de gue los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como unoc © mas eventos que ocurrierpn después del
recunocimiento inicial del activo financlero impactaron los flujos estimados de
efectivo del actlvo vy estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financierps la evidencia objetiva de deteniaro
puede inclulr:

+  Dificultades financieras significativas del emisar a la cantraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

« Que sea probable que el deudor entre en bancarrgta o reorganizacion
financiera

Para actlves financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deteriore es la diferencia entre el valor en lIbros del activo v el valor presente
de Jos flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de Interés
efactlva original del active finandeara.

£l valor de los activos flnancieros es reducido por las pérdldas por deterioro
directamente para todos los activos financleros con la excepclén de las
cuentas por pagar de negociaclén, donde el valor es reducido a través del uso
e una cuenta de aslgnacion. Cuandoc una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son atretitadas contra Ya cuenta de asignacign.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignaclon son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un pericdo posterlor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetlvamente a un evento que
ocurric después del reconoclmlento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la



medlda en que el valor de la inversion a la facha en |la que e deterloro es

_ reversado no exceda lo que el costo amartizado hubiera sldo si el deterioro no
hubiera sido reconncido.

L)
Baja de actlvos financlergs

La Corpaiiia da de baja un activo financiero solo cwando los derechos
— contractuales a los flujos de efectivo del activo explran, o es transferido el
aclivo financiero y sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de
— propiedad a otra entidad. Si la Cormpafiia tampoco transflere ni retiene
sustancialmente los riesgos vy beneficios de propiedad y continua controlando
gl activa transferido, la Compafia reconoce sus intereses refenidos en el
activo vy una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Sl
— la Compafiia retiene sustancialmente todo el rlesgo y los beneficios de
propiedad de actlvo financlero transfericda, la Compafiia continta reconeciendo

el activo financiero v también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibjdos, :

— 2.4 Inventarios

L.os inventarigs se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo {medido al costo promedio), ¥ su valor nato de
reallzacian, E|l valor netp de realizacion representa el precio de wventa
gstimade para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién v los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracidn determina

indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
carrespondlente,

Las impaortaciones en transito esktan madldas a su costa de adguisician.

2.8 Reconocimiento de Ingresos

lLos ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualguisr descuenta g rabaia.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compafila transfiere los riesgos y beneficlos, de tipo
signiflcativo, derivados de |a propiedad de los bienes.

Yenta do sanviclos

Los ingreses por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
reallzacion de la transaccidn, y slempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable,

2.8 Impuestas corrientes y diferldos

El gasto generado por el Impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar carnente v el impuesto diferldo.

Impuests Corriente




El Impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada eén el Estado de Resultados Integral
pUTQUE exciuye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el Impuesto corrlente es caleulade usando las

tasas impesitivas que han sldo difundidas v aprobadas hasta la fecha del
Estads Finantiern.

Impuesto Diferids

Se reconace sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de log actlvos y pasivos Incluidos en los estadoes financieros v sus bases
fiscales, Un paslve por impuesto diferldo se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferldo
se reconace par tadas las diferencias temporanas deduables, en la medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidacdes gravables

futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Tales activbs y pasivos no son reconocidos sl las diferencias temporales
surgen en una transaccién gue no afecte nl a la utllidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los actlvas ¥ pasivos por impuestes diferidos son medidos con las  tasas de
Mpuestos que  se espera apliguen en el pericdo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para

sociedades publicadas por el Servlclo de Rentas Internas hasta la fecha dal
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los actlves por impuestos diferidos es revisado cada afic en fecha
te presentaclén de los Estados Financleros ajustado al punto en gque no sea
probable que los beneflclos gravahbles sean suficientes para permitir que &l
activo o parte de este sean recuperados,

La rmedicién de les actives y pasivos por impuastos diferldes revelan los
gfectos trbutarios que vendrian par la manera en la cual la Cormpafiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus actlvos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestns diferides con paslvos por
impuestos diferidos si, v solo 51 tlene reconoclde legalmente el derecho de
compensarfos, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto corrients v diferlds para el perjoda

Los impuestos corrientes v diferidos son reconocjdos coma Un gasto o ingresp
en la utilidad o pérdida neta.

Propiedad y equipo

Los muebles, equipos v vehiculos se declaran al costo menes su depreciacidn
acuomulada v perdidas acumuladas de deteriora.

Las propiedades y equipos se deprecian utilizando =l metodo de linea recta,
para lo cual sc considera cormno importe depreciable el costo historico menos
los valores residuales asignados, considerando las vidas Gdles que se wdican
a continuacion:



Grupo Tiempo

Instalaciones 10 afios
Muehles ¥ enseres 10 afios
Equipos de oficing 10 afigs
Equipos de computacidn y software 3 a4 afios

Vehiculos, equipos de transporte ¥ equipo Caminera 6 afios

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en
functén del use esperado gue se tenga de los bienes.

La depreciacidn esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacitn
tle activos, usando gl metodo de Iinea recka. La vida Ot estimada, valores
residuales vy el método de depreciacion son revisados al final de cada afia, con
e} efecto te cusiguier cambio tomado en cuenta @n una base potenclal.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades
y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Ut de
éstos, o suU capacidad econdmica, se registran como mavyor valor de los

respectivos  bienes, con ) consiguiente TEUrS contable de los blenes
sustituidos o renovados,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se

registran directamente en resultados coma costo del perfodo en gue se
incurremn.

2.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos @ empleados corresponden a jubllaclén patronal vy
desahuclo, cuyo costo se determina mediante &l metodo de la unidad de
credito provectada, con valaraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
gstimaciones cama: permanencia futura, taszas de mortalidad & incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuarlales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perlodo
en gue ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias vy pérdidas
actuariaies del periada sa presentan en farma separada an sy respectiva nota
a los estados financieros.

2.9 Participacion a trabajadores.

La Compafiia reconoce la participacion a trabajadores en {a utilidad de ia
Entidad. Esta beneficio se calcula a una tasa del 15% de |as utllidades liguldas
o contalles de acuerdo con disposicianes lagales.



2.10 Capital socia) v distribucion de dividendos.
Las acclones ordinarlas se clasifican cormo patrimonio neto,

Los dividendos a pagar a los accionistas de ia Cormpafiia se reconocen. como
un pasiva en los estados financieros cuande se configura 1a obligacidn
correspondlente en funcidn de las disposiclenes legales vigenles o 1as pellticas
tle distribucidn establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo hislérica. Los costas y gaslos se
reconocen a madida guea son incurrides, independientamente de 1a fecha en

que s& haya reatizado el pago, v se registran en el periede mas cercano en el
guUe se conogen,

2.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, PANIIU S.A. ha
definide 1as siguienles conslderaciones:

Efecllvo en caja bancos: incluyan el efectlve en caja e instituciones
linancieras.

Actividaties de pperacidn; son 1as actividades que constituyen la principal
fuents de ingresos ordinarlos de PANIIU S.A,, asl como olras actividades que
no puedan ser callflcadas como de inversldn o financiacldn.

Act|vidades de_ inversién; corresponden a acllvidades de adquisicidn,
enajenacidon o disposicién por oiros medios de ackivos No corrientes y otras
Inversiones na incluidas en el efeclivo y sus equivalentes.

Acllvldades de financiacidn: acllvidades que preducen cambios en el tamafio v
composicién del palrimonio nete v de los paslves de caracter financierp -

2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los- eslados financieros al 31 de diclembre de 2014, no presentan cambios en
las; polilicas y estimaciones contables importantes respecto al elercicio
anterior,

2.14 Compensaclén de transacciones y saidos
Los: adllvos v pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Flnancieros, no se compensan exceplo en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.15 Clasificacibn de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de sltuacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
venclmientos, come corriente con venclmlento igual ¢ inferlor a dece meses,



contados desde la fecha de cierre de los estados financleros ¥ coma no
corriente, 10s mayores a ese perfodo,

3. sti

Las estimaciones y juiclos contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sectar, mismas que

son razonables bajo las circunstancias actuales v las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaclongs impgrtante

La Compafiia reafiza cigrtas estimaciones basadas en hipdtesis relaclonadas con el
futuero, mismas que ng igualaran & los correspondlentes resultados futliras, sin
ambarga llgvan a una presentacidn razonable de los Estados Financleros, a

continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
justes en el futuro:

3.1 Prestaciones par pensiones

El valor actual de los ohligaciones registradas pot concepto de jubllacion
patronal v desabucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que considaran varigs factores en base g hipdtesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualguier cambio en
las astimaciones -actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futurg,

3.2 Vidas itiles y deterloro de activos

Como s describe en la Nota 2.7 la Administracidn es quien determina las
vidas utlles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para
sus propiedades v equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de
los activos en funclén del uso esperada par fa Compafia, Esta estimacion
podria camblar significativamente como consecuencia de innovacignes
tecnolégicas en respuesta a camblos significativos en las variables del sector
al que partenece la Compafia,

4, Gestidn del riesgo financiero

Las actlvidades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de llquidez,

ta gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafia, mismoes que se encargan de la identiflcar, evaluar v cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera gue estos resgas na afecten de manera significativa al valor etondmico
de sus flujos y activos ¥, en consecuencia de los resultaclos de la Compafiia.

A continuacidn se presenta una definlcidon de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, Una caracterizacion y cuantificaclon de éstos vy una descripcion de las
wedidas de mitigacion actugimente en uso por parte de la Compaiita.
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Riesgo de crédijte

El riesge de crédito se refiere a que una de las parles incumpla con sus

obligacionas contractuales resultande en una pérdida financiera para |Ia
Compafia.

La Compafila mantiene una pelitica de otorgar crédite dnicamente a dientes que
han cumplide con las politicas eslablecidas por la Compafila medianle su .
departamento de cartera, ademds de involucrarse lUnlcamente con partes
solvenles y obtener garanlias, cuando sea apropiado, como forma de rmitigar el
resgo de la pérdida finandera ocasionada por los incurnplimientlos,

Las alenlas por cobrar comerciales estan distribuldas entre un nlmero
considerable de cllentes y empresas cuya posicion financiera es confiable a nlvel
nacional, sin que exista concantracion de crédilo con ninguna de estas,

La Cempafia mantiene couentas por coobrar Importantes con sus  parles
relacionacas.

Rlesgo de llquidez

La Gerenda Finandera de la Compaitla es la respensable de la gestidn de
liquidez. Permanenlemente se hgcen previsiones gcerca de |as necesidades de
liquidez que liene |la Compafiia, para lo cual se ha estableddo un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquldez de manera gue la gerencia pueda
manejar los requerimientos de finandamiento a corlo, mediane v larga plaze asl
como la gestion de liquidez de la Compafia. La Administracién maneja el riesgo
de liglidez manteniendo  reservas, facilidades financieras adecuadas,
menitoreando  conlinuamente  los flujos efedtivos proyeclades vy reales vy
condiliando los perfiles de vencimienle de los actlves financleras.

Geastidn del capital

El objetive principal de la Compafiia en relacion a la gestlon de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negoclo en marcha, vy
preporcionar a los prepletarios €l maxime rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revisldn frecuente de Ia
composicion del capltal y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluaddn neriddica da la pasidon financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Adminislracién de la Compafia demuestra
¢ue existe la capaddad sufidente para conlinuar como negocio &n marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices finanderos
Los principales Indicadores flnancieros de la Compaiia se detallan a continuacidn:
Capilal de Lrabajo USDE786.283

indice de liquidez 1.35 veces
Pasivos totales { patrimaonia 3.8 yeces



La Administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los

rangos on base al tamafic y sector en el que se desenvuelve la Compafiia.

5. Instrumentos Financieros

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013, el detalle de los activos ¥ pasivos financieros

estan conformados de la siguiente manera;

31 de Diciemnbre

_ hiota 2014 2013

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectlvo v equivalentes & 58.251 co.644

Cuenlas por cebrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8 2.014,788 1.247.599
Total 2.073.039 1.307.243
FPasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12,313,116 2.358.685 1.421.967

Prestamos - 29.812
Total 2.358.695 1.511.779

6. Efectivo

Al 31 de diciernbre del 2014 v 2013, los saldos de efectivo estdn confoermados de

la sigulente manera:

31 de Diclembre

2014 2013
Cajas 570 520
Bancos 57.681 41,124
[rversiones - 18.000
Total BE.251 58.644

Les fondos prasentados anteriormente no cuentan con ninguna reslriccion para su

uso inmediato,

7. Cuentas por cobrar no relacionados

Les saldos de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2014 y 2013, se

muestran a conlinuacian;

31 de Diciembre

2014 2013
Clientes no relacicnados 1.558.609 966,267
Provision cuentas incobrables (24,5313 {8.939})

Total 1.534.078 957.328




Bl pericdo promedio de crédito por venta de blernes es de 80 dias. La Compafiia

no realiza ningdn cargo por interés si no se cumple con este tiempo de -
recuperaclin,

Anualmente [a Compafia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
cllen_i:es, con la finalidad de determinar la existencia de deterloro y estimar fa
Rrovisian a registiarss pov esie concepio,

Antigliedad de saldos en mpra, pere no deteriprados

El detalle de saldos en mora pero no deleriorados se presenta a continuacién:

21 de Diclembre

2014 2013
De &1 a 90 dias 132,239 202.099
De 91 a 180 dias 216.136 J77.205
De 181 dias en adelante - 73427
Total 348,375 352.821

Hovimiento de provisign para cuentas por cobrar deterioradag

La variacidn del saldo de la provisidn para cuentas incobrables se detallan a

continuacidn:
31 de Diclembre
2014 2013
Salde al inicio £.939 -
Perdldas:por deterioro reconocida 15,592 8.039
&n & periodo
Total 24.531 £.939

8. Cuentas por cobrar relacionados

|.os saldos de cuentas por cobrar al 31 de dicembre del 2014 vy 2013, se
muestran a continuacion:

31 de Diciemhbre

2014 2013
Paniju Colombia 335.081 224,697
Otros relacionados 33.240 -
Panijd Perd 27.067 12.340
Panijll México 7.038 681
Panijl Espafa 2,363 .
Frosunat 2,136 2.136
Total 407.025 239.8549

188 clentas por cobrar a las Cornpafifas relacicnadas corresponden a préstamos
entregacdos a sus relacionadas en calidad de capltal de trabajo.



9, Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 v 2013, se muestran a
contlnuacian:

31 de Dilciembre

2014 2013
Inventario comprado 775.476 353,861
Ensamblaje y armado 4.220 4,220
Total 779.696 358.081

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2014 y 2013 fue
de USD4 2,479,341 y USD4 1,102.750 respectlvaments,

La totahidad de inventarios se espera recuperar €n un periodo no mayor a 12
meses.

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a composfcldn de [os saldos de activos v
pasivos por impuestos corrientes se presanta a continuacian:

o 31 de DIciembre
Descripcién

2014 2013

Actlvos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta - 36.964
Impuesto af valor agregado 205,240 67,966
Taotal activas par impuastos corrlantes 205.240 104.930
Pasivos pot impuestos corrientes

Imptesto a la renta 34,275 2.728
Irmpuesto a) valor agregado 3.893 3.820
Impuesto a los consumos especiales 751 385
Total pasivos por impuestos cerrientes 38.919 6.913

Fanto los activos como log pasivos por impuestos corrientes wan a ser
recuperados v cancelados en el corto plazao.

11. Propiedad vy equipo

Al 21 de diclembre del 2014 y 2013 los saldos de Propiedad y Equipo son los
slguientes:



Descripcidon

31 de Diciembre

2014 2013

Muebles v enseres . 137.651 95,927

Equipos de computacidn v software 45 8572 22,4495

Vehiculos, equipos de transporte vy

equipo caminers 39.533 39.535

Equipos de oficina 17,558 D626

Instalaciones 3.180 -

Depreciaclon acumulada (88.0063 (62.484)

Total 155.800 106.102

2014
Baldo al Baldo al
Descripcion iniclo del  Adicienes  final del
afo aho
Muebles v enseres 96,927 40.724 137.65]
Equipos de computacion vy software 22,498 23.354 45,852
Vehiculos, equipos de transporte y equipo
caminero 39,538 - 35.535
Equlpos de oflcina 9,626 7.962 17.588
Instalaciones - 3.180 3.180
Total 1G68.586 75.220 243,806
Depreciaclédn acumulada (G2.484) (25.522) {B8.005)
Toatal 106.1062 44.608 155.800
2013 _
Baldo al Baldo al
Descripcion inicio del Adicionas final del
afio afo

Muebles v enseres 43.623 48, 204 56,927
Equipos de computacidn vy soflware 18,133 4,365 22,498
Vehiculos, equipos de Lransporte v }
equipe caminero 39.535 39.535
Equipos de oficing 5,958 3,668 9.626
Total 112.249 EG.337 168,586
Depreciacidon acumuiada {37.0713 {25.413} {£2.484)
Total 75,178 30.024 106.102

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar

cormerciales es el slguiente;



Descripcidn 21 de Diciembre

c 2014 2013
Comnoe Lo PPN yzsoag e
Total 1.600.620 6517.203

El periodo de crédito promedio de compras de ciertas bienes es 80 dias desde Ia
facha de la factura.

13. Otras cuentas por pagar

A continuacidn se muestra un resumen cde otras cuentas por pagar al 31 de
diclembre del 2014 v 2013;

Descripcidn 31 de Diciembre

2012 2013
{fras cuentas y documentos por pagar locales 245.000 67.422
Anticipos factoring Lisova L71.752 78,950
15D por pagar 79,592 -
Interés par pagar 5.037 34,678
Cuentas par pagar American Banco Guayaauil 4,563 2.430
Anticipos de clientes 2.215 19
Pepdsitns no identlficadas 1.699 -
Otras cuentas paor pagar Visa Barco Plchincha 1418 2.522
Préstamas por pagar accionistas - 515.721
Total S507.276 801.751

El salda de factoring que mantlene la Campafila al 31 de diciembre del 2014
corresponde a las operaciones nlmera 13 vy 14 por los montos de USD$S3.278
113,474 respectivamente cuya vencimiento as el mes de febrero del 2015,

14. Beneficios emple s corto plaz

Ur datzalle de las cuantzas por pagay 2 empleados Bl 31 de diclermnbre del 2014 v
2013 se muestra a continuacion:

N 31 de Diclembre
Descripcidn

2014 2013
Participaclan trabajadares [Ver nota 15] 81110 -
Aportes par pagar 18,492 5.351
Sueldos por pagar 9.5841 -
Provision décimo cuarto 6.587 4.3460
Provislon décimo tercern 4,981 2.084

Préstamaos por hipatecarlas 1.582 g20



. 31 de Diclembre
Descripc
e pcian 2014 2013

Préstamos quirografarios 1.315 961
Provision fondos de reserva Bi3 302
Salario digno por pagar 155 -
Liguidaciones de haberes por pagar - 1.604
Total 124.877 15.482

15. Participacion a trabajadores

De Fonformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utifidades

liquidas. Los movimientos de la provisidn para participacion a ltrabajadores
fueron como sigue:

2014
Saldos al iniclo del afio -
Provisian del afio 851.410
Saldas al fin del afio 81.110

16. Dtras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013 el detalle de saldos de otras cuentas por
pagar comerciales largo plaza es el slguiente:

31 de Diciembra

sCripoid
Descripcion 2014 2013
Prestamos accionistas del exterior 132.150 -
Prestamos accionistas locales 82.150 3.013
Cuentas y documentos por pagar 36.500 _
na relacionados locales )
Tatal 250.800 3.013

17. Transacciones con partes relacionadas

A continuacidn se resumen las principales transacciones con  Compaliias
Relactonadas en los afios 2014 y 2013

Transacefanes v safdos comerciles

A continuzcidn se detallan Yas transacciones y saldos con partes relacionadas
durante el afig 2014:

Descripclon Panii( Paniji  Paniiil Panijf
P Colombla erli, México Espafa
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Descripcion Paniju E;%Iiju Panija  Panijjd

Colombia Méxleo  Espafia
Saldn inicial 178.868  12.340 BB0 -
Facturacidn emitida 90,453 658 6.358 2,364
Prestamos S09.000  14.06%9 - -
Reclasificacidn (455,000) - -
Saldo final 423,319 27.067 7.038 2.364

Préstamos con Compafiia Paniju Coformbia

AL 31 de diciembre del 2014 se mantiene préstamos por cobrar con la Compafia
Panijd Colomiyia con una tasa del 10% anual v vendimiento en el afio 2015,

8eneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-emplec se rasume a
continUacidn:

., 31 de Diciambre
Descripcion

2014 2013
Jubilacidan patronal 19,535 12.951
Hesahucio £.633 3.391
Total 26.168 16.342

Mavimiento empleados post-empieo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2014 ¥ 2013
te detalla a continuaclén;

Jubitacidén patronal

pescripcitn 2014 2013
Saldes al comienzo del afin 12.951 -
Coqto de _Ios servicios  del 6.584 12,951
pericdo earrignte
Saldos al final 19.536 12.951

Desahucio
Descripcion 2014

galdes af comienzo del afio 141

Coqto e _Ios servicios  del 6.497

pariodn cortients

Saldos al final 6.633

Los calculos actuanales del valer presente de la obligacidén devengada por
concapto de beneficios definidos fueran reallzados el 31 de diciembre del 2014
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por un actuario independienta. El valor presente de |as obligacionaes por concepto
de beneficios definldas v los costos del servicio actual v el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unldad de crédito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuldos al
periode de servicio del empleado v basardos en la férmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye 'a misma cantldad de beneficio a cada afic de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficlos, Estas hipOtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos heneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de |0s ajustes por |la experiencla
y carmhios en los supuastos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el ramanents de2  vida laboral promedlo esperado de los empleados
correspondientas, con base en el enfoque de 1a banda de Fuctwacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales
s0M las siguientes:

Descripcign 2014
Tasa de descuento i0
Tasa de incremento salarial &

Tasa de rotaclon -

naresos

Un resurmen de los Ingrasos reportado en los estados financieros es como sigua:

Descripcion 2014 2013

Ventas Biosll ¢, 220,100 1.340.725
Wentas Foster Grant 738,703 488,286
YWentas Sokhie 642,152 392.689
Yentas Dheams R7.549 125,580
Ventas ZLIIT 40,804 52.281
CHive essence 15.301, 40,387
Searvicios con Tarifa 0% 13.391 §4.218
Ventas Be-Minea 2.374 3.197
Servicios con Tarifa 12% Pines 169 B.605
Sopviclos con Tarifa 12% envio 141 12
Ventas Onco Plex 134 -
vantas concentrada herbarlo - 31.500
Yentas spirulina advance - o4
Ventas sabona - 77
Bescuento en ventas - {4,474}

Total 5.728.818 2.543.149

20, Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financigros es como
siguea.



Descripaion 2014 2013

Costo de Yentas Biosil 1.932.493 B34, 776
Costo de Yentas Foster Grant 351.231 231.716
Costo de Wentas Sottile 122.449 72.894
Costo de ventas Dherns 35,003 70.0298
Costo de Yentas 2UII 26,413 31.384
Costo de Ventas Olive Essence 10.1258 24.657
Costo de Ventas Be-Mine 1.524 1.254
Costo de ventas Splrulina Advance - 28
Costo de ventas Sabona - 70
Costo de Yaentas concentrado
Herbarip ] ¢8.875
Total 2.4759,341 1.102.750

21. Gastos de administracién y gastos fle ventas

Un resumen de los gastos e administracidn y gastos de ventas reportadoes an los
estados financieres as comao slaue;

Descripcian 2014 2013

Honorarios, comisiones ¥ dietas personas naturales 319417 164.377
Cargos por ndémina y demdas remuneraciones 176.474 124.667
5ostos ne deducdibles 173.242 10,049
Beneflclos sociales e indemnizaciones 116,942  18.461
Otras provisiones 92,694 i
Fagos por atros serviclos 70,193 11.6811
promocién y publicidad 35,220 2,152
Arrendamiento de bienes inmuebles 36,108  30.332
Aportes a lg seguridad social 28.017 20,809
Servicios publicos 27,540  36.503
Transporte 27.438 6,189
Depraciacion propiedad planta v equine 24424 25413
(Gastos de viaje, hospedaje y maovillzacidn 16.625 19,116
Provisldn cuentas incobrables 15.592 8,939
Suminlstros y materiales 14,338 8.849
(5astos de gestion 13.344 5.034
fasto planes d= beneficios B empieados 12.276 1.59690
Irnpuestos, contribuciones v otros 7.436 10.645
Mantznimijepto y reparaciones G651  18.047
Combustibles 1.912 1.853
Seguros v reaseguros 1.574 S.424
Hotarios v registradores de la propiedad 1.473 10.214
IVA cargado al gasto _ - 22,369
Total 1.221.940 S566.613

Gastos de venta;:
Descripcidn 2014 2013

Promaocicn v publicidad 902.503 427,944

Cargos por ndmina y demas remuneraciones 300.378 222.480



Descripcion 2014 2013

Apartes 3 la seguridad soclat 48,006 27.117
Beneficios sociales e indemnizacionas 35.74%9 30,031
Gastos de viaje, hospedaje v movilizacidn 33.378 19.604
Gastos de gestidn 25,441 1.291
Pago por otros servicios 18,517 21.362
Transporte 13.935 7.882
Gasto planes dé beneficios a empleados 10.472 2.538
Mantenimiento y reparaciones 1.157 122
Henorarios, comisiones v dietas personas naturales 858 -
Sequrms v regsegurn - 21
Servicles pliblicos - 2,354

Total 1.394.425 762.826

22. Im sto a ren

De conformidad con disposiclones legales, |a tarifa para el Impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capltalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
fgue g2 declaven o distvibuyan o fovor de acoionisias nacienales o extranjeios no
s& encuentran sujetos a retencigp adlcional alguna, A partir del afo 2010, de
acuerdo con las Gltimas reformas  tributarias  aprobadas, los  dividendos
distribuldos a favor de accionistas personas naturales residentes en &l Ecuador y
de socledades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menar
imposicldn, se encuentran gravados para efectos del impueste a la renta.

Una reconciliacidn entre la utilidad segln estadeos financieros y la utilidad
gravable, es corno sigue!

Descripcion 2014 2013
Utflidad segln libros antes de impueste a la renta 439,624 21.558
Menos ingresos exentos - {64.218)
Mas gastos no deducibles 224177 £1.129
Amortizacién de pérdidas afies anteriores {136.760) -
Base imponible 547.041 B.467
Impuesto a la renta caleulado por el 22% 120.3449 1.863
Antlclpo calculade 18.084 7,322
Impuesto a la renta corrlente raglstrado en resultados 120.349 1.863

Bl mavimlente del Impuesto a la renta, fue como sigue:

20ia 2013

Saldo nlclal - -
Provision del afio 120,349 7322
Compensacidn de retenciones {55.730) {36.039)
Credito aflos anterioras {36.964) {7,765}
Saldo final 27.655 (36.;1-83}

anticlpo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a
la renta minimo el wvalor del antlclpe calculade, el cual resulia de la suma



matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compaiiia generd un antlcipo de impuesto a la renta cle
USD4$18.084; sin embargo, & impuesto a la renta causado del affio es de
USD$120.349, Consecusntemeante, la Compafiia registrd en  resultadgs
US$120.349 equivalente al impuesto a la renta generado en el perodo.

La E:ompaﬁl'a no ha sido revisacda por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan ablerlos para revision los ejercicios del perodo fiscal 2012 al 2014,

Aspectos Tributarlos del Cédigo Orgdnico de la Producelon

Cnnl facha diclembre 29 de 2010 se promulgd en e Suplemento del Registro
Dflmal No. 351 el Codlgo Orgénlco de la Produccion, Comercio e Inverslones, &l
misma que incluye entrg otros aspectos tributarios e siguiente;

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para &l
afio 2013 vy 2014,

Exoneracidn del impuesto a la renta y del anticlpo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas invarsiones se realleen nara el desarrolle de sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la rentz en pago de
interases de créditos externos otorgados por instituciones financieras,

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capltal e
intereses por creditos otorgados por Instituciones financieras destinados al
financiarmiento de inversiones previstas en este Cadlgo.

Aspectos Tributarios de la ley de Fomento Ambiental ¥y Optimizacion de log

ingresos del Estado

Con fecha novlembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial HWo. 533 la Ley de Fomento Amblental v Optlmizacion de [os Ingresos del
Estadg, la misma que incluye entre ofros aspectos tributarios los siguigntes:

Los gastos relacionados con vehfculos cuyo avalio supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deduclbles en la parte fue supere dicho valaor.

La tarifa del Impuesto a |a Salida de Divisas - ISD se incramantg del 2% al 5%,
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaifiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos v blenes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria ¥ que sean utilizados en procesas productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos tributarios de [a revaluacion - decreto ejecutivo Mo. 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitid el Decreto Efecutivo Mo. 1180, en &l
que se reforma el Reglamenta para la Anlicacian de la L2y de Ragimen Tributano
Interro, eliminando el literal mediante el cual sefalaba gue el gasto por



depredacion de aclivos revaluados debia ser conslderado como no deducible para
fines impositlvos,

La Cnmpaﬁia optd por comsiderar oMo como gasio no deducible para la base
|mp0_n|ble de impueste a la renta el valor de la deprediaclén de la revaluacién de
propiedad, planta v equipo reallzada en la facha de transiclén a NIIF para PYMES;

por lo lanto mantendrd el salde del pasive por impuesios diferidos por eske
conceplo.

Efecios de \a Ley Drubnica de Incentlvos a 1a Produccion y Prevenaidn del Fraude
Fiscal

. En el caso de ipversiones nuewas y produckivas en log secioves econdmicos
determinados comeo industrlas baslcas de conformidad con la ley, I3
exoneradon del pago clel impuesto a la renta se extendera @ 10 afios, contados
desde el primer afioc en el que se generan ingresos atribuibles directa v
(micamenrle a la nueva inversion, Esle plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso que dichas inversionas se reallcen en cantones fronterizos del pais.

23. Precios de transferancia

Los contribuyentes deben considerar las operaclones reallzadas con paries
reladonadas domiciliadas tanlo en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
lo stguienie:

»  1ps sujelps pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operagiones
con paries relacionadas locales y/o domidliadas en el exlerior, dentro de un
mismp periodo fiscal en un monte acumulade superior a los Lres millones de
dilares de loz Estados Unldos {4 3.000.000), deberan presentar 2 Servicio de
Renlas Internas €l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Arfuellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaclones con partes
relacinnadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulada superior a los sels millones de ddlares de los
Estados Unidos de América (¢ 5.000.000) deberén presentar adicionalmente
al Arexd, 8 Informe de Precios de Transferancia

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaren el importe acumulado mendionado.

24. Capital social
El capital sodal avtorizade de la Compafiia asciende a USD3887.707 divido en

ochocientas ochenta v siete mil selecdientas siele acclones pominativas vy
ardinarlas de un ddlar {US41) cada una.

25. Reservas

Reserva Legaf

La Ley de Compantas requiere que por lo menes el 10% de la ulilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en



26.

27,

efectivo pero puede ser capitallzada en su tetalidad o utilizada para absorber
perdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta confarmada por:
Rastftados acumulados primera adopcidn NITF:

Correspande a los valores resultantes de las ajustes originades en la adopcian par
primera vez de las NIIF

El saldo acreedar, solo padrd ser capltalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubleren; utilizando en absarber pardidas; o devuelto en el caso de liquidacién de
la cormpafia.

Resittados Fcumulados:

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de |2 Coampafiia v
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y clertes pagos tales como
religuidaclan de impuestos, etc,

Eventgs subsecuantes

Entre el 31 de diciembre dal 2014 v |a facha de ermisidn da los estados finarcieros
11 de abrll del 2015, no se produjeron eventos gque en opinidn de la
Adrinistracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

28. Aprobacion de los estados financier

Los estados financieras por el afio terminada el 31 de diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafila y serdn presentados a los
Accionistas ¥ la Junta de Directores para su aprobacion definitiva, En opinidn de
la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
te Dlrectores sin modlIffcaciones.
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