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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de PANIJU S.A:
Opinién

Hemos auditado les estados financieros separados de PANIU S.A., que
comprenden el estado separado de sitizacion financiera al 31 de diciembre de 2018,
el estado separado de resultados del periodoy otros resultados integrales, el estado
separado de cambios en el patrimonio y el estado separado de flujos de efectivo
correspondientes 'al ejercicio terminado en dicha fecha, asl como las naotas
explicativas de los estados financieras separados que incluyen un resumen de las
pollticas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la
Entidad al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al gjercicic terminado en dicha fecha, de conformidad con las
MNormaos Internacionales de Informacidn Financiera (NIF).

Fundamentos de la opinidn

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en |3 seccidn Responsabilidodes del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros separados de nuestro informe,
Somos independientes de la Entidad de confermidad con el Cédigo de Etica paro
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contaderes (Codigo de Etica del IESBA), y hemos cumplide las demds
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del |ESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficlente y adecuada para nuestra opinion.
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Otra informacién

No existe otra (nformacién que sea reportada conjuntamente o por separado al
Juego completo de los estados financieros separados de la Entidad, por lo cual, no
es nuestra responsabilidad el expresar una opinién de otra informacién.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados
financieros separados

La Administracién es respansable de la preparacidn y presentacién razonable de los
estados financieros separados adjuntos de conformidad con las MNormas
Internocionales de Informacion Financiera (NHF), y del control Interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacidn de estados
financleros separadeos libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacibn de los estados financieros separados, la Administracion es
responsable de |a valoracidn de |a capacidad de |a Entidad de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corrasponda, las cuestiones
relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizande el principlo contable de
ampresa en funclonamiento excepto sl la Administracidn tiene Intencidn de liguidar
Iz Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracidn de |a Entidad es responsable de la supervisitn del proceso de
informacian financlera de |z Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros separados

Muestros objetivos son obtener una segurldad razonable de que los estados
financieres separados en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestrz opinian.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perc no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una Incorraccidn
material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede praverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros separados.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticisma profesional durante toda la
auditor(a. Tamblén:

-~ Identificames y valoramos los riesgos de Incarreccién material en los estados
financieros separados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorlfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién, El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es més elevacdo que en el caso de una incorreccion material debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusian, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusidn del contral interno,

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |a auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcian de las
circunstancias y no con la finalidad de exprasar una opinion sobre la eficacia del
control Interno de la Entidad.

- Evaluamos |a adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por |3
Administracion,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, cel
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, conduimos sobre si existe o no una Incertidumbre
materlal relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas
significativas sobre |a capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. 5i concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemeos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros separados o, =i
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de gque la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos |z presentacién global, Iz estructura y &l contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estadas

financieros séparados representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que lagran la presentacitn razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de |a Entidad entre ctras cuestiones,
lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecuclon y los hallazgos
significativos de lz auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que Identificamaos en el ranscurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad,
como agente ce retenddn y percepcién por el ejercicio terminado &l 21 de diciembre
de 2018, se emite por separado,

Quito, Ecuador. . _
26 cle marzo de 2019, J

Aras
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PANIJU S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciembre de 2018



PANIJU S.A.

Estados Finantieros Separados
Al 31 de diciemnbre de 2018

Contenido:

Infarme de los auditores Independientes

Estado separado de situacidn financiera

Estado separado de resultados del perfodo y otros resultados integrales
Estado separado de cambios en el patrimanio

Estado separado de flujos de efectivo

Notas a los Estados Financieros Separados

Abreviaturas:

NIIF: Normas Internacionales de Informacién Financiera.

PYME: Pequefias y medianas Entidades.

|ASB: Consejo de Marmas Internaclonales de Contabllidad (IASE por sus siglas en Inglés)

CIMNUE: Interpretaciones de las NIIF,

SIC: Interprataciones de las NIC.

ORI: Otro resultade integral,

SPPI: Flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos del capital e intereses
sobre 2l importe principal pendiente (por sus siglas en Inglés).

FVR: Valor razonable con cambio en los resultados.

FVORI: Valor razonable con cambios en otra resultado integral.

ECL: Perdidas crediticias esperadas.

AF; Actlvos financieros

VNR: Valor neto de realizacidn.

USS: Dolares de los Estados unidos de Norteamérica.

IR: Impuesto & la renta,

IVA: Impuegsto al valor agregado,



PANIJU S.A.

Estado separado de situacion financiera
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Activos
Activos corrientes
Efectiva y equivalentes al efective (Nota 8.) 471.981.34 4950595
Cuentas por cobrar na relacionadas (hNota 9.) 1.625.495 B4 1.641.383,88
Cuentas por cobrar relacionados (Mota 33.) 20.086,00 10.217.00
Irventarios (Maota 10.) 937.736,92 639.166,05
Serviclos y atros pagos anticipados (Mot 11,) 4503723 4517774
Activos por impuestos corrlentes (Maota 20) A1.641,058 8545896
Drros activos no financieros (Nata 12} ‘ 1.514.712,57
Total Activos corrientes 3.161.978,38 3.986.652,15
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipa {MNota 13 £4.728.67 80.585,99
Subsidiarias, asociadas y negoclos conjuntos (Nota 14.) 1.414.240,63 =
Activas por impuestos diferidos (Mota 20.) 30.226,97 70.801,30
Cuentas por cobrar relacionados LP (Mota 33.) 1.307.914,57 61891383
Total Activos no corrientes 2.817.110,84 1.070.301,12
Total Activas 5,979.089,22 5.056.953,27

gataling PBustomanle
Contadora Ganeral
Catalina Bustamantea
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PANIJU S.A.

Estado separado de situacioén financiera

(Expresado en dolares de los Estadas Unidos de América)

31-Dic-201 8 31-Dle-2017
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacanados [Motz 15.) 211003563 1.070.653,03
Cuentas por pagar relacionadas (Nats 33.) 206.139,50 323.856,00
Obligaciones can instituciones financieras (Notz 16.) §92.003,00 .
Pasivos por impu=stos corrientes (Mota 20.) 305.934.60 293495324
Beneficios a los empleados por pagar (Mot= 18.) 120.406,12 145.161,16
Anticlpos de clientes {Nata 17.) 252,254, 48 144.50547
Total Pasivas carrientes 3.086.773,33 1.977.671,00
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar no relacionados LP {Mata 155 763,149,559 B00,5409 59
Cuentas por pagar relacionadas LP (Mota 33.) 103.149,60 153.149,60
Dbllﬁatinnes par beneficios definidos iNota 19.) 56.857.47 54316817
Total Pasivos no corrientes 923.156,66 1.008.016,00
Total Pasivas 4.009.929,99 2.985.687,00
Patrimonio
Capiral social (Mota 23.) BR8.707.00 g288.707,00
Reservas (Mota 24.) 247.097.85 226,567,580
Otro resultado integral {Mora 25)) (22.536,37) {15.125,74)
Resultades acumulados (Mita 26.) GEO.GET 06 S5E8,372,13
Resultados del efercicio 205.303,59 402,745,209
Total Patrimonia 1.865.152,23 2.071.266,27
Teotal Pasivos y Patrimonio 5.979.088.22 5.056.953,27

Oalaling Dis ramo nle
Contadora General
Catalina Bustamante

//”—?(r te Genéral
¢ JuanF rriancio Chedlak
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PANIU S.A.

Estado separado de resultados del periodo y otros resultados integrales

(Expresado en dolares de os Estados Unidos de Arnérica)

31-Dic-2018 3-Dic-2017
Ingreses de actividades ordinarias (Mata 27.) 7.368.542 05 6.605.881,6%
i) Costo de ventas [Mata 24.) 274439360 1.770.979,67
Margen brutg 5.224.148,45 4,834,502 02
(-} Gastos de adminlstracion (Mota 29.) 186008268 1.788.817,40
(-} 15% Participacidn trabajadaores (Mota 18.) 2428 28 106.684.19
(-} Gastos de ventas (Mata 36, 2ZR57 0,05 231543238
(-} Gastos financieros Motz 21, 98.044,27 11354217
Qtros Ingresas (Maota 22.) 181.210.4 g4.118,62
Resultado antes de impuesto a |as ganancias 501.093,58 604.543,76
Impuesto a las ganancias
ImpuUssto @ la renta carriente (Nota 20.) [255.215,66) [263.094,52)
Impuesto a la renta diferido [Mata 200, (43.574,33) &1.2%6,35
Hesultado neto 205.303,59 402.745,29
Otro resultado integral (7.490,63) (11.974,30]
Resultado integral total 197.892.96 390.770.52

Gotalina Bustgmunle
Contadora General
Cataling Bustamante
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PANIJU S.A.

Estado separado de flujos de efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unidas de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 7.505.255.94 8.658.331.41

Efectivo pagado a proveedores (6.590.279,47 [7.019.647.79)

Impuesto 2 1a renta pagado (242.776,40) (217.01644)

Intereses pagados (98.044,27) [111.010,01)

Otros Ingresos 155.6596,21 93.627.42

Efectivo neto provisto por las actividades de operacian 769.952,01 1,344.284,55
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Efectivo pagado para compra de activos, neto (10, 737,03) (8,935,440

Efective recibida {pagade) acclones asociadas 2112817 (918.973,83)

Efectivo neto provisto por actividades de inversidn 10.391,14 {927.849,23)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibida por obligaciones bancarias a coro plazo 92.003.00 :

Efectivo pagado otros préstamos (87.400,00) (108.143,59)

Efectiva pagado por dividendos {362.470,78) (381.848,57)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (357.867,76) (480 998 16)
{Disminuclén) aumento neto de efectivo y equivalente de

efectivo 422.475,39 (73.562,80)
Efectivo al inicio del periodo 49,505,95 123.068,75

Efectivo al final del periodo

471.981,34

Lalolino Pushamenle

49.505,95

Contadora General
Catalina Bustamante

/ Gerente General
“_ Juan Fernando Chediak
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PANIU S.A,
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resultado neto 205.303,59 402.745,29
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de aperacion:
Depreciacion yamortizacion 26,524.35 2594613
Provision para cuentas incobrahles {2.959,84) .
Provisién para jubilacion patronal 2,540 656 (4.853,11)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo - 9.812,75
Pérdida en venta de acciones de asociadas 7934377 .
(Gastos por deteriore 22,947 50
Particlpacian a trabajores 106,684,719
Impueste 4 la renta 184,243,775
Impuesto & la renta diferido 55.060,13 (61.2596,35)
Cambins en activos y pasives operativos:
Disminucian cuentas por cobrar no relacionados 29.064,88 149,750,850
Disminucidn cuentas por cobrar reladionados (409.086,74) 1.829.324,53
Disminucian otras cuentas por cobrar relacionados - 87.025.12
Disminucidn gastas pagados por anticipado 140,21 47.804.38
Disminucidn en inventarios {298.570,87] 149.529.21
Risminuclon activos par impuestos corrlentes 65.422,24 19,408,81
Aumento en otros activas - (1.514.712.57)
Disminuclon en cuentas por pagar 1,039.382,60 (154.658.45)
Aumento cuentas por pagar relacionadas . 106.803,00
Aumento en ofras cusntas por pagar [(117.716,50) 217.053,00
Disminucitn pasivos por impuestos corrientes 12.435.26 (216,604,685}
Disminucién en beneficios empleados {24.755,04) (198.527.21)
Aumento en anticipo de dientes 107.749,31 25.858,37

Efectivo neto Erwism por las actividades de Eemdfm 762.952.01 1.344.284 59

&1 halims Bustarmenle
Contadora General
Catalina Bustamante
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PANIJU S.A.

1. INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
PANIJUSA,

1.2. RUC.
1791994531001

1.3. Domicilio.

Ubicada en la provincla de Pichincha, cantdn Quito, Avenida Interoceédnica E28Cy
avenida Franelsco de Orellana; en el edificio Centro Comercial Paseo San Francisco,

1.4. Forma legal.
Socledad Andnlma

1.5. Pais de incorporacidn.
Ecuador

1.6. Descripcion de las operaciones.

PANIJU S.A., en adelante “la Entidad® fue constituida el 16 de Junio de 2005, mediante
escritura pdblica.  El plazo de duracidn de |a Entidad es de 99 afios, contados a partir
de la fecha de inscripcidn del contrato social en el Registro Mercantil.

S5u objetiva principal es exportar, Importar, distribulr, almacenar y comercializar
productos multivitaminicos, suplementas alimenticlos y nutriclonales, cesméticos,
comestibles, de tratamiento corporal, electrico y electronico, articulos deportivos y
rmedicarnentos,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el personal total de |a Compafiia alcanza los 40
empleados.

La informacidn contenida an estos Estados Financieros Separados as responsabilidad
de la Administracion de la Entidad.

A IMPORTANCIA RELATIVA.

PANIU 5.A. ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus proplas conslderaciones de impartancia relativa, con el fin de asegurar que los
Estados Financieros Separades, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes,

e e
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PANIJU S.A.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Fstados Fnancieros Separados se encuentran presentadas de marera
sistematica en funclon a su comprensibilidad y comparabllidad de acuerdo a lo establecido
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Cada partida significativa del
Estado separado de situacion financiera, Estado separado de resultados del periodo y otros
resultados integrales, Estado separado de cambios en el patrimonio y Estado separado de
flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una explicacién
adicional se presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las princlpales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
prasentes Estados Financieros Separados se presenta a continuacian. Estas politicas se han
aplicade de manera uniforme para todos los afios presentacdos, salvo gue se indigue lo
contrario.

Estados Financierns  Separados: Los presentes Estados Financieros Separades no
consolidados se emiten para cumplir con requerimientos legales locales, presentan la
situacion financiera, resultados de operacion vy flujos de efectivo de PANIJU 5.A. de manera
individual y contienen las inversiones en subsidiarias medidas de a acuerdo a le establecido
en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

4.1. Declaracidn de cumplimiento.

Los Estados Financleros Separados de PANIJU 8.4, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de (nformacian Financlera (NIIF), erniticlas por al Consejo
de Nermas Internacionales de Contablilidad (1ASB por sus siglas en Inglés), vigentes al
31 de diclembre de 2018 y 2017.

4.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adin no efectivas.
4 |a fecha de aprobacion de los Estados Financieros Separados, Ia Entidad no ha

aplicado |as sigulentes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas
y revisadas que han side emitidas perc adn no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
Nuevas normas:
- NIF 16 | Arrendamientos. 1 de enero de 2019
- Marco conceptual | Marco concegiual (revisado), 1 de enero de 2020
- NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2021
Muevas interpretaciones;

e e
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PANIJU S.A.

Detalle Fecha Efectiva

- CINIIE 23 | La Incertidumnbre frente a los tratamientos del 1 de enero de 2019
impuesto a las ganancias.

Enmiendas:

- Enmiendas a [a NIIF 9 | Caracteristicas de prepago con 1 de enero de 2019
compensaciin negativa,

- Enmiendas ala NIC 19 | Modificacion, reduccién o 1 de enerode 2019
liquidacion dal plan,

- Enmiendas a la NIIF 3 | Combinacion de negocios 1 de enerp de 2019
-Enmiendas ala MIIF 11 | Acuerdos canjuntos. 1 de enero de 2019
- Enmiendas ala NIC 12 | Impueasto a las gananclas. 1deenero de 2019
- Enmiendas a la NIC 23 | Costos por préstamaos, 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019

Asociadas y Negocdos Conjuntos.

- Enmiendas a la MIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportaclan de Par determinar
bienes entre un Inversionista y su Asoclada o Negocio
Conjunto.

NIIF 16 | Arrendamientos. (*)

La NIF 18 Introduce un modelo integral para la identificacidon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual gula de arrendamientos inclulda en [a NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos Iniclados a partir de 1 de
enero de 2019.

Desde el punto de vista del arrendatario, l1a nueva norma requiere el reconocimiento
de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.

En contraste bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificande los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de
arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliade
los requerimientes de revelacldn, en particular con respecto a cdme un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

Marco conceptual (revisado) . (*)

e e e ————— S s M L.
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El Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (el Consejn) emitié en marzo de
2018 la modificacion del Marco Conceptual para la Informacian Financiera {revisado). El
Marca Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo
desarrolle estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIIF a
interpretarlos. No anula los requisitos de las NIIF individuales.

Las principales camblos a los principios del marco conceptual tienen implicaciones
sobre como y cuando se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los
estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco madificado son completamente nuavas, como |
enfoque de "capacidad practica” de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

Nuevo enfogue de “conjunto de derachas" a los activas: Un objeto fisico puede ser

“dividido y subdividide" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a usar un avién, en
lugar de un avidn en si. El desafio serd determinar hasta qué punto un active se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y |a baja en cuentas.

Nuevo enfoque de “capacidad practica" para reconocer pasivos: Los anteriores

umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocera un pasivo si una
empresa no tiene capacidad practica para evitarlo. Esto podr(a llevar al reconocimiente
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requeride en |a actualidad. Sin
ambargo, sl existe Incertidumbre sobre la existencia y la medicion o una bala
probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconccimiento del pasivo o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio serd determinar en
gué acciones y/o costos futuros una Entidad ne tienen "capacidad practica” de evitar,

Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dara de baja

un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de &l es decir, el
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas, El desafio sera
determinar qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la
transferencia.

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el reconocmiento, medicion,
presentacion y revelacidn de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos
de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, descritos comp “enfoque de honorarie
variable®, El meodelo general es simplificade si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por |a cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacion de la prima®.

L e —————— . _—_—_________
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El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el Importe,
oportunidad e incertidumbre de los fiujos de efectivo futuros y medird de forma
explicita el costo de esa Incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el Impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La Implementacian de esta norma tendrd cambios significatives en los procesos vy
sistemas de la Compafiia y requerird mayer coordinacion entre muchas funciones del
negocio, Incluyendo finanzas, tecnalogla y calculos actuariales,

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospactive modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicidn, la fecha de aplicacién Inicial es el
comienzo del periodo de infarme anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicion es el comienzo del perfodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacién Inicial,

CINIF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. (*)

Esta Interpretacidn aclara come aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las ganancias.

Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo
Inclerto por separadn 0 en conjunto con otro U otros tratamientos impositivos inclertos
sobre 13 base de| enfogue gue mejor prediga |a resolucian de [a incertddumbre,

Adicionalmente, establece que una entidad considerara sl es probable que la autorldad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incerto y reflejard el resultado de dicha
evaluacidn en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para perfodos que Iniclen en o después del 1 de enera de
2019,

Enmiendas a la NIIF 9 | Caracteristicas de prepago con compensacién negativa.
(*)

Las modificaciones a la NIF 8 aclaran que con el proposita de evaluar sl una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPP), la parte que ejerce la opclon puede
pagar o recjibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la
razon para el pago adelantado.

En otras palabras, las caracter(sticas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de 5PP,
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Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion Inicial de i3 NIF
o,

Enmiendas a la NIC 19 | Modificacién, reduccién o liquidacién del plan. (*)

Las enmiendas aclaran que el coste de servicio pasado (o de la ganancia ¢ pérdida por
la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activa) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparande los beneficlos ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacion),
pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de
beneficio definido esta en una posicidn excedente).

NIC 12 ahora aclara que el cambio en el efecto del techio de activo que puede resultar
de la modificacién del pian (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
Bfapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado intagral,

Los parrafos que se refleren a la madicion del costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activa) también se han modificado.
Ahora estd requerido utllizar supuestos actualizadoes de esta nueva medicidén para
determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de
informacion después cambio en el plan.

En el caso de los Intereses netos, fas enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a fa modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
{activa) por beneficios definides neto, con |a tasa de descuento utilizada en fa nueva
medicion (tenlendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficlos sobre el pasivo {actlvo) neto por beneficios definidas).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva.

Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que
ocurren en o despuds del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. (*}

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23; mismas
gue se detallan a continuacion:

NIIF 3 | Combinacién de Negocios: clarifica que una entidad debe efectuar una

rerneclicion de sus Intereses previamente mantenidos en una operaclon conjunta
cuando obtiene &l contral del negocio,

NUF 11 | Acuerdos Conjuntos: clarifica que una entidad no debe efectuar la remeadicién

de sus intereses mantenidos previamente en una operadon conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

e e TR e
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NIC 12 | Impuesto_a las Ganangias: clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 | Costos por préstamas; clarifica que una entidad debe considerar como parte

de los préstamos generales, cualguier préstamo ofiginalmente efectuado para
desarroilar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntas. [*)

La modificacion aclara que la NiIF 8, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplican a las participaciones a largo plazo.

Adicionaimente, al aplicar la NIIF 9 a las participaciones a large plazo, una entidad no
tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un
ajuste al Importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la
aslgnacion de las pérdidas de la entidad o evaluacidn de deterioro de acuerdo con la
NIC 2B}

Las modificaciones se aplican retroactivamente a perfodos anuales gue comiencen el 1
de enero el afio 2019.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*)

Las qulﬁcacinnes a la MIF 10y MIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta © contribuclon de actives entrg un Inversionista y su asociada o negocio
conjunto,

Especificamente se establece gue las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sdlo en la proporcion de
la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto,

De igual forma, las gananclas y pérdidas resultantes de |a remedicidn a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterlor (que se ha convertlde en
una asoclada o un negocio conjunto que se contabllice segin el método de
participacidn) se reconocen en el resultade de la anterior controladora séle en la
proporcion de la participacion de los Inversionistas ne relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las madificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

(%) La odministracidn de PANYU S.A. no ha tenide (o oportunided de considerar el potencial
Impacto de lo adopcidn de estas modificaciones.
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4.3, Basesde preparacion.

Los Estados Financleros Separados han sido preparados sobre la base del costo
historico, como se explica en las politicas contables incluidas a continuacién,

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de sl ese preclo es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracian.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a ia fecha de medicion.

4.4. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros Separados y en sus notas se valoran
utllizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera. La
moneda funcional v de presentacion de PANIJU S.A. es el dblar de los Estados Unidos
de América.

4.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado separado de situacion financlera, los saldas se prasentan en funcian a su
vencimients, como corrientes cuando es igual o inferlor a doce meses, contados desde
la fecha de derre de los Estados Financieros Separados y como no corrientes cuando
&5 mayor a ese perfodo.

4.6. Efectivoy equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigenda). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los Impories en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferenclas en cambio que resulten de tales
transacclones se reconocen en el Estado separado de resultados del periodo y otros
resultados integrales,

47. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento,
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log activos y pasivos financierss se miden inicialmente al valor razonable. Las costos
de transaccion que son directamente atribuibles 3 |3 adguisicion o emisidn de activos v
pasivos financleros (distintas a las activos y pasivos financieros designados al valor
razanable con camblo en los rezultados) se agregan o deducen del valor razonahble de
los actives o pasivos financieros, de ser apropiade, al momento del reconocimiento
Inicial.  Los costos de transaccien directamente atrlbuibles a la adquisiclén de aclives
o pasives finandaras designados al valor razonable can cambio en los resultados (FVE)
se reconocen de inmediato en 2l resultado del perfocda.

Activos financieros:

Todos los activos financleros reconocides come tales, son posterlormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valar razonable, dependlendo de la
clasificaclon de los activos financleros.

Clasificacian de los activos financiergs: Los Instrumentos de deuda que curmplan |as
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Lis actives financleros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
ohjetlvo es mantener los activos financleros can el fin de recelectar flujos de caja
contractuales; vy

b} los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectiva gue son Unicamente pagos de capltal e Intereses sobre el Imparte del
capital  pandiente.

Los instrumentos de deuda gue cumplan las sigulentes condlclones son medidos
posteriormente a su valor razanable con camblos en otro resultado integral (FYORIE

a) Los activos financieros gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
ahjetivo se lagra at abitener flujos de efective contractuales y por la verita de los activos
financleras; y

By Los términos contractuales del activo financiern dan lugar en las fechas
especificadas, a fiujos de efective que son Unicamente pagos del principal e intereses
sabre el importe del principal pendients,

Por defecta, todos los demas activos financieros se midan posteriormente a su valor
razonable con cambies en resultados (FYR). A pesar de le anterior, |a Entidad podra
tomar la siguiente elecclon / designacion Irrevacable en el momento  del
reconocimienta iniclal de un activo financiero:

a} la Entidad puede optar Irrevocablermnents a presentar cambios posteriores en | valor
razonable de una inversion de patrimonio en otro resuitado integral si se cumplen
clartos criterios; y

e
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b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple los
criterios de costo amartizado o FYORI para medirlo a FVR sl al hacerlo elimina o reduce
slgnificativamente una asimetr(a cantahle,

i interés efectiva; El método de interés efectiva es un
metodo para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion,

Para los activos financleros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
intarés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efective futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del Instrumento de deuda o cuando sea aproplado, un periodo mas corto,
con &l valor bruto en libros del Instrumento de deuda en el reconocimiento infclal.

Para |os activos financieros comprades o originados con deteriore, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimlento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amartizacidn acurmulada, usando el método de Interés efectiva de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida por
incabrabilidad,

El valer bruto en libros de un activo financiero es el costo amartizado de un activo
financlero antes de ajustar cualquier pérdida par Incobrabilidad,

Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al FVORLL

Para los actives financieros que no sean comprados u originados con deterioro, |os
ingresos por intereses se calculan aplicando 13 tasa de Interés efectiva para el valor
bruta en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financleras que
posteriarmente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posterlormente, se han deterlorado, los Ingresos por
Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
active financlero.

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el Iinstrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo finandiero.
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Para los activos financieros comprados u originados con deterforo, la Entidad reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amaortizado dei activo financiero de su reconocimiento Inidial. El cdlculo nio vuelve a |a
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente
de modo que el activo financiero ya no s se encuentre deteriorado.

Los Intereses se reconocen en resultados del afio y se Incluye como ingresos
finandergs.

Instrumentos de deuda ciasificados como a FVORL Son inicialmente medidos a su valor

razonable mas costas de transaccidn,

Posteriormente, los camblos en el valar en llbros de estos Instrumentos financleros
tomo resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas vy
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocldos en el resultado del perioda.

Los iImportes reconecidos en resultados son los mismos gue habrian sido reconacidos
en resultades si estos mstrumentos financleros hubieran sido medidos a costo
amortlzado,

Todos los otros cambios en el valor en llbros de estos instrumentos flnancieros son
reconocidos en otro resultado Integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacién
de inversiones"” en el patrimonio,

Cuando estos instrumentos financiercs son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconogldas en atro resultado integral son reclasiflcadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI: En el reconocimiento inicial, la

Entidad puede realizar una eleccidn irrevocable {sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las Inversiones en Instrumentos de patrimonio como a
FYORL.

La designaclén a FVORI no esta permitida sl 1a Inversién se mantiéne para negoclar o
si se trata de una contraprestacion contingente reconodda por un adquirente en una
combinacion de negocios.

Un activo financiero es mantenide para negociar si.

a) ha sido adquirido principalmente con el propdsite de venderlo en el corto plaze; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de Iinstrumentos financieros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto ¥ tiene evidencia de un patron

reciente de obtencion de beneficios a corto plazo: o

o} es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financlera o
Instrumento de cobertura designade v eficaz),
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “PYORI® se miden inicialmente al valor razonable més los costes de
transaccion.

Fosteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultade Intégral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacidn de inverslones” en el patrimanio,

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultado del afic en la
disposicion de las inversiones de patrimonio, &n cambio, se transfieren directamente a
utllidades retenidas.

Los dividendes sobre estas inversiones en [nstrumentos de patrimonio san
reconocidos en resultados cuando |a Entidad tenga derecho a reclbir el dividende, sea
probable que la Entidad reciba los beneficlos econémices asociados con el dividendo v
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, 3 menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversian.

Los dividendos son Incluldos en otros Ingreses en el estado de resultados.

Actives financleros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser
medidos al cosio amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en

resultados "FVR". Especificamente:

a) Las Inversiones en Instrumentos de patrimonio se dasifican como a FVR, a menos
que la Entidad designe una inversion gue no se mantiene para negotiacidn, ni s una
contraprestacion contingente gue surge de una combinacion de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

b) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los ¢riterios de costo amortizada o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los Instrumentos de deuda
gue cumplan cualguiera de los criterios de costo amartizado o los criterlos FYORI
pueden ser designados como a FVR en el recenacimiento Iniclal si tal designacién
elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado
‘asimetria contable’), que surgiria de la medicién de activos 0 pasivas o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieras a FVR se miden a su valor razanable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacion de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconotida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Gananclas y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y Se
convierte al tipo de cambio al clerre de cada perindo de reporte, Especificamente;
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a) para los activos financiercs medidos a su costo amortizado gue ne son parte de una
relacion de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afia 2n la linea de "otras garianclas v pérdidas”;

b} para Instrumentos de deuda medides a FYORI que no son parte de una relacion de
cobertura designada, |las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrurmento
de deuda se réconocen en el resultado del perfodo en la linea de "otras ganancias y
perdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Resenva por revalorizacion de inverslones®;

] para los actives financieres medidos a FYR gue no son parte de una relacién de
cobertura designada, |as diferencias de cambio son recanecidas en resultados del afio
erla linea de “otras ganancias y pérdicas”; y

) para los nstrumentos de patrimaenio madides a FYCRI, las diferencias de cambio se
reconocen en otre resultade integral en |3 "Reserva per revalorizaclin de (nversianes".

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con &l reconocimiesnte de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
active financlero es designado como instrumente de cobertura para una cobertura de
riesgo de maneda extranjara.

Deterare de arrives financieras: la Entidad reconoce una provision para pérdidas de
cridite esperadas sobre las Inversiones en instrumentos de deuda gue se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cabrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al clerre de cada periodo
de reparte para reflejar camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimlento inicial
dat respactivo instrumerito financiera.

Se reconace siempre la pérdida de crédita esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activas de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utllizando una matriz de pravision
basada en la experiencia de pérdidas Wistdricas la Entidad y en 2l caso en gue se
cuente can informacion facilmente observable en el mercado ajustada por factores
gque son especlicos de los deudores, condiciones economicas generates, y la
eyvaluacion de condiciones actuales y proyeccidn de candiciones futuras a |a fecha de
reparte, incluyenca el valor del dinero en el tlempo, cuandeo sea aproplado,

Para todos los demas [nstrumentos financieros, la Entidad reconoce la perdida
esperada durante toda |a vida del instrumento cuands se ha produdds un aumeanto
significativa en el riesgo de crédito desde su reconocimlento Inlcial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre @l instrumenta financiern no ha aumentado stgnificativamente
desde su reconocimiento Inicial, la Entidad mide |a pérdida por deterioro para ese
instrumiento financiero por un Importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses.
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La perdida esperada durante la wvida del instrumento regresenta las pérdidas que
podrian surgir de todos |os posibles eventos de incumplimiento sobre |a vida espérada
del Instrumente financiera,

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
perdidas de credito durante twda la vida del instrumento que podrian surgir de evantos
de Incumplimienta que son pesibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
prasentacian de los estades financeros.

aumenta significativa de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de credito de un

instrumento financiere ha aumentado significativamente desde su reconodmiento
inlclal, la Entidad compara el riesgo de incumplimiente en el instrumento financiera a
la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en &l
instrumento financierp en la facha de su recanodmientd inicial,

Al realizar esta evaluacion, la Entidad considera informacian cuantitatlva y cuatitativa
gue es razonable y soporable, incluyende [a experiencia historica y la infermacion
prospectiva gue esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionada.

La informaclan prospectiva conslderada incduye proyecclones de la industria en que
operan los deudores, obrenida & partr de los informes economicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de Investigacion y otras
arganizaciones similares, asli como la consideracian de diversas fuentes externas de
informacion econémica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
Claves de la Entidad,

Er particular, la sigulente infarmacion se cansidera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimianta iniclal:

a} Deterioro slgnificative real o esperado en la calificacidn de crédito Interna o extema
del Instrumento financiero;

b) Deterioro significative en los Indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, par gjempla, un aumeanto significativa en
=l margen de crédito, las precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, &l
tiempo o el grada en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferlor a su
costo amertizado,

c) Camhios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras ¢ econdmicas gue se espera que causen una disminucion significativa en fa
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterloro Importante real o esperado en los resultades de |as operaciones del
deudor;

e} Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros Instrumentas financieros del
mismo deudar;
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fi Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
acondmico o tecnolégico del deudar que resulta en una disminucidn significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus abligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Entidad presume que el
riesgo de crédito de un active financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento Inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,
a menos que la Entidad tenga informacidn razanable y soportable que demuestre lo
cantrario.

& pesar de lo anterlor, |a Entidad asume que &l riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento Inicial sl se
determind que el rlesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un Instrumento financiero se determina ¢ue tiene un bajo riesgo de crédito sic
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en &l corto plazo, v

c) Camblos adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero na necesariamente, reducir |a capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se ronsidera que un active financiera tiene un riesgo crediticlo bajo cuando el activo
tiene una calificacion crediticia externa de “grado de Inversign” de acuerdo con la
definicion entendida globalmente o si una calificacidén externa no esta disponible, el
active tene una calificacién interna de "desempefio”. La calificacion “desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicion financiera solida y no hay Importes
vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que |a Entidad se convierte én
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconodmiento
inicial para propdsito de evaluar el deterioro del Instrumento financiero. Al evaluar s
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde &l
reconocimiento Inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los camblos en el rlesgo que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea perlodicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar s

s¢ ha producido un aumenta significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterics son capaces de identificar incremento significativo en el
rlesgo de crédito antes que |os saldas se conviertan en vencidos.
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Deflnicion de incumplimlenta: (a Entidad considera que |o sigulente constituye un

gvento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interna, ya
gue la experiencia histérica indica que los actives financieros que cumplen con
cualquiera de los sigulentes criterios generalmente no son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

b} Informacién desarrollada internamente 1 abitenidas de fuentes externas indica gque
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, Inclulde la Entidad, en su
totalidad {sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en poder del grupo),

Independientemente del andlisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo finandero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la Entidad tenga Informacion razonable y soportable para demostrar que un
criterio pradeterminade mas amplio es mas aproplada.

Activos financieras con deterioro crediticio: Un active financlern tlene detariore

crediticio cuando se han producide uno o mas eventos que tiener un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio Incluye datos
observables sobre |os siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

B) urn Incumplimiento de contrata, tal como un evento de [Incumplimiento o
vencimiento;

€) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o economicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones gue
de otro modo no hubleran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacian
financiera; o

e} la desaparicion de un mercado activa para @l activo financiero debideo a dificultades
financieras.

Palitica de castigos: la Entidad castiga un activo financlero cuando hay Informacian que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
tle liguidacian o ha entrado en un proceso de guiebra, o en el caso de cuentas por
cabrar comerclales, cuando |os saldos tienan mas de dos afos vencldos, [o gue acurra
antes,
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Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumglimiento conforme a los procedimientes de recuperacion de |a Entidad, teniends
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado,

Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medician y reconocirmiento de |as perdidas de crédito esperadas: La medicion de las

perdidas de ¢rédito esperadas es una funcién de la probabilidad de Incumplimiente (es
decir, la ragnitud de la pérdida sl existe un incumplimiente) y la exposicion al
incumplimiento,

La ewvaluacion de la probabilidad de incumnplimiento y la pérdida dado el
incumplimisnto se basa en datos histdricos ajustados por informarcion prospectiva
coma se describio antariormente,

En cuanto a la exposician al incumplimiento, para los activas financleras, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los actives al clerré de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposiclan Incluye el mento
estabiecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con cualquier monto adicional
de Incumplimiento que se espera obrener &n el futuro, determinade en funcion de ia
tendencla histarica, la compransién de la Entidad de las necesidades finanderas
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para |os activos financieres, la pérdida de crédito esperacla se calcula coma 2
diferencla entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a |a Entidad
de confarmidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera reclbir,
descontados al tipa de interés efective ariginal.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efective utllizados para
-determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
afectiva utilizadas en la madician dal contrato de arrendamiento,

Para un contrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos solo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo can los términos del instrumeanta
que esta garantizaco, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembaolsar al
tensdor por una pérdida crediticia que se incurre menos les importes que |a Enfidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte,

51 la Entidad ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
ur Imporee igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
ur periodo anterior de reporte, pero determina en |a fecha de presentacion actual gue
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Entidad mide [a provision para pérdidas a un Importe lgual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a |a facha de reparte actual, excepto por |65 actives
para los cuales se utlliza el enfoque simplificado.
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Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
Instrumentos financieros con un ajuste correspondients a suvalar en likros a través de
una ctuenta de provision para cuenta |ncobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda gue se miden an FYORI, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacion de inversiones” en el patrimanio, y no reduce el Importe en
libros del active financiero en el estada de situacian financiera.

Baja en cuenta de los activos financleros: |a Entidad dara de baja en cuentas un activo
financiera Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financlero, o cuande transflere de manera sustancial los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propledad del activo financiero a otra entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiena substancialmenta todos los riesgos y wentajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el contral del activo transferide, la
Entidad reconocerd su participacion en el active y cualguler obligacién aseciada por los
importes gue podria tener que pagar.

51 @ Entidad retiene sustanclalmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propledad de un activo financiero transferide, la Entidad continuara reconociendo el
activo financiere v también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activa financlero medido al costo amartizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la cantraprestacion reciblda y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Ademas, al darse de baja una invarsién en Ln [nstrumento de deuda clasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de
invarsiones” se raciasifica al resultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una Inversién en un instrumento de patrimonio gue |a
Entidad eligié medir @ FVORI en el reconocimiente inicial, la ganancia o perdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de Inversiones” no se reclasifica
a resultados del afio, sino gue s& transfiere a utllidades retenidas.

Pasiveos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacion comn deuda ¢ patrimanio; Los Instrurmentos de deuda y patrimanio son
clasificados come pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la

sustancla del acuerdo contractual v las definiciones de pasive financlera & Instrumenta
de patrimanio.

Instrumentos de Patrimaonio: Un Instrumento de patrimenio consiste en cuaiglier
contrato que evidencie un interés residual en |os actives de una entidad luego de
deducir todos sus pasives.
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Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por 105 ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamente en el patrimanic.

Mo se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenlentes de la
compra, venta, emlsién o cancelacian de los Instrumentos de patrimenio progios de la
Entidad.

Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivas
financieros y patrimonio de acuerdo 2 la sustancla del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero & instrumento de patrimonia.

Ura opcion de conversian que sera cancelada a través del intercambio de un monto
fllo de efectivo v orro activa financlero por un ndmero fija de instrumentos de
patrimonio de |a Entidad es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisian, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercade para deudas similares no convertibles. Este
maonto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversion o a la
fecha de vencimiento del instrumento.

La opcldn de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monta del componente pasive del valor razonable del Instruments compuesto cemo
un todo. Esto es reconocido e Incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicidn no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, |la opcién de conversién clasificada como patrimonio permanecera n
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio sera transferido a "Prima de acciones”. Cuando la opcidn de conversion
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonic serd transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resultade del periodo al moments de a
conversion o expiracidn de la opcion de conversién.

Los costos de transaccion gue se relacionan con la emisién de instrumentos
convertibles se asignan a los compaonentes del pasivo y el patrimanio en proporcion a
la distribucién de ingresos brutos.

Los costos de transacclén relacionados con &l componente del patrimonio son
reconocidos directamenta en el patrimonio,

Los costos de transacclén relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usande el métopdo de la tasa de interés efacriva.
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Pasivos financieros: Todos los pasives financieros se miden posteriormente al costo
amartizado utilizando el métodao de interés efectivo o a FYR,

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o tuando se aplica el enfoque de participacion
cantinua, y los contratos de garantiza financlera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdao con las politicas contables espacificas que se detallan a continuacion,

Paslvos financleros al valor razonable con cambios en resultados: Un pasivo financiero

se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financlero que se mantienie para negociar, es designado al valor razonable con camblos
en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una combinacién
de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negoclar si:
a) Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento del recanocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por Ja Entidad y se tiene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

c) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como Instrumento de cobertura
o garantia financiera.

Un pasiva financiero {que no sea un pasive financlere mantenldo para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una comblnacién de negocios) podria
también ser designade como un pasive financiero al valor razonable con camblos en
resultados al momento del reconodmiento inicial si:

a) Dicha designacian ellmina o reduce significativamente una Incoherencia de medicién
o reconocimiente que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversidn, y la informacion de la Entidad es proporcionada Internamente

sobre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos Implicitos, y las
Normas Internacionales de Informacidn Finandiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados,

Los paslvos financieros al valor razonable con cambios en los resultacdos se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del perioda.
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La ganancia o pardida neta reconocida en el resultado del periodo Incorpera cualguler
Interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”,

Sin embargo, para los pasivas financieros que se deslgnan cemo FYR, el iImporte del
cambio en el valor razonable del pasivo financerao aque es atribuible a los cambios en el
riesgo de cradito de ese pasivo se reconoce en otro resultado Integral, 3 menos que @l
reconocimients de los efectos de los cambios en el riesgo de credito del paslvo en otro
rasultade Integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados.

El monto restante del cambla en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiers: que se reconocen en ofrg resultado integral no se  reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas” una
vez que se da de baja ei pasiva financiera.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitides por la Entidad
gue son deslgnados como FYR son reconocidas en resultados,

Fasivos financierss medidas posteriormente al costo amortizado; Los pasivos
financieras gue no son a) contraprestacion contingente de un adquirente en una
comblinacién de negocios, by mantenidos para negociar, o ¢} designades como FYR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el méroda de Interés efectivo.

El método de Interés efactivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiere y para asignar gastos de Intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interas efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados {incluldas todas las comislones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de |a tasa de |nterés efectiva, los costos de transaccian y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
{cuando sea apropiado) un perfedo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Contrato fde garanta financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que

reguiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualguler
perdida gue incurra dehide al Incumplimiento por parte del deudor en hacer s pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términes de un instrumento de
deuda,

Los contratos de garantia financiera emitdos por la Entidad se miden Inlcialmente a su
valor razonable, v si ne son designados como instrumentas financieros al valor
razonable con camblos en los resultados, se miden posteriorments al mayor entre:

al E| importe de la obligacion segun el contrato determinado de acuerdo con las
Maormas Internacionales de Informacion Financiera (NIF); y
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b) El importe Inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumilada reconoclda de acuerds con las poeliticas de reconacimiento de Ingresos
erdinarios,

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financieros que estdn

denominados en una moneda extranjera y se miden al coste amortizado al final de
cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en monada extranjera se
determinan con base en el costo amartizado de los Instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras
perdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacion
de cabertura designada.

Para aquellos que estan designados como Instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimaonio.

El valor razonable de los pasivas financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de camblo al final del
periodo sobre el que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el companenta de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valer razanable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacidn de
cabertura designada,

Baja en cuentas de un pasiva financiers: la Entidad da de baja los pasivos financleros

cuanda, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajla vy la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuande la Entidad Intercambla con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otro con términos sustanciaimente diferentes, dicho Intercambio se contablliza
como una extincidn del pasivo financiero original y el recanocimiento de un nuevo

pasiva financiero,

De manera similar, 1a Entidad considera la modificacldn sustanclal de les términos de
un pasivo existente o parte de &l como una extincldn del pasivo finandiera original y el
reconocimiente de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:
Los derivados se reconocen Infcialmente al valor razonable a la fecha en que se

subscribe el contrato del derivade y posteriormente san remedidos a su valor
razonable al clerre de cada periodo de reporte,
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La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designacio y sea efectivo coma un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconacimiento en resultados dependera de la naturaleza
de la refacion de cabertura,

Derivados implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que na sean
actives financieros dentro del aicance de NIIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumplen la definicion de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del
alcance de NIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya siea a costo amortizado o a FVR, segun sea apraplado.

4.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseldos para ser vendides, producidos
yfo consumidos en el curso normal de la operacdidn,

Medicién Inicjal los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisician o produccién para
darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerclales, rebajas y etras partidas simllares {incluye importaciones en transita).

Medicion posterior: el costa de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de!
negocio menos los costas estimades para terminar su produccidn y los necesarlos para
llevar a cabo su venta.

4.9. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del gjercicio econdmice.

Se miden Inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconote &n
lo= resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.
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4.10. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (Incluyende plantas productoras)
adguiridos para su uso en la produccidn o suministro de blenes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, v solo si; es probable que
Ia Entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismg; y el costo
del eiemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién iniclal; las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisiclon después de dedudr cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribulbles a la ublcacidn del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de |a forma prevista por la Administracion y |a
estimacion Iniclal de los costos de desmantelamients y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sebre el que se asienta,

Medicion posterior: las propledades, pianta y equipos se miden al costo manos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor,

Método de depreciacion: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta gque sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacién es reconocida en el resultado del perindo con base en el métoda lineal
sobre las vidas dtiles estimadas por a Administracion de la Entidad.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigLe;

Vida atil % Valor

Detalle (Afios) residual

Muebles y enseres 10 cero (¥)
Maquinaria y equipo 10 cero (¥)
Vehiculos 5 cero (*)

(*) A criterio de la Administracidn de la Entidad, estos actives se van a mantener
hasta el término operativa de las mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
&l valor residual asignado a los activas es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades, planta v eaulpo: Una partida de propiedades, planta y

equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficlos econamicos
futuros del activo a través de su utifizacion continuada o venta.

Lz urtilidad o pérdida que surja de! retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia-entre el precio de venta y &l valor 2n libros del
activo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |a
reserva de revaluacion es fransferido directamente a utilidades retenidas.

4.11. Deterioro del valor de los activas tangibles e intangibles sin Incluir la plusvalia.

Al final de cada periodo sobre el cual se Informa, la Entldad evalla los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indlcativo
de que estos activos han sufrids alguna pérdida por deterfarn de valor,

En tal caso, se calcula el Importe recuperabile del activo a fin de determinar el alcance
de la perdida par deterioro de valar {de haber alguna).

Cuanda el active no genera flujns de efectiva que sean Independisntes de orras
activos, la Entldad caleula el importe recugerable de la unldad generadora de efectivo a
la que pertenece dicho active,

Cuando se |dentifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes sen también asignados a las unidades generadoras de efective Individuales, o
distribuidas al grupon mas peguefio de unidades generadoras de efective para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonahle y consistente,

El Importe recuparable es el mayar entre el valor razonable menos el costa de ventas y
el valor en uso.

Al estimar e| valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valer presente utilizanda una tasa de descuente antes de Impuesta que reflefa las
valoraciones actuales del mercado respecto al valer temporal del dinero y los riesgos
especificas para el activo para los cuales no =2 han ajustada los estimades de flujo de
efectivo futlros,

Si el Importe recuperable de un activa (o unidad generadara de efective) calculado es
menor que su imparte en libros, el importe en llbres del activo (o unidad generadora
de efectiva) se reduce a su importe reclperable

Las pérdidas por deterlorg de valar se recanacen inmadiatamente en el resultado dal
periodo, salve si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar |a pérdida por deterioro de valor como una disminucian en la revaluacian.

Cuande una pérdida por deterioro de valar es revertida posteriormente, el Importe en
libras del activa {o unidad generadora de efectivo) aumeanta alvalar estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera gue el importe en libros incrementade no
excede el Importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconoddo fa
perdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadara de efectivo) en
afos antaricres,
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El reverso de una pérdida por deterioro de valor s reconocldo automaticamente en &l
resultado del periode, salvo si el active carrespondiente se registra al monto revaluades,
gn cuyo caso el reverso de la pérdida por deterjoro de valor s maneja como un
aumento en la revaluacian.

4.12. Inversiones en asociadas.
PAMIIU S.A mide sus Inversiones en asociadas al costa,

Les dividendos procedentes se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a
recihirlo.

4.13. Impuestos,

El gasto por impuesta a la renta regresanta |a suma del Impuesto a la renta por pagar
corriente y el Impuesta diferda.

Impuesta corrients; Se basa en la utllidad gravable (tributaria) registrada durante el
anin.

La utilidad gravable difiere da la utilidad contable, debldo a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran [mponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
gartidas gue nurica serdn imponibles o deducibles,

E| pasive de la Entldad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Se reconoce una prowvision para aguellos asuntos para los cualas determinar el
impuesto @ pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacla la autoridad fiscal

Las provisiones se miden a la mejor estimaclén de la cantidad que se espera sea
pagadera

L= evaluaclan se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entldad sopartado por experiencia previa en situaciones similares y, en dertes tasos,
hasado enla apinion de asesores fiscales independientes,

\mipuestos diferidos: 58 reconoce sobre las diferencias temperarias determinadas
entre el valor en libros de |os actives y pasives incluldas en los Estadaos Financieras

Separados v sus bases fiscales,

Ur pasivo por impuests diferide se reconoce generalmente para todas las diferancias
tempararias impornibles
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Un active por impueste diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte prebable que la Entidad disponga de
utiliclades  gravabies futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias
tempararias deducibles,

Estos activos v pasivos no se reconccen si las diferencias temporarias surgen del
reconacimienta niclal (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pashvos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Ademnas, los pasivos por Impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temparal
surge del reconocimienta inicial de la plusvalia,

Se debe reconocer un paslvo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negoclos conjuntos, a excepcion de aguellzs en los gue |a Entidad es capaz de
contralar el reverso de la diferencia tampararia y cuando exista la posibilidad de que
gsta no pueda revertirse en un futuro cercana,

Los activos por impuesto diferido gue surgen de |as diferencias temporarias deducibles
asociardas con dichas inversiones y participacionas son unicamentes reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utllidad gravabie
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
pasibilidad de que estas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activa por impuestos diferides debe someterse a revision al
final de cada perlodo sabre el que se informe y se debe redudr, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el
futuro, coma para permitir que se recupere la totalidad o una parte del active.

Los activas y pasivos per impuestos diferidos se miden empleando as tasas fiscales
fjue se espera sean de aplicacion en &l periodo en el que el activo se reallce o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprebadas al final del periodo que se informa.

La medicion de |os pasivos por impuestos diferides y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuenclas fiscales que se derivarian de la forma en que ia
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar &
importe en libros de sus activos y pasives,

Con el proposito de medir los pasivos por Impuestos diferidos ¥ los actives por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el wvalor en llbres de dichas propiedades se presume gue se
recuperara comgpletamente 2 través de |3 venta, 3 menes que |a presunclon sea
rebatida.
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La presuncidn es rebatida cuando fa propledad de inversian es depreciable v se
mantiene dentro de un moedels de negocio cuyo objetive es consumir sustancialmente
tados los beneficios econdmicos que genera la propledad de inversitn en &l tigmpo, vy
no a través de la venta,

PANIIU 5.A. compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sl tiene reconoddo legalmante el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Entidad tiene
la intenclon de liquldar sus actives v pasivas como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: S5e reconecen como ingresoe o gasto, y son incluidos

en el resultadn, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultadn ya sea en otro resultado integral o
directarments en el patnimonio, en cuyo caso el impuesto tamblén se reconoce fuara
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacdion de negocios.

4.14. Provisiones.

Se reconacen cuando |a Entidad tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
come resultadn de un suceso pasado, es probable gue 13 Entidad tenga gue
desprenderse de recursos que (ncorparen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacian fiable del imperte de la obligacidn.

El Irmparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perlodo, tenlendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres carrespondientes.

Cuando se mide ura provisidn usanda el flujo de efectiva estimadoe para cancelar la
obllgacion presente, su Importe en libros representa el valor actual de diche flujo de
efectivo (cuande el efecte del valer del dinero enel tiempo es material),

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o tados los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provislan, se reconnce una cuenta por cobrar comoe un
activo si eswvirtualmente seguro gue se recibird el desembelso y el manto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con flabilidad.

4.15. Beneficios a empleados.

Pasivos carrlentes: en este grupo contable se registran las obligaciones presantss con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, gte.)
ohligaclanes con el IESS y participacldn a trabajadores.  Se miden a su valar nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Paslvos na corrientes: en este grupo contable se registran |os planes de beneficios a
empleados post emples come jubllacién patronal y desahucio.  5e reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perite independ|ente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compaiifas y Valores aplicando el metodo de la
unicdad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la abligacion futura.
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplen (tanto
financladas como ne) se determinara utilizando come referencia los randimientos del
mercado, al final del perjodo sobre el que se informa, correspondientas a las emisiones
de bonos u obligaciones empresarialas de alta calidad. En monedas para las tuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizarédn los
rendimientos de mercado (2l final del perfodo de presentacion) de los baonos
gubernamentales denominadas en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados'y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones dei pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocides
comao partidas que no se reclasificardn al resultado del perlode en Gtras Resultades
Integrales.

Particlpacién a trabajadores: Bl cdlculo de la participaclan a trabajadores s& realiza de

acuerdo a las disposiclones |egales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impueste a |a renta y se reconoge en les
resultados de| perfado,

4,16. Patrimenio.

Capital sacial en este grupo contable se régistra &l monto apertado del cagital. e
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas par Ley, estatutos, acuerdos de Acclonlstas o para progositos
especificos. 5e miden a su valor nominal

Otros resultados ntegrales: en este grupo contable se registran |os efectos netos por
revaluaclonas a valor de mercado de activas finanderos medidos a su valar razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).

Resultados acumulados: an este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del efercicio, sobre las cuales los Acclonistas no han detarminado

un desting definitive.
4.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos se reconocen de tal farma que refigjen la transferencia de control de
bienes o servicios comprametidos con los cllentes a camblo de un Importe que exprese
la contraprestacion a la cual |z Entidad espera tener derecho.

PANIO 5.4, reconoce los ingresos de actividades ordinarias, diferentas e ingresns
financieres & ingresos por contratos de arrendamiento; mediante la aplicacién de los
siguientes pasos:
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Baso 1 - |dentificacién de contratos con dientes: Un contrato se define como un

acuerdo entre dos ¢ mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato, Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso £ - [dentlficacion de [as obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion

de desemnpefio €s una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un blen o servicio a este ditimo,

Paso 3 - Determinacion del precio de la transaccidn: El precio de la transaccion es el

mento del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un dliente, sin tener en cuenta los montos recibldos
en representacion de terceros,

mﬂm En un contrato que tizne mds de una abligacmn de desempe:‘in la Entidad
distribuye el precio de |a transaccion entre las obligaciones de desempefio en mantos
gue representen la consideracian a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacidn de desempefio.

wula

Wm Ia Entrdad cumple una obiigacion de de&empeﬁn ¥ rec::-nr.‘:nce
los ingrésos a través del tiempo, si se cumple alguno de los sigulentes criterios:

a) El desempefio la Entidad no crea un activo con un uso alternativo para |a Entidad, y
la Entidad tlene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejara.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y cansume los beneficios gue resultan del
desempefioc de Ia Entidad a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en 2/ momento en que se cumple la obligacion de
desempedo.

Cuando la Entidad cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de ia
consideracién obtenida con el desempefio.

Cuando el menta de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monta
el ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractyal,

El ngreso se mide con base en la consideracidn especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacion de terceros.
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PANIY 5.4, reconoce ingresos cuando transfiere & contral sabre un blen o servicio a
un cllente:

El Ingrese se presenta neta de impuestas, reembolsos y descuentos.

PANIU S.A. evalla sus planes de Ingreso con base en criterios espacificos para
detarminar si actila camo principal o come agente.

El ingresa se reconoce en la medida gue es probable que los beneficlos econaml|cos
fluyan hacia la Entidad v si es pasible medir de forma canfiable los ingresaos y costos,
en caso que los haya,

La venta de productos médicos y suplementos es la principal actividad a través de |la
cual la Enlidad genera ingresos provenientes de contratas con clientes.

4.18. Costos y Gastos,

Se registran al costo histarico,  Los costos v gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientamente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

4.19. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneds funcional de la entidad {moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectian las operaciones.

Al final de cada perfodo gue se infarma, las partidas monetarias dencminadas en
moneda extranjera son reconvartidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha,

Las partidas no monetarias registradas al valor razanable, denominadas an monada
extranjera, son reconvertidas a los tipos de camblo vigentes a la fecha en que se
determing el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histdrice, en moneda
extranjera, no han sldo reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en |os
resultados del perfodo en que surgen, exceptn par:

a) Diferencias en cambio provenientes de prestamaos denominados en moneda
extranjera relacionados con las activos en construccion para su uso productive futuro,

las cuales son incluldas en &l costo de dichos activos al ser consideradas camé un
ajuste a los costos por intereses scbre dichos préstamos denominados en moneda

extranjera;

b} Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con cobarturas
de riesgos de tasa de cambio; y
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¢) Diferenclas en cambio provenlentes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacidn en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posible que se genere el paga (formandop asl parte de la Invers|én neta en |a operacian
en el extranjero), las cuales san reconacidas inicialmente an otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4.20, Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afecrar al
medio ambiente, Al cierre de las Estados Financieros Separades no exlsten
ohligaciones para resarcr dafios y/o restauracion de ubicaclan actual.

4.21. Estadoe de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacldn Incluyen todas aquellas actividades
relacionades con el giro del negocio, ademas de ingresos v egresos financieras y todos
aguellos flujes que o estan definidos coma de inversion o Tinanciamiento,

4,22, Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieras Separados no se campensan los
actives ¥ pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salve aquellos cases en los que a
compensaclon sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de
Informacian Financiera [NIIF) y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a
ransaceidn,

Los ingresas y gastos con origen en transacclones que, contractualmerite o por una
norma legal, contemplan la posivilidad de compensacion y la Entidad tiene |a intencion
de liguidar por su imparte neto o de realizar el activo v groceder al pago del pasive de
farmasimultanea, se presentan netos en resultados,

4.23. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros Separados al 371 de diciembre de 2018 no presentan
reclasificaclones respecto al ejerclcio anterior.

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS,

En la aplicaclén de las politicas contables de [a Entidad. La Administracidn esta obligada a
efectuar juicios (que no sean les que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativa en los montos recenecidos para hacer estimaciones y supesiclones sobre |os
valores en libros de |65 activos y pasivos gue no son fadiments determinables.

Las estimaciones v supuestes asociades se hasan en la expariencia historica y otros factores
que se cansideran relevantes.
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Los resultados reales pueden difer|r de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacian, si |3 revision afecta solo a ese periode, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros s la revisién afecta a los periodos actuales y futures.

5.1, Julcios criticos en la aplicacién de las politicas contables,

Los sigulentes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), gue la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de |a Entidad y gue tienen un impacto significativo
en las montos reconacidos en los Estados Flnancleros Separados.

Evaluacion del modeln de negocio: La clasificacion y medicidn de los activos financieros

depende de |os resultados de la grueba de SPP| y del modelo de negoclo, PANIU S.A.
determina el rodelo de negocio a un nlvel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestlonan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

Esta evaluacion incluye el juicic que refleja toda la evidencia relevante, Incluyendo
como se evalua el desempeno de los activos y como se mide el desempeilo, los riesgos
que afectan el desempefic de los activos y como estos son administrados y como se
compensan |os gestores de los actives,

PANYU S.A, monitorea los activos financleros medides al costo amortizado o valar
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender
la razén de su disposicidn vy si las razones son consistentes con el objetivo del negoclo
para el cual los activos fueron mantenidaos.

El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Entidad de si el modelo de
negocio para el cual los actives financieros remanenteas continua siendo apropiado y si
no &s aprapiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningun cambio fue requeride durante los periodos de repare.

Aumento significativo del rlesgo de crédito: Camo se explica en las politicas contables,

la peérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a |o largo de su vida para
activos de laetapa 2 0 3,

Un active se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativarmante desde el reconocimiento inlcial.

La NIIF @ no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Al evaluar si el riesgo crediticio de un active ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informaclan cualitativa y cuantitativa prospectiva razenable y
soportable.

Lirigios y contingenclas legales; la Entidad mantiene causas legales de diversa indola

por lo gue no es posible determinar con exactitud los efectos econdmicos gue ellas
podrian tener sobre los Estados Financieros Separados.

En los casos en los que la Administracién y los asesores legales de la Entidad han
opinado que se obtendran resultados favorables o que los resultados son indertos y
los Julcios se encuentran en trdmite, no se han constituido provisiones al respacta,

En los casos en los que la oplnion de la Administraclan v de los asesores legales de la
Entidad es desfavorable, se han canstituldo provisiones con cargo a gastos, en funcion
de estimaclones de los montos probables a pagar.

Impuestas diferidos: al final de cada periodo contable se evala el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidas en la medida que es probable |a realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el page de
Impuestas fiscales futuras,

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposicionss clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el perfodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en llbros de los activos y pasivos dentro del
proximo elercicio, se discuten a cantinuacian:

Deterioro de inversiones corrientes: al final de cada periodo contable se evalla la

existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercade o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de rlesgo del banco o institucibn financiera en donde se
encuertran invertidas: cuande el valor 20 llbros excede el valar futuro de recuperacian
se considera deteriore.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctaora
del activo y en |os resultados del periodo.

Deterioro de activos finantieros: el imparte de las pérdidas crediticias esperadas {(ECL)

es actualizade en cada fecha de reperte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimienta inictal del correspondiente activa financlero.

Las ECL son estimadas utillzando una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histéricas |a Entidad y en el caso en que se cuente con Infarmacion faciimente
observahle en el mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
proyeccidn dé condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo, cuando sea aproplado.
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Qbsolescencia de inventarios: al final de cada periodo contable se evaliia la existencia

de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el salde en libros y
el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempa maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los
activos excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.  El valor del
deterloro se reconoce en una cuenta correctora dal active y en los resultados del
perfoda,

Valor neto_realizable de inventarios: al final de cada periodo contable se evalua la

existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando £l saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios
de venta menas los costos de venta para productos terminadas y los precios de venta
menos los costos de conversion y 1os costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los actlvos excede su valor neto de realizacidn se considera
deterioro. El valor del deterioro s2 reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Vidas gtiles v valores residuales: al final de cada periodo contable se evaldan las vidas

utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreclables o amortizables
{excluyenda los de valer inmaterial); cuando ocurre un evento gue indica que dichas
vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondlentes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterloro de activos no corrientes: la Entidad evalla periddicamente si existen

indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. S| existen tales
indicadores se realiza una estimacién del manto recuperable del active, En el casa de la
plusvalla y de |os activos Intangibles que posean vidas (tiles Indefinidas, los impartes
recuperables se estiman anualmente,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del aclivo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimanio. En este caso, el deterioro tamblén es
reconocida con cargo a patrimonio hasta el monta de cualguier reevaluaciaon anterlor.

Valor razonable de actives v pasivias: en clertos casos los activos y pasivos debe ser

registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprade o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiclones de
independencia mutua, distinta de una llguidacidn forzosa, utllizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,

Provisiones pars obligaciones por beneficios definides: El valor presente de las

provisicnes para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue
son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestes.
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Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento,

Cualguier camblno en los supuestos impacta en el valor en llbros de las provisiones de
estos benaficios,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de |a Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracidn de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y anallzar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

PANIU 5.A revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de rlesgo a fin de
que reflejen |los cambios en las condiclones de mercado y en sus actlvidades, logrando [a
obtencion de un ambiente de contrel disciplinado y constructivo, en el cual todes los
colaboradores de la la Entidad entiendan sus roles y obligaciones.

PANIJU S.A, clasifica y gestiona los riesgos procedentes de Instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédity; es el riesgo de que una de las partes de un Instrumente financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmerite en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuye
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposician al rlesgo de crédito
sinteneren cuenta ninguna garantia celateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La cancentraclén del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes as larga e
Independiente; la calidad crediticia de los actives financleros gue no esean en mora ni
deteriorados depende de las calificacionss de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liguidez: as el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplic con
obligaciones asociadas con pasivos financieros gque se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero,

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficlentes
para curnplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensian, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de variaciones en los precios
e mercado.
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El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, rlesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

PANIJU S.A. clasifica y gestiona el riesgo de mercada en los siguientes subtipos de riesgo:

a) Rlesgn de tasa de interés .- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un Instrumento financlero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado,

b) Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

¢) Otros riesgos de pracio.- los otros riesgos de precio de los Instrumentos financieros surgen,
por ejlemple, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios
de los instrumentos de patrimonis.

7.  ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.
Excepto por lo descrito a continuacion, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros Separadas son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financleros
Separados para el afio terminada al 31 de diclembre de 2017.
En los Estados Financleros Separados al 31 de diciembire de 2018, Ia Entidad ha aplicado las
sigulentas nuevas Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intérnacionales de Contabllidad (1ASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriarmente.
7.1.  NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.
PANIJU S.A. ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financleros {revisada en julio de 2014) y
las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF gue son efeciivas durante un
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018.
Las disposiciones transitorias de la NIlF 9 permite a una entidad no re expresar
informacién comparativa, por 1o que la Entidad ha aplicado la NIIF 9 de farma
retrospectiva, pero ha optado por no ré expresar la Informacion comparativa. Coma
resultado, la infarmacién comparativa proporcionada continda siendo caontabllizada de
acuerdo con la politica contable anterior de la Entidacd.
Adicionalmente, !a Entidad ha adoptado las modificaciones consecuentes a [a NIIF 7
instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018.
La NIIF g introduce nuevas requisites para:
a) La clasificacion y medician de activos y pasivos flnancleros,
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b] Deterloro de |os activas financlercs, y
¢) Contabilicad general de coberturas.

Un detalle de estos nueves requarimientos asi como su impacto sobre los Estados
Finandieros Separados son descritos mas adelante,

PANI|U S.A. ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

Ciasificacion.y medicion de |os actives financiergs: La fecha de la aplicacion inicial (es

decir, la fecha en que la Entidad ha evaluado su activos y pasivos financieros existentes
an términos de las requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018.

Por consigulente, la Entidad ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
gue continuan siende reconacidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los
requerimientas a los Instrumentes que ya han sido dados de baja al 1 de enero de
2018.

Se requiere que todos los acivos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9,
s2 midan posteriormeénte a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Entidad para la gestion de los activos
financleros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

i} Instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es recibir los flujos de efectivo contractuales, y gue dichas flujos son
Unlcamente pagos del principal (caplal) e Intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amaortizado;

i) Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negacio cuyo
objetivo es a la vez, obtener los fiujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
inicamente pagos del capital e intereses sobire el importe principal pendiente,
posteriorments se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral
“FVORI,

iy Tedas las demas |nversiones en instrumentes de deuda o patrimonio
posteriarmente, se miden a su valor razanable con cambios en resultados “FYR™

A pesar de lo indicado anterlormente, [a Entidad puede hacer la eleccian / designacion
irrevocable en el reconecimiento inicial de un activo financlero:
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i} Se puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en al valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para nezociar, ni
como contraprestacion contingente recanacida por un adquirente en una combinacion
de negecios en otra resultado Imtegral; v

il 5e pusde designar Irrevocablermnente una Inversién en un instrumanto de deuda qua
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o VORI, para ser medido
a FVR, si al hacerlo alimina o reduce sfgnificativamente una asimetrfa contable.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FYORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del
patrimonio al resultado del afa coma un ajuste de reclasificacian.

Cuando una inversicn de patrimaonio designada a ser medida a FYORI se da de haja, 1a
ganancia o perdida acumulada previaments reconocida en otro resultado integral es
ransferido postedormente a los resulfades acumulados.

Los Instrumentos de deuda gue se miden posteriormente al coste amortizado o al
FYORI estan sujetos a deteriaro.

La Adminlstracian de la Entidad revisarar y evaluaran los actives financieros existantes
al 1 de enero del 2018 basades en los hechos y circunstancias que existian en esa
facha, v se concluyd que la aplicacian iniclal de la NIIF @ ne ha tenido impactos sobre
los activos financieros de |3 Entidad en cuanto a su clasificacian y medician:

Deterinrg da actives financeras: En relacion con el deteriora de los activos financleros,
la NIIF & requiere un modela de pérdida de crédite esperada (PCE) en lugar de un
modeln de pérdida de crédito incurrida aplicado baje NIC 39,

El rmodelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Entidad tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambies en esas pérdidas de crédity esperadas al
clerra dal ejercicio para reflejar los camblos en el riesgo de crédito desde e
reconocimients [nicial de fes activos financleros. En otras palabras, ya no es necesario
que un evento de pérdida haya ocurride para que las peérdidas crediticias sean
reconbcicdas,

Especificamente; [a NIF 9 regulere que la Entidad reconozca una prevision para
incobrables por |as pérdidas de crédito esperadas en:

I} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FYORI;
I} Arrendamientas por cobrar;
i) Cuentas por cobrar comerciales y activas de cantratos; y

iv) Contratas de garantia financiera a |a que se aplican los reguerimientos de deteriore
de la NIIF49,
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En particular, la NIIF @ requlere que !a Entidad mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiere a un importe jgual a las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida del instrumento, sl el rlesgo de crédito de ese instrurmento financiero ha
aurnentado significativamente desde su reconocimisnta Inicial, o sl el Instrumento
financiero es un activo financiero adguirido u originado con deterloro.

Sin embargo, si el rlesgo de crédito de un instrumento financierc no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deteriaro), la Entidad esta obligado a medir la asignacidn de
la pérdida de ese instrumento financiero a un importe Igual a la pérdida esperada en
12 meses.

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medician de pérdidas por
un importe |gual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias,

Mo se ha reconocldo provisién adicional para cuentas Incobrables al 1 de enero de
2018.

La provision adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta
correctara del activo financiero.

Clasificacion y medicion de pasivos financieras: Un cambio significative fue intreducido
por la NIIF @ en la clasificacién y medicion de pasivos financieros relacionado con la
contabillzacian de los camblos en el valor razonable de un pasive financiero designade
como a FYR atribulble a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, |a NIIF 9 requiere que los camblos en el valor razanable del pasivo
financiera que sea atribulble 3 camblos en el rlesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de eses efectos
cree o incremente |a asimetria contable en el resultado del afio.

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible 3l rlesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del afo,
sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja, Previamente, bajo NIC 329, &l importe total de los cambios
en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del ario,

Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Financieros Separados
de la Entidad al 1 de enero de 2018,

Contabllidad general de cobertura: L3 NIIF 9 introdujo un nueve modelo de
contabllidad de coberturas, con el objetivo de alinear la contabilidad mas

estrechamente con las actividades de gestion de riesgas de las entidades y establecer
un enfoque mas basado en princigios.
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El nueve enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestién de rlesgos en los
estades financleros, permitiendo gue mas elementos sean elegibles come elementas
cubiertos: componente de riesgo de partidas no financieras, posiclones netas y
exposiciones agregadas (es declr, una combinacidn de una expaosician no derivada y LN
derivado).

Los cambios mas significativos con respecto a los instrumentos de cobertura, en
camparacian con el métado de contabllidad de cobarturas que se utllizaba en la MIC
39, tiene relaclon con |3 posibilidad de diferir el valer temporal de una opcidn, los
puntes forward de los contratos forward y el diferencial de |a base monetaria en Otro
Resultado Integral. hasta el memento en que el elemento cubierte impacta en
resultados.

La NIF S eilming el requlsita cuantitativa de tas pruebas de efectividad contemplade en
MIC 39, en virtud de! cual los resultados debian estar dentro del rango 80%-125%,
permitiendo que la evaluacidn de |a eficacia se alinee con la gestidn del riesgo a través
de la demaostracidn de |3 existencia de una relacion economica entre &l Instrumanto de
cobertura y la partida cublerta, y brinda la posibilidad de resquilibrar la relacion de
cobertura si el objetivo de gestidn de riesgos permanece sin cambios, No obstante,
debesegulr valorandose y reconocléndose en resultados la ineficada retrospactiva,

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compania podia elegir como politica contable
seguir aplicando les requisitos de cantabilidad de tobertura de la NIC 39, en lugar de
les regulsitos de la MIF 3, hasta el momenta en que se publigue y adopee la normativa
relativa a “macro-coberturas”,

Al 1 de enero de 2018, la aplicacian del riuevo madelo de contabilidacd de coberturas
no ha tenjdo impacto en los Estados Financieros Separadas de la Entidacl.

Bevelaclones en relaclon con |a aplicacidn inicial de MUF 9 Mo existieron activos
financieros o pasives financieros que la Entidad hubiera designado previamente comao
a FVR bajo MNIC 39 que fueran abjeto de reclasificacian o gue la Entidad haya decidido
reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9.

No hubo activos financieros o pasivos financieras gue el Grupo ha optado por designar
como a FYR en la fecha de la aplicacian Inicial de la NIIF 5,

La aplicacldn de la NIIF 8 no ha tenido impacto en Estado separado de flujos de efective
de la Entidad,

7.2. NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

PANIU 5.4, ha aplicado |a NIIF 15 {modificada en abril de 2016) que s de aplicacian
obligatorla durante el pericdo anual gue comience en o después del 1 de enero de
2018,
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MNIIE 15 Introcluce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. WUna
orientacion mas prescriptiva se ha afadido en la NIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimisntas, asi como su
impacto en los Estados Financieros Separados de |a Entidad se describen a
centinuacian.

Las disposiciones de transicidn de la NIIF 15 permite 2 una entidad no re expresar
informacién comparativa, por la que la Entidad ha aplicado la NIIE 15 de forma
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la Informacion comparativa. Coma
resultado, la Informacion comparativa proporcionada continGa siendo contabllizada de
acuerdo can la politica concable anterior de fa Entidad,

La NITF 15 utifiza los términos “activo de contrata” v "pasivo de contrato” para describir
lo que mas comunmente se conoce come *Ingresos devengados” e “ingresos d|feridos”;
sin embargo, |a Norma no prohibe que |3 Entidad utilice descripciones alternativas en
el Estado separade de situacion financiara.

la Entidad ha adoprado la terminologia utilizada en la NIF 15 para describir estos
saldos,

La nueva norma establecio un marco general para el reconacimiento y medicidn de los
Ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de gue los ingresos sa
reconocen por un monte que refleje la contraprestacitin a la gue la entidad espera
tener derecha a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Este principio fundamental debe ser aplicado en base 3 un modelo de cince pasos: 1)
identiflcacidn del contrate con el cliente; 2) idenrificacion de las obligaciones de
tlesempefio del contrato; 3) determinacion de! precio de |3 transaccidn; £) asignacian
del precio de la transaccion a |as obllgaciones de desempefo; v 5) reconocimiento de
los ingresos cuando (0 a medida que) se satisfacen ias obligaciones de desempenio.

La MNIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas anteriores actuales
con el fin de proporcionar informacian mas completa sobre |a naturaleza, importe,
calendario y certidumire de los Ingresos y flujos de efectivo derivades de los contratos
con clisntes,

PANIU S.A. llevd a cabo un proyecto de implementacién, para identificar v medir ios
posibles impactos de |la aplicacion de la MIIF 15 en sus Estados Financieros Separados.

Este proyecio invelucrd la Identificacidn de tedes los flujos deingresos de actividades
ardinarias de |a Entidad, conocimiento de las practicas tradicionales del negeclo, una
evaluacidn exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes v |a determinacion de
la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes.
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La evaluacitn se desarrollé con espedial atencidn en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Entidad, taies
como: identificacion de las oblizaciones contractuales; contratos con mditiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion
variable; componente de financiacion significativo, analisis de principal versus agente;
existéncla de garantias de tipo servicio; y capitalizacidn de los costos de obtener y
cumplir con un contrate:

Con base en la naturaleza de les contratos con cllentes y las caracteristicas de los flujos
de Ingresos sefalados, la Entidad no [dentlficd Impactos en sus Estados Financieros
separados en el momento de |a aplicacién Inicial de NIIF 15, es decir, al 1 de enera de
2018,

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Caja 470,00 590,00
Bancos 137.219.11 48:515,95
Equivalentes de efective (1) 334.292,23 -
Total (2) 471.981,34 48.505,95

{19 Al 31 de diclembre de 2018, corresponde a una |nversién de saldos (overnight) gue
mantiene suscrita  la Entidad con Bance Fichincha CA. a través del cual, cuandao I3
Entidad mantenga en su cuenta corriente saldos superlores al saldo disponible
(determinado por el banco y comunicado previamente a la Entidad) por el lapso de un
dia, esta recibird el Interés carrespondiente por cada dia complete que haya
mantenidos dichos saldes; cuya tasa de interés sera fijada privativamente por el Banco
y comunicada por cualquier medio a fa Entidad.

{2} Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

e, CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a cuentas por cobrar de
clientes nacionales, El perlodo de crédite medio en las ventas es de 90 dias. No se cobran

intereses sobre los saldos pendientes,

lUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clientes locales {1) 1.614.502.N1 1.633.350,89
Otras cuentas por cabrar 13.988,10 13.988,10
{-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (2.995,27) {5.955,11)
Total 1.625.495,84 1.641,383 88

{1} Al 31 de diclernbre de 2018 v 2017, el periodo de crédito medio en las ventas es de 90
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

Considerando la solvencia de los deudores y el compaortamiento historico de |a cobranza, la
Entidad ha estimado que el deteriora de valor de cuentas por cobrar determinado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es suficiente,

El movimienta del deteriorn de valor de cuentas por cobrar, fue coma sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo Inicial (5.955,11) (7.386,05)
[Reversion del anig) 2.659 84 -
':ﬂSlIEGS - 1.430,94
Total (2.995,27) (5.955,11)

10,  INVENTARIOS,
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Inventarios productos terminados {1 856.183.50 697.873.88
Importaciones en transito - 7.444,37
(-} Deterioro de valor por VNR (1B.446,58) (66.152,20)
Total (1 937.736,92 639.166,05

{1y Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el inventario de la Entidad no s& encuentra como
garantia de ninguna obligacion que mantiene la Entidad

{2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por USS 2,144,393,60 v US$ 1.770.979,67 respectivamente,

El movimiento del deterioro por valor neto de realizacién de Invedtarios (VMNR) fue come
sigue:

e —————
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial (66.152,20) (43.204.20)
Provision del ano - (22.94720)
[Reversidan del afio) 47.705.62 -
Total (18.446,58) {66.152,20)

h
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Anticipo a proveedores 553,73 11.596,59
Seguros pagados por anticipado 19.641,27 16,669,591
Otros anticlpos {1} 24.222,23 16.911,24
Total 45.037.,23 45.177,74

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, US§ 19.377,24 y US$ 9.901,05, respectivamente,

corresponden a cauciones entregadas a la SENAE, referentes al recurso de casacidn
17510-2018-00191 ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario Ne.l,
relacionado con la partida arancelaria bajo el cual se importa e preducto denominado
Biosil, cuya rasolucion se estima gue se desarrolle en el primer semestre del 2019,

12.  OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a anticipos para la compra de acciones en Paniji

Colombia y Paniju Perud.
13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

31-Dic-2017

31-Dic-2018
Costo 175.178,43 165.374,76
Depredacion acumulada {110.449,785) (B4.788,77)
Total 64.728,67 £0.585,99
Notas a los Estados Financieros Separados Pagina 51

(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



14.

PANIJU S.A.

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Clasificaridy;
Muebles y enseres 10.976,40 16.145,40
Equipos de oficina 370659 4.532,91
Equipo de compurtacién 13.205,49 6.509,89
Vehiculos 36.840,19 53.397.79
Total (1) 64.728,67 80.585.99

{1) Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, ningln activo se encuentra garantizado alguna

obligacidn que mantenga |a Entidad.

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue come sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo Inicial 80.585,92 107.409,47
Adguisiciones 13.803.67 B.5935.40
Ventas y bajas (3.066,64) (9.812,75)
Deprzciacion del aio (26.594 35) (25.946,13)
Total 64.728,67 B0.585,99

SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS.

Lin resumen de las inversiones en asociadas, fue coma sigua:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacion:
Asociadas 1.413.182,80
Oftras inversiones 1.057.83
Total (1) 1.414.240,63 -
LIn resumen de las inverslones en asocladas, fue como sigue:
Y 2018 31-Dic-2018 % 2017 31-Dic-2017
Asociadas;
Paniju Colombia 20% 1.413.182,80 o
Total 1.413.182,80
Un resumen de las otras inversiones, fue como sigue:
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% 2018 31-Dic-2018 % 2017 31-Dic-2017
arras inversiones:
Panij( Par 5 1.057,83 -
Total 1.057.83 -

(1) En el mes de marzo de 2018, la Entidad reconocid un deterioro en las Inversiones de
Panlji Pera  por un valor de LSS 79.343,77.  Adicionalmente, procedid con la venta

de acciones de estaempresa por un valor total de US$ 20.086,00.

El movimiento de las inversiones en asocladas, fue como slgue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Adguisiclones 1.515.770,40 -
Bajas ¢ Ventas {20.088,00) =
Deterioro del afo {79.343,77) >
Otros (2,100,00)
Total 1.414.240,63 :

15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fle came sigue;

21-Dic-2018 31-Dic-2017
PFroveedares locales {1 484173168 1358,535.78
Proveadares cdel axterior (1] 1.625.862,47 931.117,25
Oiras cuentas por pagar (2) TEA,148 59 800,548 58
Total 2.873.185,22 1.871.202,62

321-Dic-2018 31-Dic-2017

Clasificaclon:

Corriente 2.110.035,63 1.070.653,03
Mo corrlante 763,149,559 BO0.549 59
Tatal 2.873.185,22 1.871.202.62
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comprenden principalmente
Importes pend|entes de pago por compras comerciales. E| periodo de crédito promedio
tamado para compras comerciales es de 60 dias. Los provesdores no cargan costos
financieras; la Entidad cuenta con politicas de gestién de riesgos financieros para
garantizar que todas |as cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de
crédito pre-acordados.  Los saldos pendientes al cierre del ejercicic no estan
garantizados y serdn liguidados en efective.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a préstamos otorgados por persanas
naturales locales, los cuales no se encuentran garantizados con activas de la Entidad.

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde & préstamo en Banco Pichincha al 9,33% de interés
efective anual, y vencimiento en noviembre de 2019. El préstamo es sobre firmas. Durante el
afio, la Entidad no ha reglstrado retrasos en los pagos de los Intereses correspondientes. La
Administraciari de |a Enticlad ha revisada los procedimientas de liquidacion para asegurarse de
que todos |05 pages relaclonados se reallcen de acuerdo con las condicionas pactadas,

17. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al efectivo recibido por clientes como anticipos
para ta compra de inventarios, los cuales no tienen antigbiedad superior a los 30 dias; v, seran
lquidados en el mes de ensro de 2019,

18. BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS FOR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos par pagar - 288875
Apartes |ESS por pagar 14.525,24 16.334,75
Prestamos lepﬂtecarius 3.879.87 2.8711,85
Préstamos quirografarios 1,887,867 212893
Dedmo tercer sueldo por pagar 535772 5.934.28
Bécimo cuarto sueldo por pagar 5.958,78 £.913,49
Fondos de reserva 368,56 G58,.82
15% Participacion utllidades BB.42824 106.684,1%
Total 120.4086,12 145.161,16

El movimiente del 15% participacian utilidades, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo iniclal 106.684,19 208 592,856
Provlsion del afo 2842828 106.584,19
Pagos (106.684,19) (209.592, Bd)
Total 82.428.28 106.684,12

18. OBLIGACIOMES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Uin resumen de esta cuanta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Jubliacion patranal 3770518 36.456,42
Dasahucio 15.152,25 17,860,328
Total 56.857 47 54.316,81

lubilacidn patronal: De acuerdo con dispesiclones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte y cinto afios o mAas hubleren prestado sus serviclos en forma continuada ¢
nterrumpida, tendran derecho a ser |ubilades por sus empleadores sin perjuicio de |a
ubilacion que |es corresponde en su condiclén de afillades al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Satial,

Las movimientos en el valar presente de |la obllgaclon de jubllacion patronal fueron como

sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo nicial 36.456,42 31.98542
Costo de los servicios del periodo corriente 423914 4.736,43
Costo por intereses 1.791,72 1.653.63
Pérdidas actuariales 2.424,30 3.470,88
Reducciones y liguidacianes anticipadas (7206, 40) {5.389,94)
Total 37.705,18 36.456,42

Benificacion por desahuclo: De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casas de terminacion de la relacian laberal por desahuclo solicltade par el empleador o por el
trabajadar, |a Entidad entregard el 25% de |a Oltima remuneracion mensual por cada uno de

las afios de serviclo,

Los movimientas en el ¥alor presente de la ohligacion de bodlficacian por desahucio fueran

come sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 17.860,39 15.210,20
Costa de |os seryvicios del perfodo corrente 946,18 993,95
Costo por Intereses 835,23 B79,27
Perdidas actuariales 4,986,323 8.503.42
Beneficios paﬁaﬁns (5.475,84) (7.726,45)
Total 19.152.29 17.860,39

Los calculos actuariales del valor presente de la abligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2008y 2017,

El valor presente de las obligaciones por concepto te beneficios definidos y los castos del
servicio actual ¥ el costo del servicio anteriar fueran calculados utilizando el metodo de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuarlales se cargan o abanan en el Estado separade de resultados de
periodo y otros resultados Integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propdésitos de los calculos actuariales fueron los
siguientes:

321-Dic-2018 31-Dic-2017

Tasa dz descuenta 6,40% &,50%

Tasa de incremento salarial 3,30% 3.00%
Tasa de incrementg del salarlo basica

uniflcada 2,70% 2,705

Tiempo de serviclo promedio en afios 26 23

Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 |ESS 2002

E! analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los

respectivos supuestos.
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Jubifacién
patronal Desahucio

Varlaclon OBD (tasa de descuento - 0.5%) en LSS

tdlares 3.188,72 782,29
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8,465% 4.09%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$

dolares {2,909.89) (726,72)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (7,72%) (3,79%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

en LI5S délares 3,155,54 751,64
Impacro ¥ en el GED (tasa de [ncrementao salarial =

0.5%) 8,37% 3,92%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

en LSS délares {2,910,25) (705,07)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) (7, 72%) (3,689}

20,  IMPUESTOS,
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los actives por impuestos corrientes corresponden al
crédito tributarie por el impuesto al Valor Agregado, &l cual es utilizade vy liquidado en las
declaraciones mensuales de este impuesta.

Un resumen de |os saldos de los pasivos por impuestos carrientes, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Pasivos por impuestos corrlentes:
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 17920101 194.243.75
Retenclones por pagar IR 17.167.96 21.832,47
Retenciones por pagar VA 28451,70 31.248.80
15D por pagar §1.113,93 46.170,52
Total 305.934,60 293.495 .34

Conciliacién Tributaria; La conclliacidn del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a cperaciones, fue como sigue:

A e e e e —— e
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Resultado antes de impuesto a la renta y

participacién a trabajadores 5R9.521,86 T11.227,95
(-} 15% Participacion a trabajadores (88.428,28) (106.684,19)
{=) Resultado antes de impuesto a la renta 501.093,58 €04.543,76
(-} ingresos exentos . 2
{+) Gastos no deducibles BB84.59282 591.341.80
{(+/-) Otros ajustes (165.123,74) .
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 1.020.862,66 1.195.885,56
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
{=) Impuesto a la renta calculado 255.215,66 263.094.82
Anticlpo calculado 54.869,85 634810
(-} Rebaja del anticipo . (22.538,24)
Anticipo determinado 54.869,85 78.887.34
(=} Impuesto & |a renta corriente cargado a

resultados 255.215,66 263.094,82

El mavimlento del impuasto a las ganancias, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo inicial 194,243 75 248.165,37
Impuesto a la renta corriente 255,215,66 263.094,82
Pago (154,243,75) (248.165,37)
Credito tributario par retenclones en la

fuente (76.014,65) (68.851,07)
Total 172.201.01 19424375

Im dos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

(" rim feridos:
Por provisiones 30.226.97 70.801,320
Total 30.226,97 70.801,30

El movimiento de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Salda Inicial J0.801,30 16.538,05
Ganerado en el afio 25.715,33 54.263,25
Recuperados en &l afo (66.289,56) -

Tortal 30.226,97 70.801,30

ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Organica

El 24 de agosto ds| 2018, se emitié el Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacidn de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidén y modernizacién de la gestion financiera:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuades por concepto de desahucio y de
pensiones Jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a |as provisiones ya
constituidas en afios anterjores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, y gque no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion gue
hubleren sido deducdibles o no.

Adiclonalmente, se establece el reconocimiento de un iImpuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recurses para cancelar la
obligacian hasta por el monto efectivamente pagado.

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn se detalian
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Se establecieron incentivos especificos para la atracci6n de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectares
priorizados que se Inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribulbles directa y dnicamente a la nueva inversian, v
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaqull o dentre de |as
mismas por 8 afins. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de las
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 aiios.

- Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas nue
suscriban contratos deinversian,

- Exoneracidn del ISD en los pagos reallzados al exterior por dividendos para las sociedades
gue reinviertan en nuevos activos productivos en el pals desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se Inicien a partir de la
vigencia de esta ley en |os sectores ecandmicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribulbles directa y
unicamente a la nueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Impuesto a la renta;
Ingresos:

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de persanas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se ellming el dltimo inciso del articulo 2 Exenciones gue establecla lo siguiente: “En la
determinacién y liguidacion del mpuesto a la renta no se reconoceran mas exoneracioneas
gue las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, estabiezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcian de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidén de Empleo y
de Prestacion de Servicios”,

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales come: agricola;
oleaquimica; cinematografia y audlovisuales, eventos internacionales; exportacidn de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccidn y desarrollo de hardware tecnalogico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y cantenida digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologlas de construccion sustentables; y,
sector Industrial, agraindustrial y agroasociativo.

e e
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- Los adminlstraderes u operadores de ZEDE, estardn exonerados del paga del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, cortados a partir del primer gjercicla fiscal en el
fue se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles:

- S5e establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencldn del 1SD
relacionados con los pagos originades por financlamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de fa Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa;

- La tarifa del Impuesto a la renta para socledades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechas representatives de capital,
éxista un titular residente, establecide o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acclones:

- Se establece un Impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las parsonas naturales, ecuaterianas o extranjeras, residentes
o noe en el pals, provenientes de la enajenaclon directa ¢ Indirecta de derechos
representativos de capital; de socledades domlclliadas o establecimlentos permanentes en
Ecuadar.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta alguna,

Anticipo de Impuesto a la Renta:

- Se elimina el anticipo de Impueste a la renta para sociedades como Impuesto minima y se
establece su dewvolucién, en el case en gue éste supere © no exlsta impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado:
- Losvehiculos hibrides pasan a gravar 12% de VA,

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA,

- Bl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e Importaciones de
hienes y servicios, podra ser utllizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de
pago.
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- Se podra salicitar al 531 1a devolucién o compensacion del crédito tributario por retanciones
de IVA hasta dentro de 5 afos,

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de las blenes y serviclas
adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacian de instituclones del sistemna
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- 58 intluye como exencion de 15D, |os pagos al exterior realizados a instituclones financleras
por otros castos relacionados con el otargamiento de sus créditos,

- Estan exentos del I5D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referenclal, plazo minime 360 dias, destinado a
microcrédito o Inversiones productivas.

- Se establece la devolucion 15D a exportadares de servicios, por la Importacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gue sean necesarios para la
prestacidn del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas par el terremoto del 16 de abril dal 2016:

- Las nuevas Inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabl y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afias, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva Inversion. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracidn sera de hasta 5 afios adicionales.

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los cantribuyentes sujetos al impuesto a
la renta gque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencla que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumuiado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera &l importe acumulado
mencionade,
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PANIJU S.A.,
CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de LS$ 888.707,00 y esta constituldo
por 887.707 acciones ordinarias, nominativas e Indivisibles, autorizadas, suscritas ¥y en
clreulacion con un valor nominal de USS 1,00 cada una.

RESERVAS,

Reserva Legal |a Ley de Compafiias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada corno reserva legal, hasta gue esta alcance comeo minimo
&l 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
exceplo en caso de liguidacién de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a nuevas mediciones de los planes de
beneficios definidos de acuerdo con la Morma Internacional de Contabilidad MIC 18 de
Beneficios a Empleados.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a
disposicion de !os Actionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, comao la re-liquidacion de impuestos u otros,

Provenientes de la adapclon a las MIIF: Los alustes provenientes de la adopcion por primera

vez de las Normas Internaclonales de Infarmacién Financiera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adepcidn a las "NIF", que generaron un salde acreedor, sdlo podrdn ser
capitalizados en la pare que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dGltimo
ejercicio econdmica concluide, si las hubieren; utilizado en absorper pérdidas o devuelto en el
casa de liquidacidn de la Entidad.

lLos ajustes provenientes de la adopcién par primera vez de |as Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las "NIIF", que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumuladas y por los
del uitima ejercicio econdmico concluido, sl los hubleren,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Venta de bienes (1} 7.340,594 28 6.581.495,28
Otros ingresms de actividades ordinarias 27.947.77 24.386,41
Total 7.368.542,05 6.605.8381.69

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, USS 6.100.552.32 y US$ 5.408.311,81 corresponden
a la venta de su principal producto Bicsil.

Obligaciones de desempefio; Los Ingresos se miden con base en |a contraprestacion

especificada en un contrato con un cliente, PANIU S.A reconoce los ingrescs cuando
transflere &l control sobre un bien o servicio a un cliente.

Se presenta a continuacion informacion sobre la naturaleza y la  oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo términos
de pago significativos.

Tipo de Naturaleza y oportunidad de la Reconocimiento de ingresos bajo
producto / satisfaccion de las obligaciones MNIIF 15 (aplica desde del 1 de
servicio de desempefio, incluyendo enero de 2018).

términos de pago significativos

Productos Los clientes obtienen el control de los Los ingresos se reconocen cuando los
farmacéutic productos cuando  estos  son bienes son despachados desde las
os despachados desde la bodega de |a bodegas de la Entidad.

Entidad. Las facturas se ganeran y los

Ingresos  se  reconacen  en ese

momento. Por lo general, las facturas

son pagaderas dentro de un plazo de

60 dias. No se ofrecen puntos premio

0 devoluciones

Mo se presenta informacion sobre las obligaciones de desempefo restantes al 31 de
diclernbre de 2018 gue tienen una duracién original esperada de un afio o menaos, segun lo
permitido por la MIIF 15.

Descripcidn de las soluciones practicas usadas al aplicar la NIIF 15 de forma retroactiva:
Debido al método de transicidn escogido para aplicar la NIIF 15, no se ha reexpresado la
informacion comparativa para reflejar los nuevas requerimientas.

Declaracién de que se ha utilizado la solucién préctica relacionada con una cartera de
cantratos: La NIIF 15 espacifica |a contabllizacian de un contrate Individual con un cliente. Sin
embargo la Entidad, como una solucion practica, ha aplicado la NIIF 15 a una cartera de
contratos u obligaciones de desempefio ya que los contratos con clientes Uenen
caracteristicas similares y espera de forma razonable gque los efectos sobre los Estados
Financieros Separadas de aplicar la NIIF 15 5 la cartera no diferiran de forma significativa de
sy aplicacion a cada contrato individual (u obligacion de desempenio) de |a cartera.
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eclaracion de gue se icion _prs a_scbre la existencis
componentes de financiacién significativas: PANI|U S.A. a determinado que sus cantratos
con clientes no contienen un componente de financiacion significativo.

= S0 AN & 0

nglﬂrﬂilm fa A LISS00 ucion o Cal sonre 1o Ostos INCramentales ae
obtener un contrato: PANIU SA a determinado gue sus contratos con clientes no
contienen costos incrementales de obtener un contrato.

2B. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al costo de los productos para la venta,

principalmente de su producto Blosil que fue de US$ 1.657.017.,62 y USS 1.415.703.47,
respectivamente.

29. GASTOS DE ADMINISTRACION

Ln resumen de esta cuenta, fue camo siguse:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 285,940,719 253.409.40
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 33.037,06 337250
Aportes a la seguridad social 52.165,10 46,740,689
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 227.434.09 242.823,05
Arrendamientos B6.340,50 §1.385.83
Manternimlento v reparaclones 51.059,51 53,748,756
Combustibles y lubricantes 1.911,88 151391
Promaocion y publicidad 247,75 1.815,15
Suministros, materiales y repuestos 17.021.20 21.009,20
Transparte 5.240,05 6.030,97
Cesahucio 971.50 1.002.31
Deterloro cuentas por cobrar - 24437
VMR de inventarios 9.827.93 37.136,62
Obsolescencia de Inventarios 11734412 41,289,88
Seguros y reaseguros (primas y ceslanes) 55,572,559 52.34530
Gastas de gestian 34.150,49 21.251,70
Gastos de viaje 38.288.89 35.501,32
Impuestos, contribuciones y otros 59.646,55 46.286.81
IVA que se carga al costo o gasto 325.148.24 275.404,67
Depreciaciones propiedades de inversién 26.594,35 2594513
Servicios pdblicos 3610708 34,959,094
Pagos por otros servicios 21470957 376,016,235
Otros gastos 178.100,04 50.578,04
Total 1.860.082,68 1,788.817.40

30. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de-asta cuenta, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos, salarios y demds remuneraciones B42.141,21 545.169,34
Beneficios soclales, indemnizaciones y otras
ramuneraciones 115.401,25 91.267,13
Aportes a la seguridad social 85.674,75 84.719,00
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 17.070,56 744272
Mantenimiento y reparaciones 8.501,97 .
Promécian y publicidad 871.743,00 497.073,%1
Transporte 9.208,90 7.528,67
Gastos de gestién 49.383 35 19,173,456
Gastos de viaje 47,988,086 40,204,588
Servicias publicos . 379.85
Pagos paor otros senvicios 876,907,97 1.013.626,64
Otros gastos 23.689,03 8.846,78
Total 2.857.710,05 2.315.432,38
31. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Intereses terceros 58.273.,46 B7.130,27
Intereses partes relaclonadas 12.638,18 23.033,22
Otras gastos financleros 27.132,62 23.379,42
Total ©8.044.27 113.542,91

I e e e =
32, OTROS INGRESOS

Al 31 de diclembre de 2018 vy 2017, corrésponde principalmente a Intereses cabrados por
préstamos a relaclonadas por USS B4.688.38 y US$ 65.362.06, respectivamente.

33, SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas par cobirar relaclonadas corto plazo, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
luan Fernanda Ched|ak B.654,00 z
Inversiones MTa Ltda. 6.696,00 -
Ana Marla Chediak 6.696,00 -
Prosunat - 10,217,060
Tatzl 20.086,00 10.217.00

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas largo plazo, fue COMa SigLE:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Farij Espana B77.447,72 854.180,14
Paniju Peri 175.848,63 11.482.10
Paniju Calombia 108.859,29 11.008,39
Panijl México 45.758,93 4223320
Total (1) 1.307.914,57 918.913,83

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corta plazo, fue comeo sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Paniju Espafia 184.952,00 323.856,00
Fanijt Colambia 21.187,50 -
Total {1} 206.139,50 323.356,00

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Prestamas accionistas del exterior (2] 102,149,610 153,148,600
103.149,60 153.149,60

Total

Un resumen de las compras a relacionadas, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Pani|d Esparia 484,238,772 175,145,00
Paniju Colambia 76.522,52 -
560.761,24 179.145,00

Total

Lin resumen de las ventas a relaclonadas, fue coma sigue
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Faniju Espafia 73.267 .58 68.026,68
Panijti PerLl 25.716,53 8.152,10
Panijui Colomblia 3.850,20 .
Paniju Méxica 3.363,37 3.631,77
Total 106.19E,38 78.850,55

Un resumen de las remuneraciones al personal clave de la gerencia, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos y salarios 100,400,00 85.230,00
Honorarios administradares 148,200,00 144.600,00
Total 248.600,00 229.830,00

{1}  No han existido garantias entregadas ni reclbidas por cuentas por cobrar ¢ pagar a
partes relacionadas: Al 31 de diclembrae de 2018 v 2017, 1a Entidad no ha registrado
ningun deterloro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montas adeudados
por partes relacionadas. Esta evaluacian es realizada todos los afos para examinar |a
posicién financlera de la parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada

opera,

{2) Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, corresponde a préstamos otorgados por el sefor
Brahm Oscar, los cuales no estan garantizados y seran liguidados en efectivo.

34. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad mantiene las
siguientes demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas:

Proceso sanclanatario por suguesta publicidad viglatoria.- La Agencia Nacional de Regulacidn,
Control y Vigllancia Sanitaria - ARCSA, inicié un procedimiento sancionatorio con la Entidad
relativo a supuesta publicidad violatoria respecte del producto INMUNOTIX 250, Con
resolucion del 29 de octubre de 2018, ARCSA sanciond a la Entidad con una multa de USH
3.860,00 y dos (2) dias de clausura temporal de sus oficinas.  La resolucién fue apelada y
aceptada a tramite el 12 de novlembre de 2018. Es probable que ARCSA confirme la
resolucian apelada con la multa y clausura temporal.
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Recurso de casacion 17510-2018-00191.- E] 29 de octubre de 2018, el Tribunal Distrital de lo
Contenclose Tributario No.1, negé la demanda propuesta por la Entidad en contra de las
resoluciones No. SENAE-DDQ-2018-0110-RE y SENAE-DDQ-0169-RE; por lo cual ratiflcs el
aforo  efectuado a las declaraciones aduaneras No. 055-2017-10-0072868 vy
055-2017-10-00796962; asl comao las liquidaciones complementarias No, 35458576 y 3553779
con las cuales se dispuso a |a Entidad cancelar USS 360459 y US$ 24.416,06,
respectivamente. Las probabilidades de éxito de este proceso son medias y la fecha de
posible materializacian del riesgo es el primer semestre de 2019.

por_la_Corte Naconal de |ustica en gl Julclo 17510-2016-00029 ante a Carte
Canstituclanal.- La Sala Especializada de lo Contencioso Tributarie de |la Corte MNacional de
Justicia dictd sentencia desechando el recurso de casaclén propuesto por la Entidad, dentro
del Juicio 17510-2016-00029, en contra de [a sentencia dictada dentro de impugnacian contra
las resoluciones que negaron los reclamos administrativos 30-2015-EA y 031-2015-EG. La
cuantia de este proceso de US $89.500. La probabilidad de éxito en este proceso es media y
la fecha de posible materializacion del riesgo es el segundo semestre de 2019,

Acclin extracrdinaria de grotecoion 2557-18-EF propuesta en contra de |3 sentencia dictads
per la Corte Macional e Justicia en e juicio. 17510-2016-00032 ante |a Corte

Constitucional - La Sala Especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de
Justicia dicté sentencia desechando el recurso de casacion propuesto por la Entidad, dentro
del Juicio 17510-2016-00032, en contra de la sentencia dictada dentra de impugnacidn contra
las resoluciones gue negaron los redamos administratives 122-2017-El, 116-2017-El y
133-2017-El.  La cuantia de este proceso es de US $73.939.08. La probabilidad de éxito en
este proceso es media y la fecha de posible materializacion del riesgo es el segundo semestre
de 2019,

35. SANCIONES

intendenci ias, Valar urgs: No se han aplicado sanciones a la
£ntidad o a sus Administradores, por parta de la Superintendendia de Compaiilas, Valores y
Seguros, durante |os ejercicios terminados al 31 de diclernbre de 2018 y 2017.

De_prras aytorldades ademinlstrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus

Administradores, emitidas por parte de atras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diclembre de 2018y 2017.

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 21 de didembre de 2018 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros
Separadas, no se tiene conacimiento de otres hechos de caracter financlero o de orra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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PANIJU S.A.

37. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los Estados Financieros Separados por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de PANIU SA. i 26 de marzo de 2019 y se presentaran
para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas, En opinion de la
Administracidn, los Estados Financleros Separados serdn aprobados por fa Junta sin
madificaciones.

£ Galalina Puskamante
_ / Gerente General Contadors General
"*»..,,___,._luan Fernandao Chediak Catalina Bustamante
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