INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Accionistas de PANLIL $.4,:
Dpinidn

Hemos auditado los estados finanderos de PANLIU 3.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estads de resultados del periodo y otros
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y &l estada de flujo de
efectivo - método directo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas de los estados finandieras que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados finanderos adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, Ia situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2016, asi
coma sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejerdicio terminado en dicha
techa, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financlera (NHE).

Fundamento de Iz opinldn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionoles de
Auditario (NI4). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de
o5 estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
conformidad con el Codigo de Etico para Profesionales de fn Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), ¥ hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Céd igo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencla de auditoria gue hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn,

Otra cuestidn

Los estados financieros de la Entidad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditor que expresd una opinidn no
modificada sobre dichos estados financieros el 31 de marzo de 2016,
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iOtra Informacldn

Mo existe otra informacidn que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
ompieto de los estadod financieros de la Entidad, por lo cuval, no M nuestra
respondabilidad el expresar una opinién de ofra informaciin.

Responsabilidades de la direccidn y de los responsables del gobierno de la Entidad en
rilacién con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados financleros
adjuntos de conformidad con las Normas Internocionoies De Informacidn Financiera (NIIF),
y del control nterno que la direccion considere necesario para permitir |a preparacion de
#stados financieros libres de incorrectidn material, debida a fraude o ermo,

En la preparacion de los estados financeros, la direccidn es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con ls Empresa en funclonamiento y
utiligando ¢l principlo contable de empresa en funclonamlento excepto sl la direccion tiene

intencidn de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de [a supervision del proceso
de informacion financera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en reladdén con la auditorls de los estados financieros

Muestros objetivos son abtener una seguridad raronable de gue los estados financieras en
su conjunto estan libres de Incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NLA
usempre detecte una incommeccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o emor y se consideran materiales &, individuaimente o de forma
agrégada, puede preverse raronablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NWA, aplicamos nuestio julcio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoris. Tambisn:
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= ldentificamos y vaforamos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, deblda a fraude o error, disefamos ¥ aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinign, El riesgo de no detectar
una incorreccion materlal debida a fraude es mis elevado gue en el caso de una
ncorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,

falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusidn del contral interno,

- Ubtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcitn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de ka Entidad.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por fa direccidn,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del prinipio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidenda de auditoria obtenida,
concluimes sobre st existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimaos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestra informe de
auditoria sobre [a correspondiente informacidn revelada en los estados financieras o, 5
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento,

- Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros reprasentan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones, lo
relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa del cantrol internao
que identificamos en &l transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad, como

agente de retenclon y percepcidn por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, se
emite por separado.
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El socio del encarge de la auditoria que origina este informe de auditoria Emmdn por un
guditor independiente es Héclor Vizuete V. e

Quito, Ecuador.
23 de marzo de 2017,

~
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AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE Héctor Vizuets V.

AUDITORIA INTEGRAL CIA, LTDA. Socin “Représentante Legal
FirFa miefrhen de la red de smpresas asoclodas ABALT,
RMAE: 23
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PANIIU 5.4,

ESTADOS DE SITUAQION FINANCIERA

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Amirica)

Diciembre 31, 2016 2015
ACTIVO
Activo corriente
Efective y equivalentes al efectivo Nota 7 123 068,75 12287204
Activos flinanciercs
Documentos y cuentas par cobrar
iy refacionados benta B 1.784.532,33 L5¥4.107 80
Documentos y cuenfas por cobrar relacionadas Mota 9 1.E39.541,53 1.00%).585,65
Otrag cuentas por cobrar relacionades hota 0 802512 B7.416.55
{-) Prowision cuentas incobrables Mota B (7.386,05) (2793247
Imeentarics Mota 10 H211.643,16 1.024.2300,24
Servicios v olros pagos anticipados Meta 11 106970, 22 545579
Actives por impuestos comientes Mota 12 105.897,77 169.138,45
Total Active corriente 4.851.292,83  3.927.824,05
Activo no corriente
Progeedad, planta y equipo Nota 13 107.409,47 132.111.36
Activos por impuestos difersdos Nota 23 9.504,95 1.168,14
Activas financieros no corrientes Mota 14 = . 8606, 48
Total Active no corriente 116.914,42 222.885,94
TOTAL ACTIVD 4,968.207,25 4.150.710,03
SN W pasan. 4.968.207,25 4.150.710,03

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros
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PANIU S.A.

ESTADGS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2016 2015
Suman ¥ wienan 008, 207,25 4.150.710,03
PASIVO
Fasivo carriente

Cuentas y documentos por pagar Mota 15 1.290, 860,95 1.874.827.55

Provisiones comientes por beneficios 3 los

empeados ] Moka 16 237,004,158 169.679,31

Pasivos por impuesios comientes Nota 17 315856, 22580291

Anticipos de clientes Nota 18 118.647,10 177,67
Total Pasivo corrients 1.962 368,47 2.27T0.087,94
Pasivo no corriente

Cuentas y documentos por pagar Naota 19 635.000,00 3455.000,00

Cuentas por pagar diversas relacionadas MNota 2 261,294.19 256,299, 19

Provisiones por beneficios a empleados Nota 21 47.195,62 41.803,31
Total Pasivo no corrlente 943.494,81 £91.102,50
TOTAL PASIVO 290586328 2.963.589,94
PFATRIBONIO

Capital Nota 24 888, 707,00 BRE 707,00

Resenvas Mata 25 186.293.06 09,506,85

Otros resultados integrales Mota 26 13.151.44) -

Resultados acumuladaos MNaota 27 990.495,35 198.906, 24
Total patrimonio 206234397  1.187.120,00
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 4.968.207,25  4,150.710,03

fafoling Bl

Juae Femando Chediak Srinkmann

Gerente General

Cataling Bustamante
Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,

Estados Financieras
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PANUU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares de bos Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 2015
INGRESDS

Ingrescs e actividades ondinaras Mota 28 6.898.897.05 707635313
{+) COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCOON Nota 29 LOALDATST  LASS.M1.TT
Margen bruto ABSTR494R  ANT055.36
[-) GASTOS DE ADMINIS TRACION Nota 30 164094805 146131150
[-) GASTOS DE VENTAS Mota 31 1987.775,19 1725937456
[} PARTICIFACION TRABAJADORES Nota 16 209.593 86 144 488 B8
Utllidad en operacianes 1.019.533,38 RA&S,317,52
{-) GASTOS ANANOERDS MNaia 31 130, 130.57 4850 a7
[} OTROS GASTOS 61.7TE 90
OTROS INGRESOS Nota 13 JER 0,03 28345 76
Utilidad antes de provisibn para impueito a la renta 1187692 84 756,991 41
impuesto o las ganancias

Impuesiio a la renta correnta Nota 21 ENTI N L 1266747

Electo impuestos diferidos Nota 14 (£.335 81) (1. 168.14)

30814338 11149333

UTILIDAD NETA DEL EEROOO E79.541 46 4549800
OTRO RESULTADO INTEGRAL 3.151,44)
RESULTADD INTEGRAL TOTAL 876.392,02 §45.498,08

Gala g Bastarmonfc
Cataling Bustamante
Contadora General

111@* Flrnando Chied sk Brinkmann
' Gerente Genaral

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados linancieros.
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PANIU 5.4,

ESTADDS DE FLUOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 5.887.419,65 6.428.710,04
Efectivo pagadn o provesdores y empleades (6.158.179.72) (6.09%.272.71)
Dividendos pagados = (91.604,34)
Intereses pagados (97.028,20) (74.788.43)
Intereses recibidos 118.500,61 1.192.35
Impuestos o las ganancias pagados {137.327,81) [27.655,09)
Otras entradas (salidas) de efective 144 518 91 27.153.41
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién (241.096,66) 163.735,23
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Cfectivo recibido (pagado) para adeuir
acciones o instrumentos de deuda 49 606,48 (B9.606, 35)
Efectivo recibido por la venta de
propiedad, planta v equipo 0,30
Efective pagado por la compra de
propiedad, planta y equipo - {93.313,11) {10.207,69)
Efectivo neto provisto por {utilizade en) las actividades
de inversign (3.706,63) (99.113,74)
Hujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por proveedores de largo plazo 240,000,000
Efectivo recibido tamos de accionistas o soCios 50,00
Efectivo neto (utilizado en) actividades de
financiamiento 245,000,00 -
Aumento (disminucién) neta de efectivo y
eguivalentes de efectivo 196,71 64.621.49
Efectivo v equivalentes de efectivo
Al inicio del afio 122.872,04 58.250,55
Al final del afio A 123.068,75 122.872,04

75

Gotaffro Dustomunde

Igfan Fertanda Chigdiak Brinkmann
Gerente General

Catalina Bustamante
Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financleros
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PANUU S.A.

CONOLIADONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADD EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERAQION
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Amirica)

Diclembre 31, 2016 2015
UTILIDAD META B79.541,.46 607.276,98
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARDN CON EL
INGRESD O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciackin y amortizacion 37.012.%7 28.058,80
Gaston pod delisriomn 24,366 21
Gaston en proviones . 340167
Fameparian trabagadones 209592 A6 144488 &4
IRt a la renta 316.486,19 21266147
Imgsesto & ln renta diferido (83306, 81) .
Prowisiones (ubllacidn patronal v desahucio 2.200,87
Reverso reserva por revalosacion (1.168,15)
Peérdida [Utilidad) en venta de activos fijos {1.808,36)
Bajs de propeedades, planta y cquepos E2.R11.,00 .
Otros ajpntes por partidas distintay sl efectivo 196879
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumemo) en cuentas por cobrar clientes (290,970,95) (582.379.27)
{Aumento) en cusntas por cobrar clientes relacionados (838 975, 88)
[Aumrento) &n otras cuentas por cobwar 54563, 57)
{Aasmenio) en olras cuentas por cobwar relacsonadas {19.608.57) :
[Awrmento] disminucion en anticipo proveedones (49.514.43) 53.047 88
Desmenucitn [aumenlo) en inventanios 212.557.08 (268.870,47)
[Aumento) on activos par impuestos comentes (5.080.14] -
[Auments) en plros actives . (39.231,91)
[Disminucitng auments &0 Culntas por pagar (583 966, 60) 267285 .57
(Disminucion) on OIS Cuentas por pagar . (51.200.57)
[Disminuckon] en pasivos por WngRecLion COMenites (137.327,91) .
| Db rinscion |} aumenio en benefoim empleados (163.052.11) 6.333,53
Aumento (disminscion) en antcipos de chentes 118.469,43 {174,899, 76)
Efectiva neto (utilisado en) provisto por las actividades
de operacidn : {241.0%6,66] 163.73%,23

frntoad s Bz kprmornd-

Catalina Baslamanie
Contadora Genoral

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. INFORMACION GENERAL.
L1. Nombre de la entidad.
PANUU S.A.
1.2, RUC de la entidad.
1791994531001
1.3, Domicilio de la entidad.
Ubicada en la provincia de Pichincha, canton Quito, Av. Interocednica E2BC,
interseccion: Francisco de Orellana, Edificio: Centro Comerclal Pasea San
Francisco.
LA, Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima,
1.5, Pals de Incorporacion,
Ecuador,
1.6, Historia, desarrollo y objeto social.

PANUU S.A,, se constituyd en |a ciudad de Quito, provincia de Pichincha, f 16 de
Junio del 2005 mediante escritura pablica.

£l plazo de duracion de la Compafiia es de 99 afos contados a partir de la focha
de inscripcion del contrato social en e Registro Mercantil,

£l objetivo de la Compadia consiste en las siguientes actividades:

» La compra, venta, arrendamiento y comercialirackon de (odo Upo de biere
muebles 4% coma bienes inmueebles fanto urhanos comio rurales.
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L La compafiia podrd exportar, impoitar, distribuir, almacenar todo tipo de
produclos, insumos 0 materias primas, tales como productos naturales,
plasticos, alimenticios, medicinales, metdiicos de madera v de cualgquier
olro material para uso doméstico, industrial y comercial.

. La compafila podrd brindar asesoramienio lécnico y administrative en las
los dmbitos, tanto a personas nalurales como juridicas, sean todos e4os
sefvicios brindados en forma directa o a través de personal calificado gue
serd provisto por la compaiia, sin que por esta razdn el referido personal
adquiera relacian laboral alguna con la persona natural o juridica a la cual
s brinda el servicio.

. Podra también representar a compadias nacionales @ internacionales para
provisién de servicios refacionados con las actividades del objeto social,

* La compafila podrd exportar, importar, distribulc, almacenar vy
comercializar productes multivitaminicos, suplementos alimenticios v
nutricionales, cosméticos, comestibles, de tratamiento corporal, eléctrico y
electronico, articulos deportivos y medicamentos,

*  Lla compaiiia podri realizar inversiones en el exterior, relacionadas con las
actividades del objeto de la misma.

1.7. Estructura organizacional y societaria.

PANULD SA cuenta con personeria juridica, patrimonio v autonomin
administrativa y operativa propla. La Compafia tiene una estructura de Upo
funcional, contando con dreas operativas - funclonales interrelacionadas.

1.8. Representante Legal.

La Junta General de Accionistas de PANUU 5.A., celebrada el 25 de agosto de
2015, designd como Gerente General y por ende como Representanie Legal de la
misma, por el perioda de dos afos al 5¢. Juan Fernando Chediak Brinkmann; acla
que fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de agosto de 2015,
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1.9, Composicion acclonaria.

Las acciones de PANUL S A, estdn distribuidas de la siguiente manera:

Accionivta Acciones Paiticl padidn
Chedgiak Brindormann Ana Maria 25, 206 13,33%
Chediak Brinkmann Juan Fernando 296,395 33, 04%

_Inversiones M.T.A. Limitada 296, 206 13,37

AR, 707 10

1.10. Capital suscrito, pagado y autorizado.

. Capital suscrito: USD BRE. M7,
. Capital pagado: USD BER 707,

1.11. Personal clave:

MNaombie Cargo

Sevilla Ledergerber fusn Alberto Preidente
Chediak Brinkmann Juan Femando Gorente

Catalina Bustamante Contadora Ganeral

1.12. Perindo contable.
Lot presentes estados linancieros cubren los siguientes penodos.:

" Estados de Situackon Financera por kv ejercicios terminados &l 31 de
diciemnbre de 2016 v 2015,

L Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejerciclos terminados al
31 de diciembre de 2016y 2015.

- Estados de Resultados del Periodo v Otros Resultados integrales por ios
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembee de 2016 v
2015.

=  [stados de Flujos de Efectivo - Método Directo por hos ejercicios
terminados @l 31 de dicembre de 2016 ¥ 2015,
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1.13. Situacién econdmica del paks-

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdles ha afectado
la economia del pais, cuyos impactos, entre olros, han sido los siguientes:
disminucion de depositos en el sector linanclero, incremento en los indices de
desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédilo de
las entidades linancieras asi como la restriccidn en el accesa a lineas de crédito
en los bancos a nivel nacional.

1.  IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especilicas que bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con @ fin de
asegurar gue los estados financieros, politicss contables vy notas, rellejan la
preparacidn y revelacidn de todos los hechos y eircunstancias relevantos,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas 3 los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica
en funcién a su comprensibilidad ¥ comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de
Sttuacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Cstado do
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Electivo se encuentran relerenciadas a
%40 MORA.

Cuando sea necesaria una comprensidn adicional a la situacion financiera de &

Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

A, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

A conlinuacion se describen las principales politicas contables adopladas en [
preparacidn de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los aflos presentados, salvo que se indique lo contrario.

d4.1. Bases de presentacion.

Los estados financieros de PANUD S.A. han sido préparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) v sus interpretaciones,
emitidas por el Concejo dé Normas Internacionales de Contabilidad (IASD sighas
en inglés), vigentos al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
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La preparacion de lot estados financieros conforme a fas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NUF), requiere @ uio de corlds estimaciones
contables crilicas. Tombién exige a la Administracion que ejerra s juicio en &l
proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 6, se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicko o complejidad o fas dreas donde las
hipdtesis y estimaciones son significallvas para los estados financleros.

La Administracidn declara que las Normas Inlermacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas &n la préparacion
de los presentes edtados financienos.

Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero 2016.

Los siguientes pronuncliamientos contables han sido emitidos por ¢ Consejo de
Mormas Internaclonales de Contabilidad (1ASD siglas en inglés):

Fecha de
aplicacian

Normas DeSCnpLion obligatoria

HIC1 “Presentacion  de  estados  financieros™  Iniciativa  01-Ene-2016
infarmacion a revelar

NIC 19 *Beneliclos a los empleados® Tasa de descuenio: tema  01-Ene-2016
del mercado regional

MIC 27 “Estados linancieros separados™ El Método de W 01-Ene- 2016
Participacién &n los Estados Financieros Separados

MIC 34 “Informacion Financiera intermedia” La dvulgacion de 01-Ene-2016
informacidon en otros lugares en el informe
financiéto intermedio.

NIC 16 “Propledad Planta y Eguipo™ Aclaracidn de los 01-Ene-2016
Métodos Aceplables de  Depredacién vy
Amortizacion

NIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 "Propledad Planta y Equipo” 01-Ene-2016
Planias productoras

MIlF 5 "Activos no Commentes Manbtenidos para la Venta v 01-Ene-2016
Operaciones Discomtinuadas” Cambios en los
miétodos de disposicidn
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Fecha de
s

MIIF 7 “Instrumentos financleros” Revelaciones contratos de 01-Ene-2016
prestacion de servicios v aplicabilidad de  las
modificaciones de la NIIF 7

HIF 10 “Estados  Financieros Consoldados™, NEF 12 01-Ene-2016
“Informacidn 3 revelar sobre participaciones en
otras entidades™ y NIC 28 “Inversiongs en asociadas
v negocios conjuntos” Entidades de Inversidn:
Aplicacion de la Excepcidn de Consolidacion.

MIIF 11 "Acuerdos conjuntos”- Contabllizacidn de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas,
Revislones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado
junia de 2015
HilF 8 Sepmentos de operacion Completado
Jullo de 2013

La Administracién de la Compadia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamienbos anles dexritos.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus nolas se valoran
utllizando la moneda del entormo econdmico principal en que ln Compaiia

opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el dolar de los
Estados Unidos de Amdrica.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En &l estado separado de situacidn Financiera, los saldos se clagfican en funcion
dé s vencimientos, como cormicnte con vencimiento igaal o inferor a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de lod estados linancienss § coma no
carriente, las mayores a ese perioda.
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4.5, Electivo y equivalentes al efectivo.

La Compania considera como electivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
electivo en caja, saldos de bancos, depdsilos a plazo y otras inversiones en
Instituciones financieras y bancarias de gran liguidez a corto plazo, las que na
posesn restricchones de ninguna indole,

En ¢l Estado de Situackin Financiera los sobregiros, de existin, se dasifican como
obligaciones con instituckones financieras en los “Pasivos cormientes”,

4.6. Activos financieros.

Los activas financieros se reconocen en bkos estados financieros cuando s
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor raronable,
incluyendo en general, los costos asocindos a dicha adguisicidn,

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

. Activos financieros mantenidos hasta el wvencimiento: Los activos
inanderos mantenidas hasta & vencimiento son activos finandieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo
amortizada utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su
varlacidn se alectard a resultados del periodo en que ocurri.

. Deudores comerclales y otras cuentad por cobrar: Las cuenias por cobirar 4
clientes relacionados y no relacionados se reconocen, inidalmente, por s
valor razonable ¥ posteriormente por su costo amortizado, dé acuerdo con
¢l mitodo de tasa de interés efectiva considerando coma tal a: valor inicial,
costo financiero yfo provision por pérdidas por deterlono del valor [si los
hubiere).

Al final de cada periodo, estos Mlivos & preséntan COmD Cofmientes, a
mends que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la lecha
de presentacion, En este caso se clasifican como no corrlentes,

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interes
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

Tasa de interés pactada con el chente (explicita).
Tiempo transcurrido al final de cada periodo.
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» Otras cuentas por cobrar: Las olias cuentas por cobrar a tereeras y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos gue
no son cotizados en un mercado active, por lo cual s recondcen inicial y

posteriormente & su valor pominal menos lba provisidn por pérdidas por
deteroro del valor.

Las otras cubnilas por cobrar A {ercenos comresponden 4 operaciones no
derivadas con pagos fljos que no $on cotizados en un mercado activo, por
lo cual se reconacen iniclal v posteriormente a su valor naminal menos Ly
provision por pérdidas por detenioro del valor.

d.7. Inventarios.

Los inventarios corresponden una casa recibida como restitucidn de beneliclos
de fidelcomisos. Ls Compaiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto di
realizacion el menar,

El costo de adquiticidn de los inventarios comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicidn mourmdos para daries su condicion y ubecacidn
actual, entre los cuales tenemos:

Precio de compra;

Aranceles de importacion (si los hublere);

L Dtras impuestos (gue no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

. Transporte;

. Almacenameento,

. Owos costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o

= Los descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares s

deduciran para determinar el costo de adguisicion.

La Compafia determinara ios importes excluicdos del costo de 6% inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

Los costas de almacenamiento;

. Los costos de distribucidn:

. Los costos indirectos de la Administrackdn que no hayan contribuido a dar a
los imventarios su ubicacitn actuales, v

- Los ©ostos de venia
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El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos varabley de venta apkcabiles.

Al cierre de cada periodo fa Compaiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios,

El costo de ventas se determina por of método promedio ponderado
4.8. Gastos pagados por anticipado.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y olros anticipos
entregadas a terceros para servicios o compra de bienes, los cuakes se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarios por separadao,

los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualments
considerando ¢l penodo para e cual generan beneficios economicot fuluros.

Las perdidas por deterioro de servicios y olros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasio en o Estado de Resultados Integral, en base al
andlisis de recuperacidn o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

4.9. Propiedad y equipo.

Se denomina propiedad y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compaiiia
para el giro ordinano del negodio v que & oritenio de la Administracian de la
Compafiia cumpla con los reguisitos necesarios para ser contabilirado como tal,
£l cual deberd ser controlado acorde con la normativa contabhe vigente.

Para gue un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe cumplin
los siguientes requisitas:

» Oue sean possidos por 3 entidsd para uso &n la venta de ot productos o
para propdsitos administrativos.
L Se espera uwar durante mas de un periodo,

*  Que sea probable para la Compafiia obtener futuros benelicios econdamicos
dirivados del blen,

. Que &l costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
®  Que la Compahia mantenga el control de los mismos.
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El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de
adquisicion del active, &l cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacidn o puesta en marcha, asl como, de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la
ubicacion (si los hublere).

£l costo de los elementos de las propledades y equipos comprende:

. Su precio de adauisicidn, incluidos los aranceles do importacidn v lox
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicidn,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

*  Todos los coslos directamente atribuibles a la ublcacion del activo en o
lugar y en las condiciones necesanas para que pucda operar de la lorma
prevista por la gerencia.

" La estimacion inlclal de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que @
asienta (s lot hubiere), la obligacidn en gue incurre una entidad cuando
adguiere ¢l slemento o como ooviecoencia de haber utilizado dicho
clemento duranie un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccidn de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversionds significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteriaticas de activos aplos,
e4l0% e registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien v
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrienon.

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
Propledad Planta y equipo son activados por la Compafila como construcciones
0 curso hasta i recepcion o Hquidacion die activo.

Los terrencs y edificios, serdn medidos inicialmente al “Modelo del costo” v
postenormente serdn medidos a su valor razonable, es decir, estos activos serdn
medidos bajo el “Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraclones
peritdicas a ser realizadas por tasadores externos independientes, debidamente
registrados en la Superintendencia de Compaiias del Ecuador,

Las valoraciones deberin ser reafizadas por la Compafiia, por lo menos cada tres
a cinco afios o, en w defecto, en la fecha en la cual la Administracion de la
Compafila cuente con Infermacion de cambios significativos en el valor razonable
die dichos activos.
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Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacidn de los
terrenos ¥ edificios s¢ cargan a “Dirod Resultados Integrales — Superivit por
revalorizacion de propledades, planta y equipa” en el Patrimonio neto.

Las disminuciones gque compensan incrémentos previos del mismo activo se
reconacen como "Otros Resultados integrales™ en el Palnimonia neto; mientras
que, de existir disminuciones restanies, w reConOCen como un gasto del periodo
en ¢l gue se generen en & Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por depreclaciin
basado en el monte revalorizado del active reconocido en el Estado de
Resultados Integral con el monto por dépreciacian basado én su coslo original =
reclasilica de “Otros Resultados Integrales” a “Resultados Acumulados™ en el
Patrimonio netlo.

Los costos por reemplaro de componenies, mejoras y ampliaciones ¢ Inclyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable gue los beneficios econdmibcos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipe vayan a fluir a la Compafiia y ol costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. §l valor del componente
sustituido se da de baja contablemente. £l resto de las reparaciones y
mantenciones se cangan on el resultado del ejercicio en el que se incurre,

Las pérdidas y gananchas por la venta de la propiedad, planta y equipo se caloulan
comparando oz ingresos oblensdos con &l valor en libios neto del active, &3
decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor acumulada;
cuyo electo se registrarh en ¢l Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuarin deprecidndose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso s
durante dicho pericdo el bien ha dejado de ser utilizado.

La wida (til para fas propiedades, planta y equipo s& ha estimado como sigue:

Clases di propledad, mobilllardo ¥
equipo Afon de vida Gtll Valor residual
Musbles y enseroes 10 afos .
Blsqguinaria y eguikpo 10 s,
Equipo de computacdn y softwane 1 ahos
Eqjui po dho partarmento tHenico A o
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La depreciacion es reconodida en los resullados del periodo con baswe en el
mélodo de depreciacidn lineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compafiia para cada elemento de la propiedad, planta y
equipo. Los terrenos no ostdn sujelos a depreciacion alguna.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (sl es necesario) en cada clere del
periodo conlable, de tal forma de mantenar una vida Gt de uso y valor residual
van acordes con ef valor de los activos a o3 fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se corgan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aguellos
desembolsos incurridos que aurmenten su vida Gtil o su capocidad econdmica. Los
costos incurridos durante ol proceso de construccidn de aclivos son acumulados
hasta la conclusion de la abra.

A criterio de la Administracian de la Compafiia, no existe evidencia que tenga
que ingurrr en costos posteriores por desmantelamiento, Impacto ambliental o
restauracion de su ublcacidn actual significativos que deban ser reconocidos en
s estados financieros adpuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su propiedad,
planta y equipo, con ¢l objetive de determinar el importe recuperable de un
petive y cudndo debe e reconoddo, o &0 LU caso, reverticd, las pérdldas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en 2 NIC 36 “Detenoro del Valor
de bos Activos™

4,10. Propiedades de inversion,

En este grupo contable se registra las propledades (terrenos o edilicios,
conskderados en su totalidad o en parte, 0 ambos) que @ tienen (por parte del
duefio o por parte del arrencdatario gue haya acondado un ammendamienio
financievo) para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, © bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y
silo cuando: sea probable que los benelicios econdmicos luluros que estin
asociados con tales propicdades de inversion fluyan hacis la entidad: y ¢l couto
de L propiedades de inversidn pueda ser medido de forma lable.

Medicidn inicial: las propiedades de inversion se miden a su costo, e cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a ka
ubicacidn del activo en el lugar v en las condiciones necewarias para que pueda
operar de la forma prevista por 13 Adminstracion.
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Medicidn posterior: lat propiedades de inversidn se miden por su  valor
raronable menos collo de wenta.

4.11. Activos intangibles,

Los activos intangibles corresponden a: paquetes informdticos y licendias con
duracion superior a un aflo, que se encueniran registrados al costo de
adguisicion, tienen una vida Otl definida y se llevan al costo menos s
amortizacitn yfo detenoro de valor acumuladas,

Para que un bien sea catalogado coma intangible debe cumplir con el cardcter de

identificabile y se cuente con el control de generar beneficios econdmicos futuros
O S0 us0, rentd O venila.

Un active es identilicable =)

= Es separable, es decir, es susceplible de ser separado o escindido do la
entidad y vendido, wansferido, dado en caplotacion, arendado o
Intercambiado, ya sea indnidualmente o junto con un contrato, activo
dentificable o pasivo con los que guarde relacion, ndependientemente de
que Ia entidad tenga la intencidn de lievar a cabo la separacion; o.

. Surge de derechos contractuales o de otros derechos de lpo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
enlidad o de otros defechos y obdigaciones.

£l costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicidn
del activa, el coal, incluye e precio de adquisicion, incluidas los aranceles do
importacidn y los impuestos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion,
despuds de deducir l0s descuentos comerciales y las rebajas; y cualguier costo
directamipnte atribuiblé 4 la preparaciin diel 3cthvo para su ulo previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizarin por su costo de adquisicion menos la amortizacion y/o deteriors
de valor acumuladas. Los activos intangibles que ceenta la Compania tienen vida
itil finita, por lo cual, la amortizacidn se calcula por el método lineal recta
considerando la mepr estimacién de la Administracion de consumo o uso de
1ales derechos.
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Para fijar el importe de las revaluaclones de los activos Intangibles, el valor
razonable se medira por referencla @ un mercado activo, sin embargo, =i no
exisle un mercado active, ¢l elemento en cuestion se contabllizard segin su
costo, menos ka amortizacion y deterioro acumuladas.

4.12. Deterioro de valor de activos no financleros.,

Lo Compania evalia peniddicamente < oxisten indicadores que algunc de sos
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la MIC 36 “Deterioro del Valor
e bos Activos”,

Si ewisten tales indieadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un active es o mayor valor entre el valor justo
dee un actrvd o unidad generadora de electivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y 5 deéterminado para un activa individual a menos que el activo no
penere entradas de electivo que son claramente independientes de olros activos
B grupos de activos,

4.13. Costos por intereses,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ta Compafiia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capltalizar costos financieros como parie
del costo de adquislcion de sus propiedades y equipos.

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Compaiia
incluir los costos por intereses como parte del costo de adgusicion de aguelios
activos considerados como aptos desde I fecha de inicio del financiamiento
hasta gue se encuentren disponibles para su wso,

£l costo de un elemento de propledades, planta y equipos, o5 ol precio
etjulvalenti al efectivo &n la fecha de reconocimEnio.

% ¢l pago se aplaza mas allh de los térmings normales de crédito, la diferencia
entre i precio equivalente al efectivo v ¢f total de los pagos ¢ reconoCera como
intercses a lo larpo del periodo del crédito 8 menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 *Costos por Préstamos”.

A4.14. Priéstamos y otros pashvos linandceros.

Los préstamos v otros pasivos financieros corresponden a L oblgaciones con
instiluciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor
raronable de la transacoion y posteriormente s¢ valoran a su costo amortzado y
cunlquier diferencia enirie los fondos abtenidos (netos de los costos necesanos
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para su obtencidn) v el valor de reembolso. Se reconoce en el Estado de
Resultados Integral como un "Gasto financiero” durante ¢l periodo 