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ROSERO CARRERA ASOCIADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
PANIJU S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PANIJU S.A., al 31 de diciembre

del 2015, que comprenden los estados de situacién financiera, de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de 1as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

La Administracion de PANIJU 8.A, ¢s responsable por Ia preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acucrdo con Normas Internaclonales de
Informacién Financiera, Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sca
debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circungtancias,

RESPONSABILIPAD DEL AUDITOR

. Nuestra responsabilidad s expresar una opinion acerca 1os estados financieros con base

a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IN.LA.A.). Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin hbres de
representaciones errdoneas de importancia relativa. Una auditoria incluye efectuar
procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los montos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion errdénea de importancia
relativa de estados financicros, ya sea debido a2 fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones del ricsgo, ¢l auditor considera el control inferno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros por la Compadtia PANLIU S.AL, &
fin de disefiar procedimientos de audtforia que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con €l propdsite de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compailia PANIJU 8.A. Una auditor{a también incluye evaluar lo apropiado de
los principios y/o practicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Adminisiracion, asf como evaluar la presentacion en conjunto
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente vy apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién de
auditoria.
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OPINION

. En nuestra opinion, los Tistados Financicros arriba mencionados presentan

razonablemente en todos los aspectos importantes Ia situacion financiera de PANIIU
S.A., al 31 diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

ASUNTOS QUE REQUIEREN ENFASIS

. Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2014, que se presentan adjuntos son con

fines comparativos, los mismos que fueron auditados por VS & Auditum S.A., en cuyo
informe fechado en abril 11 del 2015 emitieron una opinién sin salvedades.

. Nuestra opinion sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de PANIJU S.A.,

correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2015, requenda por
disposiciones legales, s¢ emitird por separado.

Marzo 31 del 2016

/
;7‘ —t
P A German Carrera G.

Registro No, 10.953
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PANLIU S,A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresado en US Dolares Americanos

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Bfectivo y Equivaleniss de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales

Inventarios

Pagos Anticipados y Otras Cuetias por Cobrar
Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:

Inversionss Mantenidas Hasta su Vencimiento
Propiedad v Equipos

Activos por Impuestos Diferidos

Otrog Intangibles

Total Activo no Comisnte
TOTAL ACTIVO

PASIVOS ¥ PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar Comerctales

Gastos Acummados y Otras Cuentas por Pagar
Total Pasive Comiente

PASIVO NO CORRIENTS:
Obligavionas Largoe Plazo
Beneficios Empleados Post-empleo
Total Pasive no Comente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social

Reserva Lagal

Otras Reservas

Resaltsdos Acumuledos Convarsidn NI
Resaltados Acumulados

Resultado del Bjercicio

Total Patrimonio de los Accignistas

TOTAL PASIV NIO

KANDOCHEDIAK B.

AN yél/vé
KRENTE GENERAL

Motas pLi} 2814

6 122,872.04 38.250.55
7 2.554,157.53 1,941,103.58
& 1,624,200.24 779,695.97
9 226,504 24 278,624 61
3,927,824.05 305797471
i0 89,606.35 -
il 132131137 155,799.71
1,168.14 -
- §,33234
222 885.86 162,132,035
4,156,769.91 3,220,106.76
12 1941 02491 147621218
13 329.462.53 59547431
2,270,487 44 2271.691.41
14 651,2959.1% 250,800,800
15 41,803.31 26,168.02
693,192.50 276,968.02

2
888,707.00 §38.707.00
21 98.338.71 3,800.00
1,168.14 -
5,18%.564 5,189.64
{351,781.48) (565,524.93)
545 497.96 33927562
1,187.119.97 67144733
4,150,703 3,220,506.76

<.

DASNIN

Sotaling Bustamonte

CATALINA BUSTAMANTE
CONTADORA GENERAL

RENATA BATALLAN

GERENTE FINANCIERA

Las notas adjuntas son parte infegrante de los Estados Financieros




PANLIU S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresado en US Délares Americanos

Notas 2018 2814

Ingresos de Actividades Ordinarias % 7 075,652.83 5718, 817.99
Costo de Venias IR (2,859,297 77} (2,479 34069
Utitidad Bruda en Ventas 421635506 3,24%.477.30
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administuacion 13 £,542,707.12 £ 12924547
Gastos de Venta 18 1725937 46 1,394,424 87
Total Gastos de Operacidn 3,268,644 58 2,523,67034
Utilidad e Opetacidn 947710 48 725,806.96
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO 3,426,630 81 3.282,141.93

OPERACIONALES:
Gastos Finaneieros 19 {157,986.23) {300,049.72)
Q105 Ingresos iy 2803606 3386736
Toial Olros Ingresos (Gastos) {128.940.17) (266,182.30)

No Opesaciorales
UTILHAD DEL EJERCICIO ANTES BYL

IMPUESTD A LARENTA Y RESERVAS 81877031 459,624 .60
Impuesto ¢ Ja Renla 16 21266147 12034408
Reserva Legal 4361088 -
UTILIDAD INTEGRAL DEL EJERCICIO E45497.96 339,275.62

Goteling Bustaranie
CATALINA BUSTAMANTE
CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

RENATA BATALLAS
GERENTE FINANCIERA
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PANIJU S.A.
ESTADO DE. FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Valores Reobidos de Clortes

Pagns a Proveedores, Enplados y Otros

Oiros Inpresos (EeresosiNetos

Efective {{Utilsado) Proveniente en Operactones

EFECTIVO UHLIZADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Amrerts en Otras Inversiones
Amyerio de Propiedad Plarin v Eguipo

Efectivo Uiilizado en Tnversiones

EFECTIVO FROVENIENTE DE ACTIVIDABES
DE FINANCIAMIENTO:

Efoctivo Pagado Obligacines Financisras

Efectivo Recibido Obligaciones Larpo Pl
Blectivo Pagado en Dividendos

Efectivo Provisto por Actividades de Finnaciamiento

Amvento {Disveresidn) del Efvcivo
Eiectivo of Inics del Afie

EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
6,459,197.21 4,969,304.07
GATS18407)  (4,373,569.47)

(127,772.03) {432,095.87)

{143,738.89) 163,638.73
{89,606.48) (75,219.83}
{10.907.99) .

10051447 (75,219.83)

. {89,812.48)

400,499.19
{91,604.34)

308,894,845 (#9,812,48)
64,521.49 {1,393.38)
58,250.53 59,644.13

122,872.04 58,250,53

J——

AN FFRNANPO CHEDIAK B,
GE GENERAL

LI

RENATA BATA Wﬁ“
GERENTE FINANCIERA

Goduline Bustoreonte
CATALINA BUSTAMANTE
CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




£

R

s

PANLIU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacién..../)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresado en US Dolares Americanos

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEYL EJERCICIO
CON BL ZRUCTIVO PROVENTENTE BE OPERACIONES:

Uilidad Motz del Bjerokoio

Adustes para concilisr ol ngresn en efective
proveniente de operaciones:

Depreciaciin Propicdad Planta y Bquipe
Proveiibn Coerios oot rabies

Proyisién Jubtiacion Pational

Provision Desahucl

Provison Parficiaciha Trabajadores
Provisbn brpuesio o b Reniz

Provizidn Valor Neto Realimable

Baja de Inventarios

Aciivos Fiios Ajustados Casto No Deducibks
Reserva Legal

VARTJACTONES EN ACTIVOR:

Ao de Cugnlas por Cobrar Comerciaks
Auentn do Imventario

Diswincion (Aurnento) de Pagos Anfipados y Ofiss
Cuertas por Cobrar

VARIACTONES EN PASIVOS:

Aumenio de Cuergas por Pagar

Diswimioion de Gastos Acumiados y Omas
Cugntas por Papar

EFECTIVG (UTILIZADO) PROVENJENTE EN OPERACIONES

2015 2014
543796 33921562
31.270.84 25,522.39
340167 15.591.88
9.969.71 6,584.25
7,336.60 649181
144,483 88 81,1017
21266147 120,348.98
530972 .
19,056.49 ;
332549 .
60610.88
BI6AS562)  (759,513.92)
(Q63.870.48)  (42161481)
5866270 (123.577.61)
61905 9834ISTS
(63363426)  (109,995.81)
(143,758.89) 1636383

Jb%]}{) CHEDIAK B,
GERENTE GENERAL

MDRENIN

t>

RENATA mmmsswyj*
GERENTE FINANCIERA

Cotoline Pustpinn wle

CATALINA BUSTAMANTE
CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de fos Estados Financieros
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PANIJU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresado en US Délares Americanos

NOTA 1.

a)

b)

&)

e)

£

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién

PANLIU S.A. es una sociedad constituida el 3 de junio del 2005, mediante
escritura plblica celebrada ante el Notario Cuadragésimo del Cantdn Quito,
aprobada por 1a Superintendencia de Compafifas el 8 de junio del 2005, mediante
Resolucion No, 03.Q.11.2216 v con fecha 16 de junio del 2003, es inscrita en el
Repistro Mercantil del Cantdn Quito,

Objeto Social

La compafiia tendrd como objeto social: La prestacion de servicios que sean
licitos y permitidos o no prohibidos por la Ley ecuatoriana: siendo estos:
La compra, venta, arrendamiento y comercializacion de todo tipo de bienes

muebles asi como bienes inmuebles tanto urbanos como rurales.

La compafita podrd exportar, importar distribuir, almacenar todo tipo de
productos, insumos ¢ materias primas, como tales come productos naturales,
plasticos, alimenticios, medicinales, metalicos, de madera, v de cualquier otro
mateniat para uso doméstico, industrial y comercial.

La compafifa podrd brindar ascsoramiento técnico y administrative ¢n las
materias: inmobiliaria, minera, comercial, técnica, social, que incluird todos 1os
ambitos, tanto a personas naturales como juridicas, sean todos estos servictos
brindados en forma directa o a través de personal calificado que sera provisto
por la compaiita, sin que por esta 1azén el referido personal adquiera refacion
laboral alguna con la persona natoral o juridica a 1a cual se brinda €] servicio.
La compafifa podrda también representar & compafifas nacionales ¢
internacionales para provision de servicios relacionados con las actividades del
objeto social.

Reforma Obieto Socisl

Mediante escritura piblica No. Ocho mil cuatrocientos No. Tres (8403)
celebrada el 11 de diciembre del 2008 ante el Notario Tercero del Distrito
Metropolitano de Quito Paniju reforma los estatutos articulo tercero OBJETO
SOCIAL incorporara luego del literal d) lo siguiente

La compaiiia podrd exportar, importar, distribuir, almacenar y comercializar
productos multivitaminicos, suplementos alimenticios y nufricionales,
cosméticos, comestibles, de fratamiento corporal, eléctricos v ¢lectrdnicos,
articulos deportivos y medicamentos.

La compafiia podrd realizar inversiones en el exterior, relacionadas con las
actividades del objeto de la misma.




PANIFU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresado en US Délares Americanos

NOTA L

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES Continnacién.../

Reforma de estatutos que cs aprobado por la Superintendencia de Compafiias
mediante Resolucion No. 09.Q.17.000253 de fecha 22 de enero def 2009, y con
fecha 12 de febrero del 2009 es inscrita en ¢l Registro Mercantil del Canton
Quito.

Aprobacion de los Estades Financieros:

Los estados financieros de PANLIU S.A. por ¢l afio terminado el 31 de
diciembre de 2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 23 de febrero
del 2016 por parte del Representante Legal de Ta Compafiia y posteriormente
seran puesios a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

Resocializacién vy Reactivacién _de Ia compaiifa PANIJU SOCIEDAD
ANONIMA EN LIQUIDACION

Con fecha 31 de octubre del 2014, la Compafila fue notificada por la
Superintendencia de Compafifas con Ia causal de disolucion por pérdidas que
superaban el cincuenta por ciento del capital mas las reservas y con fecha cuatro
de enero del 2015, la Compafiia realizé la reactivacidn de sus operaciones
mediante escritura piblica, misma que se encuentra en proceso de Inscripeion
en el Registro Mercantil, Mediante escritura péblica No. 2015-17-01-06-P(02528
celebrada el 12 de junio del 2015, ante Notaria Sexta de cantén Quito
RESCILIACION DE ESCRITURA PUBLICA - dejar sin efecto alguno, la
escritura pablica celebrada ante ia Notaria frigésima Segunda del canton Quito
el 6 de encro del 20135, mediante Ia cual se dispuse la reactivacion de la compaiiia
PANIIU SOCIEDAD ANONIMA EN LIQUIDACION, de acuerdo con las
disposiciones contenidas en ¢l Acta de junta General extraordinaria y Universal
de la compaiiia PANIIU SOCIEDAD ANORIMA EN LIQUIDACION, Ylevada
acaboel dia 17 de marzo del 2015, REACTIVACION DE LA COMPANiA -
procede a través de la presente escritura publica a solicitar a las autoridades
correspondientes, la reactivacion de la compafila PANIIU SOCIEDAD
ANONIMA EN LIQUIDACION, de acuerdo con las disposiciones contenidas
en la Ley de Compafiias, una vez que la compatiia ha superado la causal de
disolucién en la que se encontraba inmersa, mediante la absorcion de pérdidas
acumuladas, mediante las utilidades obtenidas durante los ejercicios 2013 y
2014, Mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-2015-1548 de fecha
31 de julio del 2015, 1.- aprobar la reactivacién de la compafiia PANIIU
SOCIEDAD ANONIMA EN LIQUIDACION en los términos constantes en la
escritura piblica otorgada en la Notaria Sexta del Distrito Metropolitano de
Quito, el 12 de junio del 2013; 2.- Declarar terminado el proceso de liquidacion;
¥; 3.~ Dejar sin efecto el nombramiento del hiqmdador. Con fecha 19 de agosto
del 2015, se realiza Ia inscripeion en el Registro Mercantil de Quito.




PANILIU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615
Expresado en US Délares Americanos

NOTA 1.

NOTA 2.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES Continuacién,../

Situacién Econdmica del Pais:

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la
economia del pals, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes:
disminucion de deposttos en el sector financiero, meremento en los indices de
desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las
entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de ¢crédito en los
bancos a nivel nacional. El petrdleo constituyve la principal fuente de ingresos det
Presupuesto General del Estado 1o que ha generado importanies reajustes a dicho
presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para el afio 2016,
Adicionalmente, la devaluacién de oiras monedas con respecio al Ddlar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha fenido un
impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais,

En la actualidad las autoridades ccondmicas estdn diseflando diferentes
alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: priorizacion dg las
inversiones, incrementar la inversidén extranjera a través de alianzas piblico-
privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamicnto a través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros
{China}, enire otras medidas. Asf también, ha mantenido &l esquema de restriccion
de importaciones a través salvaguardas vy derechos arancelarios con ¢l fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que se debe ir desmontando en ei 2016,

No se cuenta aan con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la situacidn antes comentada, y, por lo fanto, su incidencia
sobre la posicion ccondmica v financiera de PANIIU S A,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitida por ¢l Consejo de
normas Internacionales de Contabilidad (TASB), las cuales requieren que la
Administracidn efectlic ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los Estados Financieros
y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos, Aun cuando
pueda llegar a diferir en su efecto final, la Gerencia considera que las
¢stimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
Los Estados Financicros estén presentados en délares americanos,

10




PANLIU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresado en US Délares Americanos

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacidn.../
2.1 Bases de Presentacion de Jos Estados Financieros Continuacién..../
Tal como lo requiere la NIF 1, las principales politicas contables adoptadas en
la preparacidn de estos estados financieres, han sido definidas en funcion de las
NUF vigentes aplicadas de manera uniforme a fodos los periodos que se
presentan. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF
requiere €l uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las polfticas contables de la
Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que imphican un mayor grado de
juicio o compleiidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para fa claboracion de los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso coniable, los saldos de las mencionadas
estimaciones en los resultados finales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion al cierre de cada ejercicio.
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existenies gue no han entrado en
vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion, Estas son de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion obligstoria para
Norma Tems eiercicios iniciados a pariir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a Ia adquisicion de una 1 de encro 2016
participacion en una operacién conjunta “Acuerdos
conjuntos®.
Ni(: 16 y 38 Enraiendas 3 estas Normas relacionadas con los 1 de enero 2016
métodos de depreciacidn y amortizacion,
NIC 16 v 41 Enmiendas a estas Normas relagionadas con lag 1 de gnero 2016
plantag {activo biolégico) portadoras de frutos v su
inclusion como parte del rubro "Propiedades, planta
¥ equipo”.
NiIF 10 y Enmiendas relacionadas con la venta o 2 aportacién I de energ 2016
NIC 28 de bienes entre un inversor v su ascelada ¢ negacio
conjunto,
NIC 27 Enmienda que trata de Iz inclusion del método de valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional {VPP) para Is. valoracidn de
fnversiones.
— Publicacién de fa norma "lnstrumentos financieros®, 1 de enero 2018
N versibén completa,
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Aplicacion obligatoria
para gjercicios iniciados
Nornia ‘Tema a partir de:
MNHFE 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de 1 de enero 2016
Actividades Reguladag”
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos 1 de engro 2018

procedentes de los contratos con los clientes”, esta norma
reemplazard a la NIC 11y 18,

NItF 7 Mejoras que modifican o relacionado a las revelaciones de los 1 de enero 2016
contratos de prestacion de servicios v las revelaciones requeridas
para fos estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican ef modo de determinar latasa de 1 de enerp 2016
descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo,

NIC 34 Mejoras que clarifican lo refacionado con la informacion 1 de enero 2016
revelada en el reporte interino v las referencias inchuidas en el
s,
NIC | Enmisndas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con ta 1 de enero 2016
matertalidad, disgregacion v subtotales, notas y Otros resultados
integrales.
NITF 10, NITF Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican clertos 1 de enero 2016
12 Y NIC 28 aspectos sobre la preparacion y elaboracion de estados

financieros consolidados y acerca de {a opeidn del método del
valor patrimonial proposcional en entidades que 1o son entidades
de inversion.

La Compaiifa estima que la adopcion de las enmiendas a lag NIIF antes descritas
asi como de las nuevas NIF, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en ef gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda Funcional y Meneda de Presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia.
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2.3 Efective v Equivalentes de Efectivo

Corresponde a los valores mantemdos por la Compafifa en efectivo, en bancos v
en inversiones a corto plazo sin restricciones. En el Estado de Situacion

Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo
corriente.

2.4 Activos v Pasivos Financieros

Z.4.1 Clasificacion:

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cucntas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”™ vy “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasilican en las
sigujentes categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
v pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito
para ¢l cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determing Ia clagificacién de sus activos financieros a la fecha de
su reconociniento micial.

La Compafila mantiene activos financicros en la categoria de “cuentas por
cobrat”. En cuanto a los pasivos financieros, 1a Compafifa solo mantiene la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion;

Cuentas por cobrar: represcutados principalmente en ¢l estado de situacion
financiera pot cuentas por cobrar a terceros. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos {ijos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sifuacion financiera,

Otros pasivos financieros: Representados en ¢l estado de siluacion financiera
por cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto

por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado
de situacion financiera,
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2.4.2 Recenocimiento v medicién inicial v posterior;

Reconocimiento

La Compafifa reconoce utt activo 0 pasive financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de 1a negociacion y se reconocen cuando se compromeie a
comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
regonocido como parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a fravés de gamancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterioy

a) Cuentas por cobrar: Posierior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(1) Cuentas por cobrar a teroeros: Fstas cuentas corresponden a ios
montos adeudados por terceros no relacionados, los cuales se
registran a su valor nominal que es cquivalente a su costo
amortizado. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como acttvos corrientes, de Jo contrario se presentan como
activos no corrientes, El plazo de crédito promedio otorgado a
clicntes es de 60 dias,

b} Otros pasivos financieres: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Ia
Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i) Cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el
curso normal de los negocios. S1 se esperan pagar en un afic o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presendan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan inicreses.

14




PANILIU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresado en US Dolares Americanos

NOTA 2,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacién,../

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compatfiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enire en
quiebra o reorganizacidn financiera v la falta o mota en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2,4.4 Baja de activos y pasivos financierps:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del active o si transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminaedo
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato s¢ han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al cosio (medido al costo promedio), v su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacion y los costos
necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices
de deterioro por pérdida de valor vy de ser necesario realizara el gjuste
correspondiente,

Las Importaciones en transito estan medidas a su coste de adquisicion.

2.6 Pagos anticipados v ofras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente a anticipos a terceros y crédifo tributario a favor de
la Compafifa por Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de
impuesto a la renta que le han sido efectuadas. Cuando la Administracion estima
que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a resnltados del aflo.
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2.7 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de |a contraprestacién recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, v siempre v cuando puedan ser medidos de manera

fiable,

2.8 Impuesto a ia renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el impuesto a 1a renta
corriente y el diferido. Bl impuesio se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
¢l patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce ¢n otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

Fl cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
socictaria de cada Compafila v su domiciliacion especificamente, para los
regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicars el 22%, y en el caso de que 1a participacion
soctetaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tanifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el afio 2014, las normas
tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compafiia.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que €l monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en
impuesio a la renta definitivo, a menos que ¢ contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia
norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a [a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se defcrmina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que s¢ espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto
a la renta pasivo s¢ pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en 1a medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se
puedan wvsar las diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrienies y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con ia
misma autoridad tributaria.

2.9 Propiedad v Equipos

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro. Las propiedades, planta y
equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histdrico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas dtiles que sc indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Instalaciones 10 afios
Muebles v Enseres 10 aflos
Egupo de Oficina 10 afios
Equipo de Compitacion y Software 3a4 afos
Vehiculos, Equipoes de Transporte y Equipo Caminero 6 afios

Las vidas tiles son determinadas por la Administracion de Ia Compafifa en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.
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La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacidon
de activos, usando ¢l método de linea recta. La vida 4til estimada, valores
residuales y €l método de depreciacién son revisados al final de cada afio, con
el efecto de cualquier cambio tomado en cucnta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y
equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor
en Hbros del activo, y es reconocida en resulfados.

Las sustituciones © renovaciones de bienes gue aumentan la vida Gt} de éstos, o
su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con ¢l consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registtan directamente en resultados cotno costo del perfodo en que se incurren.

2.10 Beneficio Empleados Post - Empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de Ia unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran cierfos parametros en las estimaciones como;
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de céleulos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de fasas de mterés
de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfodo en
que ocurten,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a
Tos estados financieros.

2.11 Participacién a Trabajadores

{a Compafiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades Hquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales.
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2.12 Capital Social y Distribucién de Dividendos

Las acciones ordinarias se clagifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de Ia Compafiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuande se configura la obligacién
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o Ias polfticas
de distribuciOn establecidas por la Junta.

2.13 Costos v Gastes

Los costos v gastos so regisiran al costo historico. Los cosios y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se
conocen.

2.14 Clasificacién de Saldes en Corrientes v no Corrientes

En ¢l estado de situacion Financiera, tos saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, comg corrients con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores 2 ese perfodo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financicros vy sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas v supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en {a industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin cmbargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y politicas contables
significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente 1a situacidn financiera v los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién. Las principales
estimaciones v aplicaciones el erfierio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

19




PANIJU S.A.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
o~ Expresado en US Délares Americanos

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.
Continuacién.../

. 3.1 Prestaciones por Pensiones

El valor actuasl de los obligaciones registradas por concepte de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que congideran varnios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuarios, por lo gque cualquicr cambio en Ias estimaciones
— aciuariales ast como en 1a tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuroe.

3,2 Vidas Utiles v Deterioro de Activos

-~ Como se describe en [a Nota 2.9 la Administracién es quien determina las vidas
— utiles estimadas v los correspondientes cargos por depreciacion para sus
- propiedades y equipos, €sta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos
en fimcion del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion podria catnbiar
significativamente como consecuencia de Inpovaciones fecnologicas en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la
- Compaiiia,

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion del Riesgo Financiero

= Las actividades de la Compafifa la exponen a varios riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. La gestion del riesgo esta a cargo de las Gerencias
General v Financiera de la Compafiia, mismos que se encargan de la identificar,
evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas
operativas de la Compafiia, de manera gue estes tiesgos no afecten de manera
significativa al valor coondmico de sus flujos y activos v, en consecyencia de los
resultados de Ia Compatiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfienta la
Compaiiia, una caracterizacion v cuantificacion de éstos v una descripeidn de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compadiia,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
- obligaciones comractuales resultando en una pérdida financiera para Ja
" Compafiia. La Compafila mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a
chientes que han cumplido con las politicas establecidas por la Compafifa
mediante su departamento de cartera, ademds de involucrarse tnicamente con
partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de
- mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas enfre un ndfmero
considerable de clientes y emptesas cuya posicion financiera es conflable a nivel
nacional, sin que ¢xista concentracion de crédifo con ninguna de cstas.

La Compafila manficne cuentas por cobrar imporianies con sus parfes
relacionadas.

Riesgo de Liquidez

La Gerencia Financicra de la Compafiia ¢s la responsable de la gestion de
liguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liguidez que tiene la Compafiia, para o cual se ha establecide un marco de
trabajo apropiado para fa gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestidn de hiquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo
de liguidez manteniendo reservas, facilidades financicras adecnadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

A confinuacidn se resumen los vencimientos confractuales de los pasivos
financieros no derivados.

Por Vencer

Valor Contable  Hasta 360 Dias

Al 31 de Dicigmbre del 2015

Cuentas por Pagar Comerciales Locales 8§7.001.02 £7.001.02

Cuentas por Pagar Comerciales Exterior 1.854.023 89 1,854,023 89
1,941,024.9 1,541,024

Al 31 de Diciembre del 2014

Cuentas por Pagar Comercizles Localks 165371.25 165,371 25

Cuentes por Pagar Comereiales Bxterior 1,510,840 85 1,510,840.85

1.676,212.16 1,676,212.10

Gestidn del Capital

El abjetivo principal de la Compafifa en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado,
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La Admimistracién de la Compafiia realiza una revisidn frecuente de la
composicion del capital v los riesgos de cada uno.

La Admimstracion efectiia una evaluacién periddica de 1a posicidn financicra de
la compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiifa
demuesira que existe la capacidad sufliciente para continuar como negocio en
marcha v es adecuada en relacion al mercado en que s¢ desarrotla la misma.

Indices Financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafifa se detallap a
continuacion

2015 2014
Capital de Trabajo 1,657.337 786,283  USD$
Indice de Liguidez 173 135 veces
Pasivos Totales / Patrimonio 25 38 wveces

La Administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan fos valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio

2015 2014
Activos Financierns:
Costo Amortizade:
Efecive v sus Equivalentes de Efectivo 122,872.04 58,250.55
Cuentas por Cobrar Comerciales 2,554 15753 1,941,103.58
Total 2,677,029.87 1.999,354,13
Pasivos Financieros:
Cuosto Amortizado:
Cuentas por Pagar Comerciales 2,526,304 41 2,283,103.40
Total 2,526,304.41 2,283,103.40
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