ALIMENTOS FORTIFICADOS FORTESAN (A. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 'Y 2013
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Entidad que Reporta

ALIMENTOS FORTIFICADOS FORTESAN CIA. LTDA.- Fue constituida en la
ciudad de Quito - Ecuador el 27 de abril del 2005 e inscrita en el Registro
Mercantil el 2 de junio del mismo afio. Realizd aumento de capital y reforma
de estatutos mediante escritura publica celebrada el 23 de julio del 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de diciembre del mismo afio.
Finalmente realizé aumento de capital y reforma de estatutos mediante
escritura publica celebrada el 12 de julio del 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de septiembre del mismo afio. La actividad principal de la
Compaiiia es la produccion, industrializacion, comercializacion, distribucion,
importacion y exportacion de todo tipo de alimentos aptos para el consumo
humano y animal.

Base de Presentacion
a) Dedaracion de Cumplimiento

Los estados financieros hansido preparados de acuerdo conla Norma
Internacional de Informacion Finandiera para Pequefias y Medianas
Entidades (en adelante “NIIF para las PYMES”) emitidas por el
International Accounting Standards (en adelante “IASB’).

b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

¢) Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos
de América (US$), la cual es la moneda funcional de la Compaiiia y de

curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la informacion
financiera se presenta en dolares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.



4.

En opinion de la Administracion, tales juicios, estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros se enumeran a continuacion. Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente para todos los Afios presentados, amenos que se
indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

Activos Financdieros no Derivados
Reconocimiento y Medicion

Los activos finanderos cubiertos por la seccidn 11 de las NIIF para las
Pymes se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas
para la venta, o0 como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

La Administracion determina la clasificaciébn de sus activos
financieros en el reconocimiento inicial. Los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en las fecha
de liquidacién de los mismos. La Compafiia Unicamente posee y
presente en sus estados financieros los siguientes activos financieros:

—  Efedivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos
del efectivo disponibles en cajay bancos, sujetos a unriesgo poco
significativo de cambios en su valor.

—  Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible.



Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas de deterioro.

4, Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion...)

ii.

—  Bajaencuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares)
es dado de baja cuando:

— Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los
flujos de efectivo de activo financiero.

— La Compafia haya transferido sus derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a
un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

— La Compafiia haya transferido sustancialmente todos
sus riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se haya transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Pasivos Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la seccién 11 de la NIIF para las
Pymes se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar comerciales, 0
como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz,
segln corresponda.

La Companiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se



reconoce a su costo amortizado incluyendo los costos de transaccion
directamente atribuibles.

La Compaiiia tinicamente posee y presenta en sus estados financieros
pasivos finanderos por cuentas por pagar comerciales, obligaciones
financieras, créditos a mutuo, por partes relacionadas y otras cuentas
por pagar. Después de reconocimiento inicial, los préstamos y créditos
por pagar se mide al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.
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ji.

b)

Baja en Cuentas

Los pasivos financdieros son dados de baja cuando la obligacion
especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada
0 ha expirado.

Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo
acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado
sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan
como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto
neto presentados en el estado de situacion financiera
unicamente cuando la Compariia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como
patrimonio.

Inventario
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable,

el que resulte menor. Los costos incurridos para llevar cada producto a
su ubicacidn y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta. Los suministros y materiales ingresados a la



bodega de la Compaiiia, son registrados al costo de adquisicion y los
suministros, herramientas y otros materiales son reconocidos como
gastos en la fecha de consumo.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos
o bien si sus precios de mercado han disminuido. El importe de
cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar suvalor neto
de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la perdida.
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¢) Propiedad, plantay equipos

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, planta y equipos se muestra al costo menos la
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El costo
de ciertas propiedades, maquinarias y equipos fue determinado al costo
revaluado en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La
Compaiiia decidi6 aplicar la opcion de utilizar el costo revaluado como
costo atribuido al 1 de enero del 2010, fecha de transicion.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta,
muebles y equipo, son reconocidos en resultados integral cuando se
incurren.

Deprediacion

El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea
recta en base a la vida ttil estimada de los mismos, como sigue:

CUENTAS Tasa de depreciacion
Edificios e instalaciones 5%
Magquinaria, muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computaciéon 33%

d) Deterioro delos Activos

Acdtivos Financieros



La Compaiiia evalia en cada fecha de preparacion de los estados
financieros, si existe evidenda objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros estén deteriorados.

Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros
estén deteriorados si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de perdida incurrida) y
que el evento de perdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros que puedan calcularse de manera fiable.
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ii.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una perdida
por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, el monto de las
perdidas es reconocido en los resultados.

La Compaiiia reconoce periddicamente en los resultados integrales
del afio una estimacién para cuentas incobrables con respecto a su
portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la
identificacidndel deterioro sobre una evaluacién de la antigliedad de
los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién de
los mismos.

Activos no Financieros

El valor en libro de los activos no financieros de la Compaiiia,
excluyendo activos por impuesto diferido, es revisado enla fecha de
presentacion del estado de situacion financiera para determinar si
existe alginindicio de deterioro. Si existentales indicios, entonces se
estima el valor recuperable de activo. Se reconoce una perdida por
deteriorosi el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los
gastos de venta. Para determinar el valor enuso, los flujos de efectivo
futuros estimados son desconectados asuvalor presente usando una
tasa de antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluaciéon de deterioro, los activos que no puedan ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeiio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes de uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos.

e) Beneficios a Empleados



Jubilacién Patronal y desahucio

El costo delos beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado mediante el calculo preparado por un
profesional actuario calificado, el cual utiliza el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no ha contratado al perito
para la elaboracidn del calculo actuarial correspondiente, y tampoco
ha registrado la provision correspondiente para cumplir con esta
obligacion.
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f) Provisionesy Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaciény (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros y de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compariia constituye provisiones son con
cargo al resultado integral, los cuales corresponden principalmente a
beneficios alos empleados. No se reconoceningresos, ganancias o activos
contingentes.

g) ImpuestoalaRenta

El gasto de impuestos a la renta comprende el impuesto corriente y
deferido.

Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se relacionan
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto ala renta corriente es el impuesto que se estina pagar a las
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual,
aplicando las tasas de tributarias promulgadas o sustancdalmente
promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores. Los impuestos
diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias
temporarias entre el valor contable y las bases fiscales de activos y
pasivos de los estados financieros.



h) Participacion de trabajadores en utilidades

En cumplimiento con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compatiia
reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este beneficio se calculaalatasadel 15%
de las utilidades liquidas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto
de ingreso puede ser medio confiablemente, independientemente del
momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion..)
j) Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

Actualizacion de Normas Internacionales

a) Revision Integral de la Norma Internacional de Informaciéon

Financiera Pequeiias v Medianas Entidades (NIIF

El IASB esta llevado a cabo una revision completa de la NIIF para las
PYMES a fin de evaluar si existe la necesidad de modificaciones a la
Norma. Cuando el IASB emiti6 la NIIF para las PYMES, en julio del 2009,
anticipo que llevaria a cabo una revisién global preliminar de la norma
para evaluar la experiencia de los primeros afios en la aplicacion de la
norma para evaluar la experiencia de los primeros afios en la aplicacion
de la norma y considerar si serian necesarias enmiendas posteriores.

La NIIF para las Pymes han sido utilizada en los afios 2010y 2011: por lo
tanto, el examen exhaustivo inicial por el IASB comenzé en el afio 2012.

EI1ASB tambiénanticipo que, después de la revisioninicial, se esperaque
las enmiendas a la NIIF para las Pymes se examinen aproximadamente
una vez cada tres afnos.



El calendario estimado determina que las revisiones finales de la NIIF

para las PYMES seran publicadas durante el segundo semestre del afio
2013.

En Octubre del 2013 el IASB publica el Proyecto de Norma
“Modificaciones propuestas a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las

es)” Unicamente a efectos de recibir comentarios hasta el 3 de mayo
de 2014, siendo el afio 2013 la fecha efectiva de aplicacién de dichas
revisiones.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se
determinen el valor razonable de activos y pasivos financieros y no
financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las
notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracion del Riesgo Financieros
Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen

las cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras, créditos a
mutuo, partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién de fondos
para las operaciones de la Compania. La Compafiia posee también cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo
obtenidos directamente se sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Comparia esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

— Riesgo de crédito

— Riesgo de liquidez

— Riesgo de mercado
Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compaiiia a
cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los
procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracion de

capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
relevaciones cuantitativas.



8.  CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el

siguiente:

(lientes

Anticipos a proveedores
Retenciones e impuestos
Anticipos a empleados
Otras

Total

2014 2013
(US$)
1,197,46548  301,705.66

21143451  207,097.22
19428276  108,289.42
1289677 2671911
2,400.00 .
161847952 64381141

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de la cuenta anticipos a
proveedores corresponde a pagos realizados al Banco Nacional de Fomento
por concepto de anticipos para la compra de leche, asi como también anticipos

efectuados para la importacién de maquinaria.



Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de la cuenta retenciones e
impuestos corresponde principalmente a anticipos de impuesto a la renta
pagados por la Compaiiia y al crédito tributario generado por las compras
realizadas a proveedores de bienes y servicios.

9. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el

siguiente:
2014 2013
(US$)
Productos terminados 336,426.98 351,975.48
Materias prinas 149,238.75 549,880.52
Productos en proceso 284,977.13 493,309.06
Total 770,642.86 1,395,165.06
10. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS, NETO
Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:
S '/ 017/ 117 || DI\ O —
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/13 Adiciones Retiros 31/dic./13
(US$)
Terrenos 886,696.00 - - 886,696.00
Edificios 1,636,132.37 29,091.37 - 1,665,223.74
Maquinaria y equipos 1,689,263.07 52,410.57 - 1,741,673.64
Vehiculos 185,919.01 - - 185,919.01
Obras en proceso 29,091.37 - ( 2909137 ) -
Muebles y enseres 27,359.92 505.57 - 27,865.49
Equipos de computaciéon 23,447.80 - - 23,447.80
Equipo de oficina 6,543.06 594.92 - 7,137.98
Subtotal 4,484,452.60 8260243 ( 2909137 ) 4537,963.66
Depreciacionacumulada  ( 754940.17 )( 125,640.52 ) - ( 880,580.69
Total 372951243 ( 4303809 ) ( 2909137 ) 3,657,38297




El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de
US$. 125,640.52 enel afo 2013.

SN ') (0711511 DA\ [0 JS—
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/14 Adiciones Retiros 31/dic./14
(US$)

Terrenos 886,696.00 - ( 886696.00 ) -
Edificios 1,665,223.74 886,696.00 - 2,551,919.74
Maquinaria y equipos 1,741,673.64 166,392.85 - 1,908,066.49
Vehiculos 185,919.01 398260.79 (  194,806.00 ) 389,373.80
Muebles y enseres 27,865.49 10,725.22 - 38,590.71
Equipos de computacion 23,447.80 24,261.98 - 47,709.78
Equipo de oficina 7,137.98 465295 ( 300.00 ) 11,490.93
Subtotal 4,537,963.66 1,490,989.79  ( 1,081,80200 ) 494715145
Depreciacionacumulada ( 880,580.69 )(  271,266.02 ) 50,000.00 ( 1,101,846.71 )
Total 3,657,382.97 1,219,723.77 ( 1,031,802.00 ) 3,845304.74

El cargo a gastos por depreciaciéon de la propiedad, planta y equipos fue de
US$. 271,266.02 en el afio 2014
11. SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo de la cuenta sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2014,
corresponde a cheques girados y no cobrados principalmente del banco del
Pacifico, relacionados con el ultimo mes del afio antes indicado.

12. CUENTASY DOCUMENTOS PORPAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se

resume como sigue:
2014 2013
(US$)
Proveedores 953,531.54 1,514,873.42
Retenciones e impuestos 144,101.74 119,613.46
Impuesto a la renta (nota 20) 120,080.16 75,366.59
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 44,630.56 49,693.56
Otras 3,806.34 78,723.24
Total 1,266,150.34 1,838,270.27

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de la cuenta proveedores
corresponde principalmente a valores pendientes de pago a Resiquim, Base
Surcorp, Banco Nacional de Fomento y Sigmaplast y en el 2013 a Sigmaplast,
Cartonera Pichincha, Suliproc, Marco Ortiz y Danec por la compra de



13.

materiales y materia prima con vencimientos entre 30 y 45 dias plazo, no
devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de la cuenta retenciones e
impuestos corresponde principalmente a valores pendientes de pago al
Servicio de Rentas Internas - SRI por concepto de retenciones de IVA y

retenciones en la fuente realizadas a terceros durante los anos antes
senalados.

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de la cuenta otras corresponde
principalmente a valores pendientes de pago por concepto de sueldos al
personal de la compafiia.

OBLIGACIONES CON TRABAJADORES

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2014 y
2013, se resume como sigue:

2014 2013
(US$.)
Vacaciones 99,506.10 120,729.68
Participacion de trabajadores en las utilidades (nota 20) 91,313.10 53,961.11
Décimo tercer sueldo 6,310.97 6,465.90
Décimo cuarto sueldo 10,843.17 5114.04
Total 207,973.34 186,270.73
14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZ0
Un detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
€s commo sigue:
2014 2013
(US$.)

Banco del Pichincha:

Crédito directo a 120 dias para pago de proveedores

y capital de trabajo, devenga una tasa de interés anual

del 9.74%, y con vencimiento en enero del 2015.

370,000.00 -

Crédito directo a 120 dias para pago de proveedores

y capital de trabajo, devenga una tasa de interés anual

del 9.74%, y con vencimiento en noviembre del 2015.

139,309.59

Préstamo hipotecario para pago de proveedores y

capital de trabajo, devenga una tasa de interés

trimestral del 2,44%, y con vencimiento en marzo 5

del 2014 - 550,000.00

Banco Amazonas:
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Crédito directo a 18 meses, para capital de trabajo,
devenga una tasa de interés anual del 11,23%, y con

vencimiento en marzo del 2016. 134,634.69 -
Corporacion Financiera Nacional:

Crédito directo utilizado en la compra de maquinaria

parala linea de granola y arroz crocante, ademas para

laampliacién de una parte de la planta de produccién,

devenga una tasa de interés anual del 9,18%, y con

vencimiento en abril 3 del 2016. 250,500.00 417,500.00
Subtotal 894,444.28  967,500.00
Menos porcion corriente 826,607.18 717,000.00
Total 67,837.10  250,500.00

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del

2014y 2013, es como sigue:

Aiio 2014 2013
(US$)
2015 826,60751  167,000.00
2016 67.837.10  83,500.00
Total 89444461  967,500.00
CUENTAS POR PAGAR A TERCERQS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar a terceros
constituye créditos concedidos por terceras personas no relacionadas con la
compaiiia y por compariia relacionada Cereanola para capital de trabajo, no
devenga intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.
CUENTAS POR PAGARA SOCI0S

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar a socios
constituye fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la
compaiiia, no devenga intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

PASIVOS A LARGO PLAZ70

Al 31 de diciembre del 2014y 2013, el saldo de la cuenta pasivos a largo plazo
constituye la provision de los dividendos pendientes de pago a los socios de la
compaiiia correspondientes a las utilidades del afio 2011, conforme lo sefiala
memorando con fecha noviembre 30 del 2012.

CAPITAL SOJAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compania esta
representado por 999,899 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles
de un valor nominal de US$. 1.00 cada una, respectivamente.

RESERVA LEGAL



La Ley de Companias del Ecuador requiere que las companias limitadas
transfieran de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un
porcentaje no menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que éste alcance por lo menos el 20% del capital social de la Comparia.
Dichareservano estasujetaa distribucion excepto enel caso deliquidaciénde
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2014, esta pendiente la
apropiacion del 5% de la utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiacion
debe ser aprobada por la Junta General de Socios.

20. IMPUESTOA LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES
El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014y 2013, fue determinado como sigue:
2014 2013
(US$.)
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 608,753.97 359,740.73
Participacién de los trabajadores en las
utilidades ( 91,313.10 ) ( 5396111
Utilidad antes de impuesto a la renta 517,440.87 305,779.62
Mas gastos no deducibles 58,404.26 63,489.55
Menos pago a trabajadores con discapacidad 30,026.23 26,693.78
Utilidad gravable 545,818.90 342,575.39
Impuesto alarenta 120,080.16 75,366.59
20. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES
(continuacion.)
El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:
2014 2013
(US$.)
Saldos al inicio del afno 11,543.13 62,199.93
Provision cargada al gasto 120,080.16 75,366.59
131,623.29 137,566.52
Menos:
Pago de impuesto alarenta 11,543.13 62,199.93
Impuestos retenidos por terceros 106,151.69 63,823.46
117,694.82 126,023.39
Saldo al final del afio 13,92847 11,543.13

21. COMPROMISOS




Ala fecha de presentacion de este informe, la comparnia tiene vigentes los
siguientes compromisos a favor de:

Corporacion Financiera Nacional:

Crédito Directo para lo cual la compafiia entrego en garantia; Bien Inmueble
depurado por un valor actual de US$. 706,494.81, Contrato a mutuo por un
valor actual de US$. 835,000.00, Pagare de primer piso por un valor actual de
US$. 835,000.00, Prenda Industrial por un valor actual de US$. 569,393.48,
operacion No. 10311705, este compromiso inicié en mayo 5 del 2010 y vence
en abril 3 del 2016, devenga una tasa de interés anual del 9.69%. Al 31 de
diciembre del 2014 el saldo de la deuda es de US$. 250,500.00.



