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TERRAFERTIL S.A.

FEstados Financieros
Con la Opinién de los Auditores Externos

Afrios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
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TERRAFERTIL S.A.

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de diciembtre de 2018 y 2017
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Crowe Romero y Asociados Cia, Ltda.

Rumipamba E2 - 324 ¥
Av. Amazonas, Piso 8
Quito - Ecuador

Telf.: +593 (02) 226 7012

WWW.CTowe.com/ec

Informe de los Auditores Independientes

A los accionistas de

TERRAFERTIL $.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TERRAFERTIL S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los corrgspondientes estados: de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo pot el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de TERRAFERTIL S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo cotrespondientes al ejercicio
rerminado en dicha fecha, de confermidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIE.
Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este infotme en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de log estados financieros”. Somos
independientes de la Compaifiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus sigls
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

L.a Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accienistas, pero no incluye los estados financieros
y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con

posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y no
exptesamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
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inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento

obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto al
Directorio de la Compania.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia port los estados financieros

La Admunistracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista

otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién y €l Directorio son responsables de la supervisién del proceso de reporte financiero
de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si Jos estados financieros en su
conjunto estan libres de etrores materiales, debido a fraude o error, y emitie un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Segutidad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error
material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riespos de error material en los estados financieros, debido 4 fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para propoercionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a etror, ya que el fraude puede implicar colusion, elusidn,

2
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falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o la vulneracion del
control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre Ia efectividad del control interno de la Compaiiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion tevelada por la Administracién es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditotia obtenida, concluimos si existe 0 no
una incertiduinbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
inclayendo las revelaciones, y si los estados financietos representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el
morento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos stgnificativos, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

St 2 frocada
Browl

9 SCVS - RNAE No.056
Mrrerviryt dhivo
Sandra Merizalde - Socia
RNC No. 22019
15 de abril de 2019
Quito, Ecuador
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TERRAFERTIL S.A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos cottientes;
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nozz 8)
Cuentas por cobrar (INota 9)
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (Neta 70)
Impuestos por cobrar (Nozz 74}
Loventarios, neto (Newz 11)
Activos disponibles para la venta (Nosz 13)
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no cotrientes:
Propiedad planta y equipo, neto (Nosa 72}
Activos por impuestos diferidos (Noiaz 74)
Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de diciembre
2018 2017
{US Dalares)

1,860,068 255,802
2,611,690 3,150,138
330,598 3,780,562
184,973 :
4,620,870 3,928,694
929 497 .
81,527 19.842
10,619,223 11,135,038
9,265,151 9,556,858
34,484 6,473
9,299 635 9,563,331
19,918,858 20,698,369

5 rade

Gerente General
[éanse fas notas adinntas

A

Karina Jacome
Contadora General
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TERRAFERTIL S.A.

Estados de Situacidon Financiera

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes;
Cuentas por pagar (Nota 16)
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (Nota 10)
Obligaciones financieras Ntz 17)
Impuestos por pagar (Nota 74}
Beneficios a empleados (Noza 18}

Total pasivos cotrientes

Pasivos no comientes
Cuentas por pagar a compariias relacionadas (Noz 10)
Ohbligaciones financieras (Nota 17)
Beneficios a empleados a largo plazo (Ness 18)
Pasivo pot impuesto diferido (Nede 14)

Total Pasivos no cotrientes

Patrimonio neto: (Nora 19)
Capital social
Reserva legal
Superavit por valuacion de activos fijos
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total Pasivo y patrimonio neto

Al 31 de diciembre

2018 2017
(US Diares}

2,842,192 5,120,310
724,944 600,934
161,943 2,518,571

2,797 450 523,110

2,145,742 747,477

8,672,271 9,510,402

: 430,618

- 6,743,509

159,388 148,551
245 330 261,381
404,718 7,584,059
525,800 525,800
262,900 262,900
1,370,200 1,356,252
8,682,969 1,458,956
10,841,869 3,603,908
19,918,858 20,698,369

AN

an Carlos Andrade
CGerente General
Vdanse lav notas adyunias.

arina Jdcome

Contadora General
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TERRAFERTIL S.A.
Estados de Resultados Integrales

Ingresos Operativos:
[ngresos de actividades ordinarias (Nota 20)
Costo de ventas

Uiilidad bruta
Gastos de administracidn (Notaz 27)
Gastos de comercializacion y ventas (Nota 22)
Otros ingresos (Nora 24)

Utilidad operativa
Gastos financieros (Nota 23)

Utilidad antes de impuesto a la tenta
Impuesto a la renta (Nota 15)

Utilidad del afio

Otro resultado integzal
Ganancia actuarial, neta (Noza 18)

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

N
Ve 'Af}*igb&g
os Andrade

Gerente General
Véanse las notas adjaniai,

Por el aio terminado el 31 de
diciembte de

2018 2017

(LIS Ddlares)

21,410,089 20,117,550
(13,927 460) (13,692,482)

7,482,629 6,425,068

@103,153)  (2,389,379)
(2,876,433) (1,621,153)
10,347,325 177,889

10,350,368 2,592,425

(1,019,206) (713,247)
9,831,162 1,879,178
(2,630,373) (638,496)
7,200,789 1,240,682
37,172 C 23360
7,237,961 1,264,042

/K Karina Jacome
Contadora General
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TERRAFERTIL S,A,

Estados de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de
diciembre de

2018 2017
Flujos de Efectivo de actividades de operacidn;
Uulidades antes de impuesto a la renta 0,831,162 1,879,178
Ajustes pata conciliac la utilidad antes de impuesto a
la renta con el efective neto utilizado en actividades
de operacién '
Provisién para cuentas incobrables (19,327) 12,486
Provisiones de inventario 11,357 (43,147)
Depreciacion 324935 239,148
Movimiento de jubilacién patronal y desahucio 48,009 (8,709)
Gastos financieros 949,879 686,493
Provision contingentes {14,936) 41,767
Baja maquinaria - 85,273
Variacién en capital de trabajo
Variacion de activos - (aumento) disminucién
Cuentas por cobrar 557,705 (1,212,155)
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 3,449,965 (3,199,166)
Inventarios (703,532) (48,870)
Gastos pagados por anticipado (61,6806) (14,507}
Impuestos por cobrar (184,904) -
Variacién de pasivos — aumento (disminucion)
Cuentas por pagar (2.,263,181) 1,542,570
Cuentas por pagar a companias relacionadas (306,608) (£32,670)
Impuestos por pagar 231,910 30,092
Beneficios a empleados 1,398,265 326,326
Efectivo de actividades de operacion 13,249,013 184,109
Impuesto a la renta pagado {632,005) (222,186)
Intereses pagados (949 879) (686,493)
Efectivo n'eito provisto por (utilizado en) actividades 11,667,129 (724,570)
de operacion
uan Carlos Andrade I’ﬁ'ina Jacome
Gerente General Contadora General

[ éanse las notas adfuntas.
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Estados de Flujos de Efectivo

[ |
!-— - Por el afio terminado el 31
= de diciembre de

- 2018 2017

Ry Flujos de efectivo en actividades de inversion

- -—j Adiciones de propiedad, maguinaria, equipo, mobiliario y vehiculos (962,726) (2,391 ,603)
Efectivo neto miilizado en actividades de inversion (962,726)  (2,391,603)

| S——

I Flujos de efectivo de actividades de financiamiento '

— Pago de capital de préstamos bancarios corto y largo plazo 9,500,137y  (4,809,866)

= Préstamos bancarios recibidos 400,000 6,865,000
Disiribucion de dividendos (463,500)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

financiamiento (%100,157) 1591634

Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes al

1,604,266  (1,524,539)

efectivo

Efectivo v equivalentes al efectivo

Saldo 2l inicio 255,802 1,780,341
Saldo al final 1,860,068 255,802

"
rina Jdcome

Gerente General Contadora General
V' éanse fas nofar adjmnias.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018
Expresado en Délares EUA.

1 Operaciones

TERRAFERTIL S.A. (“La Compariia”) se constituyd mediante escritura pablica el 25 de abril de 2005
e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de mayo de 2005. El cbjetivo de la Comparia es la

comercializacion y compra venta de toda dase de bienes y productos elaborados y semielaborados pata
uso industrial, iasi también cultivo, procesamiento y venta al pot mayor y menor de frutas y demas
detivados. La Compaiifa es una subsidiaria de Terra Holdings Group LLC de Florida, Estados Unidos

de Norteamérica. La direccién repistrada de la Compafiia es calle Principal s/n y via a la lapuna de
Moyanda, cantén Pedro Moncayo, provincia de Pichincha.

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacton de la Junta General de

Acclonistas. En opinidn de la gerencia, estos estados finandieros seran aprobados sin modificacién
alguna.

Salvaguardias Arancelarias

Con fecha 11 de marzo de 2015 entr6 en vigencia la medida de salvaguardas arancelarias establecida
por el Gobierno ecnatoriano, la misma que tuvo vigencia hasta junio del afio 2016, Esta medida pravé
la importacién de alrededor de 2,800 productos con un arancel adicional de entre el 5% v el 45%.

Con fecha 2% de abril de 2016 el Comité de Comercio Exterior emitié la resolucién 6 que amplia la
aplicacion de las salvaguardias hasta el mes de mayo de 2017 aplicable a las tasas del 15% al 40%, y
eliminando la sobretasa del 5%. A partir de junio de 2017 se han eliminado las salvaguardas mejorando
las condiciones pata las importaciones de la compafiia.

El ¢ de tebrero de 2018 se realizd un comunicado de prensa del grupo Nestlé, en el cual se da a
conocer la adquisicion de la participacion mayoritaria del Grupo Terrafertil y su marca Nature’s Heart
que fue perfeccionada en julio de 2018, la administracidén del Grupo Terrafertil se ha mantenido
durante el ano 2018,

En el mes de agosto de 2018 fue adquirida ]a marca Nature’s Heatt por el Grupo Nestlé, a partir de ese
mes la compania paga regalias del 6%. Las operaciones durante el afio 2018 se han mantenido similares
al afio 2017, efecto del proceso de transicion, las perspectivas para el afio 2019 en adelante son de

crecimiento moderado.

2. Bases de preparacion y presentacién (declaracién de cumplimiento)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF), emitidas por la International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembse de 2018.

Los ptesentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios 2 empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuatiales; la propiedad, planta y equipo cortespondiente a maquinaria y equipo, vehiculos, terrenos y
edificios que son valorizados en base a informes de peritos valuadores profesionales.

10
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TERRAFERTILS.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Dolares E.U.A.

2. Bases de preparacién y presentacién (declaracién de cumplimiento) (continuacidn)

Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

a) Efectivo y equivalentes al efectivo .

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye ¢l efective en caja y los depdsitos en cuentas bancarias
locales y del extetior, de libre disponibilidad y no esta sujeto a riesgo significativo de cambios en su
valor.

b) Insttumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se teconocen cuando la Compafifa pasa a formar parte de las
disposiciones conittactuales del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan
o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de wansaccidn directamente atribuibles a la adquusicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros
Clasificacidn —

Desde ¢l 1 de enero de 2018, la Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con ¢ambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Compafiia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos nstrumentos, asi
como los térmmos contractuales de flujo de efectivo.

11
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Dolares EUA.

3. Resumen de politicas contables significativas (continuacién)
b) Instrumentos financieros (continuacitn)
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccidén directamente atribuibles 2 la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio. .

Instramentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
tinanciero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
COEPOratvos,

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se
miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que
surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otas
ganancias/ (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan come una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para ¢l
cobro de flujos de efectivo contractuales y pata la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e inteteses, se miden a valot
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se teconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingtesos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

12
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financietos

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 (continuacién)
Expresado en Délares E.U.A.

3. Resumen de politicas contables significativas (continuacién)

b) Instrumentos financietos (continuacién)

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amettizado 0 VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una gahancia o pétdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/ (pérdidas) en el periodo
en €l que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los actives financieros a valor razonable a través de resultados se
teconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas
pot detetioro (y la revetsion de las pérdidas por deteriora) surgidas de los instrumentos de capital
medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiifa s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortzade. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no detivados que dan derecho a pagos fijos o«determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto pos los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera,

Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de
la Compania comprenden el “Efective y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas™ y las “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan nicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de bienes en
el curso nonmal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 60 dias. No existen montos significatives de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financicros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprat /vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafifa utiliza el mérodo
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

13
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembte de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Dolares E.UA.

3. Resumen de politicas contables significativas (continuacion)
b) Instrumentos financieros (continuacién)

Desde el 1 de eneto del 2018, la Compafia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicion .

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i} pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Companiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. '

Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones frmancieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las
“Cuentas pot pagar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por pagat”, Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente s¢ miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.3.

¢} Inventarios

Los inventatios de materias primas, suministros y materiales, se contabilizan al costo de adquisicién y
los productos en proceso y el producto terminado al costo de produccién que incluye el costo de
materia prima y matezial, mano de obra y costos inditectos. Los inventarios disponibles para Ja venta
estin valorados al costo promedio, los cuales no exceden al valor neto de realizacion de manera
material. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importaciéon mds los costos
relacionados a la nacionalizacion.

El costo de adquisicion comprende el precic de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adqquisicion.

El valor neto de realizacion, por la naturaleza de los inventatios representa el valor de reposicibn y se
determina en base al Gltimo precio de compra de los inventarios mis los gastos estimados de
importacion. La estimacién de la provision para inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada
como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera un analisis individual y del valor
de uso de cada partida. La provisién de valor neto de realizacion y lento movimiento se carga a los
resultados del ano.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Délares E.ULA.

3. Resumen de politicas contables significativas (continuacién)

d) Gastos pagados por anticipado
Corresponden prncipalmente 2 seguros pagados por anticipado que se devengan en funcion de la
vigencia de la poliza,

€) Propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario v vehiculos se registra al costo de adquisicién, neto de
depreciacién acumulada y/o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere, excepto por los
tetrenos, edificios, vehiculos, equipo vy maquinaria que se registran al costo tevaluado.

El costo inicial de la propiedad, maquinana, equipo, mobiliario y vehiculos comptende su precio de
compra o su costo de fabricacién, incluyendo aranceles € impuestos de compra no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacidn, incluida la estimacién inicial de
cualquiet costo de desmantelamiento y tetiro del eletento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico
donde se asienta y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra
o costo de construccidn es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
telacionado con una mejota sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y
equipos, siempre y cuando cumplan con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros
del componente que se reemplaza. Todas las reparaciones y costos de mantenimiento se registran en ¢l
estado de resultados cuando se incurren.

Los costos de las obtas en curso constituyen los desembolsos incurridos hasta que los proyectos estin
listos para su uso y son capitalizados al activo cottespondiente. Son objeto de depreciacion a pattir de
su puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion y naturaleza.

La propiedad, maquinari2, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el momento en que los
bienes estan en condictones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de

vida ttil estimada, y sin considerar un valor residual.

Los métodos y petiodos de depreciacidén aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciaciéon estdn basadas en la vida dtil estimada de los bienes, que son:

Afios
Edificios e instalaciones 40
Maquinatia y equipo Entre 5y 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5y 20
Equipos de computacion 3

15



&

El
i

E |
'l

s O &

W K]

1Y)

i K

& LK

)

|
J

i

|

|

W W

L

1Y

L)

L)

1)

&)

1

1!

|
]

Ll

T B PN B m— S SN B SN BN NN N NN B NN N S S S S SN W SN N GEEEN N SEEEN BN D —— I e e =T T e e e e ————

= T FI-;i—-FI :
|

L

LK)

L

1

TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Dolares E.U.A.

3. Resumen de politicas contables significativas (continuacién)
e) Propiedad, maquinaria, equipo, mobiliatio y vehiculos (continuacién)

Un componente de propiedad, macquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte
significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo} se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baja el activo.

A la fecha de cietre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valot neto contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con

cargo o abono a los resultados integrales segin corresponda.

f) Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compaiifa hace un estimado del importe recupetable del activo. El importe recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, 2 menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad genetadora de efective excede su impotte recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valot en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
preéente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que
resulte mds apropiado. Estos cilculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de wvalor razonable. Las pérdidas por deterioro son

reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo detetioro de inventatios se reconocen

en ¢l estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcidn del activo
deteriorado.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {continuacion)
Expresado en Délares EU A

3. Resumen de politicas contables significativas (continuacién)

g) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos pot el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con tespecto a las sitnaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a inferpreracion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la tenta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
tempotatias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen pot todas las diferencias temporarias dedusibles.

El importte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del petiodo
sobre el que se informa vy se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevahian en cada fecha de cierre del petiodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne ptobable la existencia de
ganancias imponibles futuras cque permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no

reconocidos con anteroridad.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a

‘la renta vigente establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos pot impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta cotriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
Impuesto sobre Fas ventas

Los ingresos de actividades ordinatias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobte las ventas (¢). impuesto al valor agregado), salvo:
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Délares E.U.A.

3. Resumen de politicas contables significativas {continuacién)
g} Impuestos (continuacion)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurtido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
patte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin cotresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El impotte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta pot cobrar o una cuenta por pagar en ¢l estado de
situacion financiera, segin corresponda.

h) Beneficios a empleados

Participacion de trabajadores

La participacién de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobte la utilidad
contable,

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion, y vacaciones los
mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatorta de pago, goce {para el caso de
vacaciones) o liquidacién originada por la terminacion de la relacion laboral.

i) Beneficios a empleados a largo plazo

La Compafia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registtan con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuatiales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efective
estimados usando la tasa de descuento determinada por el actuario.

Las suposiciones para detetiminat el estudio actuatial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minime de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plaze que caracteriza a la tesetva
pata obligaciones pot beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra en su totalidad como otro tesultado integral en el periodo en el que ocurren.

) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida
de tecursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Délares E.U.A.

3. Resumen de politicas contables significativas (continuacion)
j} Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes (continuacién)

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o mmpliciea)
como tesultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recutsos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que sc tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en ¢l estado de resultados inteprales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en ¢l tiempo ¥ puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario;
solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se
repistran en los estados financiercs, pero se revelan en notas cuando su grade de contingencia es
probable,

k) Reconocimiento de ingresos

Ingresos por venta de bienes:

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independienternente del momentc en que se genera el cobro Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riespos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entrepado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los ingtesos por servicios, ingresos financietos y otros ingresos operacionales son reconocidos cuando

es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y ¢l monto
de ingreso puede ser medido confiablemente.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacidn)
Expresado en Délares E.U.A.

3. Resumen de politicas contables significativas (continuacion)

I} Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, mdependientemente del momento en que se paga, y se tegistra en los periodos con los
cuales se relacionan.

m) Clasificacion de partidas en corrientes y no cofrientes
La Comparia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como

cortientes y no correntes, :

Un activo se clasifica como cornente cuando la Compatiia:

* [Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacitn; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

¢ Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

¢ Elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce
meses despues del crerre del periodo sobrte el que se informa.

Todos los demas actives se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

¢  Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¢ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn;

* el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

¢ no tiene un detecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican cotno no cotrientes,

n) Eventos postetiotes

Los eventos postetiores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacién
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién financiera eventos de ajuste son inchiidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

20




TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Délares E.U.A.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Companiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones v estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
La preparacion de los estados fimancieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones: ;

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros.

Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compatiia, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es determinada en base
a las proyecciones de ventas futuras de todos los inventatios mantenidos en bodega y que registran
lento movimiento, asi también considera a aquellos productos identificados como dafados.

Vida sitil de propiedad, maquéinaria, equipo, mobiliario y vebiculos:

Las estimaciones de vida 1itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entte el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
atl restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida qtil de los activos se viera digmituida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compariia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente 2 la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Délares E.U.A.

4, Uso de juicios, cstimaciones y supuestos contables significativos (continnacion)

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable, La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Aun cuando la Compaiifa considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conseivadoras y aplicadas en forma consistente en
los petiodos teportados, pueden surgit discrepancias con el otganismo de control tributario, en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo: ‘

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complepdad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes v su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se fevisan a
cada fecha de cierte del petiodo sobte €l que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatotiana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS segan R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seri necesatic pagar por la cottespondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores lepales y consultores.

5. Adopcidn de nuevas normas internacionales
Durante el afio en curso, la Administracidn ha aplicado las siguientes NIIF o modificaciones a las NIIF

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a
partir del 1 de eneto de 2018.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembte de 2018 y 2017 (continuacidmn)
Expresado en Délares E.U.A.

5. Adopcidn de nuevas normas inteenacionales (continuacion)

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento ¥ Medicion” con un medelo unice, que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependeri del modelo de negocio que wsa la
Compaiiia para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flyjos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizade si: a) el
abjetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses.

Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios
en resultados, excepto por los instumentos de deuda cuye modelo de negocio es mixto {cobrar y
vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se teconocen en otros resultados integrales
{que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben teconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de pattimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden
ser tepistradas en resultados o en ottos resultados integrales (que no podrin reclasificarse
posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademis, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo la Compania determina sus
pérdidas por detetioro y cdmo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfogque
simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo.
En su reconocuniento micial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de
PCE (o PCE por toda la vida del instmmento para las cuentas por cobrar comerciales de carto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido
al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La gahancia o pérdida se caleula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales orginales y los flujos de efectivo contracuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo impacto como resultado de la aplicacién de los

nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacidn)
Expresado en Dolares EU.A.

5 Adopcion de nuevas nornas internacionales {continnacidn)

En lo refetido a cuentas por cobrar comerciales, €l impacto resultante de la aphcacién del concepto de
PCFE, es nulo. Fl nuevo enfoque no modificd el aciual nivel de riesgo crediticio. Por lo tanto, la
compafifa no ha determinado un ajuste respecto al cambio de método de valoracion de pérdidas
crediticias.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financiercs que mantiene la Compafiia, no se
generaron cambios en la clasificacidn y medicion de los actives y pasives financieros al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF % a
partir del 1 de enero del 2018 son comparables.

NIIF 15 “Ingreses procedentes de contratos con clientes”

La NITIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ardinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” v diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva notma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando €l control de un bien o servicio se transfiere
a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza ¢l concepto existente de riesgos ¥
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
teconocer los ingresos: (1) identficar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de
desempeno, (ill) determinar el precio de la transaccibn, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada
una de las obligaciones de desempefio v, (v) teconocer ¢l ingreso a medida que se satisface cada

obligacion de desempetio.
Los cambios claves son:

- Bienes o servicios oftecidos de forma agrupada pero que sean indwidualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El impotte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo {por
ejemi:}lo, incendvos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable
que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrate y vicevetsa.

= Se establece mayores requerimientos de tevelacidn.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el T de enero de 2018. Para a transicion,
se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integtal, el retroactivo integtal con aplicaciones
pricticas o el retroactivo medificado, con los cambias reconocidos en resultados acumulados al 1 de
enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafiia eligid el ultimo
métedo mencionadao.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Délares E.U.A.

5. Adopcion de nuevas normas internacionales (continuacidn)

Como resultado de su aplicacion, la Compaisifa no fuvo un impacto por la adopcion de la NIIF 15 para
sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una Gnica
obligacién de desempefio, la enttepa del control de los bienes a los clientes en un punto determinado
de tiempo.

6. Nommas internacionales emitidas aun ne vigentes
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la compafiia no ha aplicado las signientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain

no son efectivas:

Efectiva a partir de perfodos
NIIF Titulo que inicien en o después de

NIIFE 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modifcdionssa lniiipg Caecietisticas de prepago con Enero 1, 2019
Compeﬂsﬂcl()ﬂ negatlva

Modificacidn, reduecion o liquidacion

Modificacién a la NIC 19
del plan

Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién antcipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento.

La NIIF 16 establece los principios pata el reconocimiento la valoracién, la presentacién y la
informacién a tevelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un tnico modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los
arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17,

La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento
de 12 meses o0 menos).
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Diolares E.ULA.

6. Normas internacionales emitidas aun no vigentes {continuacion)

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el atrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar
por €l arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) y un active que representa el derecho de
usar el activo subyacente dutante el plazo del arrendamiento {es decir el activo por el derecho de uso).
Los arrendatatios deberin reconocer por separado el gasto por intereses cortespondientes al pasivo
por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso, La NIIF 16 es efectiva para los
gjercicios que comiencen el 1 de enexo de 2019.

La Compania se encuentra evaluando el impacto de la adopcidn de esta norma que se aplicara
ptincipalmente a los contratos de attendamiento realizados de inmuebles, v de acuerdo a la NIC 8
Cambios en las politicas contables y estimaciones, realizard en el afio 2019 la aplicacion retroactiva para

la presentacion de sus estados financieros.

Existe otra modificacién que entrara en vigencia por primera vez en el afo 2021, sin embargo, de
acuerdo a la conclusion de la administracion, ésta no tiene impacto alguno en los presentes cstados

financieros de la Compatiia.

Normas Fecha efectiva de
vigencia
NIIF 17 .- Conitatos de sepuro 1 de enere de 2021
% Instrumentos financieros por categoria

Los mstorumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera;

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente
(US dolares)

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivo y equivalentes al efective 1,860,068 - 255,802 =
Cuentas por cobrar 2,611,690 - 3,150,138 -
Cuentas por cobrar a compatifas relacionadas 330,598 - 3,780,562 -

4,802,356 - 7,186,502 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar 2,842,192 - 5,120,310 -
Cuentas por pagar a comparnidas relacionadas 724,944 - 600,934 430,018
Préstamos bancarios 161,943 - 2,491,823 6,743,509

3,729079 - 8,213,007 7,174,127
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)

Expresado en Délares E.U.A.

8. Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes al efectivo se formaban de la siguiente

manecra:

Caja
Bancos (1)

Al 31 de diciembre
2018 2M7

(US Ddiares)

3,575 3,853
1,856,493 251,949
1,860,068 255,802

(1) La Compafia mantiene sus cuentas coftientes en ddlares de los Estados Unidos de América
(moneda en curso legal en Ecuador) en diversos bancos locales y uno del exterior, los fondos son de

libre disporubilidad.

9, Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Clientes (1)

Anticipo a proveedores
Garantias

Cuentas por cobrar empleados
Otras

Provision de cuentas incobrables (2)

Al 31 de diciembre
2018 2017
(US Dilares)
2,185,923 1,204,548

146,91 1,763,847
42511 28,041
160,551 B6,026
95,915 109,558
2,631,891 3,191,820
(20,201) {41,682)
2,611,690 3,150,138

(Espacio en blanco)
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 (continuacion)
Expresado en Dolares EUA.

9. Cuentas por cobrar (continuacion)

{1y Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigiiedad de cuentas por cobrar a clientes se fotmaba de la

siguiente manera:

31 de diciembre 2018

31 de diciembre 2017

Total Provisionada provi:zna da Total Provisionada provi::gna da
US Diilares)
Yigente 1,717,280 - 1,717,280 584,654 584,654
Vencida
De 1 2 30 dias 249141 2 249,141 275,562 275,562
Dre 31 a 60 dias 56,388 = 56,388 102,845 £ 102,845
Dre 61 a 90 dias 55,656 - 55,656 72,627 {75} 72,552
Dre 91 a 180 dias 68,262 - 68,262 123,008 (14,558} 108,450
De 181 a 360 dias 31,176 (13,785) 17,391 27,969 (14.859%) 13,110
Mis de 360 dias 8,020 (6,416) 1,604 17,683 (12,190) 5,493
2,185,923 (20,201) 2,165,722 1,204,348 (41,682) 1,162,666

{2y Durante los afios 2018 v 2017, el movimiento de la provisidn de cuentas incobrables fue como

sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

(US Dotares}
Saldo inicial 41,682 27,069
Provisidon - 14,613
Revetso (19,326] 2
Bajas (2,155) -
Saldo final 20,201 41,682
10. Compadiias relacionadas

Las operaciones entre la Compaiiia y sus entidades telacionadas, forman parte de las transacciones

habituales de la Compafiia considerando su objeto y condiciones.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Dolares E.UJA.

10. Compaiias relacionadas (continuacion)

a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

2.1 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Naturaleza de Origen de la
Sociedad la relacion transaccidn 2018 2017
(US dblares)

Terraferul UK Comercial Venta de bienes 134,029 300,963

Terrafertil Colombia Cometcial Venta de bienes 6,578 458,743

Terrafertil US LLC Comercial Venia de bienes 69,130 1,755,170

Terrafertil Petth Cometcial Venta de bienes 5,580 126

Terrafertid Chile SPA Comercial Venta de bienes = 150,376

Terrafertil México Comercial Venta de bienes 13,625 1,110,184

Radl Bermeo Financiamiento  Fondos entregados 96,656

Terrafertil Brasil Financiamiento Fondos entregados 5,000 5,000
330,598 3,780,562

22 Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar a corto plazo con entidades

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza de Origen de la
Parte relacionada la relacidn transaccion 2018 2017
(U dolares)

Terrafertdl Colombia Comercial Compra de inventario 17,941 28,023
Terraferdl México Comercial Compra de inventatio 62,294 34,685
Extractos Andinos Comercial Compra de inventario = 8,494
Terrabanano S.A. Comercial Compra de inventatio = 5418
Terraholdings LLC Finaneciamiento  Fondos entrepados 147,197 147,197
Daniet Bermeo Financiamiento  Fondos entregados - 185,000
Ratl Bermeo Financiamientc  Fondos entregados - 191,000
Tereatertil Chile SPA Comercial Compra de inventario - 1,117
Nestlé Ecuador S.A. Cometcial Servicios prestados 149,048 -
Nestlé S.A. Comercial Regalias 347,864 .

724,944 600,934
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {contimacion)
Exptesado en Délares E.U.A.

10. Compaiifas telacionadas (continuacién)

a) Saldos y wansacciones con entidades relacionadas (continuacion)

a.3 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar a largo plazo con entidades

relactonadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza de Origen de la
Sociedad la telaciom transaccion 2018 2017
(US dolares)
José Bermeo Castillo Financiamiento ~ Compra de activo fijo - 430,618
- 430,618

2.4 Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:
Nataraleza de la :
Sociedad Pais telacion 2018 2017
(US' ddiares)
Venta de inventario
Tetrafertl UK Reino Unido Comercial 890,874 261,268
Terrafertil Colombia Colombia Comercial 50,063 4,641
Terrafertil Peri Perd Comercial 20,281 24,509
Ejmf“t’l Mexico SAP1De Mexico Comercial 10,607 64,024
Terrafertil US LLC Estados Unidos Comercial 1,588,004 2,850,080
Compra de Inventario
Terrafertil Colombia Colombia Comercial 45,692 58,514
Estractos Andinos Ecuador Comercial = 68,854
Terrafertil México México Comercial 1,115,605 104,158
Terrafertil US LLC Ecuador Comercial 3,844 -
Tesrafertil Chile Spa Chile Comercial 6,816 17,825
Otras Compras
David Bermeo Feuadot Honotatios 86,957 "
Nestlé Ecuador S.A. Ecuador Comercial 149,177 &
Nestlé S.A. Suiza Regalias 347,864 #
30
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {continuacién)

Expresado en Délares E.U.A.

10. Compaiiias relacionadas (continuacion)

a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuacidn)

Naturaleza de la

Sociedad Pais relacidn 2018 2017
(US détares)

Préstamos entregados

Terrafertil México México Financiamiento 3,022,224 1,039,351
Terratert] Colombia Colombia Finangianﬁen to 1,336,962 454,100
Terrafertil Chile Chile Financlamiento 394,500 150,000
David Bermeo Ecuador Financiamiento = §00,000
Terrafertil UK Reino Unido Financiamiento 352,602 -
Terrafertil US L1.C Estados Unidos Financiamiento 250,000 ’
Otros Ingresos

Nestlé S A. Suiza Comercial 9,700,000 A
Terraferal US LLC Estados Unidos Intereses 12,280 -
Terrafertil Chile Chile Intereses 28.956 =
Terrafertil UK Reino Unido Intereses 25,026 i
Tetrafertil Colombia Colombia Comercial e inteteses 86,087 9,703
Terrafertil México México Intereses 261,599 -

b) Administracién y alta direccién

Los miembtos de la alta Administracton y demas personas que asumen la gestién de la Compaiiia,
inchayendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

¢) Remunetaciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, ditigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea ditecta o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
sea 0 no ejecutivo del consejo de administracién u drgano de gobierno equivalente de la entdad.

Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconccidos como pastos de gestion de personal clave, se

forman como siguen:

Sueldo fijo

Beneficios sociales

Bonificaciones

2018 2017
(US Deélares)
121,808 184,966
45,729 23,504
29,919 14,452
197,456 222,922
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembte de 2018 y 2017 (continuacién)

Expresado en Dolares E.ULA.

1. Inventarios

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre
2018 2017
(US' Diélares)

Materia prima 1,916,624 1,331,322
Producto terminado 1,174,825 1,368,160
Suministros y materiales 690,927 632,195
Mercaderia en transito 851,159 570,372
Repuestos - 29,289
Matetiales de laboratorio - 3,484
4,633,535 3,934,822
Menos - Provision de lento movimiento (12,605) (6,128)
4620870 -  3,928.694

El movimiento de la provisién de valot neto realizable y lento movimiento al 31 de diciembre de 2018

y 2017 fue como sigue:

Saldo inicial
Provision
Bajas

Saldo final

Al 31 de diciembre

2018 2017
(U5 Dilares)
6,128 49,275
6,537 .
- (43,147)
12,665 6,128

(Espacio en blanco)
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TERRAFERTIL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Délares E.U.A.

12, Propiedad, planta y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Terreno

Edificios e
instalaciones
Magquinaria y
equipo

Muebles y enseres
Vehiculos
Equipos de
computacion
Totales

31 de diciembre de
2018 2017
Costo  Depreciacion Costo  Depreciacion

histdérico  acumulada EuetD histéorico acumulada Neto
1,128,819 - 1,128819 1,367,763 . 1,367,763
5,120,982 (257,518) 4863464 5169,735 (151,834 5,017,901
3,539,135 (566,929 2972206 3,450404 (422913 3027491
115610 (51,392) 64218 104250  (40457) 63,793
205,748 (13244 192,504 62900  (6.290) 56,610
107,903 (63,963} 43940 67,023 (43,723) 23,300
10,218,197 (953,046} 9,265,151 10,222,075  (665,217) 9,556,858

(Espacio en blanco)

33



Ll

e L

142

(uonenunuos) oysu ‘odmba A vyueyd ‘pepardorg

B10C 3p 2AQUSTIP 3P [¢ [E OPTES
(&) vauas ¥y eed ayqruodsig
SIBODIPY

ATOZ 3P *3qULRIR 3P ¢ [¢ OP[ES
smuaa 4 seleg

$IUOIEDNISE[IY

S3UOIIPY

91T 3p 2qUISDIP 30 1¢ T8 GPJEY
01807)

4

W)Y seapjo(] u? opesaadxg

(woroenunuos) / 1z £ 8107 AP AIqUILTIP 3p 1¢ TV
SOJIDUBULY SOPEISH SO & $¥10N]

VS TILYHAVIH H.L

LETSIT 01 - £06°L01 BPL'SOT 019°'sT1 IET6€S'E 786°0Z1°S 6188711
(£09'996) - - - - - (659°2TL) {t6°852)
STLT96 = 088°0r . B8l 09¢T1 1£.°88 906'8L9 E

sLo‘zzT ol - £T0°LY 00679 0STHOT yor'osrs SELGIT'S COLLIET
(b6LT6T) OrF) (Zao'LL) . a (99z°s11) = s

- er' iy - - - - 0GP LLFT .

056'STHEC FLL908 rAANA = - 69501 009°8+E°C §Z6ZET
6168669 T0T°G96 £86°2ET 00679 057 Y01 TOT6hT°E GhO"6PE’T SE8'PEET

(raseret S
[e10], 08Ind U uondeIndurod  SO[RONYIA SIIISUD odmba A  sauopeEIsur OUaNIA],
woonnsuo) 3p sodinby Asajganpy eueumbepy 5 soyipg
2n8rs owos sy odmbo £ vueid ‘pepardord v op cjuarmmAow 13 €2 107 & 810 SOUE SO RuULM(]
L UL UL UL (L UL LOL THE (L (L LI (L UL (L LAL LN UL LOL LN UL L LOYL L L L

L]

|__d43-_33. 1.}

CUBL (L U (L

i | |
| L . L U 4 ! | §
e e e —— — B N S e S S S S S



L AE L

1

‘uopisoderp ns (7 OUR [ URIND 21392)2 9 opuerades
‘oimy) 4 ondutenn | us sopEIIqN SIVOIIEIYIPS UOD SOUIIA SO BIUIA 7] BIEd I[qruedsip omwod TedyIsepas OpIPDLp 7y Bjutduos ¢ 3p BOPRENSIUTIIPS 8] §1(Z OUE [» Uy (e}

151°992°% = ove'cy 05261 81T°r9 90Z'TLET POP'co8‘y GEE'STIT 8107 3p S1quISpIp 9p 1€ [ 03N
858'955% ~ 00€°€ 01995 €6LEY TO¥ LTOS T06°LT0S €9L'L9ET 8107 3p TqURTP 3P 1€ [€ 012N
90'eS6 " £96°€9 A T6ETS 626995 815°LST o 8TOT 3P IUIADIP 3P [ 8 OP[ES
(o01°9) - - 2 - = (on1°26) = (®) viuaa vy wred 2iqruedsi(y
eE6'PTE = ove 0z ¥C6'0 SE601 910+ 06L7TFL 7 SIUOLIPY
L17°699 - AN 4 0679 Lst'od €16°TTh e8IstT - LTOT 3P qUuUapip 9p [£ [¢ 0pJes
(1zz'zs) » (LIE‘TL) = » @16°01) 5 z sejuas £ seleg
SH1'6ET - 668°F2 Sh1'e 15 i) 666°TT 089%L . SITOLPY
06T°20S & SET06 SHIE zeo'os FC8L0E pSTLL % 9 10T 3P SIQUISIP 3P [ 2 OP[ES

epenunde uoenasdaq

(saazro(T S1Y
LAl g 08IND U uproeIndwrod SO[MOIYI A $2135U2 odinbs 4 SIUOLIE[EISUT OuINI
voponnsuo)y 2p sodinbyg Asspqanpy eueumbepy 2 sowgipg

andis owoo any odmbe £ eyueyd prpardozd ap epepnwinoe uopeaIdap ¥ op ClUsTUNACW 12 4 TOZ 4 R10T SOUL SO juean(]

(moroenunuos) ayeu ‘odmbs £ pjuepd ‘pepardorg A

anme— mﬁE@ﬂ— = Oﬁmmuunmunm
(uoroenumind) [ 107 A §10T 2P SIGUISIP 3P ¢ [V
SOJADOURUL] SOPEISH SO B STION]

V'S TLLYIAVHAHAL

L INL L UL (L L AL (L L (L L L LN (OO UL L UL UL L LI LAPL LONL LY LONL LU LI (AL UL LU AL L |

J 423 38. 3.3 11 L e a0 S S SN N S S



&

T TERRAFERTIL S.A.
_-' Notas a los Estados Financietos
- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {continuacion)
- Expresado en Délares E.UA.
|
e 12. Propiedad, planta y equipo, nete (continuacién)
[ e |
p— Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la depreciacidén de la propiedad, planta v equipo del afio fue
- registrada en €l costo de ventas y en los gastos admunistrativos y de ventas, en el estado de resultados
- integrales.
- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ciertos instalaciones, maquinaria y equipo se encuentran
l = hipotecados y prendados por un monto de US$ 0 en 2018 y US§ 5,831,003 en 2017, como garanta de
l = los préstamos bancarios que mantiene la Compaiia (I7er Noia 25).
i -
{- .. | 13. Disponible para 1a venta
-
l = Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos disponibles para la venta se formaban de la siguiente
— manera:
'l —| Al 3 de diciembre
- 2018 . 2017
| (US Dilares)
I~
!- = Inmueble Pimampiro 212,685 -
l & Inmueble Quito 716,812 S
i - 929,497 .
o
i'..' - 14. Impuestos cortientes y diferidos
i = a) Los impuestos por cobrar al 31 de dictembre de 2018 y 2017 fueron como sigue:
-
l Al 31 de diciembre
(- 2018 2017
! - (US Dilares)
| Por cobrar
! Crédito tributario TVA 173,359
!.-,’ Crédito ttibutatio por retenciones de IVA 11,614
l‘ = 184,973 -
i -
-
-=
— 36
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a les Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Délares E.U.A.

14 Impuestos corrientes y diferidos (continuacién)

b) Los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron como sigue:

Al 31 de diciembre
2018 2017
(US Dilares)
Por pagat
Impuesto a la renta 2,463,534 421,104
IVA por pagar - 59,610
Retencién de IVA a pagar , 160,546 12,118
Retencion de impuesto a la renta a pagar 172,787 30,130
ICE a pagar 583 148
2,'1'9_7:450 523,110
¢) Un resumen del impuesto a la renta corriente vy diferido cargado 2 resultados es como sigue:
Al 31 de diciembre
2018 2017
(US Diélares)
Impuesto a la renta corriente 2,074,435 608,458
Impuesto a la renta diferido (44,062) 30,038
Gasto por impuesto 2 la renta del afio 2,630,373 638,496
d) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utihidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
31 de diciembre de
2018 2017
(US Dilares)
Conciliacién tributaria
Utilidad antes del célculo para impuesto a la renta 9,831,162 1,879,178
Mas (menos)
Gastos no deducibles (a) 417,677 580,883
Ingresos no objeto/exentos (11,073) -
Deducciones especiales (b) (147,077) -
Generacién (Reversion) neta de diferencias temporarias 117,195 (26,231)
Base imponible 10,207,884 2,433,830
Impuesto causado (Tasa del 25%) 1,531,438 608,458
Impuesto causado (Tasa del 28%) (c) 1,142,997 -
Menos — Anticipo de impuesto a la renta pagado (33,9800 (26,533)
Menos — Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (176,921) (160,821)
Saldo por pagar 2,463,534 421,104
37
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TERRAFERTIL $.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {continuacién)
Expresado en Dolares E.U.A.

14.

Impuestos corrientes y diferidos (continuacion)

d} Impuesto a la renta cortiente (continuacidn)

(a) Corresponde a los gastos no deducibles de acuerdo a la notmativa tributaria vigente
efectuados por la compaiiia en ¢l pais o en el exterior.

(b Cotresponde a la deduccién adicional del 100% de depteciacién por activos fijos nuevos y
productivos otorgado por la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion Fraude
Fiscal.

(¢) La compania presenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 dentro de su cadena accionaria
una compatiia domiciliada en el Estado de Nevada - Estados Unidos, considerada como
régimen preferente, por lo cual, se aplica tres puntos adicionales de impuesto a la renta a la
tarifa general sobre esa composicidn accionatia, siendo asi, la tasa del 28% sobre €l 39.99% y la
tasa del 25% sobre el 40.01% de la base imponible para el afio 2018; y la tasa del 25% de
itnpuesto a la renta se aplica sobte el 100% de la base imponible para el afio 2017,

e} Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente

manera:
Estado de Situacion Estado de Resultados
Financiera Integrales
2018 2017 2018 2017
(US Dilares)
Revalio de activo fijjo (245,330) (261,381) (16,050 17,365
Costo amottizado de pasivos - - - (18.627)
Beneficios a empleados largo plazo 12,838 - (12,838} 26,306
Provisiones de inventarios 4,423 2,939 {1,484} 7,901
Provisién de impuesto a la salida de
dlivisas 17,224 2,896 (14,328) (2,269)
Provision de cuentas incobrables - 638 038 {638}
Pasivo por impuesto diferido (210,845) (254,908) - -
Efecto en el impuesto difetido en
resultado - - (44,062) 30,038
38
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {continuacion)
Expresado en Dolares E.U.A.

14. Impuestos corrientes y diferidos (continuacion)

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable
multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
{US Drilares)

Utilidad antes de la provisidn para impuesto a la renta 9,831,162 1,879,178
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (25%) 2,457,791 469,795
Efecto de los gastos no deducibles, neto de diferencias temporales 172,582 168,701
Qasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados 2,630,373 638,496
integrales

Tasa efectiva de impuesto a la renta 0.27 0.34

Para la determinacién del activo y pasive por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compariia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporanas.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a [a renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios postetiores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias, La Compaiifa no ha sido

fiscalizada desde su constitucidon por el Servicio de Rentas Internas.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta. Las
sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perdodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.
Las sociedades que transiieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%

de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de

cinco afios, con el correspondiente pago de mtereses.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017 {continuacién)
Expresado en Dolares E.ULA.

14, Impuestos cotrientes y diferidos (continuacién)
Otros asuntos relacionados ¢on ¢l impuesto a la tenta (continnacion)
(<) Anticipo del impuesto a a renta

La Ley Organica del Régamen Tributatio Interno sefiala que el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta consiste en un valor equivalente a la suma matemarica del 0.2 % del patrimonio total, mis el
0.2% del total de costos y gastos deduables a efecto del Impuesto a la Renta, mis el 0.4 % del activo
total, mas el 0.4 %0 del total de los ingresos gravables a efecto de impuesto a la renta.

Segan el Decreto 2190, publicado en 2018, la reduccidn del saldo del anticipo del impuesto a la renta, se

establecio asi:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délates tendran  exoneracién del
1000/0-;
- Las que tienen ventas de hasta § 1 millén se exonerara el 60%; y

- Las que poseen ventas por més de 1 millon de délares, accederin a un 40% de exoneracién.

El beneficio regira para la ltima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas natutales en
marzo y las sociedades en abril 2018.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto 2 la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total menos ciertos saldos, pattimonio total,
ingresos pravables y costos y gastos deducibles. El anticipo setd compensado con el impuesto a la renta
causado ¥ ne es susceptible de devolucion, salve casos de excepeidn.

En‘caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirin de la determinacién del anticipo del impuesto 2 la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivameante realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto 2 la renta que reconoce el Cadigo Otgintco de la Produccicn, Comercio e Inversiones

pata las muevas inversiones.

(d) Dvividendos en efectivo

Constituyen mgresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de petsonas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades donuciliadas en
pataisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estin sujetos a una retencién en la fuente adicional

del impuesto a Ia renm,
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Délares E.U.A.

14.

Impuestos corrientes y diferidos (continuacién)

Otros asuntos relacionados con el impueste a la tenta (continuacion)

{e¢) Impuesto a la Salida de Divisas ISD
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior,

Los pagos efectuados desde el exteror, inclusive aqueltos realizados con recursos financieros
en ¢l extedor de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las impottaciones pendientes de pago registradas por mis de doce 12 meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Feuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuvador, cuande las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dineto de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados pot
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas ISD podra ser utilizado como crédito tributatio para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido onginado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten én ¢l listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(f) Precios de transferencia

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por compaiiia relacionada.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Délares E.U.A.

14. Impuestos corrientes y diferidos (continuacidn)
Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacién)
(f) Precios de transferencia (continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el extetior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de

Transferencia,

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interiot del pais o en el extetior, la presentacidn de la informacién conducente a determinar si en dichas

operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién

del régimen de precios de transferencia, siempre que:
®  Tengan un impuesio causado supertior al 3% de sus ingresos gravables.
& No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

*  No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de recursos

no renovables.

15, Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, Ia
Ley Orpganica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modemizacion de la Gestion Financiera, la cual esta en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen entre

otros aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compafia:

¢  Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas microempresas que
inicien su actividad economica a partit de la vigencia de esta Ley, contados a partir del primer
ejercicio fiscal en ¢l que se genere ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limutes y

condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {continuacidn)
Expresado en Dolares EUA.

15. Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (continuacion)

® Serin deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabaja, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicio fiscales anteriores, como deducibles o no, pata efectos de impuesto a la

renta.

¢ Los sujetos pasivos que adquieran bienes o setvicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de orgamzacion econdmica- que
se encuentren dentro de los rangos pata ser consideradas como microempresas, podran aplcas
una deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de rales bienes o servicios. Las

condiciones para la aplicacion de este beneficio se estableceran en el reglamento a esta Ley.

® Los ingresos pravables obtenidos por sociedades aplicaran la tatifa general del impuesto a la renta
del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando los accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiatios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposici6n con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea
inferdor al 50%, la tarifa de 28% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que

corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, conforme lo que establece el reglamento 2 esta Ley y las tesoluciones que emita el

Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

e . Eliminar el beneficio que las sociedades podrian obtener una reduccion del 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobte el monto de sus utilidades reinvertidas en el pais en activos productivos.

e Tas sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el reglamento a esta Ley, que reinviertan
sus utihdades en el pais, podrin obtener una reduccion del 10% de la tarifa del impuesto a la renta

sobte el monto reinvertido en activos productives.

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las microe v pequefias emptesas, tendran una
rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejetcicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica
Tributaria,
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Dolares E.U.A.

15. Aspectos Tributatios de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (continuacion)

® Las sociedades expoctadoras habituales, en la pacte que no sea utilizada como ctédito tributario,
tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de
divisas (ISD) en la importacion de matetias primas, insumos y bienes de capital que consten en ¢l
listado que para el efecto establezca el Coimnité de Politica Tributaria, con la finalidad de que sean
incorporados en proceso productivo de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias,
sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucidn de cardcter general. "
* Las sociedades productoras de bienes que reinviertan sus utilidades en el pais, en proyectos o
programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por la
Secretaria de Educacién Supetior, Ciencia, Tecnologia ¢ Innovacién tendean wna teduccidn del
10% cuando operen en un territorio del conocimiento, del 8% cuando sea en otros espacios del

conocimiento y del 6% pata el testo de actotes.

* [ara efectos del cileulo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerarin en el rubro de
costos vy gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio; ¥ no se considerarin de los rubros de

* Activos, costos y gastos y patrimonio, los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
asi como la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provision de servicios.

» El SRI podra disponer la devolucidn del anticipo establecido en el literal b) del numeral 2 del
Art41, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto pastvo
“en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que
exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general, definido por

la Administracién Tributaria, en la que se podra también fijar un TIE promedio por segmentos.
Sin embargo, €l exceso sujeto a devolucidén no podra ser mayor que la difetencia tesultante entee

el anticipo y el impuesto causado. El SRI podra devolver total o parcialmente dicho excedente,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el emplec, conforme a lo que
disponga el reglaento. Si al realizar la verificacion el SRI encontrase indicios de defraudacién, sm
petjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto

devuelto indebidamente.
Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesio a la renta causado o de no ser

autorizada su devolucién se constituird en papgo definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a
crédito tributario posterior,
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Ddlares E.UA.

15. Aspectos Tributatios de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modetnizacién de la Gestién Financiera (continuacion)

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia a
nivel nacional o dentro de una determinada citcunscripeidn territorial, hayan sufrido una
disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio del
tamo, con informe del Director Genetal del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas
pablicas, el Presidente de la Repiblica, mediante decreto, podri reducir o exonerar el valor del
anticipo establecido al correspondiente sector, subsector o segmento.

La reduccibn, exoneracion o devolucion antes refetidas podran ser autorizadas solo por un
ejercicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.

*  Estara exento del impuesto a los consumos especiales (ICE) el aleohol de produccién nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracion Tributaria,
mediante resolucion de caracter general. También estaran exentos los productes destinados a la
exportacion; los vehiculos ortopédicos y no ortopédicos, importados o adquiridos localmente y
destinados al traslado y wso de persona con discapacidad, conforme a las disposiciones constantes
en |z Ley Orginica de Discapacidades y la Constitucidn de la Repuablica.

¢ Sobre operaciones de mas de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier
nstitucion del sisterna financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico, para que el costo
o gasto sea deducible para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea
aplicable y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicion.

+ - Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones seiialada en la normativa
vigente, la informacion de su patrdmonio en el exterior y/o su valot, ecultdndola en todo o en
parte, de manera directa o indirecta, serdn sancionados con una multa equivalente al 1% del valor
total de sus activos o al 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal antetior al del cometimiento de la
infraccion, el que sea mayor, por cada mes o fraccidn de mes de retraso en la presentacion de la
misma, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos,
semin corresponda.

¢ ECliminar el Capitulo ITI “Creacion del Impuesto a las Tierras Rurales” del Titulo Cuarto
“Creacién de Impuestos Reguladores™.
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 {continuacién)

Expresado en Délares EU.A.

16. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar se formaban de la sigutente manera:

Proveedotes
Anticipo chentes
Otras

17. Obligaciones financieras

31 de diciembre de
2018 2017

(US Délares)

2,789,829 5,068,185

. 6,349 10,358
46,014 41,767
2,842,192 5,120,310

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban como sigue:

Corrientes
Capital
Intereses

No cortientes
Capital

31 de diciembre de
2018 2017
(US Détares)
161,943 2,491,823
- 26,748
161,943 2,518,571
- 6,743,509

- 6,743,509

(Espacio en blanco)
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TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Délares E.U.A.

17. Obligaciones financicras (continuacion)

Durante ¢l afio 2018 los gastos financieros de los préstamos bancarios ascienden a un valor de Uss$
961,021 y durante el afio 2017 de US§ 686,493 que han sido registrados en el estado de resultados
integrales (Ver Nota 23)

18. Beneficios a empleados

a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como
sipue: '

31 de diciembre de

2018 2017
(US Ditares)
Sueldos por pagat 185,587 200,122
Participacion a trabajadores 1,734,911 331,620
Beneficios Sociales 141,611 114,777
[ESS por pagar 62,653 80,017
Otros 20,980 20,941
2,145,742 147,477

b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como
sigue;

31 de diciembre de
2018 207
(US Ddlares)
Jubilacién Patronal 99,309 86,855
Desahucio 60,079 61,696
159,388 148,551

(Espacio en blanco)

48



—— e e E—— . e e e — S S S R e T S— S S R e s e = e 0 g— 0 — e e m— e g— e c— e S— N I e S f—

LK

e

X

2/ (2 (el

LE]

AN AN A A L A

1

1 A A A A A A A 4

LE]

I

|
d

AR AL

| A1 AN AR Al 4

|4

TERRAFERTIL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Ddlares E.U.A.

18. Beneficios a empleados (continuacién}

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

31 de diciembre de
2018 2017
Tasa de descuento T2 T.57%
Tasa esperada del Incrementos salarial 3.00% 2.50%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002
Tasa de rotacion ) 23.63% 29.80%
Vida laboral promedio remanente 7.93 7.81

El cilculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza vn actuario externo calificado.
(2) Reserva para jubilacion patronal

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Cotte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajaderes tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les coresponda segin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco anes o mas hubieren prestado servicios contnuada o intertumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubjeren cumplido veinte afios, y menos de veintidneo anos de trabajo contibue o interrumpido

tendrin derecho 2 la patte proporcional de dicha jubilacidn.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el esmdio actoarial.

(Espacio en blanco)
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TERRAFERTIL S A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacién)
Expresado en Dalares E.ULA.

18. Beneficios a2 empleados {continuacidn)

(a) Reserva para jubilacion patronal (continuacién)

La siguiente rabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida

en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

31 de diciembre de

2018 2017
(US Délares)

Saldo micial 86,855 05,004
Gastos operativos del periodo

Costo faboral por servicios actuales F2527 32,159
Costo financiero 6,575 7,087
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (11,073) (31,489)
Otros resultados integrales

Ganancia Actuarial (15,375) (15,906}
Saldo Final 99,309 86,855

{b) Desahucio

e acuerdo con el Cédigo del Trabaje, la Compahia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo clertas circunstancias. Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017
el saldo de la reserva para desahucio cubte el 100% del valor detetminade en ¢l estudio actuatial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de benelicie por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

31 de diciembre de
2018 2017
{UIS Dilares)

Saldo inicial 61,696 51,023
Gastos opetativos del periodo

Costo laboral por servicios actuales 23,031 16,808
Costo financiero 4,607 3,749
Beneficios pagados (7,458} {2,430)
Otros resultados integrales

Ganancia Actuarial {21,797) {7,454)
Saldo Final 60,079 61,696
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19. Patrimonio

a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido estaba constitudo por 523,800 acciones con un
valor nominal de US§ 1 cada una, totalmente pagadas. El detalle de los accionistas de la Compania al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
g Participacion
Nombte de accionistas Nacionalidad Namero de acciones Ordinaria
55
Tetta Holding Group LLC SAGGHEGY - 525,797 99.99%
de Norteamérica

David Augusto Bermeo [zurieta Ecuador - 3 0.01%
Tetrafertil Gold Switzerland GMBH Suiza 525,797 - 29.99%
Terrafertl México S.A.P.L de C.V. Meéxico 3 - 0.01%
525,800 525,800 100%

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capiral social. Dicha reserva no puede disttibuirse coma
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Durante el afio 2017 la ¢ompaiiia ha realizado una apropiacion de reserva legal correspondiente al afio

2016 y 2017 por US$ 85,314, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la reserva ha cumplido el 50%
establecido legalmente.

<) Superavit por valuacion de activos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde al superivit generado por la revaluacion de los
edificios, maquinaria y equipo y vehiculos que se encuentran registrados bajo el mérodo de revaluacion

(Ver Notas 3{¢e) y 12), el cual ascendié al 31 de diciembre de 2018 a US$ 1,370,200 y al 31 de diciembre
de 2017 a US$ 1.356,252.

e) Resultados acumulados provenientes de [a adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

De acuerdo con la Resolucién No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compatiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por US§$ 272,417 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
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19. Patrimonio (continuacién)

pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio si las hubiere, utilizado en absotber pérdidas o devuelto

en caso de liquidacién de la Compafiia.

20. Ingresos

Durante los anos 2018 y 2017, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

Venta de bienes
Venta de servicios

21. Gastos administrativos

31 de diciembre de
2018 2017

(US Dilares)

21,368,888 20,077,273
41,201 40,277

21,410,089 20,117,550

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

Sueldos y beneficics sociales
Honorarios y comisiones

Participacion a trabajadotes (Ver Nota 16)
Impuestos, contribuciones y otros

Gastos de viaje
Capacitacién a empleados
Seguros y reasepuros

Baja de activos fijos
Servicios bisicos
Suministros

Alquileres

Gastos de gestion
Depreciaciones
Mantenimiento y reparaciones
Otros gastos

31 de diciembre de
2018 2017
(US Délares)

844,176 840,099
339,917 104,135
1,734,911 331,620
186,995 168,266
350,820 248,827
33,205 40,686
108,754 94715
- 85,273
30,465 29,156
18,693 16,603
27,785 9,620
81,126 35,982
40,539 31,828
51.710 42,533
254,057 310,036
4,103,153 2,389,379
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22. Gastos de comercializacion y ventas

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Promocién y publicidad
Sueldos y beneficios sociales
Bonificacidn en producto
Transpotte

Gasto de viaje
Depreciaciones
Arrendamiento oficinas
3eguro y capacitacion a empleados
(Gastos por exportaciones
Regalias

Bajas de inventatio

Otros

23. Gastos financicros

31 de diciemabre de

2018 2017
(LS Ddlares)

1,425,702 478,183
i 341,322 203,446
78,269 123,053
136,121 123,443
13,013 10,464
3,145 4918
23,415 46050
760 850
188,453 308,886
434,830 -
177411 204,882
53,992 116,978
2,876,433 1,621,153

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos financietos se formaban de la siguiente manera:

Intereses de préstamos bancarios
Comisiones financietas
Otros

31 de diciembte de
20138 2017
(US Déigres)
961,021 686,493
50,713 25,899
7472 855
1,019,206 713,247

(Espacio en blanco)

53



w i om w iw im im im ia m in w ial

e — e ——— s . . — T e 1 e  —  — i — e e — e e . o — . — . — . — . S—

lml

i il e

n ln/ (& lw e in s i

I

IE] B LB (LR

TERRAFERTIL S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (continuacion)
Expresado en Délares EULA.

24, Otros ingresos

Durante los afios 2018 y 2017, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2018 2017
(US Délares)
Intereses de préstamos (a) 413,813 &
Venta marca Nature's Heart (b) ’ 9,700,000 :
(itros 233512 177 889
10,347,325 177,889

(a) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a intereses cobrados por los préstamos entregados a

companias relacionadas.

(b) En agosto de 2018 se perfecciond la venta de la marca Nature’s Heart propiedad del Grupo

Terraferti] al Grupo Nestle S.A., el valor fue cancelado en su totalidad.

25. Garantias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafila mantiene garantias entregadas a las instituciones

financicras en las cuales registra préstamos pendientes de pago, segin el siguiente detalle:

Tipo de
Beneficiario Garantia Detalle de la prenda 2018 2017
{US Déiares)
inari Liberad 220,297
Banco General Preiida Inidisteial Maqlvunana Seca'dora- ! erada 5
Riisilnakio Inventario de Materia Prima Liberada 440,832
Hipoteca Terreno - Invernadero Libetada 1,075,933
OIKO Credit 4
(Holanda) Prendaria  Inventatio de Materia Prima Liberada 1,125,042
Prendaria Magquinaria Liberada 1,397,243
CFN Hipoteca Terreno- Galpones Liberada 3,137,530
Prendaria [nventario Liberada 2,927,893
(Espacio en blanco)
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26, Principales acuerdos
Acuerdo de Magquila con Corporacién La Favorita C.A.

Con fecha 15 de julio de 2012 la Compaiia celebré un acuerdo de maquila con Corporacién La
Favorita C.A. en el cual se compromete 2 elaborar y envasar productos con la marca Supermaxj v Aki.
El contrato tiene una duracién indefinida a partir de su suscripcién y el precio sera fijado por mutuo

acuerdo entre las partes.

El 4 de tebrero de 2016 se susctibe otro contrato con Corporacién La Favorita C.A. con el cual
Terrafertil S.A. elabora productos bajo las marcas Supermaxi y Akl que seran adquiridos pot
Corporacién La Favorita C.A. tnicamente, por el plazo de dos afios estableciéndose el precio de los

productos por acuerdo mutuo de las partes.
Acuerdo de abastecimiento con Corporacion La Favorita C.A

Con fecha 15 de julio de 2012 la compania celebrd un contrato de distribucidn con Corporacion la
Favorita C.A., en el cual se compromete a ubicar en sus perchas el producto de Terraferdl S.A. tanto
en la cadena Supermaxi como en los locales de la cadena AKIL

El contrato tiene una duracién indefinida a partir de su suscripcion y el precio serd fijado por mutuo

acuerdo entre las partes.
Acuerdo de Licencia de Propiedad Intelectual

Con fecha 27 de agoesto de 2018 se suscnbid un acuerde con Nestlé S.A. en el cual [a compariia pagari
como regalias el 6% de las ventas que se realicen en el afio de productos que contengan la marca
Nature’s Heart, el acuerdo tiene una duracion de la fecha de suscripeion hasta el 31 de diciembre de
2023.

El monto de regalias reconocidas en el estado de tesultados integrales bajo este contrato, se presentan
en la nota de Gastos de comercializacién y ventas (Ver nota 22).

27. Administracién de riesgos financieros

La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia, esta otietitada a mitigar los efectos de los niesgos de:
*  Mercado
* Crédito

* Liquidez o fihanciamiento

Los eventos o efectos de riespo financiero se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a

condiciones de incertidumbze.
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27.  Administracién de riesgos financieros (continuacién)

La estructura de gestion del riespo financiero comprende la idennficacion, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la gerencia, y en particular
de la gerencia general y gerencia financiera la evaluacion y gestidn constante del riesgo financiero.

Riesgo de mercado

El tesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los fluyjos de efectivo futuro de un
instrumento financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado

comprenden los riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Competencia

El riesgo de competencia ocurre cuando una compafiia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la

incapacidad de desacrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

El riesgo de competencia es medio ya que la empresa tiene una dependencia impottante de las variables
econoémicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como resultado de lo antetior,
los factotes econémicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacién tienen un efecto determinante
en el consume de los productos vendidos por la Compafiia, todas estas variables son monitoreadas
constantemente por la gerencia de Terrafertil 5. A. pata avizorar los posibles impactos de la economia
en la Comparila y ¢stablecer las estrategias necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de flucruacion del valor justo del flujo de efective futura de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de intetés de mereado, La exposicion de la
Compatiia al tiesgo de cambios en las tasas de intetés del mexcado esti principalmente relacionada con
las obhigaciones de la Compafia de deuda de largo plazo con tasas de interés fija.

La Compafiia evalda periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion futura de

las tasas.

A continuacion, se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de
los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovaran a su termino y

se mantendrin por lo que resta del afio siguiente:
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27. Administracion de riesgos financieros (continuacién)

Efecto en resultados antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos en

la tasa de intetés 2018 2017
+/-0,5% $10 46,177
+/ 1% 1,619 92,353
Riesgo de tipo de cambio :

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en que
opera la Compania.

La Companfa maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal en &l Ecuador
el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos activos ¥
pasivos estin denominadas en dolares.

La Compania al momento no efectia operaciones en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo a su estrategia no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede
calificar como bajo €l riesgo en tipo de cambio.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiere o contrato de cliente, lo que lleva 2 una pérdida financiera. La Compaiiia estd
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y
por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y préstamos bancarios.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedtmientos y coniroles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del resgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La mdxima exposicién al resgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es ¢l valor de cada clase de activos financieros.

Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas
de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, Io cual le permite a la Compania desarrollar sus

actividades normalmente.
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27.  Administracién de riesgos financieros (continuacién)

La administracion del siesgo de liquidez implica mantener suliciente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de: un manejo eficiente de los dias de rotacion de su cartera, inventario y
crédito otorgado por los proveedores, una adecuada canddad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al respecto, la gerencia de la
Compaifiia ha orientado sus esfuerzos a optimizar el ciclo de rotacion del capital de tabajo y a
mantener fuentes de financiamiento a través de préstamos bancatios a través de diversas instituciones
financieras locales.

Valor razonable

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, 6 uh contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacidon
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede set intercambiado en una transaceion entre dos
partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, v la mejor evidencia de su
valor es su cotizacién, sies que ésta existe.

Las metodologias v supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, ¢ incluyen lo siguiente:

- El efecavo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros,

- Las cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiias relacionadas tienen un valor razonable que
se aproximan a su valor en libros, debido que estos valores setin cobrados en un plazo no mayor a un
ano.

- En el caso de las cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia
estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

- En el caso de los préstamos bancarios a corto y largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de

interés que devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.

28. Eventos subsecuentes

Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos adicionales que, en opinion de la gerencia de la Compaiiia, pudieran temer un efecto
significativo sobre los estados financietos al 31 de diciembre de 2018 que no se hayan revelado en los
mIismos.

58



