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A los Accionistas y Directores:
TERRAFERTIL S. A.

Mfwmﬂmmmdolﬂnmbm

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabllidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
baaadosanmmaumma.ﬂwmamﬂafuemﬂmmmmmlasm
Internacionales de Auditoria; las cuales requieren que cumplamos con los requerimientos éticos %
phnmmyﬂm&emmaudﬂommatmwrmza razonable de que los estados
financieros estan libres de distorsiones importantes.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
prwuarmabasepwanumsmmmdeaudibﬁa,



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de TERRAFERTIL S.A.
al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los rew!tudosdesuscperachmysusﬂu]os de efectivo para
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera *NiIFs".

Enfasis en un asunto

Oomwamm&ammmhms.ammmambmmacwmpmm
ﬂsiadosﬂnmcierosdelaﬁomlnmméatmdeﬁdambmdedZOiZdeamardoalastlF&:aﬁ
oomolosdalsﬂoql.nalanﬂnoalmdsdicimdelzoﬂymsalﬂnslnidalasuslbnhmemd
1demamddamnoonbmwmcmmgmmwm&pammmmmpam”ym
p d propési ,aﬁmydammmlosmnmdebsm

Tal como se explica en la nota 20 y 21 a los estados financieros, en el afio 2005 entrd en vigencia
las reformas tributarias relacionadas con la determinacion del impuesto a la renta de la compafiia,
por los efectos que podrian tener las transacciones con sus partes relacionadas del exterior
(precios de transferencia). LaCmanladanoumamconﬂrmwmsmmdasnomnﬂsne
ningun vinculo legal con partes relacionadas del exterior definidas en las disposiciones tributarias
vigentes.

Quito, Mayo 4 del 2013
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Terrafertil S.A.

Balance General

Al 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas del afio 2011

“(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Al 1ro. de enero
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 46.152 9.865 74.898
Cuentas por cobrar;
C iales, netas de provision para i 4 705014 597.625 745130
Otras, netas de provision para detefioro 5 805.252 481.412 233419
1.510.266 1.079.037 978.549
netos de p para p & 714.763 886.970 402 880
Total activos cormrientes 2271181 1.975.872 1.456.327
Activos no corrientes:
Propledad, planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada 7 1.657.294 1.560.191 1618713
Activos por Impuesto Diferido 18 3 5.083 12.168
I . idas hasta su 8 354 496 x *
Activos Intangibles -] 498.758 - -
Total activos no corrientes 2.520.548 1.565.284 1630883
Total activos 4.781.730 3.541.156 3.087 210
[ Y P,
Pasivos corrientes:
Py cluyendo los
comentes de la deuda a largo plazo 10 483683 618.975 B30.510
Cuentas por pagar 1 1.028.354 530.776 463.863
Otras cuentas por pagar 12 895914 473299 392349
Total pasivos comientes 2.407.951 1.623.050 1.686.722
Pasivo no corriente:
Deuda a largo plazo 10 935.876 B49.482 1.580,650
i Patronal y D 13 22845 10,256 33
Pasivo por iImpuesto Diferido 18 15.158 . -
Cuentas por pagar Accionistas 14 394.562 1.486.552 261.363
Total pasivos a largo plazo 1.368 441 2.346.290 1.845.334
Total pasivos 3.776.392 3.960.340 3.532.056
Patrimonio de los (véase estado adjunto) 15 1.015.338 (428 184) (444.845)
Total pasi y patri io de los ioni 4.781.730 3.541.156 3.087.210
- == =
~ Juan Carlos Andrade Karina Jacome Sanchez
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



Terrafertil S.A.
Estado de Resultados

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de E% ?n cifras comparativas del afio 2011
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de rica)

Notas 2012 2011
Ingresos Ordinarios 16 5.431.733 5.446 230
Costo de ventas 4.384.686 (4.477.989)
Utilidad bruta 1.047.046 968.241
Gastos de operacion:
Gastos de administracién 17 (606.675) (511.323)
Gastos de ventas 17 298.825 (225.193)
Total gastos de operacion (905.500) (736.516)
Utilidad neta de operacién 141,546 231.725
Otros ingresos (egresos):
Otros egresos (58.343) (37.182)
Costos Financieros (170.015) (203.039)
Otros ingresos 115.722 61.571
Total otros egresos, neto (112.636) (178.649)
Utilidad antes de participacion de los
empleados y trabajadores en las utilidades
@ impuesto a la renta 28911 53.076
Participacion trabajadares (3.086) (645)
Impuesto a la renta:
Corriente 18 - (26.902)
Diferido, ingreso (gasto) 18 (20.250) (7.076)
Utilidad neta 5575 18.453
Utilidad por accién 20 0,04 0,12
Juan Carlos Andrade Karina Jacome Sénchez
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos 851ados financieros
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Terrafertil S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

2012 2011

Flujos de efectivo de las actividades de
Efectivo recibido de clientes 5.547.191 5.300.538
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.243.331) (4.145.124)
303.860 1.155.415
Intereses pagados (170.015) (203.039)
Efectivo neto provisto en las
actividades de operacién 133 845 952 376
de efectivo de las acti de i i6
Derecho de Liave (498.759) .
A en hasta su imi (364 496) -
Adquisicion de propledad, planta y equipo (192.858) (429.035)
Producto neto de la disposicion de propiedad, planta y equipo 7.453 354328
Efectivo neto utilizado en actividades de (1.048 860) (74.707)
inversion
Flujos de efectivo de las actividades de fi
Nueva deuda bancaria 86.304 -
Pago de la deuda (135.292) (942.703)
Aporte de Accionistas 1.000.000 -
Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de
financiamiento 951.102 (842.703)
il ) en el efectivo y equival de efecth 36.287 (65.034)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aflo 9.865 74.808

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio A6.152 9.865




Terrafertil S.A.
Estado de Flujos de Efectivo, continGa

Por el terminado ol 31 de diciembre de 2012, con cifras con del afio 2011
TEiorostds or BRam e e B do 2012, con
2012 2011
Conciliacion de la utilidad neta con el efective utilizado
por las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 5575 18.453
Cargos a itados que no rep fiujo de
efectivo utifizado por las actividades de operacion:
Provision cuentas incobrables 8.069 1814
Provision Invenlarios 35.000
Damaoadehpmpioﬂm.ﬁmnayw 123.345 172.163
Absorcion de Perdidas 437.948 -
Ajustes afios anteriores (35.042) (40.724)
Cambios en activ y
(A to) di en por cobrar:
Comerciales (115.458) 145,681
Otras (323.840) (247.994)
Aumento en inventarios 172.207 {519.000)
Dismi en activo por diferido 5.083 7.078
Aumento en cuentas por pagar 497578 66.913
Aumento en olras cuentas por pagar 422 614 80.950
Aumento en pasive por impuesto diferido 15.158 -
A en Jubilacion Patronal y Desah 12.589 6.934
Aumento en cuantas por pagar largo plazo (1.091.980) 1.225.180
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 133.845 852.376
Juan Carlos Andrade Karina Jicome Sanchez
Gerente General Contadora General
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