NETWORKPOWER ECUADOR 8. A,
{Subsidiaria mayormente poseida por EMR Holdings inc.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de Américe ~ USS)

Nota 2015 2014
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efective y equivaientss de efective 441417 2022207
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 514469 769,163
Inventaric 7 82.138 35.150
Proyecic en prosese 3 44.836 4.500
Total del actives corrientes 1.082.860 3.431.020
Activos no carrianfas:
HMerramigntas Mobiliario v equipp 9 8.564 21.208
Olres activos - 69,154
Total del activos no corrientes B.364 90.362
TOTAL ACTIVGS 1.091.224 3.521.382

s, //m

dhaleaps :
Cornelio Marchan No?@ﬁgl’é'ste‘gf;ui Edison Lopez Viteri
Gerente General Supervisora Administrativa - Contador Pablico Autorizado
NETWORKPOWER Financiera 25807
ECUADOR S. A, Seel Advisory Group

Las netas que se acompaian son parte integral de estos estados financieros.
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por EMR Holdings Inc.)

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

31 de diciembre de 20115, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2015 2014
Nota
RASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Préstama con parte relacionada 17 (b) 463.855 1.044.856
Acreedaores comerciales 10 216577 TE7.108
Otras cuentas por pagar i 78.843 2¢8.862
Aniicipos recibidos de clientes 11 182.061 45.900
Beneiicics a los empleados R * 141.922 25.446
Total pasivos corrienies 1.185.458 2.136.272
PASIVOS NO CORRIENTES
Prastamo con parte relacionada 17 (k) - 1.000.000
Ofiras cuentas por pagar 11 . 22.254
Zeneficio a los empleados i2 - 32.600
Pasivo por impuesto diferido 14 {c) - 28.149
Tota pasivos no corrientes 1.128.903
TOTAL PASIVOS 1.185.458 3.265.175
PATRIMONIO
Capital social 13 100.000 100.000
Ressarva legal 69.306 58.306
Resultados acumulados {283.540) 88.901
TOTAL PATRIMONIC 184.234) 256.207
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC 1.091.224 3.521.382
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Cornelic Marchan N{'Jyﬁla ‘efEstegLi” Ediserrt:opez Viterl”
Gerente Genearal SL eprisora Administrativa - Contador Pablico Autorizado
NETWORKPOWER Financiera 25807

ECUADOR G, A, Seel Advisory Group

Las notas que se acompaian san parte injegral de estos estados financieros.
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida par EMR Holdings Inc.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Afia gue termind el 31 de diciemhbre del 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América — USH)

Naota 20158 2014

Ingresos ordinarios 15 {a} USH 558,082 443,201

Coslode venlss y servicios preslados 15(b) (414,923 {645.013)

Ganancia {pérdida) bruta 144.129 {197.812)

Ctros ingresos 15 (e} a8_842 54.321

Gasto de adminisiracion y ventas 15 (b} {422.574) (352.434)

Qlros egrases {8070} {3.600)

Resultados da actividades da aperacion [180.304) {499.525)

Costos financiercs 18 {188.748) {104.988)

Ingreses financisres 13 - $48.810

Costos financieros, neto (1B85.746) 43,824

Peérdida antes de impuesto a la renta (3B7.050) {455.701)

_Impuesioa larenta, neto 142} 10,834  (s7.028)

Pérdida neta y resultado intagra[ del

periodo uss . . [336.218) e . {812.727)

: <
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Cornelio Marchan Edtsﬁrffo_pez viferi

Gerente General Comntador Piblico Autarizado
NETWORKFPOWER Financiera 25807

ECUADOR S. A Seel Advisory Group

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros,
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NETWORKPOWER ECUADOR 5. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por EMR Holdings Inc.)

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

Ano que termind el 31 de diciembre del 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En datares de las Estados Unidos de América ~ US$)

205 2014
Flujos de efectivo de las actividades da operacién:

Cobros a clienies 1.215.092 4,120,651

Pago & proveedores y empleados (1.488.104) (1.054.708)

Impuzsie a la renia pagado {307.778) 17.869)
Flujo (utilizado en) procedente

de aciividades de operacion {580.790) 2.548.074
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Frésiamos pagados & pane refacionada {1.600,000) e
[Disminucion) aumento neto de efectivo {2.180. 790} 2.5458.074
Efectiva y equivalenties de sfective al inicio del afo [ | a0 ¥ A 74,733
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano ) 441.417 2622 207

pcfd

I

Gofnelio Marchan Normé i EdisbriLopez Viter]

Gerente General Superwséra Admiristrativa - Contador Piblico Autarizado
NETWORKPOWER Financiera 25807

ECUADOR S. A Seel Advisory Group

Las notas gue se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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(1)

2)

NETWORKPOWER ECUADOR S. A
{Subsidiaria mayormente poseida de EMR Holdings Inc.)

MNotas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USE)

Entidad que Reparta

Networkpower Ecuador S. A. (Mla Compafiia”) fue constiluida en ta ciudad de Quite,
segun escritura pablica oftorgada el 16 de mayo de 2005 e inscrita en &l Ragistro
Mercantil el 13 de junic de 2005. La Comparia se dedica a la comerciglizacion de
productos eléctricos, electromecanices, la prestacién de fodo tipo de servicios y
asistencia y asesoria técnica, relacionados con la compra, venta, distribucion,
comercializacion, funcionamiento y reparacion v asesoria en reparacion de |os productos
distribuidos v comercializados por la Compahia, asi como & la instalacion de los
productos comercializados.

La direccion registrada de |a oficina de la Compaiia es Avda. Naciones Unidas 1084 y
Avda. Amazonas, Edif. Banco La Previsora Torre B, piso 8. La Comparniia esta sometida
al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros de la
Republica del Ecuadaor.

EMR Holdings Inc., accionista que ejerce el contral de ta Compaiiia, al igual que Emerson
Electric Co., matriz final del Grupe Emerson, son entidades registradas en los Estados
Unidos de America.

Los estados financieros de la Compaiiia presentan un déficit acumulado de US$263.540,
gue excede las reservas pattimoniales v al 50% del capital social, sifuacion que coloca
a la Compania en causal legal de disclucidn; v, sobre la cual la casa matriz, en febrero
216 ha tomado la decisidén de liquidar las cperaciones de lg Compafia en ¢} segundo
semestre de 2016, por consiguiente [a Compania tiene gue ser disuelta anticipadamente
y liguidada; la Administracion ha previsto gue tal proceso se ejecute hasta septiembre 30
de 2016.

A la fecha de los estados financieros, de los cugles estas notas son parte infegral, ta
Junta de Accionistas tiene pendiente acordar, entre otros asuntos, la disolucidon
anticipada v liquidacién de la Compafia, ¥y nombrar al liguidador de la misma.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF).

Esios estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de
ta Compania el 19 dea abril de 2016 y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de 1a junta de accionistas de la misma,

{h) Bases de Medicion

Las cifras comparativas de 2014 han sido preparadas sobre la base dsl principio
del coste histérico.

{Continta)
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(e}

A consecuencia del cese de operaciones anunciado por la Administracion de la
compafia, y el proceso de disolucion anticipada y liquidacian que iniciara la misma,
previa resolucidn de la Junta de Accionistas (véase nota 1), exisie una
incertidumbre material que causa duda significativa sobre 1a habilidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. En consecuencia, para la
preparacion de los estados financieros de 2015, no se usa la base de negocio en
marcha; Ies activos se presentan al menor entre sus valores razonables y los
vaiores estimados de realizacién vy los pasivos se presentan a su valor de
liquidacién,

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros astan presentados en délares de los Estados Unidos de
América gue constituye la moneda funcional de la Compaiila. Toda la informacidn
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y
supusstos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos
reportados de activos, pasivos, Ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La Administracian informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los

rmonios reconocidos en los estados financieros.

ii. Supuestos e Incertidumbres en lag Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incerfidumbres en las estimacicnes se
incluyen en la nota 12 — beneficios a los empleados — provision terminacion
laboral empleados.

iit. Medicidn de Valores Razonzbies

Algunas de las politicas y revelaciones ¢contables de la Compania de acuerdo
con o previsto en las NIIF reguieren la medicién de los valores razanabies tanto
de los actives y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compaiiia utiiza la medicién de los valores razonables principalmante para
prapésitos de: (1) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (i) cuando existen
indicias de deterioro tratandose de activas no financieras,

Cuande se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con o
previsto en fas NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una ferarquia del valor razonzble que se basa en las variables usadas
en las técnicas de valoracién, como sigue:

s Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos

O pasivos idénticos.
(Continta)
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(3

s Nivel 2: datos diferentes de [os precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasive, ya sea directamente (precios) ©
indirectamente (derivados de los precios).

s Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

8i las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden dasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable,
enfonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en &l
misma nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en &l
cual ocurtid el cambio.

En la nota 5 (&) se induye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables,

Pollticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabllidad mencionadas mas adelante han side aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a
menas que otro criterio sea indicadoe.

(a)

(o)

Clasificacion de Saldos Caorrientes v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan deniro del cicio normal de
la aperacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instramentos Financieros

Lz Compafia clasifica los activos financieros no derivados en |a categoria de
préstamos v partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica ios pasivos financieros
ne derivados en la categoria de ofros pasivos financieros,

f.

Activos Financieres v Pasivos Financieres no Berivados - Recongcimignto v
Baja

La Compahfia reconoce inicialmente los préstarmos v partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos v
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién.

Lz Compafiiz da de baja un aclive financiero cuando los derechos
cantractusles a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, © cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de sfectivo contractuales de! activo
financierc en una ransaccidn en la cual se transfieren substanciasimente todos
los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por |z Compafiia, ge reconoce como un activo ¢ pasivo separado.

La Compaifia da de baja un pasivo financierc cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

(Continaa)
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{c)

(d)

(e)

Los activas vy pasivas financieros son compensados v el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, v sélo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsfto de liqufdar
sobre una base neta o de realizar el active y liquidar el pasivo simulianeamente.

ii. Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Prestamos v Paridas por Cobrar

Estos activas iniclaimente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente afribuible.

Posterior al reconocimienio inicial, los prestamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el metodo de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y oiras cuenias por cobrar.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los ciros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonabie menos los costos de transaceidn directamente atribuibles. Posterior
al reconcocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo
amortizado usando el métedo de interés efectivo.

l.a Compafiia tiene 1os siguientes otros pasivos financieros; préastamo con parte
relacionada; acreedores comerciales; y ofras cuentas por pagar.

iv. Capital

Los cosios incrementales airibuibles directaments a la emisién de acciones
ordinarias, de haherlos, son reconocidos come una deduccidon del patrinmonio,
netos de cualguier efecto tribuiario.

|nventarios

Los inventarices se presenian al menor entre el costo y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el métode del costo promedio ponderado, excepto por
fas importaciones en transito, {as cuales s reconocen al costo especifico de las
facturas de ios proveedores, e incluye tedos los costos incurrides para adquirir los
inventarios ¥ llevarlos a su localizacton y condician actual.

E! valor neto de realizacion es el pracio de venta estimado en el curso narmal del
negocio, menos los costos y gastos esiimados para completar ia venta.

Proyectos en Proceso

Los proyectos en proceso se presentan al costo y corresponden a bienes y
servicios necesarios para el cumplimiento de proyectes de venta e instalacidn de
equipos. Estos costos se registran como activos, siempre gue sea probable que
los mismaos sean recuperables en el futuro.

Herramiantas, Mobiliaric ¥ Equipo

i. Reconocimiento v Medicidon

Las partidas de herramientas, mobiliario y equipos son valorados al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

{Continda)
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M

Cuando partes significativas de una partida de herramientas, moebiliario y
equipo poseen vidas Gtiles distintas, son registradas de forma separada como
un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o perdida en la disposicion de harramientas, maobiliario y
equipo, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son
capitalizadas sdlo st es probable gue se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compariia v su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de herramientas, mobiliario y equipa, se
calcula sobre ef monto depreciable, que corresponde al coste de un activo
menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el método de linea recta, considerando la vida 0fil estimada para cada
componente de herramientas mobiliario y equipo. El método de depreciacidn,
las vidas Gliles v los valores residuales son revisados en cada ejercicio v se
ajustan si es necesario.

Las vidas vtiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las
siguienies:

Vida util
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipo de oficina 10 afios
Herramientas 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activas depende si la Compaiiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados comao financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherenies a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un conirato de arrendamienta operativa se reconocen
en resuliados bajo el método de linea recta durante el periode de arrendamiento,

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activas financieros son evatuados por la Compadia en cada fecha de
presentacion de los estados financieres, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un detdor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafia en términos que esta no consideraria en olras
circunsiancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia,
desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos observablas
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados
de un grupo de activos financieros.

{Continda)
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La Compaiiia considera 1a evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizadoe (deudares comerciales y otras cuentas por cobrar)
a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre ia base de una revision
objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo
y representa la mejor asiimacion de la Administracidon sobre las pérdidas en las
cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activa y el valor presente de los flujos de efectivo fufuros estimados,
descontados @ la tasa de interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en
resultados v se reflejan en una cuenta de estimacidn para deterioro de las
partidas por cobrar. Cuando la Compafia considera que no existen
posibilidades realistas de recuperar el active, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monio de la pérdida por
deteriore disminuya, esta disminucion se reconoce en resuliados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas anicamente si la reversion
estd objelivamente relacionada con un evento ocurride después de que la
perdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financigros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar st existe algdn indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacidén del deterioro, los actives que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas peguefio de aciivos
lamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonahle, menos los costos de venta.
Para determinar ¢l valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de
impuesto gque refleja las valoraciones actuzles def mercado sobre al valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo,

Se reconcce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resulfados.

Las perdidas por deterioro se revierten si exisie un cambio en su imporie
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriare, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion
o amortizacion, si no se hubiese reconacido una pérdida por daterioro.

(h} Beneficios a los Empleados

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual
con los empleados.

{Continda)
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(1}

ii. Beneficios a Corio FPlazo

Las obtigaciones por beneficios & corto plazo de los trabajadores son medidas
sghre una base ne descontada vy son reconocidas como gastos en la medida
en la cual ef empleado provee el servicio ¢ el beneficio es devengado por el
mismao.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una abligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por &l
empleado en el pasado y la obligacian pusde ser estimada de manera fiable.
Las principates acumulacionss reconocidas por este conceptc corresponden a
honos por desempefio y [as establecidas en el Cédigoe de Trabajo del Ecuador,
tales como vacaciones, fondos de reserva, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion.

Provisionas y Contingencias

l_as obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y coniingencias, originadas
en reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, 25 probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisicnes se determinan descontando el fluio de efectivo que se espera a
future, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero,

El importe reconocido como provision corresponde a |la mejor estimacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos ¢
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a ta valoracion de éstas,

Cuando no es probahble que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimade de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menes que
Ia probabitidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota,

La garantia usual ce los equipos vendidos es cublierta por los proveedores de los
mismos, por lo cual la Compafia no reconoce provision alguna por este concepto.

MNo se reconacen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce [a enirada bruta de beneficios
acondémicos originados en el curse de |as actividades ordinarias de la Compafia,
¥ los beneficios puedan ser medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se
reconocen por el valor razonable de |a contrapartida recibida o por recibir.

(Continga)
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(k)

Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la conirapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones y descuentos. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido {ransferidos al comprador, es probable ia
recuperacion de la consideracion adeudada, los cosios asociados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingresc puede ser
medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y &l
montc de estos puede sstimarse de manera fiable, el descuente se reconoce
como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Servicios

Los ingresos par prestacién de servicios se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa
pueda otorgar.

Se reconocen por referencia al grado de terminacidn de [a prestacién del
servicio. Tal grado de terminacion se determina considerando la medida en la
cual se ha incurrido en los costos atribuibles directamente a los proyectos
objeto del servicio.

En consecuencia, los ingresos ordinarios asi determinados se reconocen con
carge a ingresos devengados no facturados, los cuales son Tacturados cuando
se cumplen las formalidades contractuales definidas con los clientes, que
generalmente incluyen la existencia de un acta de entrega del provecto. En
aqueilos casos en los cuales los clientes autorizan la facturacion y/o pagan
impartes gue exceden al grado de avance de la prestacidn de los servicios, los
mismos se reconocen como ingresos diferides, los cuales son posteriormente
reconocidos como ingresos ordinarios una vez cumplidas las condiciones
implicitas en la politica contable.

Gastos
Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolse efeciuade no
produce beneficios econdmicos fuiuros.

ingresos Financieros v Cosios Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente del interés implicite de
los préstamoes provenientes de partes relacionadas.

Los costos financieros estan compuestos principalmente por gastos por intereses
sobre préstamos o financiamientos vy el impuesto a la salida de divisas asociado a
los préstamos de partes relacionadas vy proveedores del exterior. Los costos por
préstamos gue no son directamente atribuibles a la adquisicidn o la construccién
de un activo que califica, se reconocen en resuliados usando el métedo de interés
efective.

(Contintia)
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Impuesto a la Renta

El gaste por impueste a la renta esta compuesto por el impuesto a larenta corriente
y el impuesto a |a renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se
rélacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido
en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es ef impuesto que se espera pagar sobre [a
utifidad gravable del afio, utilizando [a tasa impositiva aprobada o a punio de
ser aprcbada a la fecha del estado de siteacion financiera y cualguier ajuste al
impuesto por pagar de ahos anteriores.

i. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a ia renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de fos activos y pasivos para propodsitos de
informacién financiera y los montos usados para propésiios tributarios. No se
reconoce impuesto a lg renta diferide por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién
gue no es uUna combinacion de negocios, y gue no afecta la utllidad o pérdida
financiera ni gravable.

l.a medicidn del active y pasivo por impuesto a ia renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma enla cual la entidad espera,
al final del periodo sobre &l cual se informa, recuperar o liquidar el imporie an
libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a [a tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
ael estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen cierios criterios.

Un activo por impuesto a |a renia diferido es reconocide por la pérdidas
trinutarias no utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en |la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras
contra las que pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido
es revisado en cada fecha def estado de situacion financiera y es reducido en
la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados,

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, 1a Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas
v si pueden adeudarse impuestos e inlereses adicionzales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacian que
haga gue la Compaiiia cambia su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran &l gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen,

{Continda)
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{4}

(5)

Nuevas Normas e [nterpretaciones An no Adoptadas

Lzs nuevas normas, madificaciones a normas e interpretaciones que se mencionarn a
continuacion, no han sido aplicadas anticipadamente en |a preparacion de estos astados
financieros.

= NIIF 2 Instrumentos Financieros.

e Aclaracion de los Mélodos Aceplables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38).
s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas.

La Compania, debido al inminente cese de operaciones (véase nota 1), no plarea
adopiar estas normas.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesqos

(a) Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valoras
razonables de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion v
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuagion.  Cuando
corresponds, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en
la determinacion de los valores razonables.

Prestamos vy Pariidas por Cobrar

Los deudores comerciales corrientes sin tasa de inferés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial, Este valor razonable se
defermina al momento del reconacimiento inicial y para propositos de revelacion
en cada fecha de los estados financieras anuales.

Los impories en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su vealor razonable, dado su vencimiento de corfo plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacitn en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcutz sobre |a base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado 3 la facha del estado de situacion
financiera.

El valor del préstamo con parte relacionada {medicién categorizada en el nivel 2
de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se estima al valor presente de los flujos
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a 1a fecha de medicion.

Los importes registrados de acreadores comerciales v otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razenable, debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

{b)  Administracion de Riesga Financiero

l.a Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito.
e Riesgo de liquidez.
# Riesgo de mercado.

{Comtinda)

Pégina 17



Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar &l marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Compafiza. El departamento de finanzas
conjuntamente con la gerencia financiera regional del grupo Emerson son los
encargados de desempefiar dichas funciones, e identificar, evaluar v
administrar los riesgos en ceordinacion estrecha con las unidades operativas
de la Campailia. La junta de accionistas proporciona guia y principios para la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas
especificas, fales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de
mercadao.

Las politicas de administracidn de riesges de la Companiia son establecidas
coh el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia,
fifar lfmites y confroles de riesgo adecuados, y para monitorear 10s riesgos y
cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente fas polificas vy los sistemas de administracion de
riesqos de la Compahia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado v en las actividades. La Compafiiz, a traves de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambienta de control
disciplinado y constructive en el cual todos los empleados entiendan sus roles
y obligaciones.

La Administracion monitorea e cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administracién de riesgos vy revisa si su marco de
administracion de riesgos es apropiado respecto a |os riesgos 2 |os cuales se
enfrenta la Compafriia. '

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ia
Compafiia, si un cliente o contraparte en un instrumento financiers no cumple
con sus cbligaciones contractuales, y se origina principaimenie de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar a paries relacionadas.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion
al riesqo de crédite.

Deudores Comerciales

La sxposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada
principalimente por las caracteristicas individuales de cada dliente inciuyendo
el riesgo de la industria.

Consecueniemente, cambios adversos en las condiciones financigras de los
clientes v en las condiciones generales de la eccnomia ecuatoriana podrian
afectar fa estimacién para deterioro de los deudores comerciales vy el
desempefio de la Cormpafita.

La Compafiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa
su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores
comerciales. A la fecha de las estados financieros la Administracién considera
que el maximo riesgo de crédito asciende a U333.535; con base en este
criterio los estados financieros incuyen una estimacidn para deterioro por tal
importe, la cual no ha tenide maovimienta en el afio 2015 (ni 2014).

{Continda)
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ili.

La antigledad de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera es la siguiente:

Vigencia 2015 2014
Vigente y no deteriorada - 51.408
Oe1a30dfas 266.803 565.855
De 31 & 60 dias 50.073 B.700
Dz B1 a 150 dias - 5.648
316.676 631.611

La Compafia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico v los analisis
del riesge de crédito de los clienies.

La Compafiia estima que no requiere una estimacion para deteriora para
ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas [véase nota 17 (b)].

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar estd asociado con los saldos
con el Servicio de Rentas internas (SRI) por US$55.961 al 31 de diciembre de
2015 (US%52.039 en 2014}, sobre los cuales la Compafiia mantiene su derecho
de compensacidon como crédito tributario en el caso del impuesto al valor
agregado o de reclamo ante |2 autoridad tributaria en el caso de las retenciones
de impuesto a la renta.

Efectivo v Equivalentes de Efective

La Compania manienia efectivo y equivalentes de efectivo por US$441.417 al
31 de diciembre de 2015 (US$2.622.207 en 2014). El efectivo y equivalentes
de efactive son mantenidos substancialmenie en bancos e instifuciones
financieras que en general superan la calificacion "A", segin agencias
calificadaras de riesgo autorizadas por la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesqo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesga de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son
liquidadas, principalmente, can la entrega de efectivo.

El enfoque de la Administracion para administrar |a fiquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus cobligaciones citando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en perdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compahia.

La Compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los
deudores comerciales y olras cuenias por cobrar, junto con las salidas de
efectivo esperadas para acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar. A
lafecha de aprobacion para su emision de los estados financieros de los cuales
estas notas son parte integral no se han detectado situaciones que a criterio de
la Admiristracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieras no derivados (en dolares americanos).
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Flujos de efestive contractuales

Impone Total Imases o Entre 3y Entre 6y Més de
Confable mencs 8 meses 12 meses 12 meses
21 de Piciembre de 2015;
Priéslame cor parle relacicsada 563.958 585,055 - - ABS 583 -
Acreedores comerciales 216,577 216.577 216,577 . . -
Citras ¢uentas por pagar 261.004 =51.004 15.956 27 a1s 216.200
1.043.160 1.043.160 233,563 27.818 781.781 -
31 de Diciembre de 2014:
Préstamo con parte rejacicnada 2.044.856 2.193.867 £50.000 150.000 360.000 1.093.667
Acreedores comerciales 767.108 757.109 FE7.108 - - -
Qiras cucnlas por pajar 321,16 321.118 32t 118 - - 58.154
3.133.080 3.281.5M1 1.738.224 150.600 300.00D £.161.821

iv. Riesge de Mercade

El resgo de mercade es el riesge de gue los cambios en los precios de
mercado, por ejlemplo en las tasas de cambio o tasas de intergs, sfecten los
ingresos de la Compafiiz ¢ el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar
y confrolar las exposiciones a este riesgo, dentro de pardmetros razoriables v
al mismo tiernpo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda ulilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
americano y las transacciones que realiza la Compariia principalmente son
en esa moneda. Por o tanto, la Administracién estima que la exposicion de
la Compaiia al iesgo de maneda no es relevante. A la fecha de los estados
financieros 1a Compafia no tiene pasivos en moneda extranjera.

- Riesgo de Tasa de interés

La Administracion considera que la exposicion a los cambios en |a tasa de
interés no tiene impacto alguno en los resultados o patrimonio de la
Compania, dade gue el préstamo por pagar a parte relacionada causa
interés a una tasa fija lvéase nota 17 (b].

- Andlisis del Valor Raronable para los Instrumentos g Tasa Fija

La Compaiiia no mide los pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera
de tasa de interés). Por lo {anto, una variacion en la tasa de interés no
afectaria el valor registrado de |os pasivos financieros a tasa de interés fija
0 los resultados o el patrimonio de ta Compafia.

- Administracion de Canpital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
canservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrolio fufuro del negocia. El capital se compane det patrimonio {otal. No
hubo cambios en & enfoque de fla Compania para la administracion de
capital durante el afio.

(Cantinda)
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(6)

El indice deuda-patrimonio ajusiado de la Compafiia a la fecha de los

estados financieras era el siguiente:

2015 2014
Total Pasivos 1.185.457 3.265.175
{ - ) Efectivo v equivalente 441417 2.622.207
_Deuda neta . 744.040 642,968
Patrimanio (94.233) 256.207
indice deuda - patrimonio ajustado (0,12) 2,51

Deudores Comerciales y Diras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

....... P—— NOta 2015 2014
‘Deudores comerciales - nacionales ) 313.232 §31.353
_Deudores comerciales - extranjeres - 258
313232 §31.611
Ingresos devengados no facturados 3.444 -
5 (b) it 316.676 631.611
(- } Estimacién para deteriora de valor 5 (h) it {3.5339) {3.535)
313.141 628.076
Partes relacionadas 17 {b) 141.163 78432
SRl
Impuesto al valor agregado {IVA) -
crédita tributaric y retenciones de VA 16,988 52.039
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 38.093 -
Anticipo dados a proveedores y empleados 4,203 10.616
514.469 769.163

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por
deterioro relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se

revela enlas notas 5 (b) it v iv.
Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2015 2014
Equipos electricos 7.996 6.640
En transito 74.141% 28510
82.138 35150

En el afo 2013, los cambios en los equipos eléctricos reconocidos como costo de venias
ascendieron a US$414.933 (US$646.013 en 2014). En 2! afio 2015 la reduccion de
inventarios a su valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$0
(US$65.149 en 2014),

Provecios en Procesg

El zaldo de esta cuenta, corresponde, principalmente, a2 equipos que forman parte
integral de un proyecto en ejecucion.
{Continaa)
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(9) Hetrramientas, Mobiliario v Equipo

Un resumen del detalie ¥y movimiente de las herramientas, mobiliario, y 2quipo es el

siguiente:;
1 fe Enero Bepreciaclon Di;‘::ﬂ?:re Reevalup / Depreclacién Digi?::r?'nire
de 2014 o014 Deterioro 2045
Costa
Muzbies y Enseres B.043 - B.043 1.380 9.403
Equipos de Cempufacidn 21.586 - 21,586 1.250 - 22.845
Equipo de Oficina 4743 - 4.743 140 . 41.883
Herramientas 52.114 - §2.114 3.015 - 35,129
$6.486 - 86.456 5.775 - 52.261
Dep Acumulada
Musbles v Enseres {6.565) {A03) {7.359) - 157 4) (8.023)
Equipos de Gomputacion £19.173) {1.521) 120,700) (B8E) {21.588)
Equipe de Oficina {3.755) (473) {4.228) - [472) (4.700)
Herramientas {2V, 777 (5.234) {352,941 {11.397) [3.188) (49.57E)
{57.267) {8.011) [65.275) (11.397) {7.222) (B3.887)
imperte en Libros 29.219 {8.009) 21.208 (5.522) {7.222) 5364
{(10)  Acreedores Comerciales
Un detalie de los acreedores comerciales es como sigue:
Nota 2015 2014
Proveedores:
Locales 75.821 332.877
Extranjeros 3.936 8.616
Partes relacionadas 17 (b) 136.820 425.615
216.577 767.108

La exposicién de la Compafia al riesgo de liquidez vy moneda relacionado con los

acreedores comerciales se revela en las notas 5 (b)ifi v iv.

(11)  Ofras Cuentas por Pagar v Anticipos Recibidos de Clientes

Un detalie de las otras cuentas por pagar v anticipos recibidos de clientes es como sigue;
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(12}

2015 2014

Otras cuentas por pagar:
Servicio de Renias Internas:

Impuesto al Valor Agregado — VA - 91.346
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.208 21.486
Retenciones en [a fuente por IVA en compras 384 -
Gastes causados no pagados 7.540 7.128
Servicios por pagar 27.818 56.827
150 29.281 131,395
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ([ESS) 7.453 6.388
Otras 3.261 6.546
78.943 321.116

Anticipos recihidos de clientes:

Corporacidon Nacional de Telecomunicaciones (CNT) 156.534 -
Otros 25.527 45.800
182.061 45,900

Corriente 261.004 344.762
Mo corriente - 22.254
261.004 367.016

Los anticipos recibidos ce clientes estatales son liquidados al facturar los bienes
vendidos y/o servicios prestados, {o cual generalmente ocurre una vez que se dispone
de las actas de recepcion, que de acuerdo con lo definido en los contratos suscrilos entre
las partes faculta a la Compania a facturar.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es como sigue:

2M5 2014

Beneficios sociales 16.333 25.44B
Jubilacion patronal g indemnizacion por desahucio - 32.800
Provision terminacion laboral empleados 125.589 -

141,922 58.046
Comiente 141,922 25,446
NO Corriente e mme st it i mmaman e ammm—————— e - 32'600
Total 141.922 58.046

Dado el inminente case de oparacionas de la Compariia (véase nota 1), el cual conlieva
a que ta misma tlene que despedir a sus empleados, la Administracion de {a Compafiia
ha estimado el importe a pagar por concepto de indemnizacién por despido intempestivo,
previsto en el Codigo de Trabajo de Ecuador, el cual se delermina en funcion de la
remuneracion devengada por el trabajador al momento dei despido, su tiempo de servicio

.y escala.

(Continta)
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{13)

Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cadigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores
da conceder jubitacion patronal a todos aguelios empleados gue hayan cumplido 25 afios
de servicio para una misma compania. De acuerdo con lo previsio en tal Codigo, ios
empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcidon
de la remuneracion percibida en los Ullimos cinco aflos previos al retiro, con un minimo
para la cuaniificacion de la pensidn vitalicia mensual de USS20 si el trabajador es
beneficiario de fa jubilacion del IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion
patronal; sin edad minima de retiro.

Ademds dicho Cddigo de Trabaio establece gue cuando |a relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en gl
nimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de ta obligacién pare jubllacion patronal e
indemnizacion por desahucio es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion
Patronal por desahucio Total

Valor presente de cbligaciones por beneficios

definidas al 1 de enaro de 2014 19.583 6.012 25,6595
Costo laboral por servicios actuales 7.344 1.713 9.057
Costo financiero 1.371 416 1,787
{Banancia) Pardlda actuarial {2.170% {1.669) {3.838}
Gasto dei pericdo §.545 460 7.005

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de Diciembre de 2014 256.128 6472 32.600
Costo taboral por servicios actuales §.913 1.772 8.687
Costo financiero 1.709 417 2,128
{Ganancia) Perdida aclugrial (5.538) (3.143) {8.851)
Costo por servicios pasados - 1.578 1.579
Efecto de reducciones vy licuidacionss anticipadas {10.939) - (10.939)
Reversion de provigipnes socigles por liguidacion {18.275) (7.097) (25.372)
Gasto del pericdo {26.128) {6.472) {32.600)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos at 31 de Diciembre de 2015 - - .

La Administracion de la Compafiia, dando consideracién al inminente cese de
operaciones de la Compania {(véase noia 1), analizdé y concluyd gue ningln empleado
de la misma fiene el derecho adquirido de jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2015,
en consecuencia, revirtid la obligacidn gue por tal concepto tenia reconocida hasta ese
entonces.

Patrimonio
Capital
E! capital suscrito v pagado de la Compafiia 2 |la fecha de los estados financieros

comprende 100.00¢ acciones cordinarias y nominativas con vator nominal de US$1 cada
una,

{Continda)
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Reserva Legal

La Ley de Compafiias de [z Reptblica del Ecuador requiere que las compaiiias
andnimas transfieran a la reserva legal, por lo menos 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. A la fecha de los
estados financieros el saldo de la reserva legal ha excedido el minime de 50% antes
mencionado.

Resultade Acumulade Proveniente de la Adepcidn Por Primera Vez de las NHF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucicn
SC.GICLCPAIFRES. 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566G del 28 de octubre de 2011, determind gue el saldo acreedor de los ajustes
provenientes de kz adapcidn por primera vez de las NIIF y gue se registrd en el patrimonio
en una subcuenta denominada "Resultado acumulado proveniente de la adopcion por
primera vez de las NIIF?, separada del resto de los resultados acumulados, solo podia
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
Gitimo ejercicio ecandmico, si los hubieren, utllizedo para absorber pérdidas o devuelto
a sus accionistas en caso de liguidacion de la Compaiiia.

Ctros Resultados [ntegrales

La Compafiia ha reconocido efectos por ofros resuitados integrales para el afio
ferminado el 31 de diciembre de 2015 por US$ 5.775 por reavallo de sus activos fijos.

Impuestc a |2 Renta

{(a) Impuesto a |a Renta Reconocido en Resultados

Ario terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Impuesto a la renta corriente 17.315 24,288

Impuesto ala renta diferido (28.143) 32.738
(10.834) 57.026

(h) Conciliacion de {a Tasg Efectiva de Impuesto g 1a Rents

Ao terminado el 31 de diciembre de

2015 2014
Yo 2015 % 2014

Pérdida antes de impuesto 2 la renta (3G57.050) {455.701)
Impuesto a la renta gue resultaria

de aplicar la tasa corporativaa la

utilidad antes de impuesto -22.00% (80.¥51)  -22.00% {100.254)
Mas (menos);
(astos no deducibles -16.59% B0.559 10.23% 46.625
Anticipe minima -10.13% 37177 5.33% 24,288
Qtros 767% (28.149)  18.95% 86.367

2.95% (10.834) -12.51% 57.026
{Continiia}
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{d)

Movimiento det Activo y Pasivo peor Impuesto a fa Renfa Diferido

Saldo al 1 Reconocido Sz:dac; nde;o
de enero de an p
2015 resuitados Diciembre
de 2015
Activo
Beneficio a empleados - no comientes 4,589 (4,580} -
Pasivo
Interes Imglicito {32.738) 32,738 -
{28.149) 28,149 -
Saldo at 1 Reconocidn Sgl{d;l I‘Ideeto
de enero de en Diciembre
2014 resuitados de 2014
Activo
Beneficio a empleados - no corriente 3.149 1.440 4,589
Pasivo
Interes implicito - (32.738) (32.738)
3.149 (31.298) (28.149)
Impussto a la renta diferido aclive 4.580
Impuesto a la renta diferido pasivo o (32.738)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en ef Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a |a legislacidn tributaria, con vigencia
a partir del afio 2005, normas sobre |la determinacion de resuitados tributables
originados en operacicnes con paries relacicnadas. De acuerdo con la Resolucion
del Servicins de Rentas Internas (SRI) No, NAC-DGERCGC15-00000455 det 27
de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
maoenio acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas ! anexo de operzciones con partes relacionadas, v el informe de precios
de transferencia cuando sus operaciones con paries relacionadas sea superior &
U5%$15,000,000,

Debido a gue las transacciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas
en el exterior, correspondientes al afic 2015 {ni en 2014) no han superado los
montos previstos en la resolucidn anies mencionada, es opinién de la
Administracién de la Compahiia que no estd requerida a presentar el informe
Integral de Precios de Transferencla, exigide por la Ley Orgénica de Régimen
Tributario,

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por {a Compafia por los afos 2012 al 2015, estan
abiertas a revision de |las autoridades tributarias.

(Continga)
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Ingresos v Gastos

(a)

(b)

(c)

Ingresos QOrdinarios

El siguiente es un detalle de los ingresos ordinarios:

Aho terminado el 31 de diciembre de

2615 2014
Eguipos eléctricos 256.873 362.001
Servicios de instalacion y mantenimiento 302.189 86.201
559.062 443.201

Gastos por Naturaleza

El siguiente es un detalle de los gastos por naturaleza:

Ano terminado el 31 de diciembre de

2015 2014

Costo de ventas bienes (nota 7) 414933  546.013
Gastos de beneficios a empleados (nota 16) 290,096 174.410
Honorarios y servicios 40.015 58.747
Gastas mantenimiento y servicios 5.335 2.297
Servicios basicos, internet, correspondencia 12.609 15,499
Gastos de viaje 1.254 11.358
Arrendamiento inmuebles {nota 19) 13.458 132.818
Ofras arrendamientos 20,593 1.780
Depreciacitn y deterioro (nota 8) 18.619 8.011
Impuastos 11.541 13.273
Gastos varios 8.954 32.245

837.507 998.447

Otros Ingresos

El siguiente es un detalle de los ofros ingresos:

Afio terminado el 31 de diciembre de

2015 2014
Honorartos servicios parles relacionadas 67.005 54.204
Reversion Provisiones Jubilacién patronal 30.010 -
Cros Ingresos 1.927 117
98.942 54.321

Gastos de Beneficies a los Empleados

Los gastos relacionados con los beneficios a los empleados se resumen a continuacién:
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Afio terminado el 31 de diciembre de

2015 204

Sueldos y satarios 21.418 81,104
Beneficios sociales 36,789 33.481
Bono desempefio 7.957 11.255
Aporte al IESS 21.553 29,724
Jubilacidn patronal y desahucio 4.318 7.005
Indemnizaciones laborates 125.589 -
Otros gastos 135.471 11.841

200,096 174.410

Al 31 de diciembre de 2015 (y 2014), |la Compafiia dispone de 12 trabajadores en relacion
de dependenciz, distribuidos entre empleados de servicio a clientes y administracién.

Transaccignes v Saldos con Paries Relacionadas

(=)

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, corresponden principalmente a
impartaciones de equipos eléciricos, las cuales son pagaderas conforme a los
plazos establecidos en las faciuras y las mismas no causan intereses, Un detalle
de las transacciones relevantes con partes relacionadas es como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre de

2015 2014
Impartaciones de Equinas
Asco Power Technologies L.P. 45.536 35,468
Emerson Electric de Colombia Lida 380 230
Electronic Connector and Components; S.A. de C\V. 44 -
Emerson Network Power Co. Lid. 23,5666 5.773
Emerson Network Power Do Brasil Lida - £7.916
Emerson Network Power S.A. 15.485 66.457
Emerson Network Pewer Surge FProtection Inc - B.271
Emerson AS. Network Power Slovakia 10,278 4,500
Emerson Panama S de R.L. T7.440 -
GNB industrial Power 15,141 -
Emerson Electric C.R, Limitada - 1443
Ligher Corporation - 14.663
194.578 199,753
Rembolso de gastos
Ridge Tool Company Inc, 1058384 B2.078
Roxar Flow Measurernent [nc 79.125 165.097
185.021 255.075
Honararics
Ridge Tacl Company inc, 10.344 22.270
Roxar Flow Measurement Inc 48.631 41,429
Electronic Connector and Companents; S.A. de GV, 23.884 -
Emerson Flectric C.R, Limitada 2.145
84.804 63.7B8
Costos Financisros (nota 18] 121.089 70.000
{Coniinaa}
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Szldos con Paries Relacionadas

2018
CUES E:: :,por Cu igtga:rpor Préstamoes
Asco Power Technologias L.P. 11.762 -
Zlgctronic Connector and Compeonen's; 5.4, de C.V. 23.684 -
Emarson Netwark Power Co. Lld. 1B8.557 -
Emarson Eleciric de Calomblz Lida 258 555.955
Emearson A.S. Metwark Power Siovakia H3.378

Emerson Elecirlz C.R, Umitada - 1.433 -

Ridge Tool Campany nc, 496,24 -

Raxar Flow Measurement inc 17.587 -

Emerson Panama 3. de R.L. “ 77.449 -

GME Industrial Power - 19,143 -

L 32.911 -

141.163 135.820 565,955

2014
Cuenias por Cuentas por Fréstamos
cobrar pagar

Asco Power Technologies L.P. - 225.073 -
ibert Corporation - 115,204 -
Emerson Melwork Power Co. Lid, - 5.773 -
Emerson Eleziric de Colombia Lida . - 2.044.856
Emerson Metwark Power Surge Frotectian Ine - a.713 -
Ererson Bleslric Chitz 5.4, - G732 -
Emerson A.S, Network Power Slovakia - 70.956 -
Ernerson Electric C.R, Limilaca - ] -
Ridge Toal Compeny ing, B1.5E89 - -
Roxar Flow Measurement Inz 6,973 -
78,432 425,615 2.044.856

l.as cuentas por cobrar a entidades relacionadas no devengan intereses y son

cobradas en un promedio de 30 dias,

El 18 de diciembre de 2012, 1a Compafifa suscribid un contrato de prestamo por
USS2.000.000 con su parte relacionada Emerson Electric de Colombia Lida., para
utilizar tales fondos como capital de trabajo. EI préstamo causd intereses a la tasa
fija de 6% anual, pagadere en dos cuotas, cada una de 50% del capital mas
intereses. De acuerdo con los términos originales del contrate, fa primera cuota

vencia en junio de 2013 y la segunda en diciembre de 2014,

El 30 de mayo de 2013 las paries suscribieron el adendum nimero 1 at contrato
de préstamo, a traves del cual la vigencia del mismuo fue modificada de 12 a 18
meses. Posteriormenie, el 15 de noviembre de 2013 las partes suscribieron el
adendum ndmero 2 al referido conirato, segin el cual la primera cuota venceré en

agosto de 2014 y la segunda en enero de 2015,

(Continla}
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El 1 de agesto de 2014, tas partes suscribieron el adendum nimere 2 al contrato
de préstamo, a través del cual se acuerda: 1) capitalizar los intereses que se
causaron hasta el 31 de julio de 2014 con lo cual el total del préstamo adeudado
es de USS52.193.6867; ii) Emerson Electric de Colombia Lida. oforga un plazo de
gracta para que la Compahia cancele la totalidad de la deuda, periodo en el cual
no se cobrara intereses durante el Iapso de 39 meses, contados desde la fecha de
este adendum vy hasta que se realice el pago total de ta obligacion, lo cual no podra
ser mas alld def 31 de octubre de 2017,

El movimiento del préstamo recibido de Emerson Electric de Colombis Ltda., es

coma sigue:
Ao terminado el 31 de diciembre de
2015 2014

Saldo a inicio del aho 2.044.857 2.123.667
Pagos (1.600.000) -
Caosto financiero 121.099 70.000

565.955 2,193.667
Interas Implicito - (148.810)
Saldo a finat del ano 565.955 2.044.857

{c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal clave de la gerencia por cancepto
de sueldas, heneficios sociales & corto plazo y planes de heneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacion:

Afo terminado el 31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos y salarios 54.012 68.873
Bonos 3476 375
Beneficios sociales 19.623 23,981
Juhilacion patronal y desahucio - 11.034
77111 104,363

18 ingresos y Costos Financieros

Los ingresos vy costos financieros se componen de |os siguientes:

Afc terminado el 31 de diciembre de

2015 2Dt4
Costos Financieros
Intereses por préstamo de parte relacionada {nota 17) 121.009 70.000
Impuesta Salida de Divisas 61.450 27.880
Servicios Bancarios 4.187 7106
186.746 104.986
Ingresos y costos financieros
Interés implicito préstamo de relacionada - 148.810
- 148.810
{Continua)
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Arrendamiento Operativo

La Compadia ha suscrito un contrate por el arrendamiento de su oficina, parqueadero y
bodega, el cual fue renovado duranie el afio 2013 par 2 afios gue venceran el 19 de
mayo de 2015, cuyo canen de arrendamiento se ajusta al momento de la renovacion.
Durante el afio {erminade el 31 de diclembre de 2015 los gastos por concepto de
arrendamiento ascendieron a US$13.458 (US$13.816 en 2014).

Los pages minimos futuros de arrendamiento operativo para el afo 2016 ascienden a
U832z 400.

Eventos Subsecuenies

La Compaiia ha evaluado los evenios subsecuentes hasts el 19 de abril de 2016 fecha
en la cual los estados financieros fueron auterizados para su emision.

Ningon evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, pero

antes del 19 de abril del 2016, que requiera revelacidon o ajuste alos estados financieros
de los cuales estss notas son parte integral.
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