NETWORKPOWER
ECUADOR S.A.

Estados Financieros por el Afio
Terminado el 31 de Diciembre del 2014 e
Informe de Comisario Revisor


http://www.cvisiontech.com

www.ifs-group.ec
I F La Nifia E8-52 y Diego de Almagro
¢ Ed. Royal Business, Pisg 3 OFf. 306

Pbx: (593-2) 3530047 / 3237-375
INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS GROUP contacto@ifs-group.ec
Audt, Consuling & Tox Quito - Ecuador

INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de
NETWORKPOWER ECUADOR S.A.:

En cumplimiento de la nominacién como comisario revisor y lo dispuesto en el Articulo 279
de la Ley de Compaiiias y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 emitida
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, referente a las obligaciones de los
Comisarios, presentamos a ustedes nuestro informe sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion preparada por la Administracion de NETWORKPOWER ECUADOR S.A. en
relacion con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, su
estado de situacion financiera y sus correspondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de NETWORKPOWER ECUADOR S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Alcance del comisario

Nuestro trabajo fue diseflado y realizado para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de cardcter significativo y sobre la
estructura del control interno, con el propésito de determinar los aspectos que podrian
calificarse como debilidades importantes de control en la Compaiiia.

Hemos obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que juzgamos necesario investigar. Asimismo, hemos revisado el
estado de situacion financiera de NETWORKPOWER ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2014 y sus correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patritnonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales
procedemos a rendir este informe:

. La Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General
de Accionistas emitidas durante el afio 2014; asi como, con las normas legales vigentes.

2. Las convocatorias a Juntas Generales, se realizaron de conformidad con [as disposiciones
societarias vigentes.
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3. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley.

4. Hemos revisado los libros de actas de la Junta General y el libro de acciones y
accionistas, los mismos que cumplen con las disposiciones del articulo 246, 176 y 177
de la Ley de Compaiiias.

5. Sobre las disposiciones contenidas en el Articulo 279 de la Ley de Compaiifas;
informamos lo siguiente:

a) No se han constituido garantias por parte de los Administradores, en razén de que
los estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.

b) Existen balances de comprobacion mensuales del afio 2014.

c) Se realizé un analisis de las conciliaciones bancarias y detalles de cartera de los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre del afio 2014, sobre los cuales no se
identificaron aspectos relevantes que deban ser informados.

d) En relacién a los Articulos 212, 236 inciso 3 y 266 de la Ley de Compaifiias,
informamos que nuestra contratacién como Comisarios Revisores fue posterior al
cierre del afio 2014, debido a ello, no convocamos a juntas generales de accionistas
durante el afio mencionado ni hasta la fecha de emision de este informe, por no
haberse cumplido ninguno de los casos determinados en la Ley de Compaiiias,
sobre los mencionados articulos.

e) No hemos solicitado a los Administradores que hagan constar en el orden del dia,
algiin punto que fuere conveniente tratarse en juntas generales, debido a que esta
solicitud debe hacérsela previamente a la convocatoria a la Junta General.
Adicionalmente, nuestra contratacion como Comisarios Revisores fue posterior al
cierre del afio 2014, incluso hasta la fecha de emision del presente informe, no han
existido tales convocatorias.

f) En relacidn a nuestra asistencia a la Juntas Generales en calidad de Comisarios
Revisores, informamos que nuestra contratacion como Comisarios Revisores fue
posterior al cierre del afio 2014, debido a ello no fuimos convocados a ninguna
junta en el mencionado afio.

g8) Verificamos el informe anual del Administrador de la Compafiia.

h) No hemos propuesto la remocion de los administradores de la Compaiiia, en virtud
de que, de la informacién y documentacién analizada, no se desprende
irregularidad alguna que pudiera haber dado lugar a tal remocién.

1) No hemos recibido comunicaciones respecto a denuncias sobre la Administracion.

6. Sereviso la carta de confirmacién de los abogados enviada a los auditores externos, en
donde se menciona que no existen tramites o procedimientos judiciales o
extrajudiciales, ni juicios iniciados por la Compafiia o en su contra, al 31 de diciembre
del 2014.

7. A la fecha de presentacion de este informe, la Compafiia nos proporcioné el informe de
los auditores independientes, el cual contiene una opinién sin salvedades por la
auditoria realizada a los estados financieros de la Compafiia, adjuntos como anexos a
este informe, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014,
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8.

10.

IFS Cia. Ltda.

Quito, 27 de abril del 2015

El sistema de control interno contable de NETWORKPOWER ECUADOR S.A.
tomado en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son
proveer a la Administracion de una seguridad razonable de que los activos estin
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de que las
operaciones se ejecuten de acuerdo con autorizaciones de NETWORKPOWER
ECUADOR S.A. y se registran correctamente para permitir la preparacion de estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

En nuestra opinién, basados en nuestra revisién, los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera de NETWORKPOWER ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacién Financiera - N1IF.

Dejamos expresa constancia por la colaboracion del Administrador y empleados de
NETWORKPOWER ECUADOR S.A_, que fueron requeridos para la entrega de la
informacién que juzgamos necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor
desempefio de nuestras funciones.



http://www.cvisiontech.com



http://www.cvisiontech.com

‘DiaiDUBLL] - DAEASIUILPY 351

InB1s212A BAN /

ik i,

964 282 L Z9L LS E  5SN
vE6 B9L Z0Z 952
523 665 10698
20€ 69 90£°69
000 001 0007001 7l
ZOBEZS @ G/ GOZ E
62912l L COEBZL |
E [NTA {a) gL
86552 0092e £
vEO'96 7518 FA)
000°000°k 000 000" @) gl
€Ll 2g0r s ziz9El Z
LT LIS e zz
LBO'EZ ary 52 £l
“ZBIETT z0g'86Z zL
yLO0L5] 80L£8, 8N L1
199°€2L1L 969 5v0 L (a1
OpoageEa. Yioc BION
£L0Z

SOJI0IJUBUY SOPEISD SS9 ap |2165u1 aped uos ueyedwose as anb sejou se

13U3D) lUaiag)

Z8ElZs e 58N

SOAIRE [B10 L

[RIBUSCY JOPEIION
YIUA zadoq vosipg
owowned A soased @10 8L 2BE £
ocowied
SOPE|NWNDE S0pPE|iNSeY
|efia) ealasay ) TN
|enos [epdeld BYLE
DIUOLLILIRA
PEOLB

sonised [B10]

SEUBILIOD DU SDAISRE 1R10] 6LZBZ
opuayp oisandwn oalsed
sapea|dws S0 B S0121j3Uag

sebed Jod sewana seng

euoIoea) aped vod LRSI PECESE L
$USLIOD DU SOAISEY SZ6 221
S§31USLL0D soased 210 006 6L
UOISIADI]

sopes|dwa 50| € S0 |BUSY SLEOBR'D
Jebed Jod sejuano seng
S81EI2J9WOD S3I0PAIDY
EpeUCIIE @I aped uoD DWESEIY EELPL

SRUAICD SOnISEd

OTuDWhiEg A SOABES GpIoagersal

€102

(49 - B2USLNY BD SOPILN SOPEIST 50| 89 S2UECP UT)

£10Z 0 21qwaiop 9P I 2
SRALERAWOD SED U0D 'pL{Z 80 BIQUIAIRIP 8P LE

BIBIDURLL UQI2enyIg &P opelsy

su) s6UpIEH Y3 Jod epiasod aludLuciew BURIMSONS)
¥ 5 HOOYNDI YWIMONHOMIIN

Zse'ng S3JUSLLI0T OU SOALE |Bl0 ]

E [N opuayIp eiual e| e olsanduw
P51 B9 € SOAlDE SOII0
0212 IE Ol 'SRIUS IR LISH

1SBUALLIOD OU SOANDY
0Z0'LEF'E S81LIBILI0D SOAMIE (BIG]
v 6 0s800.d us SO0
0St'SE 8 soLela AU
£91 694 2 JeIqo0 Jod sEuana

SENC A 52(BIDJAW0D S3I0p W0
L07°gege ssn 0ANI5J8 AP SSUB[EAINDS A OAIKST

SEBLI0D STANDY

PI0z SOATSY

il
=l
Z|


http://www.cvisiontech.com

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por EMR Holdings Inc.)

Estado de Resultados Integrales

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Not
Ingresos ordinarios 16 (a)
Costo de ventas y servicios prestados 16 (b)
Pérdida bruta
Otros ingresos 16 (c)
Gastos de administracion y ventas 16 (b)
Otros egresos
Resultados de actividades de operacian
Costos financieros 19
Ingresos financieros 19
Costos financieros, neto
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, neto 15 (a)
Pérdida neta y resultado integral
del periodo
. // /
C /ﬁ/ -
Carmﬁ 3 Norma'Velastegui

" Gerente General/

US$

Uss

Jefe Financiero - Administrativo

2014 2013
448.201 3.359.821
(646.013) (3.365.095)
(197.812) (5.274)
54 321 56.134
(352.434) (302.016)
(3.600) (3.094)
{499.525) (254.250)
(104.986) (190.705)
148.810 =
43.824 {190.705)
(455.701) (444.955)
(57.026) (83.414)
{512.727) (528.369)
(/
/ /X / /
i )
el ] ek

Edison Léopez Viferi
Contador General

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por EMR Holdings Inc.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

2014 2013
Flujos de efectivo de |las actividades de operacidn:
Cobros a clientes Uss 4.120.651 2.799.450
Pagos a proveedores y al personal {1.554.708) (3.266.422)
Flujo procedente de (usado en) las actividades
de operacion 2.565.943 (466.972)
Impuesto a la renta pagado . (17.869) (269.438)
Flujo neto provisto por (utilizado) en las actividades
de operacién 2.548.074 (736.410)
Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 2.548.074 (736.410)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 74133 810.543
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano Us$s 2.622 207 74.133

/)

'f'/f%// :

A
\%%W Norm#vetastequi {Edison Lopez Viteri
— ¢ General /* Jefe Finandiero - Administrativo Contador General

e

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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(1)

(2)

NETWORKPOWER ECUADOR S. A,
(Subsidiaria mayormente poseida de EMR Holdings Inc.)

31 de diciembre de 2014
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad gue Reborta

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito, segun escritura publica otorgada el 16
de mayo de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de junio de 2005. La Compariia se
dedica a la comercializacion de productos eléctricos, electromecanicos, la prestacién de
todo tipo de servicios y asistencia y asesoria técnica, relacionados con la compra, venta,
distribucion, comercializacién, funcionamiento y reparacion Y asesoria en reparacién de los
productos distribuidos y comercializados por la Compaiiia, asi como a la instalacién de los
productos comercializados.

La direccion registrada de la oficina de la Compafiia es Avda. Naciones Unidas 1084 y Avda.
Amazonas, Edif. Banco La Previsora Torre B, piso 8. La Compaiiia esta sometida al control
y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Replblica del
Ecuador.

EMR Holdings Inc., accionista que ejerce el control de la Compahia, al igual que Emerson
Electric Co., matriz final del Grupo Emerson, son entidades registradas en los Estados
Unidos de América {USA).

La Compafiia durante el afio 2014 tuvo una reduccién en los ingresos ordinarios del 87%
con relacion al 2013, y generd una pérdida neta de US$512.727, adicionalmente el
patrimonio de la Compafiia presenta una reduccién del 67% en relacion a 2013. Esta
situacion se origina principalmente por la culminacién de un contrato significativo que la
Compafiia suscribid en 2012, y cuyos ingresos fueron reconocidos por el método de avance
de obra principalmente entre los afios 2012 y 2013, mencionado contrato adicionalmente
generd pérdida debido a que los costos estimados fueron superiores a los ingresos
acordados.

Para mejorar los niveles de ingresos, la Administracion establecid entre sus planes
comerciales ampliar los tipos de servicios con la finalidad de captar nuevos clientes,
continuar en procesos de licitacion con entidades del estado y efectuar una continua revisién
de los costos y gastos, con la finalidad de alcanzar nuevamente el punto de equilibrio.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Compania el 31 de marzo de 2015 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas de la misma.

{p} Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

{Continua)
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{c)

(d)

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida de EMR Heldings Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América que constituye la moneda funcional de la Compaiiia. Toda la informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones Y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31
de diciembre de 2015, se incluye en la nota 13 - medicion de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiia de acuerdo con
lo previsto en las NIIF requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (i) cuando existen
indicios de deteriaro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en
fas NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

¢ Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

(Continta)
* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {(precios) o
indirectamente (derivados de los precios).
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(3)

(4)

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida de EMR Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financiercs

{En dolares de los Estados Unidos de América — USh)

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié €l cambio.

En la nota 6 (a) se incluye informacién adicional sobre fos supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Cambio en Politica Contabie

Con excepcién del cambio que se explica a continuacion, la Compafia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 4 a todos los
periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte
integral.

Gravamenes

La Compafiia ha adoptado CINNIF 21 Gravamenes desde el 1 de enero de 2014. La
legislacion tributaria vigente establece el 5% del pago del Impuesto a la Salida de Divisas, la
Compafiia ha determinado que el pasivo relacionado con el pago del mencionado impuesto
que se genera por la deuda que mantiene con la entidad relacionada del exterior, debe ser
reconocido. La Compafiia ha aplicado la politica retrospectivamente y ha restablecido el
periodo comparativo.

El cambio antes indicado no tuve efecto en el estado de resultados integrales ni en el estado
de flujos de efectivo. Los efectos en el estado de situacién financiera son como sigue:

31 de diciembre de 2013

Efecto de
Como fue cambio
prevaments en politica

informado contable Restablecido

Activos no correntes:
Otros activos 1.000 96.034 97.034

Pasivos no corrientes:
Otras cuentas por pagar = 96.034 96.034

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, |os de vencimiento superior a dicho
periodo.

-9-
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(b)

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida de EMR Holdings Inc.}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Instrumentos Financieros:

La Compafila clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
prestamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Campaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos vy
pasivos financieros se reconocen inicialmente en ia fecha de contratacion.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccian
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia, se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compariia cuenta con
un derecho legai para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
detericro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior ai
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamo con parte
relacionada; acreedores comerciaies; y otras cuentas por pagar.

{Continaa)

210 -


http://www.cvisiontech.com

{c)

{d)

(e)

NETWORKPOWER ECUADOR S. A,
{Subsidiaria mayormente poseida de EMR Holdings Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de |os Estados Unidos de América — USs$)

iv. Capital

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonia,
netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al mencr entre el costo y el valor neto de realizacion. E|
costo se determina por el método dei costo promedio ponderado, exceplo por las
importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas
de los praveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y
llevarios a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Provectos en Proceso

Los proyectos en proceso se presentan al costo Y corresponden a bienes y servicios
necesarios para el cumplimiento futuro de proyectos de venta e instalaciéon de
equipos. Estos costos se registran como activos, siempre que sea probable que los
mismos sean recuperables en el futuro.

Herramientas, Mobiliario v Equipo

i. Reconocimiento v Medicion

Las partidas de herramientas, mobiliario y equipos son valorados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de herramientas, mobiliario y equipo
poseen vidas dtiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de herramientas, mobiliario y
equipo, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Companiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de herramientas, mobiliario y equipo, se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor
residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
finea recta, considerando la vida atil estimada para cada componente de
herramientas mobiliario y equipo. El método de depreciacion, |as vidas dtiles y los
valores residuales son revisados en cada ejercicio ¥ se ajustan si es necesario.

(Continua)
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Las vidas utiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las
siguientes:

Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 anos
Equipo de oficina 10 anhos
Herramientas 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad. Son
clasificados como financieres cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a |la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resuitados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro de| Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un active financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que esta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compahia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar}) a
nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisian objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en
una cuenta de estimacién para deterioro de las partidas por cobrar. Cuando la
Compania considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo,
los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en
resultados.

{Continua)
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Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion esta

objetivamente relacionada con un evento ocurrido despues de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

i. Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compahia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicic de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos
llamades “unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor enfre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan |os flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercade sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las perdidas por deterioro
50N reconocidas en resullados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{(h) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacisn Patronal e Indemnizacion por
Desahucic

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calcutando el
monto del beneficio fuluro que los empleados han adquiridc a cambio de sus
servicios durante el periode actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédilo Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

{Continua)
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Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias ¢ pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminé tal opcion y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacion hecha por la Administracion de la Compafria
respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias ¢
perdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento dei descuento, se reconocen en
los gastos por beneficios a los empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafiia, utitizando informacion
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y
perdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si fa Compafiia posee una obligacion legal o implicita actuai
de pagar esle monte como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por
desempefio vy las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de Ia Compafiia,
fondos de reserva, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la

obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.
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Beneficios a Corto Plazo

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidn financiera, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracidn de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de unc 0 mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

La garantia usual de los equipos vendidos es cubierta por los proveedores de los
mismos, por lo cual la Compaiiia no reconoce provisién alguna por este concepto.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiente de Ingresos Ordinarios

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso de las actividades ordinarias de fa Compania, y los
beneficios puedan ser medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se
reconaocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.

i. Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de fa venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones y descuentos. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la
consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los
bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es
probabie que se otorguen descuentos y el monle de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

ii. Servicios
Los ingresos por prestacién de servicios se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
olorgar.

{Continta)
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Se reconocen por referencia al grado de terminacién de la prestacién del servicio.
Tal grado de terminacién se determina considerando la medida en la cual se ha
incurrido en los costos atribuibles directamente a los proyectos objeto del servicio.

En consecuencia, los ingresos ordinarios asi determinados se reconocen con
cargo a ingresos devengados no facturados, los cuales son facturados cuando se
cumplen las formalidades contractuales definidas con los clientes, que
generalmente incluyen la existencia de un acta de entrega del proyecto. En
aquellos casos en los cuales los clientes autorizan la facturacién v/o pagan
importes que exceden al grado de avance de la prestacién de los servicios, los
mismos se reconocen como ingresos diferidos, los cuales son posteriormente
reconocidos como ingresos ordinarios una vez cumplidas las condiciones
implicitas en la politica contable.

li.  Gastos

Los gaslos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando ei desemboiso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente del interés implicito de los
préstamos provenientes de partes relacionadas.

Los costos financieros estan compuestos principalmente por gastos por intereses
sobre prestamos o financiamientos y el impuesto a la salida de divisas asociado a los
préstamos de partes relacionadas y proveedores del exterior. Los costos por
prestamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién de
un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente Vi
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en oftros resultados integrales o directamente en el
patimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. |mpuesto ala Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y los montos usados para prop6sitos tributarios. No se

reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es
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una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o perdida financiera ni
gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el imparte en libros
de sus aclivos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los actives y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por la péerdidas tributarias
no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en ta medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras conira las que
pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en
cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido en la medida en la cual
No sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el imparte del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros.

NINF 9 Instrumentos Financieros

La NiiF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de

2018, con adopcion temprana permitida.
{Continua)
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La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de |a
aplicacion de la NIIF 9; sin embargo no anticipa que su adopcion tenga un impacto
significativo scbre los estados financieros. La Compafia no planea una adopcién temprana

de esta norma.

NHF 15 Inareso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se recohocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gqué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 ‘“Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de
Fideiizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2017. Su adopcién temprana es permitida.

La Compania ests evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacién de la NIIFF 15. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta
narma.

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

* Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a |a
NIC 19).

*  Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.

¢ Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 2013.

*  Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones.
ala NIC 16 y NIC 38).

*  Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables ¥ Administracion de Riesqos

{a) Valores Razonables

Las politicas contables de la Compadia requieren que se determinen fos valores
razonables de los actives y pasivos financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion, Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento dei reconocimiento inicial Y para propositos de revelacion en
cada fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros,

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
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sobre la base del valor presente del capital future Yy los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor del préstamo con parte relacionada {medicion categorizada en el nivel 2 de
valor razonable — véase nota 2.d.iii) se estima al valor presente de los flujos futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los importes registrados de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento

en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

»  Riesgo de crédito.
¢ Riesgo de liquidez.
¢ Riesgo de mercado.

i. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafia. El departamento de finanzas
conjuntamente con la gerencia financiera regional del grupo Emerson son jos
encargados de desempefiar dichas funciones, e identificar, evaluar y administrar
los riesgos en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compahnia.
l.a junta de accionistas proporciona guia y principios para la administracién general
de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politlicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y cumplimiento de
los limites.

Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgos
de la Compaiiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado ¥
en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea ef cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia.

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia, si
un cliente 0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de fos deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar a partes relacionadas.
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El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por las caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de Ia
industria. La Compariia opera en un mercado en el cual el namero de clientes es
reducido, por lo cual aproximadamente 16% de los ingresos de la Compafiia en el
afo 2014 (92% en el afio 2013) estan concentrados en una entidad gubernamental
de telecomunicaciones.

Durante 2014 los ingresos de la Compania presentaron un reduccion significativa
en relacion a 2013 debido a la culminacién de los servicios contratados por una
entidad estatal con la cual la Compaiiia suscribié en 2012 un contrato significativo
de US$5.154.184. El importe de deudores comerciales incluye US$515.258
correspondiente a la facturacion del 10% final del contrato firmado con la entidad
estatal; el contrato suscrito establece que mencionado porcentaje debera ser
facturado a Ia fecha de la suscripcién del acta de recepcion definitiva, asi como
que el importe facturado se pagard 180 dias después de la firma del acta de
entrega — recepcion provisional. Con fecha 10 de enero de 2015, la Compania y el
cliente procedieron a suscribir la referida acta. La recuperacion del imperte antes
mencionado esta sujeto a la autorizacion del cliente para que se proceda a
cancelar el valor adeudado a la Compaiiia, situacion que se estima ocurrira en el
mes de julio de 2015.

Consecuentemente, cambios adversos en las condiciones financieras de los
clientes y en las condiciores generales de la economia ecuatoriana podrian
afectar la estimacion para deterioro de los deudores comerciales y el desemperic
de la Compafiia.

La Compafiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. A
la fecha de los estados financieros fa Administracién considera que los deudores
comerciales no presentan riesgo de recuperacion; con base en este criterio los
estados financieros incluyen una estimacion para deterioro de US$3.535 (la cual
no ha tenido movimiento en el afio 2014 ni 2013) que es el maximo riesgo de
crédito que la Administracién estima para los deudores comerciales.

La antigliedad de los deudores comerciales {excluyendo ingresos devengados no
facturados) a la fecha del estado de situacion financiera es |a siguiente:

Vigencia Nota 2014 2013
Vigente y no deteriorada Uss$ 51.408 947.020
De 1 a 30 dias 565.855 13.533
De 31 a 60 dias 8.700 37.971
De 61 a 150 dias 5.648 44 500
7 USS 631.611 1.043.024
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La Compafiia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los analisis del

riesgo de crédito de los clientes.

La Compaiia estima que no requiere una estimacion para deterioro para ningung
de fos saldos por cobrar a partes relacionadas [véase nota 18 (B)].

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar esta asociado con los saldos
con el Servicio de Rentas Internas (SRI) por US$52.039 al 31 de diciembre de
2014 (US$517.996 en 2013), sobre los cuales la Comparia mantiene su derecho
de compensacion como crédito tributario en el caso del impuesto al valor agregado
o de reclamo ante la autoridad tributaria en el caso de las retenciones de impuesto
a la renta.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efactivo par US$2.622.207 al 31
de diciembre de 2014 {US$74.133 en 2013). El efectivo y equivalentes de efectivo
son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en
general superan la calificacion "A", segin agencias calificadoras de riesgo
autorizadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son
liguidados, principalmente, con la entrega de efectivo.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Compania hace seguimiento al nive! de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas
para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. A la fecha de aprobacion
para su emision de los estados financieros de los cuales estas nolas son parte
integral no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan
ser consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados (en délares americanos):
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Flujos de
Importe efectivo I meses o Entre3y6 Entre Gy 12 Més de
contable niraciuales menas meses meses 12 meses
31 de diciembra de 2014;
Préstama con Parte relacionada uss 2 044.856 2193667 650000 150.000 300.000 1093.667
Acreederes comerciales 767.108 767.108 767.108 - - -
Qtras cuentas por pagar 321.116 321.116 321,116 - - 68.154
uss 3.133.080 3.281.801 1738224 150.000 300.000 1.161.821
31 de diciembre de 2013, restablecido
Préstamo con parte relacionada LSS 2.123.667 2.215.000 153.667 1.025 167 21.974 1008.192
Acreedores comerciaes 1510 614 1510614 1510.614 - - -
Qlras cuentas por pagar 267 286 267 286 267.286 - - 96.034
uss 3901.567 3.082 900 1931567 1025 167 27.974 1104.226

iv. Riesge de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. E| objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar |as exposiciones a
este riesgo, dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar (a
rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano
y las transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa
moneda. Por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la
Compafiia al riesgo de moneda no es relevante. A la fecha de los estados
financieros la Compafia no tiene pasivas en moneda extranjera.

- Riesgo de Tasa de Interés

La Administracion considera que la exposicion a Ios cambios en la tasa de
intereés no tiene impacto aiguno en los resultados o patrimonio de la Compafia,
dado que el préstamo por pagar a parte relacionada causa interés a una tasa
fija [vease nota 18 (b))

- Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compaiia no mide los pasivos financieros al valor razonable a traves de
resultados y no participa en transacciones de derivados {permuta financiera de
tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en lg tasa de interés no afectaria el
valor registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados
o el patrimonio de la Compahia.

- Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del patrimonio total. No
hubo cambios en el enfoque de la Compaiia para la administracion de capital
durante el afo.
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania a la fecha de los estados
financieros era el siguiente:

2013
2014 restablecido
Total pasivos US$ 3.265.175 6.523.802
Menos:
Efectivo y equivalente de efectivo
de efectivo 2.622.207 74.133
Deuda neta uss 642.968 6.449.669
Patrimonic uss 256.207 768.934
indice deuda - patrimoenio ajustado 2,51 8,39
{7) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
Nota 2014 2013
Deudores comerciales - nacionales uUsS$ 631.353 1.042.766
Deudores comerciales - extranjeros 258 258
6 (b} ii 631.611 1.043.024
Menos estimacién para deterioro de valor 6 (b} ii (3.535) {3.535)
628.076 1.039.489
Ingresos devengados no facturados - 5.276.809
Partes relacionadas 18 (b) 78.432 33.710
Otras cuentas por cobrar:
SRE
Impuesto al valor agregado (IVA) -
crédito tributario y retenciones 52.039 511.577
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta - 6.419
Anticipos dados a proveedores y empleados 10.616 18.311
uss 769.163 6.886.315

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por
deterioro relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan
en [as notas 6 (b} ii y iv.

{8) Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:
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2014 2013
Equipos eléctricos uss 6.640 79,960
En transito 28.510 -
Us$ 35.150 79.960

En el afio 2014, los cambios en los equipos eléctricos reconocidos como costo de ventas
ascendieron a US$21.538 (US$1.500.842 en 2013). En el afio 2014 la reduccién de
inventarios a su valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$65.149

(US$59.989 en 2013).

Provectos en Proceso

El saldo de esta cuenta, corresponde, principalmente, a equipos que forman parte integral

de un proyecto en ejecucion.

Herramientas, Mobiliario v Equipo

Un resumen del detalle y movimiento de ias herramientas, mobiliario, y equipo es el

siguiente:
1 de enero 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2013 Depreciacién de 2013 Depreciacion de 2014
Costa: ——
Muebles y enseres uss 8.043 8.043 8.043
Eguipos de computacién 21.588 B 21.586 21.586
Equipo de oficina 4.743 - 4.743 - 4.743
Heramigntas 52.114 52.114 - 52.114
86.486 - 86.486 - 86.486
Depreciacion acurmulada:
Muebles y enseres {65.763) (803) (6.556) (803) (7.359)
Equipos de computacion (17.658) (1.521) {19.179) {1521) {20.700)
Equipe de dficina {3.282} (473) (3.755) {473) (4.228)
Heramientas (22.563) (5.214) (27.777) {5.214) (32.991)
(49.256) (8.011) (67.267) (8.011) (65.278)
'mporte neto en libros us$ 37.230 {8.011) 29.219 (8.011) 21.208
Acreedores Comerciales
Un detalle de los acreedores comerciales es como sigue:
Nota 2014 2013
Proveedores:
Locales uss 332.877 486.396
Extranjeros 8.616 307.260
Partes relacionadas 18 (b} 425.615 716.958
us$ 767.108 1.510.614
(Continda)
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La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez y moneda relacionado con los
acreedores comerciales se revela en las notas 6 (b) iii y iv.

Qtras Cuentas por Paqar

Un detalle de las otras cuentas por pagar es como sigue:

Anticipos recibidos de cliente -

Corporacion Nacional de Telecomunicaciones (CNT)

Otros
SRl
Impuesto al Valor Agregado - VA
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta
Otras:
Gastos causados no pagados
Senicios por pagar
ISD
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS)
Otras

Corriente
No corriente

uss

uUss
uss$

2013
2014 restablecido

= 2.061.672

45.900 -

91.346 -
21.486 8.375
7.128 57.609
56.827 23.900
131.395 162.589
6.388 11.314
6.546 3.4899
367.016 2.328.958
208.862 2.232.924
68.154 96.034

Los anticipos recibidos de clientes estatales son liquidados al facturar los bienes vendidos
y/o servicios prestados, Io cual generalmente ocurre una vez que se dispone de las actas de
recepcion, que de acuerdo con lo definido en los contratos suscritos entre las partes faculta
a la Compaiia a facturar. Al 31 de diciembre de 2013 Ia Compafia mantenia polizas
contratadas de buen uso de anticipos exigidas contractualmente, las cuales se mantuvieron
vigentes hasta la entrega del proyecto a satisfaccion del cliente. Durante 2014 el proyecto
fue entregado y las polizas de garantias fueron liquidadas.

Beneficios a [os Empleados

El detalle de ios beneficios a los empleados es como sigue:

Beneficios sociales
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio

Corriente
No corriente

2014 2013
Uss$ 25.446 23.091

32.600 25.595
uss 58.046 48.686
uss 25.448 23.0%1

32.600 25.595
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Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obiigacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafila. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la cual se determina en funcién de
la remuneracién percibida en los Gltimos cinco afios previos al retiro, con un minimo para
la cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario

de la jubilacion del IESS y de US$30 si séio tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad
minima de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién catculada con base en el nimero
de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién para jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligacion por beneficios )
definidos al 1 de enero de 2013 uss 14.314 4.058 18.372
Costo laboral por senicios actuales 4897 1.270 6.167
Costo financiero 1.002 280 1.282
{Ganancia) Pérdida actuarial (630) 404 {226)
Gaste del periode 17 5.269 1954 7.223
Valer presente de cbligacion por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 19 583 5.012 255985
Costo laboral por senicios actuales 7.344 1.713 9.057
Coslo financiero 1.371 416 1.787
Ganancia actuarial (2.170) (1.669) (3.839)
Gasto del periodo 17 6.545 460 7.005
Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 Us$ 26.128 6.472 32.600

{Continla)
La Compaiiia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacién patronal. A ta fecha
de fos estados financieros el personal de la Compafia registra menos de 10 afnos de
servicio.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 10,42% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 9.4 9.5
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables gue determinaran el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en |os estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados.

Anailisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera siempre que las oftras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes
importes:

2014 2013
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Tasa de descuento {-}+ 0,5%) 3513 (3.058) 3,464 (3.015)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 3.624 (3.170) 3.590 (3.137)
Patrimonio
Capital

El capital suscrito y pagado de la Compafia a la fecha de los estados financieros
comprende 100.000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias de la Repdblica del Ecuador requiere que las compafiias andénimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacion de ta Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. A la fecha de los estados financieros el saldo de la
reserva legal ha excedido el minimo de 50% antes mencionado.

Resuliado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 de! 28 de octubre de 2011, determiné que el saldo acreedor de los ajustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF y que se registrd en el palrimonio en una
subcuenta denominada “Resuitado acumulado proveniente de la adopcién por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uitimo ejercicio
economico, si los hubieren, utilizado para absorber perdidas o devuelto a sus accionistas en
caso de liguidacion de la Compania.

Otros Resultados Integrales

La Compariia no ha reconocido efectos por otros resultados integrales para el afno terminado
el 31 de diciembre de 2014 (ni en el afo 2013).
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(15) Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Afic terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta comriente uss 24.288 83.414
Impuesto a la renta diferido 32.738 -
uss 57.026 83.414

(b)  Congiliacion de la Tasa Efectiva de Impuestc a la Renta

Ano terminado el 31 de diciembre de
2014 2013
% US§ % Uuss

Pérdida ganancia antes de
impuesto a la renta (455.701) (444.955)

Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la

utilidad antes de impuesto a la renta (22,00%) (100.254) (22,00%) (97.890)
Mas {menos):
Gastos no deducibles 10,23% 46.625 40,75% 181.304
Anticipo minimo 5,33% 24.288 0,00% 5
Otros 18,95% 86.367 0,00% -
Impuesto a |a renta causado -12,51% 57.026 40,75% 83.414

(c}  Movimiento del Activo v Pasive por Impuesto a la Renta Diferido

2014
Saldo al Reconocido Saldo neto al
1 de enero en 31 de diciembre
de 2014 resultados de 2014
Activo:
Beneficios a los empleados - no comerites  US$ 3.149 1.440 4.589
Pasivo:
Interés implicito - (32.738) (32.738)
uss 3.149 (31.298) (28.149)
Impuesto a la renta diferido activo uss 4.589
Impuesto a la renta diferido pasivo uss (32.738)
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2013
Saido al Salde neto al
1deenerc  Reconocido 31 de diciembre
de 2013 resultados de 2013
Activo:
Beneficios a los empleados -
ne corrientes e impuesto a la renta
diferido activo Uss 1.917 1.232 3.149

(d}  Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
det afic 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con lo previsio
en la Resolucién del SRl No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar al SR| el anexo de operaciones
con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2013 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compaiifa con sus partes relacionadas son
consistentes con los precios o margenes que hubieran utilizado partes independientes
€n operaciones comparables.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, correspondientes al afio 2014 no han superado los montos previstos en la
resolucién antes mencionada, es opinién de la Administracion de la Companfia que no
esta requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, exigido por
la Ley Organica de Régimen Tributario.

(e} Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en

la fuente presentadas por la Compariia por ios afios 2011 al 2014, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

(16) Ingresos v Gastos

{a) Inarescs QOrdinarios

El siguiente es un detalle de los ingresos ordinarios:

ARg terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Equipos eléctricos uss 362.001 1.386.136
Senicios de instalacion y mantenimiento 86.200 1.973.685
uss 448.201 3.352.821
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