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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
accionistas de

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.

Quito, 8 de abril del 2011

He examinado el balance general adjunto de NETWORKPOWER ECUADOR S. A. al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en mi examen.

Mi examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad§ utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion /de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi examen
provee una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de NETWORKPOWER ECUADOR S. A. al 31 de
diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito
presentar la 'posicion financiera, resultados de operaciéon y flujos de efectivo de
NETWORKPOWER ECUADOR S. A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.



A los miembros del Directorio y

accionistas de
NETWORKPOWER ECUADOR S. A.

Quito, 8 de abril del 2011

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacién y como parte integrante de mi examen
de los referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y, de
acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

a)

b)

9]

las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de
la Compaiiia;

el examen de los estados financieros incluyd un estudio y evaluacion de la estructura de
control interno de la Compafila efectuado con el alcance previsto en las Normas
Internacionales de Auditoria aplicables a exdmenes de estados financieros. Los resultados de
dicha evaluacién seran comunicados a los sefiores directores y accionistas en un informe por
separado.

en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del
Directoriq, por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de
aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Tales
criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Debido a lo explicado en el parrafo 4 anterior, este informe de comisario se emite exclusivamente
para informacidn y uso de los accionistas y Administracion de la Compaiiia y para su presentacion a

Compaiiias en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad
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NETWORKPOWER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE UTILIDADES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas US$
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacion, administracién y ventas

Utilidad en operadion
Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros

Miscelaneos, neto

Otros ingresos j
Otros ingresos (gastos), neto
Utilidad antes de{participacic’m de los trabajadores e

Impuesto a la renta

Participacion de los trdbajadores en las utilidades
Impuesto a larenta

Utllidad neta | - uss

Las notas adjuntas sén parte integrante de los estados financieros.

2010 2009
1,121,966 1,202,235
(711,346) (756,508)
410,620 445727
(254,897) (169,155)
155,723 276.572
(5.791) (6.378)
(7,645) 383
21,106 288
7,670 (5,707)
163,393 270,865
(24,509) (40,630)
(43,166) (63,721)
95,718 166,514

®

7

ing. Omar Vil

|
i

WC \ /
alobos W@egui
Gerente General & Financiera

ECUADOR TaX COmpaNY CiA. LIDA,

dison Lopez Viteri
Contador General
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NETWORKPOWER ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en délares @estadounidenses)

2010 2009

Flujo de efectivo de las| actividades de operacién:
Efectivo recibido de cligntes Us$ 1,069,503 1,215,908
Efectivo pagado aprovéedores, empleados y ofros (831,051) (895,807)
Impuesto a la renta pagado (67,137) (25,406)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 171,315 294,695

Flujo de efectivo de lasiactividades de inversion:
Incremento de mueble:fs, equipos y herramientas (20,546) (3,981)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (20,546) (3,981)

incremento (Disminucibn}j) neta de efectivo 150,769 290,714
Efectivo al inicio del afio | 586,847 296,133

Efectivo al final del afio | uss 737,616 586,847

Conciliacion de la uti!idaq neta con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacitn:

Utilidad neta | . Uss$ 95,718 166,514

Ajustes por partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion de muebles, equipos y herramientas 4,904 6,372
Ajustes de muebles, equipos y herramientas - (46)
Amortizacion de otrog activos 10,138 12,165

Cambios netos en activbs - (aumento) disminucion

Cuentas por cobrar - otras (1,871) . (1,815)
Ingresos devengadoesy no facturados (1,944) (15,123)
Estudios, inversion y proyectos (9,529) 202
Inventarios : 60,356 10,171
Cambios netos en pash}#os - aumento (disminucion)

" Cuentas por pagar - droveedores 56,178 125,582
Cuentas por pagar - atras 9,387 14,468
Impuesto alarenta (20,555) 39,734
Pasivos acumutados (16,021) 10,102
Contratos en ejecucidin 58,123 (102,139)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién US$ 171,315 294,695

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

el

Ing. Omar Villalobos _ “NémerTehStequi

Gerente General " Jefe Financiera Contador General
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

{Expresado en délares estadounidenses - US$)

Resumen de Politicas iImportantes de Contabilidad

(@)

(b)

(©

()

(e)

(f)

Descripcion del Negocio

NETWORKPOWER ECUADOR S. A. es subsidiaria de EMR Holding Inc. y fue
constituida en la ciudad de Quito el 13 de junio del 2005 con el objeto de
dedicarse a la compra, venta, distribucion y comercializacion de productos
eléctricos, electromecanicos, la prestacion de todo tipo de servicios y asistencia y
asesoria técnica, relacionados con la compra, venta, distribucion,
comercializacién, funcionamiento y reparaciéon y asesoria en reparacion de los
productos distribuidos y comercializados por la Compaiia; asi como, la
construccién de todo tipo de obras o instalaciones relacionadas directa o
indirectamente con la actividad principal.

Base de Presentacién de los Estadas Financieros

Los estados financieros son presentados en délares estadounidenses, moneda de
medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el efectivo en caja y bancos consiste
unicamente de los saldos de efectivo en caja y bancos.

Se considera como equivalentes de efectivo los depédsitos a plazo con un
vencimiento menor a 90 dias.

Provisién para Cuentas Dudosas

La Compariia establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de dichas cuentas en
base a una evaluacion individual y de la antigiedad de las mismas. Los castigos
de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta
cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el
valor neto realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado,
excepto por los inventarios en transito que se registran al costo de la factura mas
los gastos de importacién incurridos.

Muebles, Equipos v Herramientas

Los muebles, equipos y herramientas se presentan netos de la depreciacién
acumulada y estan registrados al costo.

(Continua)
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses - US$)
Los muebles, equipos y herramientas se deprecian por el método de linea recta,

en base a la vida util estimada de los mismos, segun los siguientes porcentajes
anuales:

Equipos de computacién 33.33%
Equipos de oficina 10.00%
Herramientas 10.00%
Muebles y enseres 1 %

Otros Activos

Los ofros activos estan registrados al costo y se presentan netos de la
amortizacion acumulada y constituyen principaimente gastos relacionados a los
gastos de constitucion, los cuales son amortizados por el método de linea recta a
una tasa anual del 20%.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece 1a obligacién por
parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma institucion.

La compariia no acumula para este beneficio debido a que con base a la

antigledad promedio de los empleados, considera que el pasivo y gasto
relacionado no serian significativos.

Provisién para Garantias

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provision para cubrir
garantias por fallas en la construccion o instalacién de proyectos de fabricacién
propia, de acuerdo a la experiencia histérica de la Compaiiia.

Reconocimiento de Ingresos

La Compaiiia reconoce y registra sus ingresos por la venta de productos cuando
el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador. El ingreso por construccion de proyectos bajo contratos con clientes
se reconoce por el método de avance de obra, en funcién del grado de avance del
contrato a la fecha del balance general. El grado de avance del contrato es
evaluado con referencia al trabajo realizado y los costos estimados hasta su
terminacién. Ningun ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideraciéon adecuada o de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que se incurre en ellos, independientemente de la fecha en
que se realiza el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

(Continta)
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses - US$)

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecidé un cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por medio del cual éstas
normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2009 hasta el 1 de enero
del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compania.
Para el caso de NETWORKPOWER ECUADOR S. A., por ser una empresa
cuyos activos al cierre del 2007 no superaron los US$4millones, las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, entraran en vigencia a partir del 1 de
enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran
derogadas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compariias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementaciéon de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el cual, entre otros
aspectos, indica que las Normas Internacionales de Informacién Financiera, que
deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), siguiendo el cronograma de implementaciéon antes sefialado.

Mediante la Resolucion SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de enero 12, 2011 la
Superintendencia de Compadias definié los criterios para calificacion como
PYMES a las sociedades sometidas bajo su control. Tomando como base los
estados financieros al 31 de diciembre del 2010 (ejercicio econdmico anterior al
periodo de transicion) NETWORKPOWER ECUADOR S. A. es calificada como
una PYME debido a o que aplicaré las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para las PYMES.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatoriana de Contabilidad requiere que la administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la
entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo

Un resumen de efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Caja general US$ 250 250
Depésitos en cuentas corrientes 737.366 586.597
US$ 731,616 586.847
(Continua)
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en délares estadounidenses - US$)

i Cuentas por Cabrar - Clientes

i El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2010 y

i 2009:
2010 2009
Telefénica Internacional Wholesale uss 73.183 6.871
Otecel S. A. 38.638 -
Global Crossing Comunicaciones
Ecuador S. A. 6.900 -
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones 2.099 28.917
Ericson del Ecuador C. A. - 8.056
Otros - 3.408
120.820 47.252
Memos provisién para cuentas dudosas 3.835 3.5635
US$  117.265 43.717

' Las cuentas por cobrar - clientes, corresponden a la facturacion por los servicios
. prestados en cada uno de los proyectos, han sido valuadas al precio de contado
| estimado al momento de la transaccién, neto de las cobranzas efectuadas. Los
| créditos tienen un plazo entre 45 y 70 dias y no generan intereses.

| Cuentas por Cobrar -Otras

- El saldo de cuentas por cobrar - ofras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
| sigue:

2010 2009

Servicio de Rentas Internas:
Crédito tributario uss 35427 25.647
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 16.107 12.691
Compaiiias relacionadas (nota 13) 10.259 7.117
Anticipo a proveedores 362 15.616
Otras 1.565 778

uss 63.720 61.849

ILas cuentas por cobrar — otras se encuentran valuadas al costo y no superan el valor
irecuperable.

%Contratos en Ejecucion

La Compairiia presta servicios de mantenimiento preventivo, correctivo y administracién
de centros de telecomunicaciones bajo contratos que establecen un precio por los
bienes y servicios acordados. Por consiguiente, los ingresos relacionados con estos
proyectos son diferidos para llevarlos a resultados al momento en que se incurra en los
costos asociados con la ejecucién de los referidos contratos, en proporcién al avance
del contrato.

Un resumen de la informacion relacionada con los contratos en ejecucion vigentes al 31
de diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en doblares estadounidenses - US$)

N
-
o

ingreso del contrato reconocido
como ingreso en el periodo

Costos incurridos y ganancias
reconocidas ala fecha

Al 31 de diciembre del 2010:
Monto adeudado por clientes
por trabajo det contrato
presentado como un activo.

Inventario

Monto adeudado a los clientes
| por trabajo del contrato
presentado como un pasivo.

2009

 Ingreso del contrato reconocido
| como ingreso en el periodo

| Costos incurridos y ganancias
reconocidas a la fecha

zAnticipos recibidos

|Al 31 de diciembre def 2009:
i Monto adeudado por clientes
. por ftrabajo del contrato
| presentado como un activo.

| Inventario
{ Monto adeudado a los clientes

por trabajo del contrato
| presentado como un pasivo.

uss

Corporacion
Nacional de
Telecomu-

nicaciones Andinatel

97.245

51.255

97.245

Corporaciéon
Nacional de
Telecomu-
nicaciones

US$ 98.709

65.324

95187

3.522

16.864

3407

TIWS Dtecel Otros Total

- - 97.245

- - 51.255

- - 97.245

- 43.545 43.545

38808 33536 26516 _ - __ 98950
Huawei
Technologies
CO. LTD: ETAPA Otros Total
91.779 - - 190.488
61.593 - - 126.917
- - - 95.187
91.779 - - 95.301

36.927 50.110 103.901

37420 __- 40827

- E;Con fecha 30 de agosto del 2010 la Compafiia suscribié el contrato

i CN-0439-2010PE-641

con

la

Corporacién

Nacional de

| Telecomunicaciones — CNT E.P. para la adquisicion de bienes y prestacién de
| servicios de energia en corriente continua, bancos de baterfas, acometidas
' eléctricas, tableros de AC, DC y supresores de transientes para la ¢entral telefénica
' Portete CNT E.P.. E! monto del referido contrato asciende a US$ 97.245. Al 31 de
|diciembre del 2010 el servicio ha sido prestado integramente, la totalidad de los
|costos han sido incurridos; sin embargo el acta de entrega definitiva se encuentra
ipendiente de aceptacion por parte de CNT.

|

(Contintua)
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en doélares estadounidenses - US$)

. - En marzo del 2010 la casa matriz - EMR Holding Inc. y algunas subsidiarias,

* suscribieron un contrato a nivel corporativo con Telefénica International Whosale
Services, para el “Mantenimiento Intergral de las Estaciones de Amarre del Proyecto
SAM” del monto de dicho contrato US$ 406.802 corresponden a la Compairiia por el
mantenimiento de la Estacion Salinas, con vencimiento el 31 de diciembre del 2012,
prorrogables anualmente.

- Con fecha 8 de octubre del 2009 la Compafiia suscribié el contrato CN-1059-2009

‘ con la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT para la Provision de
Bienes y Prestacion de Servicios para la Implementacion de Sistemas de Energia
por un monto de US$237.967.

. - Con fecha 25 de noviembre del 2009 la Compafiia suscribi6 el contrato
‘ No. 69-2009 con la Empresa Publica Municipal de Telecomunicaciones, Agua
Potable, Alcantarilado y Saneamiento de Cuenca, ETAPA, para administrar,
instalar y entregar debidamente funcionando la totalidad de los rectificadores de

energia para equipos de telecomunicaciones y accesorios por un monto de
US$74.840.

(6) . Inventarios

* Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Inventario de mercaderias us$ 12.554 3.941
Importaciones en transito 30.991 99.960

Uss 30.545 103.901

(@) Muebles, Equipos y Herramientas

i El siguiente es un detalle de los muebles, equipos y herramientas al 31 de diciembre del

. 2010 y 2009:
2010 2009

Equipos de computacion uss 17.026 17.026
Equipos de oficina 4743 4743
Herramientas 49.880 29.344
Muebles y enseres . 8.043 8.043

79.702 59.156
Menos depreciaciéon acumulada 35.563 30.649

uss 44.149 28.507

' El movimiento de los muebles, equipos y herramientas al y por los:afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

00QCOLDOPDEC0000C0000CECOOSESINNTISICGROBEGEOISIS L 0¢
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2010 2009
Saldo al inicio del afio, neto de depreciacion
acumulada uss 28.507 30.852
Adiciones 20.546 3.981
Ajustes - 46
Depreciacion del afio . (4.904) (6.372)
Saldo al inicio del afio, neto de depreciacion
acumulada uUss$ 44.149 28.507

(8) | Oftros Activos

. El siguiente es un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Gastos pre-operacionales uss 60.826 60.826
Garantias 1.000 1.000
61.826 61.826
Menos depreciacion acumulada 60.826 50.688

USs$ 1.000 11.138

El movimiento de los otros activos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacién
acumulada US$ 11.138 23.303
Amortizacion del afio (10,138) {12.165)
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacién
acumulada R 1,000 11.138

(9) = Cuentas por Pagar - Proveedores

Un detalle de ias cuentas por pagar ~ proveedores al 31 de diciembre del 2010 y 2009
es como sigue:

2010 2009
Locales US$ 23.575 43.322
Del exterior )
Compafiias relacionadas (nota 13) 231.890 139.002
Terceros 40.496 57.459

US$  295.961 239.783

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de cuentas par pagar - proveedores
corresponde a créditos por compra de bienes, tienen un plazo de hasta 30 dias, son
registradas al costo, el cual es razonable, considerando que serén pagados en el futuro
por los bienes y servicios recibidos.

(ContinGa)
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(10) | Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:
2010 200
Servicios por pagar Us$ 18.750 13.175
Retenciones e Impuestos por pagar 1.663 636
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3.638 1.911
Otras 2.249 1.192

us$  26.300 16.914
(11) = Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como

. sigue:
2010 009

Participacién de los trabajadores en las

utilidades us$ 24.509 40.630
Vacaciones 8.976 4.353
Décimos tercero y cuarto sueldos 2.290 1.468
Fondos de reserva 179 122
Provisiones para garantias 24.232 36.590
Provisién para honorarios 6.956 -

uss  67.142 83.163

- De conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del
| Ecuador, al término de cada ejercicio econémico la Compaifiia reconoce con cargo a los
. resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los empleados en
i las utilidades,

(12) ‘ Impuesto a la Renta

| Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
. la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% 5i las utilidades son

reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
| siguiente). El gasto por impuesto a la renta se establece como sigue:

2010 2009
Utilidad antes de impuesto a la renta Us$  138.883 230.234
Mas gastos no deducibles 33.779 36.588
Menos deducciones por leyes especiales - 11.940
Utilidad gravable Us$ 172.662 254.882
Impuesto a la renta, estimado Uss$ 43.166 63.721
Tasa impositiva efectiva 31,08% 27.67%
(Continua)
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| Los movimientos de las cuentas por cobrar y por pagar —impuesto a la renta fueron
' como sigue:

1

2010 2009
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldo al inicio del afo UsS$ 12.691 63.721 11.772 23.987
Mas:
Impuestos  retenidos  por
terceros 16.598 12.691

43.166 63.721

Impuesto a la renta del afio - -
16.598 43.166 12.691 63.721

Menos:
Pago de impuesto a la renta - 50.539 - 12.715
Compensacion impuesto a la
renta del afio anterior 491 491 2473 2473
Compensacion impuestos
retenidos por terceros 12.691 12.691 9.299 9.299
13.182 63.721 11.772 23.987
Saldo al final del afio uUs$ 16107 43,166 12.691 63.721

A la fecha de los estados financieros las autoridades tributarias tienen pendiente de

revision las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2007 al
2010.

1
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s
Jength para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio
de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre oftros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$ 5,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las emprasas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2011
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracioén de
Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

Debido a que todavia no vence el plazo de emisién de dicho estudio, a la fecha de
émisién de este informe, la Compafiia no cuenta ain con el mencionado estudio que le
permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010,
$in embargo considera que debido a que las transacciones del afio 2010 son similares a
las del afio 2009 y que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes,
no preve impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

I;La Compaiiia ha revisado que la metodologia aplicada para el estudio de precios de
transferencia cumpla con la normativa vigente.

y

(Continta)
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2010 2009
Importaciones de equipos:
Emerson Sistemas de Energia Ltd. Uss$ 23.805 133.202
Emerson Network Power Co. Ltd. 108.854 11.731
Asco Power Technologies L.P. 30.511 52.644
Emerson Electronic de Colombia Ltda. 18.253 6.360
Albecorp 7.700 -
Emerson Network Power Energy Systems 29.316 -
Emerson Network Power Surge Protection 6.831 -
Knurr Ltda. 515 -
Emerson Electric (US) Holding Corporation 60 -
Emerson Electronic Connector and
Components 5.061 34.301
! Ofras - 5330

|Patrimonio de los Accionistas

{Capital Social

‘ZEI capital suscrito y pagado de la Compairifa al 31 de diciembre de 2010 comprende
10.000 acciones ordinarias y nominativas de un vaior nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador exige que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utiidades netas
anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha
feserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La distribucion de las utilidades es competencia de la
Junta General de Accionistas, la cual tiene la facuitad de reunirse dentro de los 90 dias
siguientes al cierre del afio.

M ercado y Concentracion de crédito

La Compaiiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano, principalmente de seis
glientes por aproximadamente US$989.722 equivalente al 91% del total de ingresos
(ocho clientes por aproximadamente US$784.561, equivalente al 5% del total de
ingresos en el afio 2009). Al 31 de diciembre del 2010, del saldo de cuentas por cobrar
dlientes US$113.920, equivalente al 94% corresponden a sus seis clientes principales
(US$43.845, equivalente al 100% corresponden a sus ocho principales clientes en el
2009). Consecuentemente, cambios adversos en las condiciones financieras de los
clientes y en las condiciones generales de la economia ecuatoriana podrian afectar la
provisién para cuentas dudosas y el desempefio de la Compaiiia.

ﬁventos subsecuentes

ir)\tre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (4 de
pril del 2011), no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entr6 en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino
aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones),
exoneracién del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios pafa el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccion
progresiva del Impuesto a la renta hasta liegar al 22% en el 2013.

Saldos y Transacciones Significativas con Compariias Relacionadas ;

El siguiente es un resumen de los saldos con compafias relacionadas al 31 de
diciembre del 2010 y 2009:

2010 009

Cuentas por Cobrar: j
Roxar Flow Measurement Us$ 10.259 -
Emerson Sistemas de Energia Ltd. - 7117
US$ &25& 7147
Cuentas por Pagar: i
Emerson Sistemas de Energia Ltd. US$ 9.56% 88.624
Emerson Network Power Co. Lid. 120.584 11.731
Asco Power Technologies L.P. 48.57% 31.517
Emerson Electronic de Colombia 33.161 6.360
Albecorp 7.700 -
Emerson Network Power Energy Systems 5.916 -
Emerson Network Power Surge Protection 78 742
Knurr Ltda. 51 -
Emerson Electric (US) Holding Corporation 60 -
Emerson Electronic Connector and |
Components 5.038 28

US$ 231890  139.002

Se incluye bajo la denominacion de compafiias y partes relacionadas a las compariias
con accionistas comunes que tienen participacién accionaria sngniflcatlva O personas
con capacidad para controlar o ejercer una influencia lmportamte en la toma de
decisiones financieras y operativas.

Los saldos por cobrar y pagar a compaifias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago.

Las transacciones con compariias relacionadas corresponden principalmente a
importaciones de productos terminados que la Comparifa realiza fle su casa matriz y
compadiias relacionadas. Un resumen de las transacciones con compariias
relacionadas y accionistas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se presenta a
continuacion:

10




