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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
accionistas de

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.

Quito, 7 de mayo del 2010

Hemos examinado el balance general adjunto de NETWORKPOWER ECUADOR S. A. al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucion del patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en mi examen.

Mi examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Considero que mi examen provee una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas ecuatorianas de contabilidad.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Intemacionales de
Informaciéon Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propgsito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo de
NETWORKPOWER ECUADOR 8. A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.
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A los miembros del Directorio y
accionistas de

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Quito, 7 de mayo del 2010

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacd6n y como parte integrante de mi
examen de los referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias y, de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad
de la Compaiiia;

b) el examen de los estados financieros incluyd un estudio y evaluacion de la estructura de
control interno de la Compaiiia efectuado con el akance previsto en las Normas
Internacionales de Auditoria aplicables a examenes de estados finanderos. Los resultados
de dicha evaluacion seran comunicados a los sefiores directores y accionistas en un
informe por separado.

¢) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las resoludiones de la Junta General de Accionistas y del
Directorio, por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de
aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa. Tales
criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Debido a lo explicado en el pamafo 4 anterior, este informe de comisario se emite
exclusivamente para informacion y uso de los accionistas y Administracion de la Compaiifa y
para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias en cumplimiento de las disposiciones
emitidas pe entidad de controt; y no debe ser distribuido ni utifizado para otros propésitos.

b0 ty Villagéomez C.
6bmisario - Surr -~
egistro Profesional No. 25834 2 Dr C%WFA?ETI?%
02 JUN. 2010
OPERADOR 12
__ QUITO )
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NETWORKPOWER ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
Notas 009 2008
Activo corriente:

Efectivo 2 586,847 296,133

Cuentas y Documentos por cobrar:
Clientes, neto 3 43,717 72,225
Otras 4 61,849 60,034
Contratos en ejecucion 5 95,301 80,178
Estudios, inversion y proyectos 2,529 2,731
Inventarios 6 103,901 114,072
Total activo corriente 894,144 625,373
Muebles, equipos y herramientas, neto 7 28,507 30,852
Otros activos, neto 8 11,138 23,303
TOTAL ACTIVO 933,789 679,528

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

PASIVO Y PATRIMONIO
_Notas
Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Proveedores 9
Otras 10
Impuesto a la renta 12
Pasivos acumulados 1"
Contratos en ejecucion 5
Total pasivo corriente
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social . 14
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal 14

Utilidades acumuladas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

elastegui
ontador General

2009 008
239,783 114,201
16,914 2,446
63,721 23,087
83,163 73,061
40,827 142,966
444,408 356,661
10,000 10,000
90,000 90,000
69,306 24,712
320,075 198,155
489,381 322,867
933,789 679,528
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NETWORKPOWER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE UTILIDADES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos operacionales:
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Utilidad en operacion
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de participacion de los trabajadores e
Impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2009 2008
us$ 1,202,523 714,557
(756,508) (580,240)
446,015 134,317
(157,395) (16,722)
(11,760) (11,579)
276,860 106,016
(5,995) (6,765)
270,865 99,251
(40,630) (14,888)
(63,721) (23,987)
us$ 166,514 60,376
ol g 4)
1/ Norm eg'ﬁf

Contador General
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NETWORKPOWER ECUADOR S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes Patrimonio
Capital para futuras Reserva Utilidades de los
social capitalizaciones legal acumuladas accionistas
Saldo al 1 de enero del 2008 uss 10,000 90,000 - 162,491 262,491
Utilidad neta del perlodo 60,376 60,376
Aprppiacic’m de la reserva legal de afios anteriores 18,674 (18,674)
Apropiacion de la reserva legal del afio 6,038 (6,038)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 10,000 90,000 24,712 198,155 322,867
Utilidad neta del periodo 166,514 166,514
Apropiacién de la reserva legal del afio 44,594 (44,594) -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 us$ 10,000 90,000 69,306 320,075 489,381

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Y
/é
2
~ r,,.Ing;égz r Villalopos _Aomré Velastegui
R T ral Contador General
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NETWORKPOWER ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado aproveedores, empleados y otros
Impuesto a'la renta pagado
Efectivo neto provisto por tas actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Incremento de muebles, equipos y herramientas
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion en pasivos a largo plazo
Incremento en otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes por partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciacion de muebles, equipos y herramientas
Ajustes de muebles, equipos y herramientas
Amortizacion de otros activos

Cambios netos en activos - (aumento) disminucién
Cuentas por cobrar - clientes
Cuentas por cobrar - otras
Contratos en ejecucion
Estudios, inversion y proyectos
Inventarios

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién)
Cuentas por pagar - proveedores
Cuentas por pagar - otras
Impuesto a la renta
Pasivos acumulados
Contratos en ejecucion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Narior B, argL Vilalobos
RUCGerenis Sshatal > 2

2009 2008
US$ 1,215,908 629,352
(895,807) (574,400)
(25,406) (9,299)
294,695 45,653
(3,981) -
(3,981) -
- (152,231)
. {1,000)
- (153,231)
290,714 (107,578)
296,133 403,711
Uss$ 586,847 296,133
US$ 166,514 60,376
6,372 9,344

(46) -
12,165 12,165
28,508 (1,492)
(1,815) (2,566)
(15,123) (83,713)
202 (2,731)
10,171 (103,940)
125,582 440
14,468 (2,352)
39,734 23,987
10,102 (6,831)
(102,139) 142,966
Us$ 294,695 45,653

Contador General
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

@

(b)

(©

(d)

(e)

®

Descripcién del Negocio

NETWORKPOWER ECUADOR S. A. fue constituida el 13 de junio del 2005 con
el objeto de dedicarse a la compra, venta, distribucion y comercializacién de
productos eléctricos, electromecanicos, la prestacion de todo tipo de servicios y
asistencia y asesoria técnica, relacionados con la compra, venta, distribucion,
comercializacién, funcionamiento y reparacién y asesoria en reparacion de los
productos distribuidos y comercializados por la Compafiia. La construccion de
todo tipo de obras o instalaciones relacionadas directa o indirectamente con la
actividad principal.

Base de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la Compaiila y de curso legal y de unidad
monetaria del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Para aquellas situaciones
especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compailias del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el efectivo y equivalentes de efectivo consiste
unicamente de los saldos de efectivo en caja y bancos.

Se considera como equivalentes de caja y bancos los depésitos a plazo con un
vencimiento menor a 90 dias.

Provisién para Cuentas Dudosas

La Compaiiia establece con cargo a resuitados una provisién para cubrir posibles
peérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de dichas cuentas en
base a una evaluacién individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién, el que no excede el
valor neto realizable. E! costo se determina por el método promedio ponderado,
excepto por los inventarios en transito que se registran al costo de la factura mas
los gastos de importacién incurridos.

Muebles, Equipos y Herramientas

Los muebles, equipos y herramientas se presentan netos de la depreciacion
acumulada y estan registrados al costo.

(Continda)



()

()

@i

@

(k)

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Los muebles, equipos y herramientas se deprecian por el método de linea recta,

en base a la vida Gfil estimada de los mismos, segin los siguientes porcentajes
anuales:

Equipos de computacién 33.33%
Equipos de oficina 10.00%
Herramientas 10.00%
Muebiles y enseres 10.00%

Otros Activos

Los ofros activos estan registrados al costo y se presentan netos de la
amortizacion acumulada y constituyen principaimente gastos relacionados a los
gastos de constitucion, los cuales son amortizados por el método de linea recta a
una tasa anual del 20%.

R Jubilacién P Indemnizacién h

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obiigacion por
parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos

aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio-de-25--

afios en una misma institucion.

La compafila no acumula para este beneficio debido a que con base a la
antigedad promedio de los empleados, considera que el pasivo y gasto
relacionado no serian significativos.

Provisid Saranti

La Compafila establece con cargo a resultados una provision para cubrir
garantias por fallas en la construccién o instalacion de proyectos de fabricacion
propia, de acuerdo a la experiencia histérica de la Compafiia.

R imi In

La Compafiila reconoce y registra sus ingresos por la venta de productos cuando
el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador. El ingreso por construccion de proyectos bajo contratos con clientes
se reconoce por el método de avance de obra, en funcién del grado de avance del
contrato a la fecha del balance general. El grado de avance del contrato es
evaluado con referencia al trabajo realizado y los costos estimados hasta su
terminacién. Ningun ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adecuada o de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que se incurre en ellos, independientemente de la fecha en

que se realiza el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

(Continia)
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

() Uso imaci

l.a preparacibn de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatoriana de Contabilidad requiere que la administracin realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad economica de la
entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo
Un resumen de efectivo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
2009 2008
Caja general Uss$ 250 250
Depésitos en cuentas corrientes 586.597 295.883

US$ 586.847 296,133
ntas Cobrar - Clientes

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2009 y
2008:

2009 2008
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones Us$ 28.917 9.622
Telefénica Intemacional Wholesale 6.871 28.258
Ericson del Ecuador C. A. 8.056 -
Conecel S. A. - 19.723
Otecel S. A. - 15434
Telecsa S. A. - 1.400
Suramericana de Telecomunicaciones S. A. - 851
Otros 3.408 472
47.252 75.760
Memos provisién para cuentas dudosas 3.535 3.535

Us$ 4717 12.225

Las cuentas por cobrar — clientes, comresponden a la facturacién por los servicios
prestados en cada uno de los proyectos, han sido valuadas al precio de contado
estimado al momento de la transaccion, neto de las cobranzas efectuadas. Los
creditos por ventas generalmente no exceden los sesenta dias.

(Continda)
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Cobrar -Otras

El saldo de cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008

Servicio de Rentas Internas:
Crédito tributario Us$ 25.647 29.509
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 12.691 14.773
Compaifiias relacionadas (nota 13) 7417 18.143
Anticipo a proveedores 15.616 373
Otras 778 234

US$  61.849 60.034

Las cuentas por cobrar — otras se encuentran valuadas al costo y no superan el valor
recuperable.

Contratos en Ejecucion

La Compafiia presta servicios de mantenimiento preventivo, correctivo y administracion
de centros de telecomunicaciones bajo contratos que establecen un precio por los
bienes y servicios acordados. Por consiguiente, los ingresos relacionados con estos
proyectos son diferidos para llevarlos a resultados al momento en que se incuma en los
costos asociados con la ejecucion de los referidos contratos, en proporcion al avance
del contrato.

Un resumen de la informacion relacionada con los contratos en ejecucion vigentes al 31
de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

2009

Corporacion
Nacional de Huawei
Telecomu- Technologies

nicaciones CO.LTD: ETAPA Otros  Total
Ingreso del contrato reconocido
como ingreso en el periodo US$ 98.709 91.779 - - 190.488
Costos incurridos y ganancias
reconocidas a la fecha 65.324 61.593 - - 126.917
Anticipos recibidos 95.187 - 95.187
Al 31 de diciembre del 2009:
Monto adeudado por clientes
por trabajo del contrato
presentado como un activo. 3.522 91.779 - - 95.301
Inventario 16.864 - 36.927 50.110 103.901
Monto adeudado a los clientes
por trabajo del contrato
presentado como un pasivo. -3.407 —_— 37420 - 40827
(Continua)
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2008

Andinatel S. A.
844-2008 605-2008 PE-269 Otros  Total

Ingreso del contrato reconocido

como ingreso en el periodo uss - 80.178 - - 80.178
Costos incurridos y ganancias
reconocidas a la fecha - 62.647 - - 62.647

Al 31 de diciembre del 2008:
Monto adeudado por clientes
por trabajo del contrato
presentado como un activo. - 80.178 - - 80.178
Inventario 76.964 - 6.555 30.553 114.072
Monto adeudado a los clientes
por ftrabajo del contrato
presentado como un pasivo. 103.200 32,071 7695 _ - 142968

Con fecha 8 de octubre del 2009 la Compaiiia suscribié el contrato CN-1059-2009
con la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT para la Provision de
Bienes y Prestacion de Servicios para la Implementacion de Sistemas de Energla.

Con fecha 25 de noviembre del 2009 la Compafiia suscribié el contrato
No. 69-2009 con la Empresa Publica Municipal de Telecomunicaciones, Agua
Potable, Alcantarillado y Saneamiento de Cuenca, ETAPA, para administrar,
instalar y entregar debidamente funcionando la totalidad de los rectificadores de
energia para equipos de telecomunicaciones y accesorios.

Con fecha 20 de octubre del 2008 la Compaiiia suscribi6 el contrato No. 844-2008
PE-275 con Andinatel S. A. para el suministro e instalacion de sistemas de energia
en corriente continua y bancos de baterias para varias estaciones repetidoras de
Andinatel S. A,, con plazo de 140 dias calendario. El acta de entrega provisional y
definitiva ha sido firmada por Andinatel S. A. en abril y diciembre del 2009,
respectivamente.

Con fecha 22 de julio def 2008 se suscribié un contrato de trabajo SG-CA-605-2008
PE259, con Andinatel S. A., el cual establece un plazo de entrega de 108 dias a
partir del 13 de octubre del 2008. Los inventarios relacionados con este contrato
fueron entregados en enero dei 2009 debido al cambio de razén social de Andinatel
S. A. a Corporacién Nacional de Telecomunicaciones CNT S. A..

Con fecha 2 de septiembre del 2008 suscribié una orden de trabajo PE-269 con la
empresa Andinatel S. A. para suministro, e instalacién de sistemas de energla en
corriente continua y bancos de baterias para varias estaciones repetidoras de
Andinatel S. A..

Inventarios
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
2009 2008
Inventario de mercaderias USS$ 3.941 26.786
Importaciones en transito 99.960 87.286

US$ 103901 114072

(Conti

nua)
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NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Mue! Equi Herrami S

El siguiente es un detalle de los muebles, equipos y herramientas al 31 de diciembre del
2009 y 2008:

2009 2008
Equipos de computacion US$ 17.026 16.804
Equipos de oficina 4743 4743
Hemamientas 29.344 25.856
Muebles y enseres 8.043

8.043
59.156 55.446
Menos depreciacién acumulada 30.649 24.594

Uss  28.507 30.852

El movimiento de los muebles, equipos y herramientas al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio, neto de depreciacién
acumulada uUss$ 30.852 40.196
Adiciones 3.981 -
Ajustes 46 -
Depreciacién del afio (6.372) (9.344)
Saldo al inicio del afio, neto de depreciacion
acumulada USs$ 28.507 30.852
Otros Activos

El siguiente es un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2008 2008

Gastos pre-operacionales Us$ 60.826 60.826
Garantias 1.000 1.000
61.826 61.826

Menos depreciacion acumulada 50.688 38.523

Us$ 11.138 23.303

El movimiento de los otros activos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacion
acumulada uUs$ 23.303 35.468
Amortizacién del afio (12.165) (12.165)
Saldo al inicio del aiio, neto de amortizacion
acumulada Uss$ 11138 23.303
(Contintia)
6




)

(10)

(11

NETWORKPOWER ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas Pagar - Pro

Un detalle de las cuentas por pagar — proveedores al 31 de diciembre del 2009 y 2008
€s como sigue:

2009 2008

Locales uUs$ 43.322 957
Del exterior

Compaiiias relacionadas (nota 13) 139.002 60.499

Terceros 57.459 52.745

US$ 239783 114201

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de cuentas por pagar - proveedores
corresponde a créditos por compra de bienes, tienen un plazo de hasta 30 dias, son
registradas al costo, el cual es razonable, considerando que seran pagados en el futuro
por los bienes y servicios recibidos.

Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre det 2009 y 2008 es el
siguiente:

2009 2008

Servicios por pagar Uss$ 13.175 -
Retenciones e Impuestos por pagar 636 1.060
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1.911 1.083
Otras 1.192 303
uUss 16914 2446

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008

Participacién de los trabajadores en las
utilidades Us$ 40.630 14 888
Vacaciones 4.353 2.324
Décimos tercero y cuarto sueldos 1.468 852
Fondos de reserva y otros 122 1.743
Provisiones para garantias 36.590 50.054
Provision para honorarios - 2.000
Provisiones varias - 1.200

US$ 83163 13,061

De conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, al término de cada ejercicio econémico la Compaiiia reconoce con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los empleados en
las utilidades,

(ContinGa)
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(12)  Impuesto a la Renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta ser4 del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). El gasto por impuesto a la renta se establece como sigue:

2009 2008
Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 230.234 84.363
Mas gastos no deducibles 36.588 11.585
Menos deducciones por leyes especiales _11.940 -
Utilidad gravable US$ 254.882 95948
Impuesto a la renta, estimado Us$ 63.721 23.987
Tasa impositiva efectiva 27.67%  2843%
Los movimientos de las cuentas por cobrar y por pagar —impuesto a la renta fueron
como sigue:
2009 2008 :
_Cuentaspor =~ _Cuentaspor
Cobrar  Pagar  Cobrar Pagar
Saldo al inicio del afio Uss 11.772 23987 2474 1.450
Mas:
Impuestos  retenidos  por
terceros 12.691 - 9.299 -
Impuesto a la renta del afio - 63.721 - 23.967
12.691 63.721 9.299 23.967
Menos:
Pago de impuesto a la renta - 12.715 - 1.450
Compensacién impuesto a Ia
renta del afio anterior 2473 2473 - -
Compensacitn impuestos
retenidos por terceros 9.299 9.299 - -
11.772 23.987 - 1.450
Saldo al final del afio Us$ 12691 63721 11773  23.987

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacion,
las pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un
periodo maximo de cinco afios, siempre que no exceda del 25% de las utilidades
tributarias del aflo. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 no mantiene pérdidas
tributarias compensables contra utilidades futuras.

A la fecha de los estados financieros las autoridades tributarias tienen pendiente de
revision las declaraciones de impuesto a la renta cormespondientes a los afios 2006 al
2009.

(Contintia)
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(13)  Saldos y Transacciones Significativas con ias R

El siguiente es un resumen de los saldos con compafilas relacionadas al 31 de
diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Cuentas por Cobrar:
Asco Power Technologies L.P. uss - 18.143
Emerson Sistemas de Energia Ltd. 7.117 -
Us$ 7z 18.143
Cuentas por Pagar:
Emerson Sistemas de Energia Ltd. USs$ 88.624 1.285
Asco Power Technologies L.P. 31.517 1.330
Emerson Network Power Co. Ltd. 11.731 18.889
Emerson Network Power Surge Protection 742 -
Emerson Electronic de Colombia 6.360 570
Emerson Electronic Connector and
Components 28 38.425

US$  139.002 60.499

Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a las compatfiias
con accionistas comunes que tienen participacion accionaria significativa o personas
con capacidad para controlar o ejercer una influencia importante en la toma de
decisiones financieras y operativas.

Los saldos por cobrar y pagar a compailias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago.

Un resumen de las transacciones con compafiias relacionadas y accionistas al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 se presenta a continuacion:

Ao 2009
Asco Emerson
Power Electric
Emerson Technolo Emerson Conector and Atlas Emerson
Sistemas gies Electricde Components Asia Networkpower
de Energia LP Colombia  SAdeCV Limited CO.LTD Otras
Importaciones
de equipos
efectuados a: 133.202 52,644 6.360 24.301 R 173 5330

(ContinGa)
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Ao 2008
Asco Emerson
Power Electric
Emerson Technolo Emerson Conector and Atlas Emerson

Sistemas gies Electricde Components Asia Networkpower

de Energia LP Colombia  SAdeCV Limited €O.LTD Otras
Importaciones
de equipos
efectuados a: 47.296 52,644 480 55,409 82,705 6,588 12,878
Ventas
efectuadas a: - - 41.837 - - - -
Pago de
préstamos
efectuados
por: - - 151.381 - - - -
Intereses
devengados
en préstamos
otorgados
por: —— emli— 6-151_ —— iy, F——— ——
(14) Patrimonio de los Accionistas

(15)

(16)

Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compalfiia al 31 de diciembre de 2009 comprende
100.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas
anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compaiifa. Dicha
reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La distribucion de las utilidades es competencia de la
Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de los 90 dias
siguientes al cierre def afo.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros (7 de
mayo del 2010), no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008 fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2009.
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