Estados Financieros 2013

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para el ano que
termina el 31 de Diciembre de 2013

1.Informacién general

HEALTHY HOUSE CIA LTDA. es una sociedad de responsabilidad limitada radicada en el pais con
domicilio en Quito- Condado, N73-63 y Ricardo Discalzi. Sus actividades principales son la venta al por
mayor y menor de productos diversos para el Consumidor, a través de su local comercial; empresa
ecuatoriana que se encarga del desarrollo de nueva tecnologia y de dar un buen servicio al cliente. .

2. Bases de elaboracidén y politicas contables

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, y aplicadas de manera uniforme a todos los
afnos que se presentan.

2.1. Bases de presentaciéon

Los presentes Estados Financieros constituyen los primeros Estados Financieros preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para
PYMES) emitida por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido
adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Estan
presentados en las unidades monetarias (u.m.) del Ecuador (ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica), que es la moneda de presentacion y la moneda funcional de la compafiia.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los Estados Financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de adopcion de las NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicidén a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente los Estados
Financieros al 1ro de enero y al 31 de diciembre del 2012 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del afo 2013.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las
politicas contables. Los juicios que la gerencia haya efectuado en el proceso de aplicar las politicas
contables y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se
establecen en las siguientes notas.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2. Politicas contables
Efectivo y Equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 3
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Activos financieros Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan por medio de tarjeta de crédito, generando una forma de cobro
normal y constantes cada 15 dias. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al
final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del
valor en los resultados.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los activos financieros identificados en los
estados financieros son:



Estados Financieros 2013

1. Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados y
2. Otras cuentas por cobrar relacionadas
3. Otras cuentas por cobrar

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,

excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados.

b) Clasificacién de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) prestamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene basicamente cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.

c) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. d) Medicién

osterior:

Las cuentas por cobrar posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Documentos y Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por clientes por la venta de bienes y servicios prestados en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio es de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 120 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a
proveedores de inventarios, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un
plazo de hasta 180 dias.

e) Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por
cualquier perdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables que se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se
encuentran vencidas. Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en el mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los estados financieros son:



Estados Financieros 2013

1. Cuentas y Documentos por pagar locales: Estas cuentas comerciales corresponden a los montos
adeudados por la compainiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones

2. Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de instituciones del
sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos se encuentran garantizados con activos y generan
intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

3. Otras obligaciones corrientes: Representadas principalmente por obligaciones con : la administraciéon
tributaria, IESS y trabajadores.

4. Cuentas por pagar relacionadas: Representadas principalmente por operaciones entre compafias
relacionadas .

a) Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado. Estos
pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la transaccion. La

Compaifiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. b)
Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la pago a proveedores es hasta 30 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y Otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los
costos financieros.

c) Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compainia.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

El coste de los productos terminados no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo histérico menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados
con los elementos vayan a fluir a la sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable.
El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se
incurre en el mismo.
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El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe en
libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de “Otras
(pérdidas)/ganancias — netas”.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de
su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacién de las propiedades, planta y equipo
se utilizan las siguientes tasas anuales:

Edificios, 5 por ciento

Instalaciones fijas, muebles enseres, maquinaria y equipo, 10 por ciento
Vehiculos, 20 por ciento

Equipos de Computacion, 33 por ciento

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util
o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles
para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares)
con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de
partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos
de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de
venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que
habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo
(grupo de activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Obligaciones Laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la compafia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la compania
comprenden:

a) Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son reconocidos
en los resultados del afo en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compania. la participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigible por los trabajadores y se presenta
como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la Labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.
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Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios postempleo
que poseen los empleados de la Compania son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al IESS). El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el
12.15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

Planes de beneficios definidos ( jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios definidos por
la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en audicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta del afio correspondiente,

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta -, El 0.2 % del patrimonio,
sin incluir pérdidas del afio y de afos anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Companiia en el afo anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida en el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
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segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compania durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afnos 2011 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 24% y 23% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afno el 25% de las
respectivas bases imponibles.

2) Cédigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio
e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos
otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos otorgados
por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
Creacion del salario digno

Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24% , 23% y hasta el 22% para los
ejercicios 2011, 2012 y 2013 respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para canelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiia decida no solicitar
la devolucion del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compainiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinarla
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
su utilizacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que
se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, vy, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Companiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos"

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del Estado.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la
entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades de la Sociedad que se describen a continuacion.

(a) Ventas de bienes

La Sociedad comercializa colchones y accesorios. Las ventas de bienes se reconocen cuando la entidad
ha entregado los productos.

Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 30 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Las ventas al por menor normalmente son en efectivo o con tarjeta de crédito.
Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afno en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencidén reliquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Costos por préstamos
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.
Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a) Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compania al 1 de
enero y 31 de diciembre del 2011 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-PYMES seccion 35:
Transicion de las NAIF para PYMES".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las perdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber perdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compania. El saldo deudor de esta cuenta podraa ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

3 Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por la direccion quien identifica, evalua y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracién con todos los colaboradores proporcionando politicas para la
gestidn del riesgo global.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de la Obligaciones con Instituciones Financieras sin
embargo de que los préstamos estan emitidos a tipos fijos de interés. Los préstamos a tipo de interés fijo
exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés de valor razonable. La politica es mantener
aproximadamente el 100% de su financiacion en instrumentos a tipo fijo.

(b) Riesgo de liquidez

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en el Departamento de Finanzas de la Sociedad quien
hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez con el fin de asegurar que cuenta
con suficiente efectivo para cumplir las necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente
disponibilidad de las facilidades de crédito no utilizadas en todo momento para que la empresa no
incumpla los limites ni los indices establecidos por la financiacion.

5 Ingresos de actividades ordinarias
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