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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Scriores Accionislas de

ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A,

Quito, 23 de marzo del 2018

Opinidn

Hemos auditado los eslados financieros de ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES SA. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
eslados de resullados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicalivas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuesltra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos maleriales, la situacion financiera de ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A. al 31
de diciembre del 2017 y el desempefio de sus operaciones vy sus flujos de efectiva por el afio
terminade en esa fecha, de conformidad eon Marmas Internacionales de Informacién Einanciera
(NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NIAs) y las
disposiciones emilidas por la Superiniendencia de Compaiias, Valores y Seguros. Nuesiras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos aobtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuesira opinion de audiloria,

Independencia

Somos independientes de ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A. de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades élicas de acuerdo con
eslos requisitos.
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Otra informacion

La Adminisiracion de ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A. es responsable por la
preparacion de otra infermacion. Otra informacién comprende el Informe contable y financiero de la
Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de audiloria sobre los mismos), la
cual fue oblenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Muestra apinion sobre los eslados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nueslra responsabilidad es leer el
Informe contable y financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias maleriales en relacion con los eslados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o sl por el contrario se encuentra distorsionada de forma malerial.

5i, basados en el irabajo que hemos efectuado sobre esla informacion oblenida antes de la fecha
de nuestro informe de auditoria, concluimos que exislen inconsislencias maleriales de esia
informacidn, nosolros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiila por los estados financieros

La Administracibn de ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A. es responsable de la
preparacian y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF Pymes) aprobadas por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros y del conlrol interno necesario para permilic la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significalivas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha v utilizando el principlo contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista olra allernaliva mas realista para evilar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la suparvision del
proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estades financieros

Los objelivos de nueslra audiloria son obtener una seguridad razonable de si los eslados
financieros en su conjunto estan libres de errores maleriales, ya sea por fraude u error, y emilir un
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informe de auditoria que Incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un allo grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas
Inlernacionales de Audiloria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran maleriales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efecluada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
apinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en &l
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiloria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunslancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asl como las respeclivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn.

Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacién, por parle de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de audiloria ablenida, concluimos
sobre si existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significalivas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos gque exisle una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenclén
en nuestro informe de audiloria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion modificada.
Nueslras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasia la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones fuluros pueden llevar a que la Compaiiia
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura vy el contenido de los eslados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los eslados financieros reprasentan las lransacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre olras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en &l lranscurso de la audiloria,

Bases de preparacion de eslados financieros

Los presenles eslados financieros de ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A. estan
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera (MIIF Pymes)
emilidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y, a parlir del 2017, con las instrucciones emilidas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros que eslablecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos
en el Ecuador para la eslimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.
La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a parlir del 1 de enero del 2016, indica que
para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las lasas de rendimiento de los
bonos corporatives de alla calidad emilidos en un mercado amplic y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histarico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requicre el uso de estimados
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
lag politicas conlables de la Compaiia. En la Nola 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y eslimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debldo a la subjetividad inherente en esle proceso
conlable, los resullados reales pueden diferir de los monlos estimados por la Administracion.

Beneficios no corrienles (Jubilacidn patronal y desahucio - no fondeados): La Compafiia tleng un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuardo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicilado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por cienlo del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
heneficio se denomina desahucio,

La Compafila determina anualmente las provisiones antes Indicadas con base en esludios
acluariales praclicados por un profesional independiente y se recocnocen con cargo a los coslos y
gastos (resullados) del afo aplicando el método de Cosleo de Crédilo Unilario Proyeclado vy
represenlan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.26 % (2016 — 7.46%)
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anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuenlo, lasa de
morlalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremenlto fuluros de remuneraciones,
lasa de rotacidn, entre olras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan a otros resullados integrales en el periodo en el

que surgen
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedialamente en resullados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

La Adminisiracion de la Compafia uliliza como tasa de descuento de eslas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alla calidad del Ecuador pues considera que es la {asa que
mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pals, asl como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Conlrol.

e M IS
Paredes Sanlos & Asociados CH. Lida.
Mo. De reglstro en la Socio
Superintendencia de Mo. de Registro Macional
Compaiilas: 327 De Contadores: 8376




ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar y anticipos
Inventarios

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo

Total del activo

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones sociales

Anticipo de clientes
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Prestamo accionistas
Provision jubilacion patronal y
desahucio

Otros pasivos no corrientes

Total de pasivo no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Tolal del pasivo y patrimonio

Representanie Legal

hLUAREE BRAVO CONSTRUCTORES S.A.

Motas

on

- &

10
1"
12

13
14
15

2017 2016
1.267.667 575.990
051.797 590.683
18.517.989 19.044.427
20.737.453 20.211.099
77.424 92,252
20.814.877 20.303.351
203.771 B67.136
234.920 144.974
353.500 301.300
6.560.549 7.725.381
7.352.749 8.238.791
6.285,369 6.307.021
60.356 30.580
103.081 67.184
6.448.806 6.503.794
13.801.556 14.742 585
7.013.322 5.560.,765

20.814.877

20.303.351

Sra. Marisol Bano
Contadora General

ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.



ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Venla de bienas

Prestacion de servicio

Total ingresos

Coslo de ventas
Costo de venlas remodelaciones
Costo de ventas locales arriendos
Coslo de ventas obras lerminadas

Utilidad Brula

Gastos de operacion

Gaslos financieros
Utilidad Operacional

Otros ingresos (egresos)
Ulilidad antes de impuesto a la renta

Parlicipacitn trabajadores
Impuesto a la renta

LMiiidad del afo
Otro Resultado Integral (ORI}

Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del gjercicio:
Nuevas mediciones netas de los planes de
pensiones de beneficios definidos

Resultado neto integral del afio

A
|

/ |
/ ; il ﬂ!
4 ',-'&T“Tfjf':::ﬂaf

iy i.- {.n'l

Y |
" ing! Andres Avarez Bravo
: Representante Legal
ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A.

Notas

16
16

017 2016
5.346.801 10.347.944
501.021 411.217
5.847.822 10.759.161
(73.766) (63.206)
(22.189) (33.678)
(3.119.749) (8.072.182)
2.632.119 2.590.006
415.631 646.791
1.647 43,348
2.214.841 1.800.866
248 8.047
2.215.080 1.908.814
332.263 286.322
421.391 393,109
1.461.434 1,229,382
(8.678) 5,563
1.452.556_ 1.234.945

T e
Contadora General

ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016

Flujos de efeclivo generados por aclividades

te operacidn:

Efectivo recibido de clienles 2.326.337 3.464.416

Efectivo pagado a proveedores 283.338 5.940.347

Resullado financiero, neto (1.647) {43.348)

Efectivo pagado a trabajadores (287.134) (857.639)

Impuesto a la renta de la Compaiifa {331.445) (1.0689.643)

Ofras cuenlas por cobrar (48.004) {193.039)
Efectivo neto provisto por (ulllizado en) actividades de 1.941.445 7.241.094
operaclén
Flujos de efectivo aplicados a las actividades

de Inversion:

Aclivo fijo movimiento neto 14.827 49,426

14.827 49.428
Efectivo utiizado en actividades de financiamiento
Obligaciones con insliluciones financieras - (705.479)
Aumento (Disminucion) de prestamos accionistas (111.652) (3.461.153)
Aumento (Disminucion) de anticipos de clientes (1.164.832) (2.785.876)
Beneficios definidos 11.689 71
{1.264.505) (6.952.437)

Aumento (Disminucion) neta de efectivo y equivalentes 691.677 338.084
Efeclivo y equivalentes de efeclivo al principio de afio §75.990 237.906
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 1.267.667 575.990

i N

" Sra. Marisol Bano
Contadora General
ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A

/ rng. Andres Alvarez Bravo
‘ Represenlante Legal
ALVAREZ BRAVO COMSTRUCTORES S.A.

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los eslados financieros.



ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)
(Continuacién)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO DEL PERIODO

CON LOS FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO POR
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Ulilidad integral del ejercicio

Alustaes para conciliar la utilidad con el efectivo utilizando

en actividades de operaciones:

Variacion en activos

Disminucion (Aumente) cuentas por cobrar
Disminucion (Aumenta) de inventarios
Disminucion (Aumento) Otras cuentas por cobrar

Variacion pasivos

Aumento (Disminucion) de proveedores
Olras cuenlas por pagar

Efectivo neto (utilizade) provisto por actividades de operacién

el {7

P g
L uuﬂ}f-'f ,

_...flng. Andres Alvarez Bravo
. Representante Legal
ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A.

2017 2016
1.461.434 1.229.382
(306.030) 865.464
6B6.327 G.543.959
(55.084) (187.165)
(23.255) 19.808
178.053 (1.230.353)
1.041.445 7.241.004

 Sra. Marisol Bano
Contadora General
ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los eslados financieros.



ALVARE Z BRAVO CONSTRUGTORES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 1 —OPERACIONES

ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S. A, Es una entidad que se constituyd en Quito el 12 de Mayo
de 2005, €uyo objeto soclal es la compraventa, arrendamiento de lerrenos, casas, edilicios y mas bienes
inmuebles: la administracién, reconstruccién, reparacion, mantenimienio y comercializacion de bienos
inmuebles. Ademas la construccién y comercializacion de casas, edificos, hangares, puerlos
aeropuertos y mas edificaciones; la compraventa de magquinarias, equipos, herramientas, hierro, ladrillo,
palas y mas magquinarias, aparatos, maleriales, accesorios y repuestos necesarios para la actividad de IeIL
conslruccion.

Durante el qﬁu 20114 la compania conlinGa en la consiruccion del proyecto CITIMED el cual esta previsto
su lerminacion para ql ano 2015. Los ofros proyectos estan en proceso y basicamente son terrenos
para el Proyeclo Shyris, Proyecto Japdn, Proyecto Altopiano que han tenido un minimo de movimiento
en el ano.

En el ano 2014, el drea de la construccién estuvo afeclada por varias medidas y regulaciones
guberamentales que Incidieron a la dinamica normal de la misma haciéndola mas burocrafica y
requiriendo procesos administrativos que necesitaron de mayor tiempo y esfuerzo. En vista del impacto
que eslaba lenfendo las menclonadas medidas dentro de Ia economia, el gobierno realizo
modificaciones a las mismas para disminuir dichas afeclaciones.

Durante el afio 2015 la empresa conltindo con el proyecio CITIMED alcanzdndose a terminar al cierre de
ejercicio un porcentaje equivalente al 95% e iniciandose las primeras ventas de consultorios.

Un evento que ha afectado al pais a finales del afio 2015 fue que precios del petrdleo a nivel mundial
vinieron cayendo drasticamente y al inicio del afio 2016 el precio del petrdlec ecuatoriano esta en
alrededor de US$ 30 por barril, lo cual ha obligado al gobierno a restructurar su presupueslo y a tomar
decisiones de recortes de inversion. Los organismos inlernacionales tales como el Fondo Manetario
Internacional, el Banco Interamericano de Desarrollo y olros pronostican que duranle el afio 2016 Ia
economia del Ecuador se vera disminuida en aproximadamente entre 1% a 4% del Producto Interno
Bruto. Por lo que al haber sido el estado el mayor inversionista en los (ltimos ocho afios de bonanza y
caer a esla critica slluacion, ha afeclado a todas las dreas econdmicas del pais, espacialmante al area

de la construccion

En el afio 2016, la construccion del proyecto CITIMED llego hasta el 100% de su planificacion.

Durante el afia 2017 se contindio con la venta de las unidades del proyecto CITIMED y se empezo con el
del proyecto Zaigen.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a

cantinuacion. Eslas polilicas han sido aplicadas uniformemenle en todos los afios presentados, a menos
que se indigue lo conlrario.
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a)  Bases de preparacién de los estados financieros

Los presenles estados financieros de ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A., fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Pymes) emitidas por el IASB

(International Accounting Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador y representan [a
adopcion integral, explicila y sin reservas de las referidas normas Internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan a partir del 2017, con las instrucciones emilidas por la
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros.

La preparacion de los eslados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
conlables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las

poliicas contables de la Compaiia.

En la Nola 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significalivos para la elaboracion de los estados financleros.
Debido & la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. A la fecha de emision de eslos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existenles que no han entrado en

vigencia y que la Compafila no ha adoptado con anticipacion.
b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la enlidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dilares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. _ﬁ.
menos que se indique lo conlrario, las cifras incluidas en los estados financleros adjuntos estan

expresadas en dalares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las lranisacciones en moneda exlranjera, cuando se producen, se traducen @ la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado
de resultados, excepto cuando son diferidos en el palrimonio en Iransacciones que califican como

coberluras de flujos de efectivo.

€) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depdsitos en instiluciones
bancarica s e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répid:arnemqa en efectivo en

un plazes inferior a tres meses.

{Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacian)

d)  Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros como pagos fijos
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuenlas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en aclivos corrientes,
exceplo los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera., que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al andlisis de la antigliedad de la cartera la compaiila constiluye una provision para cuenlas
incobrables cuando lo amerita.

e) Activos y pasivos financleros

La Companiia clasifica sus aclivos y pasives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados", “aclivos financieros manlenidos hasta su vencimiento®,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “aclivos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del propdsilo para el cual se adguirieron los activos o contralaron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las calegorias de
“clientes y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracterislicas se explican seguidamente:

Clientes vy otras cuentas por cobrar esltan representados en el estado de siluacién financiera por las
cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se Incluyen en el aclivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

siluacion financiera.

Otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por: proveedores y
olras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacian y se reconocen cuando se compromela a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
alribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismas como se describe
a conlinuacion:
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Medicidon poslerior -

Olros pasivos financieros y cuentas por cobrar: Poslerior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el meltode de interés efectivo. En especifico, la Compaiila presenta las siguientes
cuentas dentro de esla categoria:

Clientes y olras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venla de bienes y prestacidn de servicios en el curso normal de su operacion. Si se
esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario se presenlan
como activos no corrientes. Debido a que la Compaiila vende sus productos y servicios en un plazo de
hasia 120 dias, sobre sus saldos vencidos realiza eslimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar,

Estas cuenlas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Olras cuenlas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se liquidan en
¢l corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principaimente a proveedores que son
equivalentes a su coslo amorlizado.

Olros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedoras locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
fque es equivalente a su coslo amorlizado pues no generan intereses v son pagaderas hasla 60 dias.

f) Deterioro de activos financieros

Las cuenlas por cobrar se reconocen por el importe delos productos y servicios facturados, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de exislir evidencla objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amorlizado no presenta diferencias con
respeclo al valor nominal de la cartera, debido a que las fransacciones no mantiensn costos
significativos asociados. Ademas se eslablece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar lodos los
imporles que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuenlas a cobrar,

g) Inventarios

Los inventarios son presentados al coslo de adquisicibn o valor neto realizable. Los coslos que se
relacionan directamente con cada proyecto especifico incluiran:

« Coslo de mano de obra en el lugar de construccion comprendiendo también la supervision que
alli se lleve a cabo;

Coslo de los malteriales usados en la construcclon.

Depreciacion de las propiedades, plania y equipo usados en la ejecucion del proyecto;

Costo de disefio y asistencia lécnica que estén directamenla ralacionados con el contrato;

Coslo del terreno donde se desarrolla el proyecto;

Coslos indirectos de construccion,

5 & & ® @
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Tales costos se distribuyen ulilizando métodos sistematicos y racionales, que se aplican de manera
uniforme a rodos los costos que tienen similares caracteristicas. La distribucion se basa en el nivel de
activiclades de consiruccidn. Los costos indirectos de construccion comprenden costos tales como los de
preparacion y procesamiento de las nominas del personal dedicado a la construccion.

El rendimiento del costo de la conslruccidn en el estado de resultados se realiza una vez que se ha
formalizado la venla, enlrega y estructuracion del inmueble.

h) Propiedades y equipos
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas ltodos los costos
directaamente relacionados con la ubicacién del active, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y reliro
del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del activa.

Medic ion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Elmodelo de costo después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los ga stos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el que se producen,
Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedad planta y equipo de la compafia, requieren revisiones
periddicas. En esle sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas Separadamente del resto
de activos y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual v hasla la siguiente reparacion.

Métode de Depreciacion y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida 0lil estimada, valor residual y métado de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efeclo de cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presenla las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas (tiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem vida Gtil (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Vehicul os 5
Inslalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion J
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Retiro o Venta de Propiedades, Plata y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del refira o venta de una partida de propiedad, planta y equipo se calcula
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del aclivo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacitn
es transferido directamente a utilidades retenidas.
La compaiia no mantiene propiedad planta y equipo por esta razon atn no ha aplicado esta polilica

i) Deterioro de activos no financieros

Los aclivos que tienen vida Gtil indefinida y no estdn sujetos a amorlizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros.
Las pérdidas por delerioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monlo neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles
en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de
aclivos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efeclos por delerioro.

_i] Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el eslado de resullado integral, excepto cuando se lrala de partidas que se
reconocen directamenie en el palrimonio. En este caso el impuesto lambién se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impueslo aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resullados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
ulilidades gravablas.

Reformas Impuesio a la renta

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tribulario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asl como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, que oblengan ingresos gravables, eslaran sujetas a la larifa imposiliva del 22%
sobre su base imponible. Para el ejercicio econémico 2018 la tarifa del impuesto a la renta
sera del 25%,
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La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
oregimenes de menor imposicién con una participacion igual o superior al 50% del capital
social. Cuando la parlicipacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha parlicipacion,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, se
expiden las normas que establecen |as condiciones, plazos y las excepciones para informar la
composicion socielaria, y aprobar el "Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y Administradores”, en donde indica que, de conformidad con lo establecido en la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenia el anexo previo
a la declaracion de impuesto a la renta aplicara la larifa del 25% a toda la base imponible,
Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacién de manera incomplela e inexacta,
aplicara la larifa del 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién no reporlada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinverlido en activos
produclivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, aclivos para riego, material vegelativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, foreslal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su aclividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con invesligacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
recuisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El aumenio de capital debe
inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasla el 31 de diciembre del ejercicio imposilivo
posterior a aquel en que se generaron las ulilidades materia de la reinversién.

Impues®® o a la renta diferido

El impu==sto a la renla diferido se provisiona en su lotalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferenciF as temporales que surgen entre las bases Iributarias de aclivos y paslvos y sus respeclivas
valores rmosirados en los estados financieros. El impuesto a la renla diferido se determina usando lasas
Iributarizes s que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacitn financiera y que se Bspara seran
aplicable=s cuando el impuesto a la renta diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo sa

pague.

Los impr_iestos a la renta diferidos aclivos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzc==an beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los sald=Ds de impueslos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exiezsible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestcs=s a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

k) Bencficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de siluacion financiera v
carresponden principalmente a:

La parlicipacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legisiacidn vigenle y se regisira
can cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el coslo comespondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengacia.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

1) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la conlraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe eslimado de cualquier descuenlo, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiila

pueda otorgar,
Los ingresos ordinarios procedentas de la venla de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas

¥ cada una de las siguientes condiciones:

* la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes:

* la Compafila no conserva para si, ninguna implicacién en la geslién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos:
el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

Bs probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

. :Psbﬁcuslus incurridos, o por incurrlr, en relacldn con la lransaccidn pueden ser medidos con

tabilic ad,

m) Gastos
Se registran en base a lo devengado.

n) Prowvisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Gompaiiia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado  de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacior y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provislones para fuluras

pardidas Operalivas,

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para U pago se determina considerando la clase de obligacion como un lodo. Se reconoce una
provision  aun cuando la probabilidad de salida de recursos respeclo de cualquier partida especifica
incluida @ la misma clase de obligaciones sea meror.
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Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsas (UE S& espera se requeriran para
cancelar la obligacion ulilizande una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion,

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracién realice eslimaciones vy utilice
supuestos que afeclan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus nolas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compaiia se encuentran basados en la
experiencia hisiorica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes exlernas
calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las eslimaciones bajo ciertas
condiciongs,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporlanles
para reflejar comectamente la siluacion financiera vy los resultados de la Compaiia ylo las que
requieren un allo grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales eslimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Impuesto a la renta: La delerminacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion Iributarfa vigente. La Administracién considera que sus
eslimaclones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
inlerpretacion con la Administracién Tribularia que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en ol desempefo financiero
de la Compaiiia.

Rie cradito

El riesgo de crédilo es el riesgo de que una confraparte a un instrumenio financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compaiila que presente como resultado una perdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.
El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.
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Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la flucluacion de variables de mercado fales como tasas de interés, tipo da
cambio, entre olras, produzea pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la
nominacién de eslos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuenire dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o
que eslas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaiia. La Compafia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Caja chica 600 G00
Banco Produbanca 323.367 4G3.644
Banco Pichincha 443.452 111.746
Inversiones (1) 500,000 -
Interes sobre inversiones 248 -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 - 1.267 667 e 575.990

{1) Corresponde a una inversion en el Banco de Pichincha N° 3010

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016

Clientes Incalos are.752 67.587
{-) Provisidn Cuentas Incobrablas {3.135)

Anlicipe a ampleados - 17.534
Otras cuentas por cobrar 24.614 19.468
Anficipo proveedores 624 915 485,400
Sequros pagados por anlicipado 16.485 504
Otros anticipos enlregados 12.166 -

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 051.707 500.683




NOTA 7 - INVENTARIOS

Composicion:
2017 2016

OBRAS EN PR o
Proyecto Altopianc 1.837.213 1.776.137
Proyecto Shyris 2.508.424 2.503.137
Proyecto Zaigen 3.603.726 1.611.908

7.949.383 5.891.182
OBRAS TERMINADAS
Proyecto Cltimed 10.566.936 13.151.554
Proyeclo Tierralla 1.691 1.681
Saldo al 31 de diclembre del 2017 y 2018 18.517.089 10.044.427

El movimiento en el afo 2017 del inventario de cada proyecto es el siguiente:

PROYECTO ALTOPIANO

Movimienlo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017:

; Saldo inicial Incrementos Retiros Saldo al
Proyecto Atopiamo 31-dic-18 2017 2017 31-dic-17
Temano 1.640.000 - ¥ 1.640.000
Intares g 94,201 - - 94.201
Inpuestos Municipales v Colegiales 36.220 8.224 - 44,444
Honorarios profesionales 3914 7.533 - 11,447
Legalizacion documentos, 860 - - BEO
Excavacicnas movmiento da tierra 430 = - 430
VA en Compras T 1.487 - 1.824
Publicidad y Propaganda 176 1.160 - 1.335
Carrajeria Mano de Obra - 1.030 - 1.030
Material Eléctrico - 225 - 225
Sueldos, aportes y beneficios da ley - 33,769 - 33,760
Transporle - 440 - 440
Alimantacion - 3.858 - 3.858
Femeteria y Maleriales - 10 - 10
Copias documentos, planos - 13 - 13
Haramienla menor ¥ equipos - 14 - 14
Senicios Ocaslonales - 2.689 - 2.089
Medicina Ocupacional - B24 - fi24
Total 1776137 61.076 - 1.837.213

Este proyeclo esta ubicado en la calle Propuesta Lote 2-3 y Francisco Pita, sector El Bosque. El
terreno fue adquirido en el afio 2011. Esta planificado realizar un proyecto habitacional,

(Ver pagina siguienta)



NOTA 7 - INVENTARIOS
(Continuacién)

PROYECTO SHYRIS

Movimiento del 1 de encro al 31 de diciembre de 2017

Proyecio Shyris

Temano

Impuestos Municipales y Colegiales

Transporle

Eslutio de Suelos

Agua, Luz, Teléfono obra
Honararos profesionales
Esludio da Impacto dol Trafico
Bloques, ladrllos

IVA en Compras

Carrajorfa Mano de Obra
Sendcios Ocasionales
Excavaciones movimiente de tiera
Sendcio de Entregas e Impresidn
Cemenlo

Plnlura, Alizado Paredes
Ferelerda vy Materdales
Herramiania menor y equipos
Material Plomero

Carradura

Tolzl

Saldo inicial Incrementos Riliros Saldo al
31-dic-16 2017 2017 31-dic-17
2.457.804 - - 2 457 804
26.184 A.453 - 29.638
4.305 - = 4,305
3.800 & - 3.800
3.464 am - 4.365
3.190 - - 3.190
1.985 . - 1.985
608 - - G808
513 BG - 580
a50 B - 350
- 750 - 750
300 - - 300
225 - B 225
217 - - 217
M - - 7
67 58 = 126
55 - - 55
- 60 - 60
- 9 . 9
2.603.137 5.287 - 2.508.424

Por el momento solo se encuentra comprado el terreno, que se encuentra ubicado en la urbanizacidn
el Batan, siluado en la parroqula Benalcédzar.

Los incrementos mostrados en el inventario en el 2017, corresponde al pago de impuestos, servicios
ocasionales, estudio, ferreteria y servicios basicos.

PROYECTO ZAIGEN

Movimiento del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017:

(Ver pagina siguiente)



NOTA 7 — INVENTARIOS
(Continuacidn)

Proyecto Zaigen

Tesrano

Inleresas

Impuesios Municipales y Colegliales
Honorarios profesionales
Aprobacion de Planos y Revision de
Normas

VA en Compras

Disefio Hidrosanitario

Esludio de Suelos

Estudio de Impacte de! Trafico
Diseno telefnico

Sendcios y Mano da Obwa

Sonicing Ocasionales

Copiss documentos, planos
Sueldos, aportes y benelicios de ley
empleados

Depreciacion y Amonzacicn

Agua, Luz, Teléfono obtira

Aluminio Mano da Ohra

Aluminio, vidrio

Anclaje da Muros

Arena Ripio

Ariendos, alouileres

Ariculos de limpicza

Blogues, ladrillos

Bomba de Agua, Cuarto de maquinas

Bomba de hormigon, lubos y accesaros

Cafetena

Capacilacian

Cemenio

Cenadura

Cemajeria Mano da Obra
Combustible, grasa, acailes
Comedor Obra

Corte pedra, lroncos

Elactricista Mano da Dbra
Encofrado

Excavacionas movmianto de tiarra
Famataria v Matesiales

Garantias parmisos de construccion
Gastos da Geslidn

Herramienta menor y equipos
Hierro, mallas

Harmigén

Jardineria

PESAM. ... .ineee

Saldo Inlcial Incrementos Retiros Saldo al
-dic-16 an7 2017 -dig-17
1.040.000 - 1.040.000
2089637 . 285 637
143.113 11.952 155.065
56.767 8.500 65.267
52.283 9.625 61.908
11.757 140 697 161.455
B.635 - B.G35
4.800 - 4,900
1.880 - 1,980
1.200 . 1.200
200 8.908 0.806
510 4. 722 5.232
226 280 506
- ATT.207 A477.207
" 224 2221
- 10.884 10.884
- 300 00
- 703 703
B A7.360 47.360
- 2333 2333
: 47,723 47.723
- 1.832 1.832
- 1.400 1.400
- 11.285 11.395
= 4635 4.636
- a8 a8
. o s
- 15106 15106
- a8 a8
- 200267 20.267
- 4.057 4,057
- 27 564 27,564
? 1.000 1.000
& Ga2 Go2
- G.308 G.308
- 66.932 66.932
° 44.240 dd. 240
= 2.838 2838
2 1.356 1.315
- G230 6.230
- 322339 322.339
- 328 488 328488
- a0 a0
1.611.908 © 1.668.221 3.281.129
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NOTA 7 — INVENTARIOS
(Continu acidn)

Saldo inicial Ineremantos Retiros Saldo al
et 31-dic-16 2017 2017 31-dieA7
Vienen.... .......... 1,611,908 1.669.221 - 3.281.120
Mantenim i ento Equipe y Maquinaria - 7.120 - 7.120
Material E léctrica = 13.793 = 3,793
Matarial P lomero - 12.270 . 12.270
Malerisles madera - 65,545 - £5.545
Medicina Ocupacional - 4,563 - 4.563
Muebles - 110 - 10
Papeleria y suministros . 60 - 59
Pintura, Alizado Paredes - 756 - 756
Flomera Mano de Obra - 452 - 452
Proyeccion Shotereta - 22.272 - 22272
Publicidac! v Propagania - 446 - 446
Red, avcesorios de computadoras - 627 - G27
Repuesio= de magquinas v de compulacior - 5173 - 5.173
Sanilarios , Griferias, Accesorios . 119 - 118
Seguridad e Higiene Industrial . 18.176 - 18176
Seguridad, alarmas, monitoreo - 21.628 . 21.628
Sefalelica = 531 - 5
Senicio dex Entragas e Impresion - 60 . 60
Toma te esnsayos - 4,484 - 4.484
Transporte - 154.414 164.414
Total 1.611.908 1.891 819 3.603.726

Este proyeclo esta ubicado en ia calle Japdn a un costado de la plataforma financiera, es un proyeclo
de oficinas y locales comerciales, durante el afio 2017 se inicio su construccion.

PROYEC TO CITIMED

Maovimiento del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017:

Saldo inicial  Incremenlos Costo de Saldo al

Proyecto Gitimed 31-dic-16 2017 Ventas SHedic-17
Accid entes de lrabajo, medicamenlos 121 - 28 2%
Acometida 2120 - 492 1.628
Adecuacion Hall 12,709 - 2.950 9.759
Agua, Luz, Teléfono abra 50.472 1.970 12.135 40.307
Alforn bra 1.169 140 309 1.021
Alimentacidn 130.434 7.064 n.ev 106.531
Alimentacion Trabajadores #5.282 6.705 2119 70.797
Pasan............... 282.328 16.679 68.671 230.136

(Ver pagina siguiente)



NOTA 7 — INVENTARIOS
(Continuacisn)

Proyecio Citimed

Vienen...,......

Aluminio Mano de Obra
Aluminio, vdrio
Anclaje de Muros
Aparte Palronal
Aprobacion de Planos v Revsion de Norm
Arena Ripia
Amendos, alquileras
Articulos de limpieza
Ascensores
Auditonos
Balerias Sanitaias
Blogues, ladrillos
Bomba de Agua, Cuato de maquinas
Bomba de hormigon, lubos y accesorios
Bonificacion por Desahwucio
Bono de gestidn empres aral
Bonos, Premios o Inceritivs
Caletena
Capacitacian
Camento
Cantral telefonica
Caramica Mano de Obra
Ceramica, piso
Cormradura
Cerrajeria Mano de Oksra
Combustible, grasa, acelles
Comedor Obra
Copias docurmantos, 1 sanes
Corte piedra, woncos
Cortinas Decoralivas

Costos de financiamie=rito obras
Counler

Décimo Cuartn
Décimp Tarcarn

Decoracion cocina, di = efg oficing
Eleclicista Manode <bm
Encolado

Equipamiento hotal

Equipo de riego para  j ardines
Equipos contra incerv<dio

PREAN... ..o i,

Saldo inicial  Incrementos
31-dic-16 017
282,928 16.679
125,308 5.728
8.767 -
172.073 11.755
6115 F
5.506 L
126,603 :
11.339 2299
217877 .
12.479 :
27 843 >
§9,627 s
20,418 )
523
8221 -
107.726 -
176.211 1.200
2 071 .
gl 194
43.257 69
14.936 -
14,315 %07
529,204 =
6.616 212
1033683 750
6.613 239
148.322 .
2138 63
5.580 -
70,902 45.187
9,553 :
2.710 *
55735 3.084
12173 8.872
12.815 .
3,488 '
4013 -
121,073 e

(Ver pagina siguiente)

Coslo de
Yanlas

68.871

30,031
121.178
2.040
42.235
1.420
1,202
29.156
3,502
50,575
2 807
6,463
20.805
4,740
121
1.908
25,006
41.044
690
0.474
10.160
3,467
3,420
122.078
1.353
24,086
1.598
34.420
511
1.994
21,800
2218
629
13.5568
27.724
3228
17,562
2,976
800
1.140
20.408

TR7. 722

]

2.548.812



NOTA 7 = INVENTARIOS
(Continuacian)

Saldo inicial.  Incrementos Coslo de Saldo al
Proeaty Cifimeed 31-dic-16 017 Ventas MN-dic17
R 3.208.953 133204 TaT. 22 2.648.812
Esludio de Impacto del Trafico 1.465 - 340 1.125
Excawiciones movmibento da tiera 108747 . 25.243 B3.504
Fachada, pintura exteror 8.917 - 2.070 6.847
Farreteria y Matedalos 185.674 4,653 46.475 143.757
Fondo da Resena 100.71 8014 27.030 90,704
Frecuencia de Radios 2.139 a0 724 2395
G. Amarizacion Seguros In4m 1.046 8.868 29.668
G.Depreciacion 65131 2928 15.853 52 205
Gabinetes contra Incendio 2215 - 514 1.7
Garanlias permisos de conslruccion sequ 19.581 - 4,545 15,036
Gas Cenlralizado 9142 330 2,199 7273
Gastos Adminisiratives 2835 - 658 2197
Gastos de Gestidn 2.020 20 475 1.572
Generadar Eléclico 50.564 - 13.827 45.738
Granilo, Mamal y Cuarze Mezones 59.288 asy 16.718 4458
Gypsum maleral 152.184 1.254 36.083 117.356
Hemamianta menor y equipas 65.920 87 15.324 50.692
Hierro, mallas 756.472 - 175.607 580.875
Honoranos profesionalos 117.898 - 27.367 a0.531
Haras Extras 68.278 2.947 16.363 54 882
Harmigon 413061 - 05 882 HrAe
Hote! Matersl Plomaro 2.732 . G4 2.098
Impuestos Municipales y Colegisles 103.558 9,024 39.964 132,617
Indemnizaciones 43 - 100 m
Inspeccion de Soldadura 11.960 . 2.776 9.184
Instalacidn de corlinas 236 2,234 1.2688 1.182
Instalacion de mesones da granilo 20.873 - 6.934 22,939
Instalecion de pisos porcelana, fotantes y 78,197 1.963 18.613 G2 546
Instadacion da svigas 146,137 - 3922 1122156
nstalacion Panal da Aluminio 119.273 - 27.686 91.586
Intereses 613.694 - 142.455 471.239
Intemel 1.323 987 511 1,778
VA en Compras 028.067 16,540 217.928 125,679
Jardinaria 14,751 - 3.424 11.327
Jubilacidn Patronal 13442 - 3120 10.322
Legalizacidn do documentos lrabajadares 1041 - 242 ¥as
Legalizacion documentos, 3,497 - a12 2.685
Limpieza de vddos 304 - il 233
Linea Blanca 2.855 - 63 2182
Malla Eleclrosoldada 20,063 - 4 657 15405
Mano de Obra Alcantarillado af - b | 75
Pasen............... 7.549.147 246,189 1.824.701 5.964.920
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NOTA 7 - INVENTARIOS
{Continuacion)

Proyeclo Citimed

Mano de Obra de Gypsum

Mano de Obra Eleclrico

Mano de obra instalacion de pucitas
Mano de obra lacador

Mano da Obra Pintor

Mano de obra tabloncillo

Mano de obra trabajos de campinlera
Mantenimiento Equipo y Manuinara
Manterimiento whiculos

Material Eléctrico

Matenal para fachada, enlucidos
Materal Plomer

Material techo cielo razo

Materales cermrajern

Matarales madera

Medicina Ocupacianal

Medidor Electrico

Microaniucido

Muebles

Panel de Aluminio

Papalera y suministros

Paramayos

Patio de comida

Paajes, aslacionamientos, parqueateros
Pimlura, Alizado Parsdes

Piscing, cubiera

Pisos Tablones

Plomera Mano de Obra

Publicidad y Propaganda

Pueras Blindadas y Pueras do Bodega
Puartas Eléctricas

Puertas y Barederas

Red, accesoios de computadoras
Reprasentacion Legal

Repuestos da maquinas

Sanitarios, Griferias, Accosarios
Seguridad e Higlene Indusidal
Seguridad, alamas, monitoreo
Sefialetica

Seniclo de Entregas @ Impresion
Sendcio da limpleza

Sendcio de manejo de Gria

Saldoinicial  Ingremenlos Coslo de Saldo al

31-dic-16 2017 Venlas 31dic-17
7.548.147 246.189 1.824.701 5.964.920
143.515 54.007 42,132 155.390
94.873 3,340 23475 T4.737
17.069 137 4,003 13.113
172 s 40 132
37.803 360 8.905 29,358
207 280 139 459
35124 9.105 8.510 34.718
25,630 2.361 6.523 21.460
3302 - FliLi 2,635
415.442 2112 118.272 319,262
11.041 - 2.563 BA4TE
13,631 10.062 30.577 104.116
77.700 - 18.036 59.664
3.585 . 832 2,153
41,721 - 9.685 32.037
19.291 12 4,480 14.823
10.757 . 2,497 8.280
1.3z . 1.7 5626
160.692 . 48152 112.540
138601 . I2.173 106,428
213 a0 a2 1.G61
4,300 . 1.000 3.309
0.693 2250 7443
2 - 1 2
91.624 G.462 25.862 72.234
5702 - 1.324 4,318
117.0848 - 27119 89,504
145288 5,685 34.644 116.329
19,683 626 4.6 15.518
17.745 - 4119 13.628
14,439 290 3.550 11.180
75,740 47190 19,336 61.123
20.865 7103 1620 20.347
32.174 . 7.468 24.706
12.382 803 3264 9.9
122.706 3137 30,308 95.536
48 837 - 11.336 37.500
7.741 370 16.732 55.3719
26.890 246 6.280 20.838
2.247 129 551 1.824
1121 - 260 861
4,075 - 946 3129
49.773.085 377.603 2.407 485 1.737.580
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NOTA 7 - INVENTARIOS

(Continuacian)
P TR Tt 31-dic-16 017 Ventas I-dic-17
VIENEN. ..uenisiirenis 9.773.005 377.6993 2.407.485 71.737.580
Sendcio de Monlacangas 3442 - T899 2.643
Sendcios Ocasionales 5.326 324 1,494 4,155
Senicing y Mane de Obsa 82.504 2872 21.6M 63,705
Sistema de Calentamianlo Solar 16.174 1.080 4.005 13.248
Sistema de Parqueadsaro Inleligente 92,641 - 21.604 71.137
Sistema de Seguridad 196.717 - 48.005 148.712
Sistema de Venlilacion y Climatizacion 287.911 - 66,830 2103
Soparte Tecnico Hidraulico B.083 . 1.877 6.211
Sueldos 1.333.6M 093.239 327814 1.089.116
Termena 691.923 - 160.614 531.309
Toma de ensayos 6.6656 - 1.547 5.118
Trans kormador lnifasico 18.622 . B.965 20657
Transpoe 5,145 1.000 13213 43932
Vacaciones 32,945 T 7.857 25.789
Vigas de acero 526,636 . 122014 403,622
Incrementos por prodsion . 159.800 - 159,680
Total 13.151.554 G36.800 3.216.703 10.566. 836

Este proyeclo esla ubicado en la Avenida Mariana de Jesus frente al Hospital Metrapolitano. Inicié su
construceion en febrero del 2012. Consiste en un edificio de ocho pisos, 340 consullorios médicos. En
el afio 2017 se lermino el 100% del proyecto. Durante el afio 2017 se realizaron remodelaciones por
peticiones de clientes y se siguen vendiendo sus unidades.

TIERRA ALTA:

Esle es un proyecto terminado el 31 de mayo del 2012. Esta ubicado en la calle Propuesta Lote2-3 y
Francisco Pita. Se inicio su consltruccion en el afio 2007 y comprende cuatro torres (A, B, C, y D) de
10 pisos cada torre, con 52 departamentos, tres subsuelos de parqueo, club privado, areas verdes,

areas himedas y gimnasio. Al 31 de diciembre del 2017 se ha vendido el 100 % de los
deparlamenlos, quedando pendienle lres bodegas.

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre comprende:

{Ver pagina siguiente)



NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

ACTIVOS

Equipo y maquinaria de construceldn
Vehiculos
Equipo compulacion

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016
DEPRECIACION ACUMULADA

Equipo y magquinaria de conslruccion
Equipo de oficina

Equipo de computacion

Vehiculos

Tolal

Total activo fijo 2017 v 2016

2017 2016

224,306 222,240
30.803 30.803
8.028 6.824
263.226 250.867
163.322 138.063
1.717 1.228
6.925 4.486
23.830 23.839
185.802 167.615
77.424 02,252

El movimiento de propiedad planta y equipo durante el afio 2017 es el siguiente:

COSTO:

Saldo Inicial
Adiciones (1)
Retiros

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

DEPRECIACION
Saldo inicial

Adicion depreciacion
Reliros

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(1) Corresponde a la compra de un andamio por

1.204,00.

2017 16
259,867 290,310
3,360 .

2 (30.444)
263.226 250.867
167.615 148,633
18.187 30.929

(11.847)

185.802 167.616

USS 2.155,51 y una compuladora por US$



NOTA 9 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Proveedores 29.743 66.730
Provisiones Locales 173.687 -
Otros 334 334
Liquidaciones Caja Chica x Pagar 7 72
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 __203.771 67.136
NOTA 10 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Obligaciones fiscales, retenciones, IVA, olros 20.713 18.273
Impuesto a la renta de la Compaiila 214.207 126.701
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 234,920 144.974
NOTA 11 = PROVISIONES
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Vacaciones por pagar 3.009 -
Décimo tercer sueldo 1.858 1674
Décimo cuarto sueldo 2.961 2.593
Multas 52 -
IESS Fondo de reserva 1.0G8 844
IESS Aportes patronal y personal 12.298 0.868
Participacion de trabajadores en utilidades (1) 332.263 286.322
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 353.509 301.300
(1) Los movimientos de participacion a rabajadores por pagar, fueron como sigue:
2017 2016
Saldo inicial 286.322 863.301
Provision del afio 332.263 286.322
Pago de ulilidades a rabajadores (286.322) (863.301)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 332.263 286.322



NOTA 12 — ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Anticipo clientes Citimed (1) 6.536.267 7.725.381
Arriendo recibido por anlicipado 24.262 -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 6.560.549 7.725.381

(1) A continuacion un delalle de los anticipos recibidos por clientes en el afio 2017 v 2016;

Client Saldo al Variacion Saldo al

= 3N 22016 Meta INN22017
ACOSTA MARTINEZ JAIME PATRICIO 73.816 (73.816) .
ALAY GARCIA FERNANDD GABRIEL 130.434 35,000 165.434
ALTAMIRAND SANCHEZ VERONICA LIZBETH 112.180 18.000 130.180
ALVAREZ NARVAEZ JORGE ANDRES 43.200 - 43.200
ALVAREZCONST 5.A (1) 1.000.000 . 1.000.000
ANGIOLANI BUSTAMANTE ANDREA ALBERTINA 850 (747) 103
AUDIOMEDICAL CIA, LTDA, 132 (132) #
ANAGOS TOASA DAVID LEOPOLDO 6.499 6.499
BARRAGAN PEREZ VANESSA CRISTINA 54.723 (4B.723) 3.000
BERMEO PAGUAY FAUSTO CAMILO 30,500 9.500 40.000
BITALIK CACERES 56.940 (58.940) -
BORJA COLOMA ROSARIO DE LAS MERCEDES 31.800 47.970 78.770
BRAVO BORJA PAULA CAROLINA 78.000 - 78.000
BUCSAMED MEDICALGROUP ClA. LTDA. 70.000 70.000
CAICEDD ARRIETA BOLIVIA ELIZABETH 84.815 4.000 BB.8156
CARDENAS CAMPOVERDE RUTH ELIZABETH 78.179 - 78.179
CEDILLO MANOTOA MARIA VICENTA 83,300 (83.300) -
CHERRES GARCES SILVIA ELIZABETH 156.642 (166.632) -
CLAVIJO EGAS JANETT ROCIO 77.153 - 77.153
CLIENTE POR IDENTIFICAR 78.773 (76.574) 2189
CLINICA HARVARD 17.327 - 17.327
CONTRERAS PROAND ROBERTO RODRIGO 110.443 - 110.442
CRIOLLO PALACIOS FELIPE SEBASTIAN - 1.600 1.500
ESPIN DELGADO JIMMY EDISON - a5.517 05517
FIERRO PENAFIEL OSCAR SEBASTIAN - 155.000 165.000
GONZALEZ DAVILA MARCO ARTURD 358.209 17.000 375.209
GONZALEZ PUYOL BOLIVAR GONZALO 3.000 2.627 6.627
Vienen............... 2.663.505 (96.251) 2.627.254

(1) Corresponde a un anficipo por un terreno propiedad de Alvarez Bravo Conslructores S.A. que
tiene una superficie de 1,325,00 m2 y se encuentra ubicado entre El Telégrafo y Shyris.
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NOTA 12 — ANTICIPO DE CLIENTES
{Continuacién)

Saldo al Varacion Saldo al
e 311212016 Neta 31/12/2017

VIGNEN.ceeesveece 2 663 505 (38.251) 2,627,254
IDLA INMOBILIARIA DE LOS ANDES §.A., 7.000 (7.000) :
JACOME SEGOVIA EDISON MARCELO 77.190 . 77.190
LEMA CHICAIZA BLANCA NELLY 107.823 68.773 176,596
LOOR PENA FLOR MARIA 77.841 é 77.841
MANRIQUE SANTANA SASHA KARISSA 248 : 248
MARCANO QUINTINI MILAGROS COROMOTO . 5.000 5,000
MEJIA SALAZAR ALEXANDRA DEL ROCIO 95.890 - 95.890
MORALES MASABANDA LUIS ROSENDO 100.344 ’ 100,344
MOSQUERA MAYORGA DANIEL ISAAC 25.000 (17.209) 7.791
MUNIVE PALLO MARIA DEL CARMEN DOLORES £9.000 - 89.000
MUROZ BEDOYA LUIS GERMAN 535 (535) -
NARANJO ARCOS MARIA AUGUSTA 45.060 60.000 105,060
NARANJO PINTO JUAN 80.962 (80.982) -
NARVAEZ BLACK MARIA MERCEDES 12.500 (12.500) 5
NAVAS NARANJO MARIO OSWALDO 542 : 542
OCHOA AVILES MARCO VINICIO 12.491 (12.491) :
OCHOA MOSCOSO OCTAVIO EDUARDO 63,204 10.000 103.204
PARQUEADERQ JAPON : 210 210
PEREZ MENESES ANA PAULINA : 500 500
ORBEA ITURRALDE CARINA GABRIELA 96.986 (96.985) :
OVIEDO RIQUETT LUIS FELIPE 10.949 (10.949)

PARQUEADERO JAPON 210 (210)

PAVON CARRERA EDISON RAUL 98,633 (98.633)

PAZ VILLEGAS PAULINA ALEXANDRA 3.486 (3.486) .
PEREZ RODRIGUEZ SEGUNDO HELIODORO 83.848 3 83.848
PERUGACHI SUASNAVAS OSCAR ESTEBAN : 180 180
PICERNO ROMERO WILSON 110.000 s 110.000
PORTILLA ALBUJA MONICA PATRICIA 74.999 : 74.999
POSSO JATIVA MARCELO HUMBERTO 164.156 (154.156) -
POVEDA CACERES AIDA SUSANA 163,012 9.500 162.512
POZO ORTEGA ARMANDO ALEJANDRO 174.085 174,085
POZO TORO WLADIMIR SANTIAGO 76.877 : 76.877
RENALCENTRO S.A. 766.808 (766.808) .
PROARNO CORNEJO NATALIA DANIELA 17.500 17.500
RIOFRIO ARRIETA DOLORES MARIA DEL SOCOI 65.500 (65.500) -
RIVERA ALTAMIRANO ALFONSO VINICIO 171,099 5.000 176.099
SALAZAR ABAD BYRON HERNAN . 29.000 29.000
SALAZAR ANDRADE MARIA DEL ROSARIO 94.018 - 94.018
SALAZAR ARGUELLO JORGE FERNANDO 88.216 (68.216) -
SALAZAR MOSCOSO JORGE ALEXANDER 82.194 12,000 84.194
SALGADO MACIAS NAPOLEON 663 (663) *
SALVADOR VIZCAINO KARLA SOLEDAD 85.010 (85.010)

SANCHEZ QUIZHPI DORA LUCRECIA 377.878 (377.979)

SANCHEZ TOBAR JUAN SEBASTIAN 124 (124) ‘
SANDOVAL JIMENEZ JORGE MANUEL 104,166 (78.109) 26.057
Pasan............ 6.188.067 (1.602.049) 4,506,030
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NOTA 12 - ANTICIPO DE CLIENTES
{Continuaclén)

Llientes
Pasan............o....

SANTAMARIA ONA MARCO VINICIO
SANTILLAN ROLDAN PABLO ANDRES
SARMIENTO NUNEZ MARIA LOURDES
SOCIEDAD ECUATORIANA DE ORTOPEDIA Y TR
SOSA CEVALLOS AMIBAL RODRIGO

SUAREZ BALSECA HEYZER ORLANDO
SUAREZ SALGADO MAURIZIO WLADIMIR
SUASNAVAS ANDRADE IRENE CRISTINA
TRAVEZ RENTERIA MONICA DE LOS ANGELES
UQUILLAS LOAIZA MANUEL GONZALD

VACA VASQUEZ CHRISTIAN XAVIER

VACA VASQUEZ ELIANA PATRICIA
VALDIVIESO PESANTEZ DAY ANA KATHERINE
VILLACIS GUERRERC SONLIA ALICIA
VILLAVICENCIO ALMEIDA MAYRA JEANNETH
WU NARANJO LUIS SANTIAGO

YOUSOF WHETZEL NESARI

Total Anticlpo Clientes

NOTA 13 - PRESTAMOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre comprende:;

Seiior Jorge Alvarez Bravo
Ingeniero Palricio Alvarez Bravo
Sefior Mauricio Alvarez Bravo
Arquilecto Ivan Alvarez Bravo
Ingeniero Andres Alvarez Bravo

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre comprende:

Jubilacion patronal
Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Saldo al Variacion Saldo al
311212016 Neta 312017
6.188.087 (1.602.049) 4,586,038
an 30
4.438 4.438
192 112 - 192.112
20.000 182.500 202.500
450,000 450.000
750 750
31,694 (31.684) -
239.151 - 239.161
50.818 (50.818) -
237.000 10.000 247.000
56.345 38.655 95.000
96.172 (96.172) -
77.000 - 77.000
320 582 - 320.682
104.868 - 104.668
94.754 (94.754) -
7.788 - 7.798
7.725.301 {1.189.114) 6.536.267
2017 2016
1.466.786 1.571.786
1.209.024 1.209.024
1.008.903 1.098.003
732.904 732.004
1.777.752 1.784.404
2017 2016
40.585 26.025
19.791 13.6564
60.356 39.589
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NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
{Continuacién)

Se pone en consideracion, el pronunciamiento oficial de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre de 201 7, dirigido a los
auditores externos inscritos en el registro nacional de auditores exlernos, de la aplicacién obligatoria y
que lextualmente dispone:

“Por medio de la presente comunico a usled el criterio Instilucional de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, enlidad con la competencia legal para vigilar, supervisar y control del
mercado de valores ecualoriano, respecto a si existe en nuestro pais un mercado amplio de bonos
empresariales de alla calidad.

El criterio oficial que expone a continuacitn es de obligatoria aplicacién por parte de sus representadas
para la elaboracion de los informes de audiloria exlerna a los estados financieros correspondientes al
ejerciclo econdmico que finaliza el 31 de diciembre de 2017, en particular para la revision de las
provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19,

Respecto a la calidad de los bonos corporativas que actualmente se negocian en el mercado
ecuatoriano, e! 98% mantienen calificaciones de rissgo que van de A a AAA, y denlro de estas el 89%
son AA o superior. Por ello, el mercado ecuatoriano cuenta con una oferta de bonos corporativos que
casl en su totalidad pueden ser calificados de alta calidad.

A noviembre de 2017 en nuestro mercado ecualoriano existe 371 emisores mismos que superan el
numero de emisores de olros paises iberoamericanos, incluso con economlias mucho mas grandes que
la ecuatoriana, segin consta en el anuario estadislico 2017 de la federacion Iberoamericana de Bolsas

(FIAB)."

‘La oferta de bonos corporativos de alta calidad esld en capacidad de absorber la demanda del
mercado, incluida aguellas que se pudieran derivar de los beneficios de jubilacién patronal y planes
voluntarios.”

Por lo tanlo, el estudio acluarial aplicado por la empresa cumple con lo indicado en los parrafos
anleriores,

Les principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
(1) Tasa de descuento B,26% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00%
(2) Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tabla de rotacidn (promedio) 26.89% 28,55%

(1)La lasa de descuento promedio usado en el afio 2017 equivalente al 8,26%, misma que resulla de
ponderar geomeélricamente las tasas de interés de los Bonos Corporatives de Alta Calidad del

Ecuador.
(2) Tablas Biométricas de experiencia Ecuatoriana IESS 2002. Registré Oficial # 650, del 28 de agosto

del 2002,
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NOTA 14 — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
(Continuacién)

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Patronal Desahucio
2017 2016 2017 2018
Saldo Iniclal 28,025 31.866 13.564 13.215
Cosfo laboral por servicios acluales 5444 7.236 4.114 3.208
Coslo linanciero 1.941 2.011 a7 821
Ganancia (pérdida) actuarial (ORI) 7.155 (7.729) 1.723 2.168
Beneficios pagados directamente por el
oiiedor (7.358) (607) {5.845)
Al 31 de diciembre dal 2017 Y 2016 40,568 28.025 16.791 13.564
—_——— ="
NOTA 15 — CONCILIACION TRIBUTARIA
2047 2016
Participacion trabajadores
Ulllidad del ajarcicio 2.215.089 1.908.814
15% paricipacion ranajadores 332.263 286.322
ulilidad del ejercicio 2,215.089 1.908.814
{-) Participacidn trabajadores 332,283 286.322
(+) Gaslos no deducibles 32.588 164.370
= Base imponible 1.915.414 1.786.861
22% Impuesto & la Renta 421,391 393.109
(=) Anticipo Delerminado ejerercicio fiscal coniente 163.029 191.646
{-) Relencicnes en la fuente 9.548 6.528
() Exoneracién y credito tributario Leyes Especiales (1) 51.136 90,769
{+) Saldo anlicipo pendiente de pago 6.528 22.535
Impuesto a la Renta por Pagar 214.207 126.701

(1) Corresponde a los pagos al municipio por impueslto a la plusvalia generada de la venta de las
oficinas

NOTA 16 — CONTINGENCIAS
Situ tributaria
La autoridad fiscal mantiene ol derecho de revision de la siluacién tributaria de la compaiiia, sl

hubiera reconsideraciones de impuestos, esto y los correspondientes intereses y mullas seran
imputables



NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

Mediante escrilura piblica de fecha 11 de noviembre de 2011, ante el Doclor Jorge Machado Cevallos
Notario Primero del Cantén Quilo, la compaiiia aumenla su capital suscrito de US $ 1.000,00 aUS §
50.000,00, y se fija el capilal autorizado en US $ 100.000,00 y se reforma sus estalutos. Mediante
resolucion NO.SC.IJ.DJCPTE.Q.12.00010 de fecha 3 de enero de 2012, la Superintendencia de
Companiias aprueba el aumento de capilal, fijacidn del capital autorizado ¥ reforma de los estatulos.
Con fecha 18 de enero de 2012 es inscrita en el Registro Mercanlil del canidn Quito.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserya alcance el 50% del capital suscrito, Esta
reserva no esla disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede para aumento de
capilal,

NOTA 19 — LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion de |a Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestion Financiera, que entre otros cambios
incluye los siguientes:

* Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozardn de la exencién sdlo aquellas
microempresas que se constituyan a parlir de la vigencia de esta ley.

* Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por desahucio y jubilacion
palronal, que no tienen provision en afos anteriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones
corrientes que deban registrarse por este conceplo, y no se condiclona que las mismas sean realizadas
por empresas especializadas, ni que se reflieran al nimero de afios de los trabajadores.

* Obligacién a llevar contabllidad: Se modifica la base de ingresos para personas nalurales y sucesiones
indivisas, para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a USS$300 mil},
incluyendo ademds a profesionales, comisarilas, representantes y trabajadores aulénomos en general,
Sin embargo, deberd considerarse ademds gue eslaran también obligados a llevar contabilidad las
personas nalurales y sucesiones indivisas cuyo capilal al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior, sean
superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

* Determinacion por la Administracidn Tributaria: Se establece la aplicacion de determinacidn presuntiva
0 por coeficientes, por parte del Servicio de Renlas Internas, al liquidar diferencias detectadas en
declaraciones.

* Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina Impuesto a la Renla Gnico para sector bananero.

* Porcentaje de larifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la tarifa al 25% y la aplicable
cuando los socios residan en paraisos fiscales al 28%, segln la proporcionalidad de capital establecida.

* Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o acclonistas en paraisos fiscales, que
debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccién en que residan los socios, se permita registrar un
titular nominal o formal, debera obligatoriamente informar el beneficiario efeclivo, caso contrario no se
dara por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

(Ver pagina siguiente)



NOTA 19 — LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.
(Continuacién)

Se eslablece base exenla de US§11,270 pare determinar base imponible de impuesto a la renta para
microempresas.

Se manliene el beneficio de reduccién de 10 puntos a la larifa de Impuesto a la Renla, (inicamente para
la reinversion de companias exportadoras habituales, productoras de bienes y de turismo raceptivo, cuyo
componente acclonario nacional sea de por lo menos el 50%,

* Reduccion tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologla e Innovacion: La reduccisn por
esle concepto sdlo aplicara en la reinversion de sociedades productoras de bienes.

* Reduccidn tarifa para micro Y pequenas empresas y exportadores habituales: Estas socledades
manlendrén el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. Solo para el caso de exportadores
habituales, la condicién es mantener o incrementar el empleo.

* Anlicipo de Impuesto Renla: El clculo de anlicipo de acuerdo con la formula de Jos companentes del
Eslado de Siluacion Financiera y de Resultados, no aplicara para las personas nalurales y sucesiones
indivisa que, estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este
caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menaos las retenciones.

* Cdleulo de anticipo: No formarén parte dal caleulo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera
y decimocuarta remuneraciones y aporles patronales,

* Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucitn del
anlicipo fue indebida,

* Anlicipo de Impuesto a la Renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de impuesto a la renta: Se
especifica la exclusién de montos de aclivos, costos y gastes y patrimonio, relacionados con gaslos de
incremento de generacién de nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que al
cambio de propiedad de los aclivos que ¥a se encuentran en funcionamiento no constituye inversidn
nuava, por tanto, los aclivos para efectos de aplicacién de este beneficio deben ser totalmente nuevos,

* Relencion en la fuente de dividendos y ulilidades a beneficiarios efeclivos residentes en Ecuador:
Mienltras no se demuestre que el Gltimo nivel accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no
se dara por cumplida la obligacién.

* Devolucion de IVA medios electrénicos: En la devolucién de IVA por uso de medios electrénicos se
elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito y crédito.

* Base impueslo consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la base de calculo del ICE
podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios referenciales, seglin se establezca mediante
resolucion para el efecto. Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

* Definicion de exportador habilual® El reglamento especificard las condiciones, limites ¥y requisitos para
calificar a un conlribuyente como exporlador habilual.

* Emisitn de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilizacion
del sistema financlero de 5mil a 1mil.
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NOTA 19 — LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.
(Continuacién)

* Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por segmenlos de la economia la
aplicacion de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributaria.

* Exenciones ISD: La exencion en pago de ISD por valores para cubrir coslos ¥y gastos por
enfermedades calastrdficas se eslablece en el 100% de Io portado o transferido al exlerior, provia
aprobacidn de tramile de exoneracion.

* Devolucion 1SD a exportadares: Se Incluye el beneficio de devolucién sobre el saldo de ISD que los
exportadores no hayan utilizado como Credilo Tribulario por pagos de im portaciones de materias primas
¥ bienes de capilal.

* Incentivo estabilidad Iributaria en contratacion de inversion: Se incluye también para inversiones que
conlribuyan al cambio de la matriz praductiva, tarifas de Impuesto a la Renta, de acuerdo con lo
eslablecido en la Ley de Régimen Tributario Interno (25% tarifa general para sociadades),

* Determinacidn presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de
Determinacion Fiscal, sino tambign para la emision de Liquidaciones de pago y resoluciones por
aplicacion de diferencias.

NOTA 20 - LAVADO DE ACTIVOS

En Octubre 30 del 2013, mediante Registro Oficial No 112 de esa fecha, la Superintendencia de
Compaiilas emite la Resolucion SC.DSC.G.13.010 sobre las "Normas de Prevencion de Lavado de

Aclivos, Financlamiento del Terrorismo y otros Delilos para las Compaiias”. En su articulo 28
menciona: “Para el sector que se dedique a las actividades de consiruccion & intermediacion de
inversién mobiliaria, deben registrar todas las Operaciones y transacciones que realizan sus cllentes”.. ..,
que se reporle ciertas Iransacciones al organismo de control, que se elabore un Manual de
Cumplimiento para Prevencién de Lavado de Activos, que se asigne un Oficial de Cumplimiento y que se
audite la aplicacion de esta norma entro olros requerimientos,

La implementacion de los procedimientos de lavado de activos asi como el cumplimiento de los
procedimientos, segin lo establece |a normativa, deben ser examinados por los audilores exlernos
independientes quienes emitiran un informe especial cada afio a la Superintendencia de Compaiiias
acera de su cumplimiento o no. Para cumplir con este requisito v de acuerdo a esta normativa los
auditores externos emitiran el mismo de forma separada para el afio 2017,

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

En febrero 4 del 2018 El gobierno llamo al pueblo ecuatoriano a una consulta popular. Dentro de la
misma se incluyd la pregunta Mo 6 dirigida a consultar si la cludadania esta de acuerdo con que se
derogue la Ley Orgdnica para Evilar |a Especulacion sobre el Valor de las Tierras vy Fijacidn de Tribulos,
conocida como “Ley de Plusvalia™. Esla pregunta fue aprobada y la Asamblea Ecuatoriana procedio a
derogar la misma en marzo del 2018. En base al resultado de la consulla y la derogatoria de la lay se
espera una reactivacion en el 4rea de la construccicn que se vio seriamente afectada con dicha lay
impactando negativamente tanto a la economia como al empleo, Se espera en el pails una reaclivacion
del area, asi como en la economia general.




=Jf y Independent member of @
E€uraAuditinternational

Paredes Santos

& ASOCIADOS ClIA. LTDA
+ AUDITORES INDEPENDIENTES -

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
DISPOSICIONES REQUERIDAS POR LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

Quilo, 23 de marzo del 2018
A los sefores Accionislas de:

ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A,

1. Hemos sido contratados para realizar un trabajo de aseguramiento razonable sobre el
cumplimiento por parle de ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A. da lo pravisto
en |las Normas de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y
Otres Delitos de la Resolucién No, SCV.DSC.14.009 emitida por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros el 18 de julio de 2014, respeclo a las polllicas,
procedimientos y macanismos implementados por la Compaiila para la prevencion del
lavado de aclives, el financiamiento del lerrorismo ¥ olros delitos; adicionalmenta
valorar su eficacia operaliva, por el afio lerminado el 31 de diciembre de 2017, econ
base a los crilerios descrilos en las NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS para las
Compafifas reguladas por la Superintendencia de Compaiilas y Valores que se
dediquen a las aclividades establecidas en al articulo enumerado agregado a
conlinuacion del articulo 3 de la Ley de Prevencidn, Detecclén y Erradicacion del
Delito de Lavado de Activos y del Financlamiento de Dellios.

Responsabilidad de la Compaiiia

2. Los Acclonistas, la alla Gerencia y el Oficial de Cumplimients, son responsables del
cumplimiento de lo previsto en las Normas de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de la Resolucidn No. SCV.DSC.14.009
emilida por la Supe-intendencia de Comparifas, Valores y Seguros el 18 de julio de
2014, asi como, el cumplimienio de las politicas, procedimientos y mecanismos
implemenlados por la Compaiila para la prevencion del lavado de activos, el
financiamiento del terrorisma y otros delitos. Esta responsabilidad Incluye: el disefio, |a
implementacion y el mantenimienlo de controles internos relevantes para pravenir el
lavado de aclivos, el financiamiento del lerrorismo y olros delitos de conformidad con
las Normas de Prevencion de Lavado de Aclivos, Financiamiento del Terrorismo vy
Otros Delllos para las Compaiilas reguladas por la Superinlendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Responsabilidad, del Auditor

3. Nueslra responsabilidad es expresar una conclusién sobre el cumplimiento de
ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A., de lo previslo en las Normas de
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrarismo y Otros Delitos de la
Resolucidn No. SCV.DSC.14.009 emilida por la Superinlendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros el 18 de julio de 2014, respecto a las politicas, procedimientos y
mecanismos implementados por la Compafia para la prevenc'dn del lavado de
aclives, el financiamlento del terrorismo y otros delitos; adicionalmente valorar su
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eficacia operativa, por el afio terminado el 31 de diciembre da 2017. Nueslro trabajo
fue efecluado de acuerdo con la Norma Internacional sobre Trabajos de
Aseguramiento 3000. Dicha norma requiere que cumplamos con requerimientos éticos,
de Independencia y de control de calidad; y, que planifiquemos y efecluemos el Irabajo
de aseguramiento para obtener una seguridad razonable acerca de si ALVAREZ
BRAVO CONSTRUCTORES S.A., cumplié con tos criterios mencionados en el primer
parrafo,

4.  Un lrabajo de aseguramiento razonable, involucra la aplicacién de procedimientos
para obtener evidencla suficiente y apropiada sobre el cumplimiento de la Compaiila
de lo pravisto an las Normas de Prevencion de Lavado de Aclivas, Financiamiento del
Terrarismo y Olros Delitos de la Resolucién No. SCV.DSC.14.009 emilida por la
Superinlendencia de Compafilas, Valores y Seguros el 18 de julio de 2014, respeclo a
las politicas, procedimientos y mecanismos internos implementados por la Compaiiia
para la prevencion del lavado de aclivos, el financiamienlo del lerrorismo vy otros
delitos; adicionalmente, valorar su eficacia operativa. Los procedimientos
selaccionados consisten en realizar pruebas de cumplimiento, indagaciones con el
personal responsable, aplicar procedimientos analilicos y de revisitn, detallados en el
Anexo A. Consideramos que la evidencia oblenida es suficiente y apropiada para
parmilirnos expresar una conclusion,

Coenclusidn
5.  Conculmos que:

a. ALVAREZ BRAVO CONSTRUCTORES S.A. durante el afio terminado en diciembre 31
de 2017, dio cumplimiento a las polilicas, procedimienios y mecanismos Intemos
implemenlados por la Compafiia para la prevencitn del lavado de aclivos, el
financiamiento del lermorismo v olros delitos, criterios descrilos en el Anexo A, conforme lo
pravisto en las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo ¥ Otros Delilos de la Resolucidn Mo, SCV.DSC.14.009 emilida por la
Superintendencia de Compariias, Vialores y Seguros el 18 de julio da 2014,

b,  Adiclonaimente, como resultado de la evaluacidn de la eficacia operaliva de la Compaiifa,
concluimos que los procedimientos y poliicas; asi como, las aclividades desarrolladas por el
personal de la Compafifa, permiten la prevencion del lavado de aclivos, el financiamisnio
del terrofiemo y olros delltos. También permiten la preparacion y envio-de los reporles
salicitados por la Unidad de Andlisis Financiaro (UAF). :
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ANEXO A

INFORMACION SUPLEMENTARIA, RESPECTO DE LOS PROCEDIMIENTO DE
VERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

1.

Verilicamos la calificacion del oficial de cumplimiento v el codigo de registro en la Unidad de
Analisis Financiaro.

El sefor Wilmer Antonic Maldonade Calderén es la Oficial de Cumplimiento de la
Compaiila, recibid su calilicacion por parle de Superintendencla de Compafilas, Valores vy
Seguros mediante comunicacion del 20 de junio del 2017 y su codigo de ragisiro en la
Unidad de Andllsls Financiero es 10927,

Verificamos que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de aclivos vy
financiamiento del lerrorismo establecidos por la compafila se encueniren definidos en el
Manual de Prevancian.

La empresa, mediante Oficio Ingresado a la Unidad de Analisis Financiero y Econdmico del
15 da marzo dal 2018, presenlo el Manual para la Prevencldn de Lavado de Aclivos y
Financiamiento del Terrorismo aclualizado.

En el caso de los grupos empresariales, verificames que el Manual de Prevenclon abarque
las compafifas que los conformen; siempre y cuando hayan decidido lener un solo manual
yiu aficial de cumplimiento Gnlco.

La Compania mantiene un solo manual como grupo empresarial para la Prevencion de
Lavado de Activos y Financiamienlo del Terrorismao.

Confirmamos que el oficial de cumplimiente haya cumplido con la preparacién vy
presentacion del informe de capacitaciones rocibidas an el afio 2017 y &l plan de lrabajo
para el afio 2018.

La Oficlal de Cumplimlento ha presentado el Informe de capacitaciones recibidas en el afio
2017 y su el plan de rabajo para el afo 2018, los cuales han sido enfregados a la Unidad
de Andlisis Financiero (UAF),

Seleccionamos aleatoriamente 6 meses del ano para realizar lo siguiente:

a, Consolidamos la informacion mensual de las operaciones o transacciones, inusuales
o conjuntas, cuyos montos sean iguales o superen el umbral legal (LUS510,000),
originadas en los pagos efectuadas por los clientes de la compaiiia, a fravés de los
medios de pago que sa encuentran definidos en la estruciura de la Unidad de
Andlisis Financiero.

b. Solicitamos el reporte mensual (RESU) enviado por la compania a la Unidad de
Andlisis Financiero en los meses escogidos para la muaestra.

o Cotejamos que los clientes que superaron el umbral lagal han sido reportados a la
UAF en el mes correspondienta,



d, Para cada uno de los meses seleccionados, lemarmos alealorlamente el 5% da los
clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme lo
requerido an la normativa correspondianta.

La Compafiia cumple con lodo lo dispuesto en este numeral:

Detarminamos sl el proceso ulilizado por la compafila, en cuanto a la custodia Y

confidenclalidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de fa informacién
fisica y digital.

El oficial de cumplimiento es el custodio de los expadiantes fisicos y magnélicos, al
proceso ulilizado por la compafifa, en cuanto a la custodia y confidenclalidad de los
expedientes proporciona la seguridad necesaria a la informacion.

Verificamos la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacién soporle de su

aplicacién como herramienta de mitigacién de posibles procesos de delito de lavado de
aclivos.

La Compafila mantiene una malriz de riesgos y cuenta con la documentacion soporte de
cada aclividad realizada, valorada y monitoreada,




