
HOSPIMAGENES S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del: 
Nota: 2019 2018 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes 6 581,913.84 454,981.85 
Deudores comerciales 2 12,533.36 900,626.10 
Cuentas por cobrar 8 2,860.92 -
Inventarios 9 11,001.90 8,041.53 
Activos por impuestos corrientes 10 - 25,388.95 
Pagos antcicipados 11 369.65 16,379.52 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 608,679.67 1,405,417.95 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Deudores comerciales 7 1,078,767.90 -
Activos fijos 12 612,927.74 777,563.71 
Derecho de uso de activos 13 299,003.24 -
Inversiones en instrumentos financieros 14 3,482.15 1,618.75 
Activos por impuestos diferidos 13 43,260.92 3,629.23 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,037,441.95 782,811.69 

TOTAL ACTIVOS 2,646,121.62 2,188,229.64 

Al 31 de diciembre del: 
Nota: 2019 2018 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Pasivos por arrendamientos 16 149,136.91 -
Cuentas por pagar 17 173,488.56 490,167.75 
Otras cuentas por pagar 32 202,374.63 212,314.98 
Obligaciones laborales 18 38,568.04 36,976.90 
Pasivos por impuestos corrientes 19 21,841.60 -
Otros pasivos corrientes 20 6,743.24 14,778.82 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 592,152.98 754,238.45 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Pasivos por arrendamientos 16 162,469.75 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Acreedores comerciales 17 340,117.72 -
Pasivos contractuales 21 70,457.01 67,221.35 
Provisiones 22 51,300.00 51,300.00 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 624,344.48 118,521.35 

TOTAL PASIVOS 1,216,497.46 872,759.80 

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 
Capital 23 400,000.00 400,000.00 
Reservas 24 116,881.96 105,570.12 
Otro resultado integral 25 3,942.78 283.74 
Excedentes acumulados 26 908,799.42 809,615.98 

TOTAL PATRIMONIO 1,429,624.16 1,315,469.84 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,646,121.62 2,188,229.64 

R e p r e s e n t a n t e l e g a l C o n t a d o r a g e n e r a l 



HOSPIMAGENES S.A. 
ESTADO D E RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS I N T E G RA L E S 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del: 
2019 2018 

RESULTADOS 
Ingresos ordinarios 27 2,196,824.47 2,253,134.28 
Costos de venta 28 (1,581,060.08) (1,815,255.54) 

Utilidad (pérdida) bruta 615,764.39 437,878.74 

Gastos Administrativos 29 (269,925.43) (252,195.39) 

Utilidad (pérdida) operativo 345,838.96 185,683.35 

Movimiento financiero 30 (204,107.98) (26,997.06) 

Otros ingresos y egresos 31 5,635.51 (6,071.04) 

Utilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta 147,366.49 152,615.25 

Impuesto a la renta 19 (37,154.95) (39,780.55) 

Utilidad (pérdida) neta del año 110,211.54 112,834.70 

OTROS RESULTADOS I N T E G RA L E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P a r t i d a s que N O serán reclasifícadas en el f u t u r o : 3,942.78 283.74 

Ganancias (pérdidas) actuariales 21 3,942.78 283.74 
Otros resultados integrales netos 3,942.78 283.74 

Utilidad (Pérdida) neta integral totcil 114,154.32 113,118.44 

Ganancias (pérdidas) por acción 2.28 2.26 



HOSPIMJIGENES S.A. 
ESTADO D E E V O L U C I O N D E L PATRIMONIO 
POK LOS AÑOS TERM INADOS E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS AL 1 D E E N E R O D E L 2018 
Distribución de los resultados del año anterior 
Efectos provenientes de la aplicación inicial de NIlF-9 
Efectos provenientes de la aplicación inicial de NIIF-IS 

Resultados netos del periodo que se informa 

Otros resultados integrales netos de! periodo que se informa 

SALDOS AL 31 D E D I C I E M B R E D E L 2018 

Distribución de los resultados del año anterior 

Resultados netos del periodo que se informa 

Otros resultados integrales netos del periodo que se informa 

SALDOS AL 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 

Capital 
social 

400,000.00 

Reservas 
ttatrimoiviales 

98,846.17 
6,723.95 

Otros 
resultados 
integrales 

283.74 

Resultados acumulados 

Ganancias 
acumuladas 

685,353.82 
60,515.58 

(23,002.68) 
3,914.56 

Pérdidas 
muladas 
(24,672.48) 

24,672.48 

Adopción de 
las N I I F por 
primera vez 

1,669.80 

(1,669.80) 

Ganancia neta 
del periodo 

67,239.83 
(67,239.53) 

112,834.70 

400,000.00 105,570.12 
11,311.84 

283.74 
(283.74) 

3,942.78 

696,781.28 
101,806.60 

112,834.70 

(112.834.70) 

110,211.54 

400,000.00 

Total 
patrimonio 

neto 

1,198,436.84 

(0.00) 

3,914.56 

112,834.70 

283.74 

116,881.96 3,942.78 110,211.54 

1,315,469.84 

0.00 

110,211.54 

3,942.78 

1,429,824.Í6~ 

Dr. Fernando Haro Ortuño 

Representante legal 
''c.B.A. ZulayMeneses 

Contadora general 



H O S P I M A G E N E S S.A. 

E S T A D O D E F U J J O D E E F E C T I V O 
F O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2018 
(Expresado en d ó l a r e s estadounidenses) 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l : 

2019 2018 
F l u j o de efectivo de l a s ac t iv idades de o p e r a c i ó n : 

Recibido de clientes 2,006,149.31 1,990,323.30 

Recibido por intereses 75,588.37 17,639.52 

Pagado a proveedores (1,121,346.97) (1,342,457.37) 

Pagado por obligaciones laborales (369,328.17) (366,370.51) 

Pagado por intereses (246,463.37) (44,636.58) 
Pagado por impuesto a la renta (29,556.09) (40,441.93) 

Recibido (pagado) por otros ingresos y egresos 3,772.11 (5,737.24) 

Recibido (pagado) por otros conceptos menores - -

Efectivo neto recibido (pagado) e n las ac t ividades de o p e r a c i ó n 310,779.61 209,297.92 

F l u j o de efectivo de las ac t iv idades de inversión: 

Recibido de la venta o recuperación de inversiones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2,762.01 

Pagado a partes relacionadas (9,940.35) (213,377.29) 

Pagado a partes no relacionadas (2,860.92) -
Pagado en la compra de propiedades, planta y equipo (913.17) (603.58) 

Pagos por arrendamientos (170,131.18) -

Efectivo neto rec ibido (pagada) e n l a s act ividades de inversión (183,847.62) (211,218.86) 

F l u j o s de efectivo y equivalentes de efectivo netos del año 126,931.99 (1,920.94) 

Efectivo y equivalentes de efectivo a l inic io del a ñ o 454,981.85 456,902.79 

Efectivo y equivalentes de efectivo a l fin del año 581,913.84 454,981.85 



H O S P I M A G E N E S S .A. 

E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O : C O N C I U A C I O N 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2018 

( Ex p r e s a d o e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l : 

201.9 2018 
F l u j o de efectivo de l a s a c t i v i d a d e s de o p e r a c i ó n : 

Resultados del año 114,154.32 113,118.44 

M á s (menos) cargos ( c r é d i t o s ) a resul tados que no r e p r e s e n t a n 
m o v i m i e n t o de efect ivo : 

Depreciac ión de propiedades, planta y equipos 165,551.14 165,744.74 

Amortización de activos por derecho de uso 149,501.62 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Ganancias (pérdidas) en el valor razonable de inversiones no corrient (1,863,40) 333.80 

Provisión para jubilación patronal 1,952.92 11,303.28 

Provisión para desahucio 1,282.74 2,467.14 

Impuesto a la renta del año 76,786.64 43,409.78 

Variaciones en el impuesto a la renta diferido (39,631.69) (3,629.23) 

C a m b i o s e n act ivos y p a s i v o s : 
Otras cuentas por cobrar (190,675.16) (262,810.98) 

Activos por impuestos corrientes (2,960.37) 1,737.07 

Gastos diferidos 25,388.95 2,967.85 

Otros activos corrientes 16,009.87 (168.53) 

Otras cuentas por pagar 23,438.53 169,393.24 

Pasivos contractuales 1,591.14 7,862.37 

Provisiones (54,945.04) (43,409.78) 

Acreedores comerciales a largo plazo (8,035.58) 978.73 

Pasivos por impuestos diferidos (0.00) 0.00 

Efec t ivo neto provisto (uti l izado) por (en) l a s a c t i v i d a d e s de 310,779.61 209,297.92 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ODeración 

Representante legal Contadora general 



H O S P I M A G E N E S S . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ESTJIDOS n N M C I E R O S 

3 i D E D I C I M B R E D E L 2019 

I N D I C E : 

i n f o r m e d e l o s a u d i t o r e s i n d e p e n d i e n t e s 

E s t a d o s d e situación financiera 

E s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

E s t a d o s d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o 

E s t a d o s d e flujos d e e f e c t i v o 

N o t a s a los estados financieros 

i 

& b r e ' v i a t m m s usadas : 

I f t S B 
P C G A p r e v i o s 
U S $ 

Compañía 
N I I F 

H o s p i m a g e n e s S A . . 
Versión c o m p l e t a de las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 
I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g Estándar B o a r d 
P r i n c i p i o s c o n t a b l e s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d o s p r e v i o s . 
D ó l a r e s d e ios Estados Unidos d e N o r t e a m é r i c a . 



ntea zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

•,<»,»/<(« f¡ f! f a II f,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA AÍIianct u l 
i n d e p e n d e n ! f i r n i f i 

W T O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s a c c i o n i s t a s d e : 

H o s p i m a g e n e s S . A . 

2 6 d e f e b r e r o d e l 2 0 2 0 

Opinión d e l a u d i t o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Hemos a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e H o s p i m a g e n e s S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s y 
otros resultados i n t e g r a l e s , de cambios en el p a t r i m o n i o y de flujos de efectivo por el año t e r m i n a d o 
e n d i c h a f e c h a , a s i c o m o l a s n o t a s e x p l i c a t i v a s d e l o s e s t a d o s financieros q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e 
las p o U t i c a s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opiruón, i o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n l o d o s l o s a s p e c t o s 
m a t e r i a l e s , i a posición f u t a n c i e r a d e H o s p i m a g e n e s S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 9 , i o s r e s u l t a d o s 
de sus o p e r a c i o n e s , ios cambios en e l patrimonio y sus flujos de e f e c t i v o por el año terminado en esa 
f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n ¡a versión c o m p l e t a d e l a s N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a - M I F e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B p o r s u s 
s i g l a s e n inglés). 

F i m . d a m e n t p s de l a opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con N o r m a m Internacionales de Auditoría - OTA. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s n o r m a s se d e s c r i b e n en l a sección " R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l 
a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s " . 

C o n s i d e r a m o s q u e ! a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a 
p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

I n d e p e n d e n c i a 

Somos independientes de Hospimagenes S.A. de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales 
de l a C o n t a b i l i d a d d e l C o n s e j o de Normas I n t e r n a c i o n a l e s d e Ética p a r a Contadores (lESBA por sus 
s i g l a s en inglés) y l a s d i s p o s i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, 
V a l o r e s y S e g a r o s d e i E c u a d o r , y h e m o s c u m p i i d o l a s demás responsabilidades d e ética d e 
c o n f o r m i d a d c o n d i c h o Código. 

Pánafe-AcMalflEiei 

S i n c a l i f i c a r n u e s t r a opinión i n f o r m a m o s q u e : 

DependgnMaeconómiea: C o n fecha 12 de d i c i e m b r e d e l 2 0 0 S , Hospimagenes y Hodevalles f i r m a r o n 
u n c o n t r a t o d e prestación d e s e r v i c i o s médicos r e l a c i o n a d o s c o n e l m a n e j o y l a administración d e 
e q u i p o s médicos d e i m a g e n o l o g i a , r a y o s X , tomografía, r e s o n a n c i a magnética, densíníometría. 
m a m o g r a f i a y panorámica d e n t a l . L o s s e r v i c i o s médicos f u e r o n p r e s t a d o s a ¡os p a c i e n t e s d e 
H o d e v a l l e s a c a m b i o d e l 2 5 % d e l a facturación e f e c t u a d a a l o s p a c i e n t e s h o s p i t a l i z a d o s d e H D L V . 
e x c e p t o e n l a factuiación e f e c t u a d a a p a c i e n t e s d e r i v a d o s d e e n t i d a d e s d e l s e c t o r público e n l a s 
cuales s e aplica el 20% d e la facturación a dichos pacientes. L a s paites acordaron que el contrato d e 
s e r v i c i o s médicos concluirá e l 3 1 de diciembre d e l 2021. Por lo tanto, informamos que l o s i n g r e s o s 
ordinarios de Hospimag ênes dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con Hodevalles Los estados financieros adjuntos, deben ser leídos considerando e s t a s 
c i r c i m s f a n c i a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pedro Ponce Carrasco 6 8 - 0 6 y A v . Diego de .Almagro E d f . A l m a g r o Plaia of. 

Telfs.: ( 5 9 3 9 J 9 8 5 0 1 2 1 0 / ( 5 9 3 2 ) 3 9 0 9 2 7 9 / ( 5 9 3 2 | 3 9 0 9 2 S 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
e m a i l : )gat 3ría( ÍzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA>bcgQeiecüadof .com /  jeílersón.gaíar2 a® bcg.Cüf f i.EC zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Q u i t o - Ec u a d o r 



\hzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l l l t e f l i f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ntea 
A l h a n t c o i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
iiulf| H ndi-ni lirius zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l o s a c c i o n i s t a s d e : 
H o s p i m a g e n e s S .A . 
2 6 d e f e b r e r o d e l 2 0 2 0 

C o n t i n g e n c i a : La N o t a 3 3 d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , i n c l u y e u n a c o n t i n g e n c i a r e l a c i o n a d a 
c o n u n a notificación r e c i b i d a d e H o d e v a l l e s s o b r e d i s c r e p a n c i a s s i g n i E c a t i v a s e n i a determinación 
d e l o s i n g r e s o s q u e l e c o r r e s p o n d e a i H o s p i t a l d e a c u e r d o c o n l o s términos d e l c o n t r a t o d e s e r v i c i o s 
médicos r e s u m i d o e n l a N o t a 1.4 y s u s m o d i f i c a c i o n e s . C o n e s t o s a n t e c e d e n t e s , H o d e v a l l e s solicitó 
rebquidar l a parte d e los ingresos q u e a su c r i t e r i o l e corresponde durante el p e r i o d o que se ha 
mantenido vigente el contrato de servicios médicos a n t e s mencionado Con base en l a opinión de l o s 
a s e s o r e s l e g a l e s d e i a Compañía, l a Administración i n f o r m a q u e m a n t i e n e a r g u m e n t o s d e h e c h o y d e 
d e r e c h o p a r a d e f e n d e r l o a c t u a d o , p o r l o t a n t o , n o e s p e r a a s u m i r pérdidas r e l a c i o n a d a s c o n l a s 
d i s c r e p a n c i a s m a n i f e s t a d a s p o r e l H o s p i t a l . L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , d e b e n s e r leídos 
c o n s i d e r a n d o e s t a s c i r c u n s t a n c i a s . 

Información presentada e n adición a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a Administración d e l a Compañía e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación d e información a d i c i o n a l , i a 
c u a l c o m p r e n d e e l i n f o r m e a n u a l d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s q u e f u e o b t e n i d o a n t e s d e l a f e c h a d e 
n u e s t r o i n f o r m e d e a u d i t o r i a . N u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía n o 
i n c l u y e d i c h a información y n o e x p r e s a m o s m n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o conclusión s o b r e l a 
m i s m a . 

En conexión con l a auditoría d e los estados financieros, n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d es leer el informe 
a n u a ! d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s , y a l h a c e r l o , c o n s i d e r a r s i e s t a información c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s 
materiales en relación con l o s estados f i n a n c i e r o s o con nuestro conocimiento obtenido durante l a 
a u d i t o r i a , o s i d e o t r a f o r m a parecería e s t a r m a t e r i a l m e n t e i n c o r r e c t a . 

Si. b a s a d o s e n e l t r a b a j o q u e hemos e f e c t u a d o , concluímos q u e existen inconsistencias m a t e r i a l e s d e 
esta información, t e n e m o s l a obligación d e r e p o r t a r d i c h o a s u n t o . No tenemos n a d a que r e p o r t a r e n 
relación c o n e s t a información, 

R e s p o r i s a b i j j d a d e s d e . J a Adin,iitístración,de l a Compañía en_relación a.lo_s e s t a _ d o s _ f i n a n c i e r o s : 

L a Administración d e l a Compañía e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e 
¡os e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a - M I F , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e m a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B p o r s u s 
s i g l a s e n inglés), y d e l c o n t r o l i n t e r n o d e t e r m i n a d o p o r l a Adminisíración como n e c e s a r i o p a r a 
p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s de errores m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s financieros, l a Admimstración es r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r l a 
c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , r e v e l a n d o , s e g t i n c o r r e s p o n d a , 
los asuntos r e l a c i o n a d o s con negocio en m a r c h a y e l uso de l a b a s e contable de negocio e n m a r c h a . 
a m e n o s q u e l a Administración t e n g a l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o 
b i e n , n o t e n g a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a q u e h a c e r l o 

L a Administración y l o s a c c i o n i s t a s s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e i p r o c e s o d e r e p o r t e 
financiero de la Compañía. 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l o s a u d i t o r e s , e n relación_a i o s e s t a d o  ̂ taaricieros: 

Los objetivos de nuestra a u d i t o r i a son obtener s e g u r i d a d razonable de si los estados financieros e n 
s u c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e 
a u d i t o r i a q u e i n c l u y a n u e s t r a opinión. S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o 
g a r a n t i a a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d con l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a -
NIA, detectará s i e m p r e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e s t e e x i s t a . E r r o r e s p u e d e n s u r g i r d e b i d o a f r a u d e 
o e r r o r y s o n c o n s i d e r a d o s m a t e r i a l e s s i , i n d i v i d u a l m e n t e o e n s u c o n j u n t o , p u e d e n r a z o n a b l e m e n t e 
preverse q u e influyan en l a s decisiones económicas que los u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s 
financieros. 

P e d r o P o n c e C a r r a s c o E 8 - 0 6 y A v . D i e g o d e A l m a g r o Edf . A l m a g r o P l a z a o f . 8 1 0 
T e l f s . ; ( 5 9 3 9 ) 9 8 5 0 1 2 1 0 / ( 5 9 3 2 | 3 9 0 9 2 7 9 / ( 5 9 3 2} 3 9 0 9 2 5 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
e m a i l , j p i a r 2 a @k g f l e l e c u a d 0 r . c o m /  Í8 fferson.gafarza§bc| .com,ef 

Q u i t o • E c u a d o r 
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" m d f p L ' n d e n i . f i r m s 

A l o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA accionistas d e : 
H o s p i m a f e n e s S . A . 
2 6 d e febrero del 2020 

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n las Normas I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría - N I A . 
a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d de escepticismo profesional d u r a n t e 
t o d a l a a u d i t o r i a . También: 

• I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m . o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l en l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e b i d o a 
fraude o error, diseñamos y e j e c u t a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoria para responder a d i c h o s 
r i e s g o s y obtenemos e v i d e n c i a de auditoría s u f i c i e n t e y adecuada p a r a proporcionar u n a b a s e 
p a r a n u e s t r a opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s más e l e v a d o 
que e n el caso de una mcorrecion material debido a error, ya que el f r a u d e puede implicar 
colusión, falsificación, o m i s i o n e s deliberadas, m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a l m e n t e erróneas o 
vulneración d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

• Obtenemos conocimiento d e ! control interno r e l e v a n t e p a r a la auditoria con el f i n d e diseñar 
procedimientos d e auditoria que sean a p r o p i a d o s en las c i r c u n s t a n c i a s , pero no con el propósito 
de e x p r e s a r t i n a opinión s o b r e i a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l m t e m o d e ! a Compañía. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si l a s estimaciones contables y i a 
c o r r e s p o n d i e n t e iníormación r e v e l a d a p o r i a Administración e s r a z o n a b l e . 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e i a uti].Í2ación, p o r l a Administración de la Compañía, d e l a 
b a s e c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a y , b a s a d o s e n i a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a , c o n c l u i r s i 
existe o no u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n e v e n t o s o c o n c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n 
generar d u d a s s i g t u f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n 
marcha. Si concluímos q u e existe una i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , se requiere que llamemos l a 
atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros 
o, sí d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , e s e p r e s a r u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s 
c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n i a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o i n f o r m e d e 
a u d i t o r i a , s m e m b a r g o , e v e n t o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n o c a s i o n a r q u e l a Compañía d e j e 
de s e r u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

• E v a l u a m o s l a presentación g e n e r a l . I a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s financieros, 
i n c l u i d a l a información r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s financieros r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y 
e v e n t o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n l a presentación r a z o n a b l e -

C o m u n i c a m , o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía r e s p e c t o a , e n t r e oíros 
asuntos, e l a l c a n c e y e l momento de l a realización de la auditoría p l a n i f i c a d a y l o s hallazgos 
s i g n i f i c a t i v o s , a s i c o m o c u a l q u i e r deficiencia significatíva del control interno q u e i d e n t i f i c a m o s e n e i 
t r a n s c u r s o d e l a auditoría. 

i n f e n a e de,...aiiiipü_!Ti^̂  

N u e s t r o i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e l a Compañía s o b r e i a determinación y p a g o d e 
l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e s t a b l e c i d a s p o r i a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y s u R e g l a m e n t o s e 
emitirá p o r s e p a r a d o . 

6i«-í' " ' ' J > sefv. > «  ̂A /. ' j 

B C G Business Consulting Group 
del Ecuadoi: Cía. Ij ida. 
Re0Íatro Nacional de Auditores 
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E s t a d o s d e situación f i n a n c i e r a 

E s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

E s t a d o s d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o 

E s t a d o s d e flujos d e e f e c t i v o 

N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

A b r e v i a t u r a s u s a d a s : 

C o m p a ñ í a / H o s p i m a g e n e s - H o s p i m a g e n e s S . A . 

H o s p i t a l d e l o s V a l l e s S . A . 
V a l l e s c a n Cía. L t d a . 
O m n i s c a n Radiólogos y A s o c i a d o s S . A . 
A x x i s c a n S . A . 
I m a g e n o l o g i a d e l V a l l e I m a v a l l e S . A . 

N I I F - Vers ión c o m p l e t a d e l a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e 
información f i n a n c i e r a 

C I N I I F - I n t e r p r e t a c i o n e s d e l a vers ión c o m p l e t a d e l a s n o r m a s 

i n t e r n a c i o n a l e s d e información f i n a n c i e r a 
l A S B - I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r B o a r d 
l E S B A - I n t e r n a t i o n a l E t h i c s S t a n d a r s B o a r d f o r A c c o u n t a n t s ( C o n s e j o 

i n t e r n a c i o n a l d e e s t á nd a r es é t icos p a r a c o n t a d o r e s 
N I A - N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría 
I V A - I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 

US$ - Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica 

H o d e v a l l e s 
V a l l e s c a n 
O r r m i s c a n 
A x x i s c a n 
I m a v a l l e 
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1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 R e s p o n s a b i l i d a d de l a s notas a los estados f i n a n c i e r o s 

L a información c o n t e n i d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e 
l a Compañí a . L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s q u e s e p r e s e n t a n a continuación c o n t i e n e n u n r e s u m e n d e l a s 
polí t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s u t i l i z a d a s p o r l a Administración d e l a C o m p a ñ í a e n l a e l a b o r a c i ó n d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s e información a d i c i o n a l r e l e v a n t e . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s f u e r o n e m i t i d o s c o n l a a p r o b a c i ó n d e l a Administración d e l a C o m p a ñ í a 
e l 1 5 d e f e b r e r o d e l 2 0 2 0 . D i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e r á n p r e s e n t a d o s a l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s 
p a r a s u a p r o b a c i ó n d e f i n i t i v a . 

E l d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a C o m p a ñ í a e s e l Kilómetro 1 2 . 5 d e l a A v e n i d a I n t e r o c e á n i c a y l a A v e n i d a 
F l o r e n c i a , u b i c a d a e n e l s e c t o r d e C u m b a y á d e l a c i u d a d d e Q u i t o - E c u a d o r . 

1.2 E s t a b l e c i m i e n t o y ú l t i m a s r e f o r m a s a l estatuto s o c i a l . 

L a Compañí a f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e Q u i t o e l 2 4 d e m a y o d e l 2 0 0 5 ( f e c h a d e inscr ipción e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l ) c o n e l n o m b r e d e H o s p i m a g e n e s S . A . 

C o n f e c h a 3 0 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 4 , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a inscr ibió e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l e l 
último a u m e n t o d e l c a p i t a l s o c i a l d e l a e m p r e s a a l a s u m a d e U S $ 4 0 0 , 0 0 0 . 0 0 . 

C o n f e c h a 2 8 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 0 1 , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a e fec tuó l a última modif icac ión 
d e s u s e s t a t u t o s s o c i a l e s c o n e l o b j e t i v o d e e l i m i n a r e l D i r e c t o r i o c o m o ó r g a n o d e c o n t r o l d e l a e m p r e s a 
y e f e c t u a r o t r a s r e f o r m a s m e n o r e s . 

1.3 Objeto s o c i a l . 

E l o b j e t o s o c i a l d e l a C o m p a ñ í a i n c l u y e l a s s i g u i e n t e s a c t i v i d a d e s : 

> D e s a r r o l l o , m a n e j o , administración y comerc ia l izac ión d e t o d a s l a s a c t i v i d a d e s r e l a c i o n a d a s c o n 
l a provis ión d e s e r v i c i o s d e i m a g e n e o l o g í a y r a m a s a f i n e s d e l a m e d i c i n a h u m a n a . 

> Importación, expor tac ión , c o m p r a , v e n t a , a r r e n d a m i e n t o , comerc ia l izac ión, distr ibución y 
r e p r e s e n t a c i ó n d e i n s u m o s , p r o d u c t o y o t r o s q u e t e n g a n re lac ión c o n s u o b j e t o s o c i a l . 

> P a r t i c i p a r e n l a c r e a c i ó n , d e s a r r o l l o , m a n e j o , administración, r e p r e s e n t a c i ó n y c o n s t i t u i r s e e n 
u s u a r i o d e z o n a s f r a n c a s . 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 l a C o m p a ñ í a s e d e d i c ó p r i n c i p a l m e n t e a l a pres tac ión d e s e r v i c i o s m é d i c o s 
e s p e c i a l i z a d o s d e i m a g e n o l o g i a , r a y o s X , tomografía , r e s o n a n c i a m a g n é t i c a , densintometr ía , m a m o g r a f i a 
y panorámica d e n t a l . 

1.4 Contratos r e l e v a n t e s : 

Servic ios m é d i c o s pres tados a H o d e v a l l e s 

C o n f e c h a 1 2 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 6 , H o s p i m a g e n e s y H o d e v a l l e s f i r m a r o n u n c o n t r a t o d e pres tac ión d e 
s e r v i c i o m ó d i c o s r e l a c i o n a d o s c o n e l m a n e j o y l a administración d e e q u i p o s m é d i c o s d e i m a g e n o l o g i a , 
r a y o s X , tomograf ía , r e s o n a n c i a magnét i ca , densintometr ía , m a m o g r a f i a y p a n o r á m i c a d e n t a l . 

L o s s e r v i c i o s m é d i c o s f u e r o n p r e s t a d o s a l o s p a c i e n t e s d e H o d e v a l l e s a c a m b i o d e l 2 5 % d e l a facturación 

e f e c t u a d a a l o s c l i e n t e s d e l h o s p i t a l , e x c e p t o e n l a facturación e f e c t u a d a a c l i e n t e s d e r i v a d o s d e e n t i d a d e s 

d e l s e c t o r públ i co e n l a s c u a l e s s e apl icó e l 2 0 % d e l a facturación a d i c h o s c l i e n t e s . L a s p a r t e s a c o r d a r o n 

q u e e l c o n t r a t o d e s e r v i c i o s m é d i c o s concluirá e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 2 1 . 
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A p a r t i r d e l año 2 0 0 6 , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e l a s p a r t e s a c o r d a r o n v e r b a l m e n t e 
q u e H o d e v a l l e s r e c i b i r á e l 2 0 % d e l a facturación e f e c t u a d a a t o d o s s u s c l i e n t e s . H a s t a j u n i o d e l 2 0 1 9 , l a s 
f a c t u r a s p o r l o s s e r v i c i o s m é d i c o s p r e s t a d o s p o r H o s p i m a g e n e s f u e r o n e m i t i d a s y a c e p t a d a s c o n b a s e e n 
e s t e e n t e n d i m i e n t o . 

P o r l o t a n t o , i n f o r m a m o s q u e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s d e H o s p i m a g e n e s d e p e n d e n f u n d a m e n t a l m e n t e d e 
l a s v i n c u l a c i o n e s y a c u e r d o s e x i s t e n t e s c o n H o d e v a l l e s . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , d e b e n s e r 
le ídos c o n s i d e r a n d o e s t a c i r c u n s t a n c i a . 

Servic ios m é d i c o s pres tados a I m a v a l l e 

C o n f e c h a 4 d e f e b r e r o d e l 2 0 0 8 , I m a v a l l e solicitó a H o s p i m a g e n e s q u e a s u n o m b r e e m i t a l a s f a c t u r a s d e 
l o s s e r v i c i o s m é d i c o s d e u l t r a s o n i d o p r e s t a d o s a s u s p a c i e n t e s . A l f i n a l d e c a d a m e s , I m a v a l l e emitió u n a 
f a c t u r a a H o s p i m a g e n e s p o r l a t o t a l i d a d d e l o s s e r v i c i o s m é d i c o s p r e s t a d o s . E s t e c o n t r a t o d e pres tac ión 
d e s e r v i c i o s n o e s t a b l e c i ó b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s p a r a H o s p i m a g e n e s . 

D e s d e e l m e s d e o c t u b r e 2 0 1 9 , I m a v a l l e solicitó a H o d e v a l l e s q u e a s u n o m b r e e m i t a l a s f a c t u r a s d e l o s 
s e r v i c i o s m é d i c o s d e u l t r a s o n i d o p r e s t a d o s a s u s p a c i e n t e s . A p a r t i r d e e s t a f e c h a , H o s p i m a g e n e s p r e s t a 
s u s s e r v i c i o s m é d i c o s únicamente c u a n d o r e c i b e p e d i d o s p r o v e n i e n t e s d e I m a v a l l e y / o H o d e v a l l e s . E n 
e s t o s c a s o s , l o s s e r v i c i o s p o r in terpretac ión radio lógica s o n f a c t u r a d o s m e n s u a l m e n t e p o r e l 3 0 % i d e l o s 
v a l o r e s f a c t u r a d o s a l o s p a c i e n t e s d e l h o s p i t a l . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , d e b e n s e r le ídos 
c o n s i d e r a n d o e s t a c i r c u n s t a n c i a . 

R e s u m e n de t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s i n c l u y e n l o s s i g u i e n t e s i n g r e s o s 
o r d i n a r i o s p r o v e n i e n t e s d e c l i e n t e s r e l e v a n t e s : 

R e c o n o c i d o s c o m o i n g r e s o s o r d i n a r i o s A l 31 de diciembre del 

2019 2018 

H o d e v a l l e s ( 1 ) 9 0 6 , 2 2 8 . 1 5 8 1 9 , 8 8 7 . 4 9 

Imavaüe ( 2 ) 2 8 , 3 2 0 . 6 3 2 2 5 , 5 0 6 . 5 0 

O t r o s c l i e n t e s 1 , 2 6 2 , 2 7 5 . 6 9 1 , 2 0 7 , 7 4 0 . 2 9 

T O T A L 2 , 1 9 6 , 8 2 4 . 4 7 2 , 2 5 3 , 1 3 4 . 2 8 

( 1 ) I n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o v e n i e n t e s d e l c o n t r a t o f i r m a d o c o n H o d e v a l l e s m e n c i o n a d o e n l a N o t a 1 . 4 
q u e r e p r e s e n t a n e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 41.2% ( 2 0 1 8 : 3 6 , 4 % ) ) d e l t o t a l d e l o s i n g r e s o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a 

( 2 ) I n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o v e n i e n t e s d e l c o n t r a t o f i r m a d o c o n I m a v a l l e m e n c i o n a d o e n l a N o t a 1 . 4 q u e 
r e p r e s e n t a n e l 1 . 3 % ( 2 0 1 8 : 1 0 . 0 % ) d e l t o t a l d e l o s i n g r e s o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a 

V a l o r e s pendientes de cobro 

U n r e s u m e n d e s a l d o s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s r e l e v a n t e s i n c l u i d o s e n e l r u b r o d e u d o r e s 

c o m e r c i a l e s s e m u e s t r a a cont inuación: 

Deudores comerciales a corto plazo: 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 

HodevaUes - 796,142.29 

Imavalle - 92,403.46 

Otros clientes 12,533.36 12,080.35 

T O T A L 1 2 , 5 3 3 . 3 6 9 0 0 , 6 2 6 . 1 0 
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A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o : 

Composición d e s a l d o s : 

H o d e v a l l e s 

H o d e v a l l e s : i n t e r e s e s implícitos 

I m a v a l l e 

I m a v a l l e : i n t e r e s e s implícitos 

T O T A L 

A l 31 de dic iembre del 

2019 
1 , 2 2 8 , 6 6 3 . 0 4 

- 1 9 4 , 5 2 1 . 9 4 
5 3 , 0 2 1 . 1 0 
- 8 , 3 9 4 . 3 0 

2018 

1 , 0 7 8 , 7 6 7 . 9 0 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s r e l e v a n t e s f u e r o n i n c l u i d o s e n e l 
r u b r o d e u d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o c o n s i d e r a n d o l a s s i g u i e n t e s c i r c u n s t a n c i a s : 

> E l p l a z o d e r e c u p e r a c i ó n d e e s t o s v a l o r e s f u e e s t i m a d o e n 2 4 m e s e s c o n b a s e e n l a opinión d e l o s 
a s e s o r e s l e g a l e s d e l a C o m p a ñ í a . 

> D u r a n t e e l año 2 0 1 9 , H o d e v a l l e s notificó a l a C o m p a ñ í a s o b r e d i s c r e p a n c i a s s i g n i f i c a t i v a s e n l a 
de terminac ión d e l o s i n g r e s o s q u e l e c o r r e s p o n d e a l H o s p i t a l d e a c u e r d o c o n l o s términos d e l 
c o n t r a t o d e s e r v i c i o s m é d i c o s r e s u m i d o e n l a N o t a 1 . 4 y s u s m o d i f i c a c i o n e s . C o n e s t o s 
a n t e c e d e n t e s , H o d e v a l l e s solicitó r e l i q u i d a r l a p a r t e d e l o s i n g r e s o s q u e a s u c r i t e r i o l e 
c o r r e s p o n d e d u r a n t e e l p e r i o d o q u e s e h a m a n t e n i d o v i g e n t e e l c o n t r a t o d e s e r v i c i o s m é d i c o s 
a n t e s m e n c i o n a d o . 

> L a s d i s c r e p a n c i a s m e n c i o n a d a s e n e l párrafo a n t e r i o r p r o v o c a r o n q u e l a C o m p a ñ í a y H o d e v a l l e s 
s u s p e n d a n l o s c o b r o s y p a g o s d e l a s f a c t u r a s e m i t i d a s e n t r e l a s p a r t e s . ( V e r c o m e n t a r i o s 
a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 3 3 ) 

> H o d e v a l l e s manifestó s u intención d e i n i c i a r u n p r o c e s o l e g a l p a r a r e s o l v e r l a d i s p u t a p e n d i e n t e , 
l o c u a l s e e s t i m a iniciará d u r a n t e e l p r i m e r t r i m e s t r e d e l año 2 0 2 0 . E l p r o c e s o l e g a l iniciará l u e g o 
d e q u e l a s p a r t e s n o s e p u s i e r o n d e a c u e r d o e n e l a r b i t r a j e i n i c i a d o y c o n c l u i d o e n e l año 2 0 1 9 . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o d e v e n g a r o n l o s s i g u i e n t e s c o s t o s f i n a n c i e r o s 
implícitos q u e f u e r o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a : 

C o s t o s f i n a n c i e r o s implícitos: A l 31 de dic iembre del 
2019 

1 9 4 , 5 2 1 . 9 4 

8 , 3 9 4 . 3 0 

S a l d o f i n a l 2 0 2 , 9 1 6 . 2 4 

V a l o r e s p e n d i e n t e s de pago 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s i n c l u y e n s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e 
b i e n e s y s e r v i c i o s q u e s o n c o n s u m i d o s p o r l a Compañí a d u r a n t e e l d e s e m p e ñ o n o r m a l d e s u s 
o p e r a c i o n e s . L o s v a l o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o a H o d e v a l l e s e I m a v a l l e ( p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s 
i n c l u i d o s e n e l r u b r o a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s ) s e m u e s t r a a continuación: 

S a l d o i n i c i a l 

I n c r e m e n t o s d e l a ñ o : 

H o d e v a l l e s : i n t e r e s e s implícitos 

I m a v a l l e : i n t e r e s e s implícitos 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s a c o r t o p l a z o : 

Composición d e s a l d o s : 

H o d e v a l l e s 
I m a v a l l e 
O t r o s c l i e n t e s 

T O T A L 

A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 
2 8 6 , 8 3 5 . 3 9 
1 4 3 , 2 3 5 . 9 4 

1 7 3 , 4 8 8 . 5 6 6 0 , 0 9 6 . 4 2 

1 7 3 , 4 8 8 . 5 6 4 9 0 , 1 6 7 . 7 5 
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A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o : 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 
H o d e v a U e s 3 7 1 , 8 8 6 . 1 5 
H o d e v a l l e s : i n t e r e s e s implícitos - 5 8 , 8 7 7 . 0 2 

I m a v a l l e 3 2 , 2 0 7 . 7 3 
I m a v a l l e : i n t e r e s e s implícitos - 5 , 0 9 9 . 1 4 

T O T A L 3 4 0 , 1 1 7 . 7 2 

C o n l o s a n t e c e d e n t e s m e n c i o n a d o s e n l a s e c c i ó n " V a l o r e s p e n d i e n t e s d e c o b r o " , l a Administración d e l a 
Compañí a est imó q u e e s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s serán c a n c e l a d o s c u a n d o s e r e c u p e r e n l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r a H o d e v a l l e s e I m a v a l l e s c l a s i f i c a d a s e n e l r u b r o d e u d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o , e s d e c i r , e n 
u n p e r i o d o a p r o x i m a d o d e 2 4 m e s e s . P o r l o t a n t o , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
a d j u n t o s m u e s t r a n l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a H o d e v a l l e s e I m a v a l l e c l a s i f i c a d o s e n e l r u b r o 
a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o . 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o d e v e n g a r o n l o s s i g u i e n t e s i n g r e s o s 
f i n a n c i e r o s implícitos q u e f u e r o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a : 

I n o r e s o s f i n a n c i e r o s implícitos: A l 31 de dic iembre del 

2019 
S a l d o i n i c i a l 
I n c r e m e n t o s d e l a ñ o : 

H o d e v a l l e s : i n t e r e s e s implícitos 5 8 , 8 7 7 . 0 2 
I m a v a l l e : i n t e r e s e s implícitos 5 , 0 9 9 . 1 4 

S a l d o f i n a l 6 3 , 9 7 6 . 1 6 

Entorno e c o n ó m i c o 

E n e l año 2 0 1 9 , l a e c o n o m í a e c u a t o r i a n a s e m a n t u v o e s t a n c a d a p o r l o s p r o b l e m a s e s t r u c t u r a l e s q u e 
a r r a s t r a d e años p a s a d o s . D e a c u e r d o c o n e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r , e l P I B d e c r e c i ó e l 0 . 0 8 % d u r a n t e 
e l año 2 0 1 9 , m i e n t r a s q u e e l P I B c r e c e r á e l 0 . 7 0 % p a r a e l año 2 0 2 0 . D e a c u e r d o c o n e l F o n d o M o n e t a r i o 
I n t e r n a c i o n a l - F M I , e l c r e c i m i e n t o d e l P I B estaría a l r e d e d o r d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 0.50% p a r a e l año 2 0 2 0 . 

E l p r i n c i p a l p r o b l e m a d e l a e c o n o m í a e c u a t o r i a n a s e p r e s e n t a e n e l s e c t o r f i s c a l . E l déficit f i s c a l a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 f u e e s t i m a d o e n u n m o n t o l i g e r a m e n t e s u p e r i o r a U S $ 4 . 0 0 0 m i l l o n e s 
( a p r o x i m a d a m e n t e 4 . 0 % d e l P I B ) , e l c u a l f u e f i n a n c i a d o c o n l o s r e c u r s o s m e n c i o n a d o s e n e l párrafo 
s i g u i e n t e . 

E l 2 0 d e f e b r e r o d e 2 0 1 9 , e l g o b i e r n o anunció q u e e l pa ís r e c i b i r á U S $ 1 0 . 2 0 0 m i l l o n e s p a r a r e s p a l d a r e l 
" P l a n d e P r o s p e r i d a d " a c o r d a d a c o n l a B a n c a M u l t i l a t e r a l y d e l F M I . E s t o s a c u e r d o s s e h i c i e r o n c o n t a s a s 
q u e e n p r o m e d i o n o s u p e r a n e l 5 % y p o s e e n p l a z o s d e h a s t a 3 0 años . D u r a n t e e l último t r i m e s t r e d e l año 
2 0 1 9 , e l F M I manifestó s u intención d e c o n t i n u a r c o n e l a c u e r d o a l c a n z a d o c o n e l G o b i e r n o d e l E c u a d o r 
y s e mostró flexible e n e l c u m p l i m i e n t o d e l o s c o m p r o m i s o s p r e v i a m e n t e e s t a b l e c i d o s . 

O t r o s a s p e c t o s r e l e v a n t e s d e l a e c o n o m í a e c u a t o r i a n a s e m u e s t r a n a continuación: 

> E l preeio <iel petróleo se mantuvo por encima del presupueatado para el 2018 (precio promedio: 

U S $ 5 5 . 5 d ó l a r e s p o r b a r r i l ) , e s t a n d o e n a l g u n o s m e s e s d e l año p o r e n c i m a d e l o s U S $ 6 4 dó lares 

p o r b a r r i l . 

> Con fecha 2 d e octubre del 2 0 1 9 , s e emitió e l Decreto Ejecutivo N o . 8 8 3 con e l objetivo d e eliminar 
los subsidios d e la gasolina extra, acopáis y diesel para e l sector automotriz. Este Decreto 
Ejecutivo fue derogado poco tiempo después por presiones políticas y graves manifestaciones 
en contra de las medidas adoptadas. El Gobierno Nacional anunció que en el año 2020 insistirá 
e n e l i m i n a r l o s s u b s i d i o s a l o s c o m b u s t i b l e s , e x c e p t o p a r a c i e r t o s g r u p o s v u l n e r a b l e s . 
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> C o n f e c h a 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , s e publ icó e n e l R e g i s t r o O f i c i a l l a L e y O r g á n i c a d e 
Simplif icación y P r o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a q u e t i e n e c o m o o b j e t i v o p r i n c i p a l i n c r e m e n t a r l a 
r e c a u d a c i ó n t r i b u t a r i a p a r a d i s m i n u i r e l déficit f i s c a l ( V e r r e s u m e n d e e s t a L e y e n l a N o t a 1 9 ) 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e n o c u e n t a c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n p r e v e r 
r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a e c o n o m í a e c u a t o r i a n a . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e b e n 
s e r le ídos c o n s i d e r a n d o e s t a c i r c u n s t a n c i a . 

2. R E S U M E N D E L A S P O L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S . 

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polí t icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s p o r l a Administración d e l a 
Compañí a e n l a e l a b o r a c i ó n d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2.1 D e c l a r a c i ó n de c u m p l i m i e n t o c o n l a s N I I F 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a c o m p r e n d e n l o s e s t a d o s d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l 
p a t r i m o n i o y d e flujos d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n d i c h a s f e c h a s , así c o m o l a s n o t a s 
e x p l i c a t i v a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s pol í t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 
e información a d i c i o n a l r e l e v a n t e . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s f u e r o n e l a b o r a d o s d e a c u e r d o c o n l a vers ión c o m p l e t a d e l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a - N I I F , e m i t i d a s y t r a d u c i d a s o f i c i a l m e n t e a l i d i o m a c a s t e l l a n o 
p o r e l l A S B , d e a c u e r d o c o n l a s d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ í a s , V a l o r e s y 
S e g u r o s d e l E c u a d o r . D i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m u e s t r a n l a adopc ión i n t e g r a l , expl íc i ta y s i n r e s e r v a s 
d e l a s r e f e r i d a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s y s u apl icación d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s p e r i o d o s c o n t a b l e s q u e 
s e p r e s e n t a n . 

L a p r e p a r a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n l a última vers ión v i g e n t e d e l a s N I I F r e q u i e r e 
q u e l a Administración: i ) e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e s e l e c c i ó n y apl icac ión d e l a s polí t icas c o n t a b l e s 
d e l a Compañía , y , i i ) r e a l i c e e s t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s e n l a medic ión d e l o s d i f e r e n t e s r u b r o s i n c l u i d o s 
e n d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L a N o t a 3 r e v e l a l a s á reas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o 
c o m p l e j i d a d o l a s á r e a s d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l a e l a b o r a c i ó n d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s 
r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. 

2.2 V a l u a c i ó n de l a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n los estados f i n a n c i e r o s 

L a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s f u e r o n m e d i d a s a l c o s t o o a s u v a l o r r a z o n a b l e , 
t a l c o m o s e d e s c r i b e e n l a s polí t icas c o n t a b l e s m e n c i o n a d a s más a d e l a n t e . E l v a l o r r a z o n a b l e p u e d e s e r 
r e q u e r i d o o p e r m i t i d o p o r u n a N I I F p a r a l a medic ión d e p a r t i d a s y / o e f e c t u a r r e v e l a c i o n e s e n l a s n o t a s 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E l c o s t o histórico d e u n a p a r t i d a e s tá b a s a d o e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contrapres tac ión p a g a d a e n l a 
adquisic ión d e u n a c t i v o o e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contrapres tac ión r e c i b i d a a l a s u m i r u n p a s i v o . P o r 
e l c o n t r a r i o , e l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e ser ía r e c i b i d o p o r v e n d e r u n a c t i v o o p a g a d o p o r 
t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n u n a t ransacc ión o r d e n a d a e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o e n l a f e c h a d e 
medic ión . 

E l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a p a r t i d a p u e d e s e r o b t e n i d o d e d a t o s o b s e r v a b l e s o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a s 
t écnicas d e valorac ión. L a s t écn icas p a r a e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e u t i l i z a n " d a t o s d e e n t r a d a " q u e s e 
c l a s i f i c a n e n : 

> D a t o s d e e n t r a d a d e n i v e l 1 : S i c o r r e s p o n d e n a p r e c i o s c o t i z a d o s ( s i n a j u s f a r ) e n m e r c a d o s a c t i v o s 

p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idént icos e n l o s q u e l a e n t i d a d p u e d e a c c e d e r a l a f e c h a d e medic ión . 

> D a t o s d e e n t r a d a d e n i v e l 2 : S i s o n d i s t i n t o s a l o s p r e c i o s c o t i z a d o s i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 y 

c o r r e s p o n d e n a d a t o s o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e . 
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> D a t o s d e e n t r a d a d e n i v e l 3 : S i c o r r e s p o n d e n a d a t o s q u e n o s o n o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o 
p a s i v o . 

L a de terminac ión d e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a p a r t i d a i n c l u i d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a 
Administración d e l a C o m p a ñ í a m a x i m i c e e l u s o d e d a t o s d e e n t r a d a o b s e r v a b l e s r e l e v a n t e s y m i n i m i z a 
e l u s o d e d a t o s d e e n t r a d a n o o b s e r v a b l e s 

2.3 C a m b i o s e n l a s p o l í t i c a s contables 

2.3.1 A p l i c a c i ó n i n i c i a l de n u e v a s n o r m a s , m o d i f i c a c i o n e s e interpretac iones : 

A continuación, u n r e s u m e n d e l a s n u e v a s n o r m a s , m o d i f i c a c i o n e s e i n t e r p r e t a c i o n e s d e l a s N I I F q u e 
f u e r o n a p l i c a d a s p o r p r i m e r a v e z e n l a emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

Norma Fecha de 
emisión 

Tipo de cambio Fecha de aplicación 
inicial obligatoria: 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 

1 de enero del 2019 

NIIF-16: Enero del Arrendamientos 
2016 

CNIIF-23: Junio del 2017 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias 

r n i F - 9 : Octubre del Cracterísticas de cancelación anticipada con compensación negativa 
2017 

NIC-28: Octubre del Medición de las participaciones de largo plazo en asociadas y 
2017 negocios conjuntos 

NIC-19: Febrero del Reconocimiento de una modificación, reducción o liquidación del 
2018 plan 

Mejoras Diciembre 1) Guías para la aplicación del método de adquisición a tipos 
anuales del 2017 particulares de combinaciones de negocios, 

del ciclo: 2) Contabiüzación de adquisiciones de participaciones en 
2015-2017 operaciones conjuntas, 

3) Reconocimiento de impuestos corrientes y diferidos sobre 
dividendos, y, 
4) Costos por préstamos suceptibles de capitalizar 

E x c e p t o p o r l o m e n c i o n a d o e n e l l i t e r a l a ) s i g u i e n t e , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e n o 
e x i s t i e r o n e f e c t o s s i g n i f i c a t i v o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopc ión i n i c i a l d e e s t a s n u e v a s n o r m a s , 
m o d i f i c a c i o n e s e i n t e r p r e t a c i o n e s 

a) N I I F - 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s . 

E n e n e r o d e l 2 0 1 6 s e emitió l a " N I I F - 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s " , q u e e s t a b l e c e l o s p r i n c i p i o s p a r a e l 
r e c o n o c i m i e n t o , medic ión , p r e s e n t a c i ó n y reve lac ión d e l o s e f e c t o s e c o n ó m i c o s d e r i v a d o s d e l o s 
c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o s , así c o m o i n c l u y e l ineamíentos d e t a l l a d o s p a r a p o d e r a n a l i z a r s i t u a c i o n e s 
e spec í f i cas . E s t a n o r m a r e e m p l a z a r á l o s r e q u e r i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n l a " N I C - 1 7 : A r r e n d a m i e n t o s " y 
l a s i n t e r p r e t a c i o n e s r e s p e c t i v a s . Adic íonalmente , i n f o r m a m o s q u e s e p e r m i t e l a apl icac ión a n t i c i p a d a d e 
e s t a n o r m a s i e m p r e y c u a n d o l a C o m p a ñ í a h a y a i m p l e m e n t a d o o s e e n c u e n t r e e n p r o c e s o d e 
implementac ión d e l a " N I I F - 1 5 : I n g r e s o s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n l o s c l i e n t e s " . 

E l o b j e t i v o d e la n o r m a e s asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen información 
r e l e v a n t e d e u n a m a n e r a q u e r e p r e s e n t e f i e l m e n t e l o s e f e c t o s e c o n ó m i c o s d e r i v a d o s d e l o s c o n t r a t o s d e 
a r r e n d a m i e n t o c o n l a intención d e q u e l o s u s u a r i o s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p u e d a n e v a l u a r d i c h o s 
e f e c t o s s o b r e l a situación f i n a n c i e r a , e l r e n d i m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s y l o s flujos d e e f e c t i v o d e l a 
e n t i d a d . 

R e q u e r i m i e n t o s p a r a a r r e n d a t a r i o s : 

L a " N I I F - 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s " r e q u i e r e e l r e c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n d e l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o 

a p l i c a n d o e l m o d e l o d e " d e r e c h o d e u s o " . D e a c u e r d o c o n e s t e m o d e l o , l o s a r r e n d a t a r i o s r e c o n o c e r á n , 

e n e l e s t a d o d e s i tuación f i n a n c i e r a , u n a c t i v o p o r e l d e r e c h o d e u s o y u n p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o 

d e r i v a d o s d e l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o . 
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E l a c t i v o p o r d e r e c h o d e u s o s e m i d e i n i c i a l m e n t e a l c o s t o c o n f o r m a d o p o r : i ) e l v a l o r d e l r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o , i i ) l o s p a g o s a n t i c i p a d o s d e a r r e n d a m i e n t o m e n o s l o s i n c e n t i v o s 
r e c i b i d o s , i i i ) l o s c o s t o s d i r e c t o s i n i c i a l e s i n c u r r i d o s c o m o c o n s e c u e n c i a d e n e g o c i a r y a c o r d a r u n 
c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o , y , i v ) u n a es t imación d e l o s c o s t o s d e d e s m a n t e l a m i e n t o e l a c t i v o s u b y a c e n t e . 
E l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o s e r á e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s d e 
a r r e n d a m i e n t o e s t a b l e c i d o s p o r l a s p a r t e s e n e l c o n t r a t o . 

C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e l a c t i v o p o r d e r e c h o d e u s o p u e d e m e d i r s e a p l i c a n d o e l 
m o d e l o d e c o s t o o e l m o d e l o d e v a l o r r a z o n a b l e . A l a p l i c a r e l m o d e l o d e c o s t o , e l a c t i v o p o r d e r e c h o d e 
u s o s e r á d e p r e c i a d o d u r a n t e s u v i d a útil y s u j e t o a u n a revis ión a n u a l p a r a d e t e r m i n a r p o s i b l e s p é r d i d a s 
p o r d e t e r i o r o . A l a p l i c a r e l m o d e l o d e v a l o r r a z o n a b l e , e l a c t i v o p o r d e r e c h o d e u s o s e r á m e d i d o d e 
a c u e r d o c o n l a n a t u r a l e z a d e l a c t i v o a r r e n d a d o y l o s r e q u e r i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n l a " N I C - 4 0 : 
P r o p i e d a d e s d e invers ión" , o l a " N I C - 1 6 : P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o " . L o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e 
s e i n f o r m a incluirán l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s d e l o s p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o c o n b a s e e n e l 
mé t o do d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a d u r a n t e e l p l a z o d e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

U n a r r e n d a t a r i o p u e d e o p t a r p o r n o a p l i c a r l a s polí t icas m e n c i o n a d a s e n l o s párrafos a n t e r i o r e s e n l o s 
s i g u i e n t e s c a s o s : i ) p a r a c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o a c o r t o p l a z o y , i i ) p a r a c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o 
c u y o a c t i v o s u b y a c e n t e e s d e b a j o v a l o r . E n e s t o s c a s o s , e l a r r e n d a t a r i o r e c o n o c e r á únicamente u n g a s t o 
p o r a r r e n d a m i e n t o d u r a n t e e l p l a z o e s t a b l e c i d o p o r l a s p a r t e s e n e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

R e q u e r i m i e n t o s p a r a a r r e n d a d o r e s : 

L o s a r r e n d a d o r e s c lasi f icarán l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o c o m o o p e r a t i v o s o f i n a n c i e r o s . U n c o n t r a t o 
d e a r r e n d a m i e n t o s e c l a s i f i c a c o m o f i n a n c i e r o s i t r a n s f i e r e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s 
i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o s u b y a c e n t e . U n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o s e c l a s i f i c a c o m o 
o p e r a t i v o s i n o t r a n s f i e r e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l 
a c t i v o s u b y a c e n t e . 

L o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o c l a s i f i c a d o s c o m o f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a c o m o u n a c u e n t a p o r c o b r a r p o r u n i m p o r t e i g u a l a l a invers ión n e t a e n e l a r r e n d a m i e n t o q u e 
c o m p r e n d e n l o s s i g u i e n t e s p a g o s p o r e l d e r e c h o d e u s o d e l a c t i v o s u b y a c e n t e : i ) e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s 
p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o e s t a b l e c i d o s p o r l a s p a r t e s m e n o s l o s i n c e n t i v o s d e a r r e n d a m i e n t o p o r p a g a r , 
i i ) l o s p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o v a r i a b l e s , ííí) l o s p a g o s p o r garantías p r o p o r c i o n a d a s p o r e l a r r e n d a d o r 
a l a r r e n d a t a r i o , i v ) e l p r e c i o p a r a e j e r c e r l a opción d e c o m p r a e n c a s o d e e x i s t i r c e r t e z a r a z o n a b l e d e 
q u e s e e fe c túe , y , v ) l o s p a g o s d e p e n a l i d a d e s p o r terminación d e c o n t r a t o . 

L o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a incluirán: i ) u n i n g r e s o e q u i v a l e n t e a l v a l o r d e l a c t i v o 
s u b y a c e n t e , o , s i e s i n f e r i o r , e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o e s t a b l e c i d o s p o r l a s p a r t e s 
e n e l c o n t r a t o , i i ) e l c o s t o o v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s u b y a c e n t e m e n o s e l v a l o r p r e s e n t e d e l v a l o r 
r e s i d u a l n o g a r a n t i z a d o , i i i ) l a u t i l i d a d o p é r d i d a d e r i v a d a d e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o c l a s i f i c a d o 
c o m o f i n a n c i e r o . L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e r á n r e g i s t r a d o s c o n b a s e 
e n e l mét o d o d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a d u r a n t e e l p l a z o d e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

L o s a r r e n d a d o r e s q u e m a n t e n g a n c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o r e c o n o c e r á n e n l o s r e s u l t a d o s 
d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a : í) u n i n g r e s o p o r a r r e n d a m i e n t o d u r a n t e e l p l a z o e s t a b l e c i d o p o r l a s p a r t e s 
e n e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o , y íí) l a d e p r e c i a c i ó n d e l o s a c t i v o s a r r e n d a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectos pirovenientes de l a aplicación i n i c i a l de N I I F - 1 6 

U n r e s u m e n d e l o s e f e c t o s p r o v e n i e n t e s d e l a apl icación i n i c i a l d e e s t a n u e v a n o r m a q u e f u e r o n 
r e c o n o c i d o s e n l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 ( f e c h a d e apl icac ión i n i c i a l ) s e m u e s t r a a 
continuación: 

Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e m a n t i e n e v i g e n t e s l o s s i g u i e n t e s c o n t r a t o s d e 

a r r e n d a m i e n t o : 
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Est imación del Costo financiero 
Importe Vida útil Valor nominal Valor presente implíci to durante 

Bien Arrendado mensual de estimada del de los pagos de de los pagos de el plazo del 
arrendamiento contrato arrendamiento arrendamiento contrato 

Inmuebles 

Consultorio médico 4,097.60 36 147,613.60 129,626.52 17,887.08 

Intangibles 
Software Ris pac 10,080.00 36 362,880.00 318,878.34 44,001.66 

Total 14,177.60 510,393.60 448.504.86 61,888.74 

L o s v a l o r e s i n c l u i d o s e n e l c u a d r o a n t e r i o r f u e r o n d e t e r m i n a d o s c o n s i d e r a n d o l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s : 

> I m p o r t e m e n s u a l d e a r r e n d a m i e n t o : c o r r e s p o n d e a l i m p o r t e v i g e n t e e n l a f e c h a d e aplicación i n i c i a l 
d e N I I F - 1 6 ( 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 ) . E s t e i m p o r t e n o e s r e a j u s t a b l e d e a c u e r d o l o s términos e s t a b l e c i d o s 
e n e l c o n t r a t o 

> V i d a útil e s t i m a d a d e l c o n t r a t o : V a l o r e x p r e s a d o e n m e s e s . I n c l u y e p l a z o s d e prórroga e s t a b l e c i d o s 
e n e l c o n t r a t o y q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a u t i l i z a r 

> T a s a d e interés e f e c t i v a a n u a l : E n l a f e c h a d e aphcación i n i c i a l d e N I I F - 1 6 , l a t a s a d e interés e f e c t i v a 
a n u a l f u e d e l 9 % ( t a s a i n c r e m e n t a l p o r p r é s t a m o s ) . E s t a t a s a f u e u t i l i z a d a p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o 

C o n f e c h a 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 ( f e c h a d e apl icac ión i n i c i a l d e N I I F - 1 6 ) , l a Administración d e l a Compañí a 
r e c o n o c i ó e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s l o s s i g u i e n t e s r u b r o s : 

> P a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o p o r e l v a l o r d e U S $ 4 4 8 , 5 0 4 . 8 6 . L o s v e n c i m i e n t o s d e l p a s i v o p o r 
a r r e n d a m i e n t o s e d e t a l l a n a continuación: 

C l a s i f i c a c i ó n V a l o r 

P a s i v o s p o r arrendaitüentos - c o r r i e n t e s 1 3 6 , 8 9 8 . 2 1 

P a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s - n o c o r r i e n t e s : 

2 0 2 0 1 4 9 , 1 3 6 . 9 1 

2 0 2 1 1 6 2 , 4 6 9 . 7 5 

T o t a l p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s - n o c o r r i e n t e s 3 1 1 , 6 0 6 . 6 6 

T o t a l p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o 4 4 8 , 5 0 4 . 8 7 

L o s p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o f u e r o n m e d i d o s a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s p o r a r r e n d a m i e n t o 
e s t i m a d o s ( d u r a n t e l a v i d a útil d e l c o n t r a t o ) d e s c o n t a d o s u t i l i z a n d o l a t a s a i n c r e m e n t a l p o r 
p r é s t a m o s d e l a r r e n d a t a r i o v i g e n t e e n l a f e c h a d e c o m i e n z o d e l c o n t r a t o . 

> A c t i v o s p o r d e r e c h o d e u s o p o r e l v a l o r d e U S $ 4 4 8 , 5 0 4 . 8 6 , d e l o s c u a l e s , U S $ 1 2 9 , 6 2 6 . 5 2 
p r o v i n i e r o n d e c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o d e i n m u e b l e s y U S $ 3 1 8 , 8 7 8 . 3 4 p r o v i n i e r o n d e 
c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s . 

L o s a c t i v o s p o r d e r e c h o d e u s o d e i n m u e b l e s y vehículos f u e r o n m e d i d o s p o r u n i m p o r t e i g u a l a l 
p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o . 

Presentac ión 

>• E n el estado de altuacién financiera: Be reconoce por separado loo «ctivoa por derechoa de uso y 
los pasivos por arrendamiento clasificados entre partidas corrientes y no corrientes 

> E n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s : s e r e c o n o c e p o r s e p a r a d o l a s d e p r e c i a c i o n e s p r o v e n i e n t e s 

d e l o s a c t i v o s p o r d e r e c h o d e u s o y l o s c o s t o s f i n a n c i e r o s p r o v e n i e n t e s d e l o s p a s i v o s p o r 

a r r e n d a m i e n t o s . 
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> E n e l e s t a d o d e flujos d e e f e c t i v o : s e c l a s i f i c a l o s p a g o s d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o c o m o p a r t e 
d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , l o s p a g o s d e i n t e r e s e s p r o v e n i e n t e s d e l o s p a s i v o s p o r 
a r r e n d a m i e n t o c o m o p a r t e d e l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n y l o s p a g o s p o r a r r e n d a m i e n t o a c o r t o 
p l a z o , p a g o s p o r a r r e n d a m i e n t o s d e a c t i v o s s u b y a c e n t e s d e b a j o v a l o r y l o s p a g o s p o r 
a r r e n d a m i e n t o v a r i a b l e s c o m o p a r t e d e l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n . 

I n g r e s o s p o r a r r e n d a m i e n t o s : 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e n o r e c o n o c i ó c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o q u e 
d e v e n g u e n i n g r e s o s p o r a r r e n d a m i e n t o p o r v a l o r e s s i g n i f i c a t i v o s . N o s e identificó c o n t r a t o s d e 
a r r e n d a m i e n t o f i n a n c i e r o 

S o l u c i o n e s prác t i cas u t i l i z a d a s e n l a apl icac ión i n i c i a l : 

D e a c u e r d o c o n e l a p é n d i c e C d e l a N I I F - 1 6 , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a utilizó l a s s i g u i e n t e s 
s o l u c i o n e s prác t icas e n l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a n u e v a n o r m a : 

> L a C o m p a ñ í a e s t a b l e c i ó l o s e f e c t o s p r o v e n i e n t e s d e l a apl icac ión i n i c i a l d e N I I F - 1 6 a l o s c o n t r a t o s 
d e a r r e n d a m i e n t o i d e n t i f i c a d o s c o m o t a l e s e n l o s e s t a d o s financieros e m i t i d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 8 e l a b o r a d o s c o n b a s e e n l a " N I C - 1 7 : A r r e n d a m i e n t o s " . 

> E n l a f e c h a d e apl icac ión i n i c i a l d e N I I F - 1 6 , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a determinó 
r e t r o a c t i v a m e n t e l o s e f e c t o s a c u m u l a d o s d e e s t a n u e v a n o r m a y p o s t e r i o r m e n t e f u e r o n 
r e c o n o c i d o s c o n c a r g o a l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e 
p e r i o d o s c o n t a b l e s a n t e r i o r e s n o f u e r o n r e s t r u c t u r a d o s 

> E n l a f e c h a d e apl icac ión i n i c i a l d e l a N I I F - 1 6 , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a r e c o n o c i ó l o s 
c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o d e a c t i v o s s u b y a c e n t e s d e b a j o v a l o r c o n c a r g o a l a c u e n t a d e 
r e s u l t a d o s g a s t o p o r a r r e n d a m i e n t o s . 

> E n l a f e c h a d e a p h c a c i ó n i n i c i a l d e l a N I I F - 1 6 , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a r e c o n o c i ó l o s 
c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o a c o r t o p l a z o c o n c a r g o a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s g a s t o p o r 
a r r e n d a m i e n t o s . 

> E n l a f e c h a d e apl icac ión i n i c i a l d e l a N I I F - 1 6 , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a r e c o n o c i ó l o s 
c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o c o n v e n c i m i e n t o m e n o r a 1 2 m e s e s c o n c a r g o a l a c u e n t a d e 
r e s u l t a d o s g a s t o p o r a r r e n d a m i e n t o s . 

> L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e apl icó l a s s i g u i e n t e s s o l u c i o n e s prác t i cas e n l a 
f e c h a d e a p h c a c i ó n i n i c i a l . 

> E n l a m e d i c i ó n d e l p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o s , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a apl icó u n a 
t a s a d e d e s c u e n t o única a u n a c a r t e r a d e c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o s c o n caracter í s t i cas 
r a z o n a b l e m e n t e s i m i l a r e s . 

> S e e x c l u y e r o n l o s c o s t o s d i r e c t o s i n i c i a l e s d e l a m e d i c i ó n d e l a c t i v o p o r d e r e c h o d e u s o 

> S e u s o e l r a z o n a m i e n t o e n r e t r o s p e c t i v a , t a l e s c o m o d e t e r m i n a r e l p l a z o d e l a r r e n d a m i e n t o , 
c u a n d o e l c o n t r a t o c o n t i e n e o p c i o n e s p a r a a m p l i a r o t e r m i n a r e l a r r e n d a m i e n t o 

b) C N I I F - 1 3 : I n c e r t i d u m b r e frente a los t ratamientos d e l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s . 

E n j i m i o d e l 2 0 1 7 s e emitió l a " C N I I F - 1 3 : I n c e r t i d u m b r e f r e n t e a l o s t r a t a m i e n t o s d e l i m p u e s t o a l a s 
g a n a n c i a s " q u e a c l a r a c ó m o a p l i c a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e r e c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n d e l a " N I C - 1 2 : 
I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s " c u a n d o e x i s t e i n c e r t i d u m b r e f r e n t e a l o s t r a t a m i e n t o s d e l i m p u e s t o a l a s 
g a n a n c i a s . E s t a b l e c e q u e u n a e n t i d a d determinará s i c o n s i d e r a c a d a t r a t a m i e n t o i m p o s i t i v o i n c i e r t o p o r 
s e p a r a d o o e n c o n j u n t o c o n o t r o u o t r o s t r a t a m i e n t o s i m p o s i t i v o s i n c i e r t o s s o b r e l a b a s e d e l e n f o q u e q u e 
m e j o r p r e d i g a l a reso luc ión d e l a I n c e r t i d u m b r e . Adic íonalmente , e s t a b l e c e q u e u n a e n t i d a d cons iderará 
s i e s p r o b a b l e q u e l a a u t o r i d a d fiscal a c e p t e u n t r a t a m i e n t o i m p o s i t i v o i n c i e r t o y re f le jará e l r e s u l t a d o d e 
d i c h a evaluación e n l a de terminac ión d e l a g a n a n c i a fiscal (pérdida fiscal), l a s b a s e s fiscales, p é r d i d a s 
f i s c a l e s n o u t i l i z a d a s , c rédi tos f i s c a l e s n o u t i l i z a d o s y t a s a s f i s c a l e s . 
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L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e e n l a apl icación i n i c i a l d e e s t a in terpretac ión n o e x i s t i e r o n 
i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I F - 9 : I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s " - C a r a c t e r í s t i c a s de prepaqo c o n 
c o m p e n s a c i ó n n e g a t i v a 

E n o c t u b r e d e l 2 0 1 7 s e emitió l a s m o d i f i c a c i o n e s a l a " N I I F - 9 : I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s " q u e a c l a r a n q u e 
c o n e l propósi to d e e v a l u a r s i u n a caracter í s t ica d e p r e p a g o c u m p l e l a condic ión d e s o l o p a g o s d e l 
p r i n c i p a l e i n t e r e s e s , l a p a r t e q u e e j e r c e l a opción p u e d e p a g a r o r e c i b i r u n a c o m p e n s a c i ó n r a z o n a b l e 
p o r e l p r e p a g o c u a l q u i e r a q u e s e a l a razón p a r a e l p a g o a d e l a n t a d o . E n o t r a s p a l a b r a s , l a s carac ter í s t i cas 
d e p r e p a g o c o n c o m p e n s a c i ó n n e g a t i v a n o f a l l a n automát icamente l a evaluac ión d e s o l o p a g o s d e l 
p r i n c i p a l e i n t e r e s e s . 

E x i s t e n d i s p o s i c i o n e s e spec í f i cas d e transición d e p e n d i e n d o d e c u a n d o l a s m o d i f i c a c i o n e s s e a p l i c a n e n 
p r i m e r l u g a r , c o n r e s p e c t o a l a apl icac ión i n i c i a l d e l a N I I F - 9 . 

L a Administración d e l G r u p o i n f o r m a q u e e n l a apl icación i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o e x i s t i e r o n 
i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I C - 2 8 : I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s " - p a r t i c i p a c i o n e s a largo plazo e n 
ent idades a s o c i a d a s y n e g o c i o s conjuntos 

L a modif icación a c l a r a q u e l a " N I I F - 9 : I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s " , i n c l u y e n d o s u s r e q u e r i m i e n t o s d e 
d e t e r i o r o , s e a p l i c a n a l a s p a r t i c i p a c i o n e s a l a r g o p l a z o . Adic íonalmente , a l a p l i c a r l a N I I F - 9 a l a s 
p a r t i c i p a c i o n e s a l a r g o p l a z o , u n a e n t i d a d n o t i e n e e n c u e n t a l o s a j u s t e s a s u v a l o r c o n t a b l e r e q u e r i d o p o r 
l a " N I C - 2 8 : I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s " ( e s d e c i r , u n a j u s t e a l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a s p a r t i c i p a c i o n e s a 
l a r g o p l a z o d e r i v a d a s d e l a as ignac ión d e l a s p é r d i d a s d e l a e n t i d a d o evaluac ión d e d e t e r i o r o d e a c u e r d o 
c o n l a N I C - 2 8 ) . 

L a Administración d e l G r u p o i n f o r m a q u e e n l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o e x i s t i e r o n 
i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I C - 1 9 : Be n e f i c i o s a los e m p l e a d o s " - M o d i f i c a c i ó n , r e d u c c i ó n o l i q u i d a c i ó n 
de p l a n e s de b e n e f i c i o s de e m p l e a d o s 

L a s e n m i e n d a s a c l a r a n q u e e l c o s t o d e s e r v i c i o p a s a d o ( o d e l a g a n a n c i a o p é r d i d a p o r l a l iquidación) s e 
c a l c u l a m e d i a n t e l a m e d i c i ó n d e l p a s i v o ( a c t i v o ) p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s u t i l i z a n d o s u p u e s t o s 
a c t u a l i z a d o s y c o m p a r a n d o l o s b e n e f i c i o s o f r e c i d o s y a c t i v o s d e l p l a n a n t e s y d e s p u é s d e l a modif icac ión 
d e l p l a n ( o r e d u c c i ó n o l iquidación) , p e r o i g n o r a n d o e l e f e c t o d e l t e c h o d e a c t i v o ( q u e p u e d e n s u r g i r 
c u a n d o e l p l a n d e b e n e f i c i o d e f i n i d o es tá e n u n a pos ic ión e x c e d e n t e ) . " N I C - 1 9 : B e n e f i c i o s a l o s 
e m p l e a d o s " a h o r a a c l a r a q u e e l c a m b i o e n e l e f e c t o d e l t e c h o d e a c t i v o q u e p u e d e r e s u l t a r d e l a 
modif icación d e l p l a n ( o r e d u c c i ó n o l iquidación) s e d e t e r m i n a e n u n a s e g u n d a e t a p a y s e r e c o n o c e e n 
l a m a n e r a n o r m a l e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

L o s párrafos q u e s e r e f i e r e n a l a m e d i c i ó n d e l c o s t o d e s e r v i c i o a c t u a l y e l in terés n e t o s o b r e e l p a s i v o 
p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o ( a c t i v o ) t a m b i é n s e h a n m o d i f i c a d o . L a C o m p a ñ í a a h o r a es tá r e q u e r i d a a 
u t i l i z a r s u p u e s t o s a c t u a l i z a d o s d e e s t a n u e v a medic ión p a r a d e t e r m i n a r e l c o s t o d e s e r v i c i o a c t u a l y d e 
interés n e t o d u r a n t e e l r e s t o d e l p e r í o d o d e información d e s p u é s c a m b i o e n e l p l a n . 

E n el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para per íodos posteriores a la 
modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos 
netoa s e ^ú n lo eatablecido en la NIC-19 , oon la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo 

también e n c u e n t a e l e f e c t o d e l a s c o n t r i b u c i o n e s y p a g o s d e b e n e f i c i o s s o b r e e l p a s i v o ( a c t i v o ) n e t o p o r 

b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ) . 

L a s m o d i f i c a c i o n e s s e a p l i c a n d e f o r m a p r o s p e c t i v a . Sólo s e a p l i c a n a l a s m o d i f i c a c i o n e s , r e d u c c i o n e s o 

l i q u i d a c i o n e s d e p l a n e s , q u e o c u r r e n e n o d e s p u é s d e l i n i c i o d e l p e r í o d o a n u a l e n e l q u e s e a p l i c a n 

p r i m e r o l a s m o d i f i c a c i o n e s a l a NIC-19. 
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L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e e n l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o 
e x i s t i e r o n i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

f) M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F C i c l o 2015 - 2017 

L a s m e j o r a s a n u a l e s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a N I I F - 3 , N I I F - 1 1 , N I C - 1 2 y N I C - 2 3 , q u e s o n e f e c t i v a s p a r a l a 
C o m p a ñ í a y q u e s e d e t a l l a n a continuación: 

> N I I F 3 C o m b i n a c i ó n d e N e g o c i o s - c l a r i f i c a q u e u n a e n t i d a d d e b e e f e c t u a r u n a r e m e d i c i ó n d e s u s 
i n t e r e s e s p r e v i a m e n t e m a n t e n i d o s e n u n a o p e r a c i ó n c o n j u n t a c u a n d o o b t i e n e e l c o n t r o l d e l 
n e g o c i o . 

> N I I F - 1 1 A c u e r d o s C o n j u n t o s - c l a r i f i c a q u e u n a e n t i d a d n o d e b e e f e c t u a r l a r e m e d i c i ó n d e s u s 
i n t e r e s e s m a n t e n i d o s p r e v i a m e n t e e n u n a o p e r a c i ó n c o n j u n t a c u a n d o o b t i e n e c o n t r o l c o n j u n t o 
d e l n e g o c i o . 

> N I C - 1 2 I m p u e s t o a l a s G a n a n c i a s - c l a r i f i c a q u e u n a e n t i d a d r e g i s t r a d e l a m i s m a f o r m a t o d a s l a s 
c o n s e c u e n c i a s i m p o s i t i v a s q u e r e s u l t e n d e p a g o s d e d i v i d e n d o s . 

> N I C - 2 3 C o s t o s d e F i n a n c i a m i e n t o - c l a r i f i c a q u e u n a e n t i d a d d e b e c o n s i d e r a r c o m o p a r t e d e l o s 
p r é s t a m o s g e n e r a l e s , c u a l q u i e r p r é s t a m o o r i g i n a l m e n t e e f e c t u a d o p a r a d e s a r r o l l a r u n a c t i v o , 
c u a n d o e l a c t i v o es tá l i s t o p a r a e l u s o p r e t e n d i d o o s u v e n t a . 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e e n l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o 
e x i s t i e r o n i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

2.3.2 N u e v a s n o r m a s e in terpre tac iones p u b l i c a d a s . 

U n r e s u m e n d e l a s n u e v a s n o r m a s e i n t e r p r e t a c i o n e s d e l a s N I I F q u e n o h a n s i d o a p l i c a d a s e n l a emis ión 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e m u e s t r a a continuación. E s t a s n o r m a s e i n t e r p r e t a c i o n e s serán d e 
apl icación o b l i g a t o r i a e n l a e l a b o r a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e m i t i d o s a p a r t i r d e l a s f e c h a s 
i n d i c a d a s e n e l c u a d r o s i g u i e n t e , a m e n o s q u e , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a d e c i d a a p l i c a r l a s 
a n t i c i p a d a m e n t e . 

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de aplicación 
emisión inicial oblicyatoria: 

Marco Marzo del Modificaciones alas NIIF provenientes del nuevo marco conceptual 1 de enero del 2020 
Conceptual 2018 

NIIF-17: Mayo del Contratos de seguros 1 de enero del 2021 
2017 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a e s t i m a q u e n o exist irán e f e c t o s s i g n i f i c a t i v o s p r o v e n i e n t e s d e l a 
adopc ión i n i c i a l d e e s t a s n u e v a s n o r m a s , m o d i f i c a c i o n e s e i n t e r p r e t a c i o n e s . E s t a conclus ión p r o v i e n e d e 
u n a evaluación g e n e r a l d e l o s r e q u e r i m i e n t o s d e adopción i n i c i a l c o n t e n i d o s e n e s t a s n u e v a s n o r m a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s . S i n e m b a r g o , n o e s p o s i b l e p r o p o r c i o n a r u n a es t imación r a z o n a b l e d e e s o s e f e c t o s 
h a s t a q u e c o n c l u y a e l p r o c e s o d e adopc ión i n i c i a l d e l o s r e q u e r i m i e n t o s d e r e c o n o c i m i e n t o , medic ión y 
p re s ent ac ió n i n c l u i d o s e n d i c h a s n o r m a s . 

a) M a r c o c o n c e p t u a l 

E n m a r z o d e l 2 0 1 8 s e emitió u n n u e v o M a r c o C o n c e p t u a l d e l a s N I I F . C o n b a s e e n e s t e n u e v o m a r c o 
c o n c e p t u a l e l l A S B e fec tuó var ías m o d i f i c a c i o n e s a l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 
- N I I F q u e es tarán v i g e n t e s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 2 0 

b) N I I F - 1 7 : Contratos de s e g u r o s 

E n m a y o d e l 2 0 1 7 s e emitió l a " N I I F - 1 7 : C o n t r a t o s d e s e g u r o " , q u e e s t a b l e c e l o s p r i n c i p i o s p a r a e l 
r e c o n o c i m i e n t o , medic ión , p r e s e n t a c i ó n e información a r e v e l a r d e l o s c o n t r a t o s d e s e g u r o e m i t i d o s . 
T a m b i é n r e q u i e r e p r i n c i p i o s s i m i l a r e s a a p l i c a r a c o n t r a t o s d e r e a s e g u r o m a n t e n i d o y a c o n t r a t o s d e 
inversión e m i t i d o s c o n c o m p o n e n t e s d e part ic ipación d i s c r e c i o n a l . 
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E l o b j e t i v o e s a s e g u r a r q u e l a s e n t i d a d e s p r o p o r c i o n e n información r e l e v a n t e d e f o r m a q u e r e p r e s e n t e 
f i e l m e n t e e s o s c o n t r a t o s . E s t a n o r m a ree m pla z a rá l o s r e q u e r i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n " N I I F - 4 : C o n t r a t o s 
d e s e g u r o " y s e apl icará a p e r i o d o s a n u a l e s q u e c o m i e n c e n e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 2 1 . S e p e r m i t e s u 
apl icación a n t i c i p a d a . 

2.3.3 M o d i f i c a c i o n e s a l a s N I I F p u b l i c a d a s : 

A continuación, u n r e s u m e n d e l a s m o d i f i c a c i o n e s d e l a s N I I F q u e n o h a n s i d o a p l i c a d a s e n l a emis ión d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . E s t a s m o d i f i c a c i o n e s s e r á n d e apl icac ión o b l i g a t o r i a e n l a e l a b o r a c i ó n 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación, a m e n o s q u e , l a Administración 
d e l a Compañí a d e c i d a a p l i c a r l a s a n t i c i p a d a m e n t e . 

Fecha de 
Norma emisión 

NIC-lyNIC-8: Octubre del 
2018 

NIIF-3: Octubre del 
2018 

NlIF-9, NIC-39 y Septiembre 
NIIF-7 del 2019 

NIIF-10: Septiembre 
del 2014 

NIC-28: Septiembre 
del 2014 

Tipo de cambio 
Fecha de aplicación 
inicial obligatoria: 

1 de enero del 2020 

1 de enero del 2020 

1 de enero del 2020 

No definida. Aplicación 
anticipada permitida 

No definida. Aplicación 
anticipada permitida 

coniuntos 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o tendrá 
e f e c t o s s i g n i f i c a t i v o s s o b r e l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s y s u s 
r e v e l a c i o n e s . S i n e m b a r g o , n o e s p o s i b l e p r o p o r c i o n a r u n a es t imación r a z o n a b l e d e e s o s e f e c t o s h a s t a 
q u e u n e x a m e n d e t a l l a d o h a y a s i d o c o m p l e t a d o 

2.4 M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a de p r e s e n t a c i ó n 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e e c o n ó m i c o p r i m a r i o 
d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) q u e p a r a l a C o m p a ñ í a e s e l dólar e s t a d o u n i d e n s e . A m e n o s 
q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s y s u s n o t a s e x p l i c a t i v a s 
están e x p r e s a d a s e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ( m o n e d a d e p r e s e n t a c i ó n ) . 

2.5 Act ivos f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e 
n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s i d e n t i f i c a d o s p o r l a Administración d e l a 
Compañí a f u e r o n c l a s i f i c a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m o : 

> Efec t ivo y e q u i v a l e n t e s de efectivo: M u e s t r a n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s l íquidos, l o s depósi tos a l a 
v i s t a y l a s i n v e r s i o n e s e f e c t u a d a s e n e n t i d a d e s d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l q u e s e p u e d e n 
t r a n s f o r m a r r á p i d a m e n t e e n e f e c t i v o ( m e n o s d e 9 0 días c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e contratación 
i n i c i a l d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o ) y l o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s n o r e c u r r e n t e s . 

> I n v e r s i o n e s a corto p l a z o : M u e s t r a n l a s i n v e r s i o n e s e f e c t u a d a s e n e n t i d a d e s d e l s i s t e m a 
financiero n a c i o n a l c u y o v e n c i m i e n t o f u e s u p e r i o r a 9 1 días y m e n o r a 3 6 5 días, c o n t a d o s d e s d e 
l a f e c h a d e contratac ión i n i c i a l d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o . 

> D e u d o r e s c o m e r c i a l e s a corto y largo p l a z o : M u e s t r a n l o s v a l o r e s p o r c o b r a r a c l i e n t e s y 
compañías e m i s o r a s d e t a r j e t a s d e crédi to p r o v e n i e n t e s d e l a p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s m é d i c o s e n 
e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . E l p e r í o d o p r o m e d i o d e c o b r o d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s e s 
i n f e r i o r a 6 0 días , e x c e p t o a q u e l l o s v a l o r e s c l a s i f i c a d o s c o m o d e u d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o 
q u e l a Administración d e l a C o m p a ñ í a e s t i m a r e c u p e r a r e n a p r o x i m a d a m e n t e 2 4 m e s e s ( V e r 
c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 1 . 5 ) . L o s v a l o r e s p o r c o b r a r c l a s i f i c a d o s c o m o d e u d o r e s 
c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o d e v e n g a n c o s t o s f i n a n c i e r o s implícitos a t a s a s s i m i l a r e s a l a s v i g e n t e s 
e n e l m e r c a d o f i n a n c i e r o e c u a t o r i a n o 
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> O t r a s c u e n t a s por c o b r a r : C o r r e s p o n d e n a c u e n t a s p o r c o b r a r m e n o r e s 

> I n v e r s i o n e s e n ins t rumentos de patr imonio : M u e s t r a n l a s i n v e r s i o n e s e f e c t u a d a s p o r l a 
C o m p a ñ í a e n s o c i e d a d e s q u e n o c o n t r o l a n i e j e r c e i n f l u e n c i a s i g n i f i c a t i v a . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s 
c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o n o c o r r i e n t e s 

Re c o n o c i m i e n t o i n i c i a l : L a C o m p a ñ í a r e c o n o c e u n a c t i v o f i n a n c i e r o e n s u e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 
c u a n d o , y s o l o c u a n d o , s e c o n v i e r t e e n p a r t e benef ic iar ía s e g ú n l a s c láusulas c o n t r a c t u a l e s d e l 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o . 

L a s c o m p r a s o v e n t a s c o n v e n c i o n a l e s d e a c t i v o s financieros s e r e c o n o c e n y d a n d e b a j a , s e g ú n 
c o r r e s p o n d a , a p l i c a n d o l a c o n t a b i l i d a d d e l a f e c h a d e contratación o l a c o n t a b i l i d a d d e l a f e c h a d e 
l iquidación. L a f e c h a d e contratac ión e s l a f e c h a e n q u e u n a e n t i d a d s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r 
u n a c t i v o f i n a n c i e r o . L a f e c h a d e l iquidación e s l a f e c h a e n q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e n t r e g a o r e c i b e 
p o r u n a e n t i d a d . 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a n o h a e f e c t u a d o c o m p r a s o v e n t a s c o n v e n c i o n a l e s d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s d u r a n t e e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 

B a j a de act ivos f i n a n c i e r o s : L a Compañí a d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o c u a n d o y s o l o c u a n d o : 

> E x p i r e n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , o , 

> S e t r a n s f i e r e u n a c t i v o f i n a n c i e r o . U n a e n t i d a d t r a n s f i e r e u n a c t i v o f i n a n c i e r o s i , y s o l o s i : i ) s o n 
t r a n s f e r i d o s l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s a r e c i b i r l o s flujos d e e f e c t i v o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o , o , 
i i ) s e r e t i e n e l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s a r e c i b i r l o s flujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , p e r o 
a s u m e l a o b l i g a c i ó n c o n t r a c t u a l d e p a g a r l o s a u n o o más p e r c e p t o r e s , d e n t r o d e u n a c u e r d o q u e 
e s t a b l e z c a e s t a s c o n d i c i o n e s . L a t r a n s f e r e n c i a d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o r e q u i e r e q u e l a e n t i d a d 
t r a n s f i e r a d e f o r m a s u s t a n c i a l l o s r i e s g o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o . 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a n o h a e f e c t u a d o t r a n s f e r e n c i a s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s d u r a n t e e l 
p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 

C l a s i f i c a c i ó n de ac t ivos f i n a n c i e r o s : L a Compañí a c l a s i f i c a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e g ú n s e m i d e n 
p o s t e r i o r m e n t e a c o s t o a m o r t i z a d o , a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o a v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s s o b r e l a b a s e d e l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s : 

> S o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o s i c u m p l e n l a s d o s c o n d i c i o n e s s i g u i e n t e s : a ) l o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s s e c o n s e r v a n d e n t r o d e u n m o d e l o d e n e g o c i o c u y o o b j e t i v o e s m a n t e n e r d i c h o s 
a c t i v o s p a r a o b t e n e r l o s flujos d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s , y b ) l a s c o n d i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l 
a c t i v o f i n a n c i e r o d a n l u g a r , e n f e c h a s e s p e c i f i c a d a s , a flujos d e e f e c t i v o q u e s o n únicamente 
p a g o s d e l p r i n c i p a l e i n t e r e s e s s o b r e e l i m p o r t e d e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e , 

> S o n m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n e l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l s i c u m p l e n l a s d o s 
c o n d i c i o n e s s i g u i e n t e s : a ) l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c o n s e r v a n d e n t r o d e u n m o d e l o d e n e g o c i o 
c u y o o b j e t i v o s e l o g r a o b t e n i e n d o flujos d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s y v e n d i e n d o a c t i v o s 
financieros, y b ) l a s c o n d i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o d a n l u g a r , e n f e c h a s 
e s p e c i f i c a d a s , a flujos d e e f e c t i v o q u e s o n únicamente p a g o s d e l p r i n c i p a l e i n t e r e s e s s o b r e e l 
i m p o r t e d e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e , 

> S o n m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s a m e n o s q u e s e m i d a a c o s t o 
amortizado o a valor razonable con cambios en e l otro resultado i n t e g r a l . S i n e m b a r g o , u n a 
e n t i d a d p u e d e r e a l i z a r u n a e l e c c i ó n i r r e v o c a b l e e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e 
p r e s e n t a r l o s c a m b i o s p o s t e r i o r e s e n e l v a l o r r a z o n a b l e e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l p a r a 
i n v e r s i o n e s c o n c r e t a s e n i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o q u e , e n o t r o c a s o , s e m e d i r á n a v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 
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E n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a p u e d e d e s i g n a r u n a c t i v o 
financiero d e f o r m a i r r e v o c a b l e c o m o m e d i d o a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s s i hac iéndolo 
e l i m i n a o r e d u c e s i g n i f i c a t i v a m e n t e u n a i n c o n g r u e n c i a d e m e d i c i ó n o r e c o n o c i m i e n t o (asimetría 
c o n t a b l e ) q u e surgir ía a l u t i l i z a r d i f e r e n t e s c r i t e r i o s p a r a l a m e d i c i ó n d e l o s a c t i v o s o p a s i v o s o d e l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p é r d i d a s d e d i c h a s p a r t i d a s m e d i d a s s o b r e b a s e s d i f e r e n t e s . 

A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , l o s a c t i v o s financieros d e l a C o m p a ñ í a f u e r o n 
c l a s i f i c a d o s c o m o " m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o " , e x c e p t o l a s i n v e r s i o n e s e n i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o 
q u e f u e r o n c l a s i f i c a d o s c o m o " m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s " . 

M e d i c i ó n i n i c i a l : E x c e p t o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s , e n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 
l a Compañí a m i d e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s p o r s u v a l o r r a z o n a b l e más , e n e l c a s o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o 
q u e n o s e c o n t a b i l i c e a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , l o s c o s t o s d e l a t ransacc ión q u e s e a n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisic ión d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . S i l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n u n a 
t ransacc ión f i n a n c i a d a , d i c h o s a c t i v o s s e m i d e n a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s flujos f u t u r o s e s p e r a d o s 
d e s c o n t a d o s a u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u p r e c i o d e t ransacc ión d e 
a c u e r d o c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e l a " N I I F - 1 5 : I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o c e d e n t e s d e 
c o n t r a t o s c o n C h e n t e s " 

M e d i c i ó n posterior : D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a C o m p a ñ í a m i d e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e 
a c u e r d o c o n l a c las i f icación a l a q u e p e r t e n e c e n , e s d e c i r , a l c o s t o a m o r t i z a d o , a l v a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

E l c o s t o a m o r t i z a d o d e l o s a c t i v o s financieros p e r t e n e c i e n t e s a e s t a c a t e g o r í a s e m i d e u t i l i z a n d o e l 
mé t o do d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r p o s i b l e d e t e r i o r o . L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s 
( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s implícitos) s e r e c o n o c e n y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés e f e c t i v a , 
e x c e p t o c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l in terés r e s u l t a r e i r u n a t e r i a l . 

A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a f u e r o n 
m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , e x c e p t o l a s i n v e r s i o n e s e n i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o q u e f u e r o n m e d i d o s 
a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

Deterioro de ac t ivos f i n a n c i e r o s : E n c a d a f e c h a d e p r e s e n t a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a 
Compañí a r e c o n o c e r á u n a provis ión p o r p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s s o b r e u n a c t i v o f i n a n c i e r o q u e 
s e m i d a a l c o s t o a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l . L a s p é r d i d a s 
c r e d i t i c i a s s o n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s flujos d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s q u e d e b e n a 
u n a e n t i d a d s e g ú n e l c o n t r a t o y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s flujos d e e f e c t i v o q u e l a e n t i d a d e s p e r a r e c i b i r . 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a de terminó l a provisión p o r p é r d i d a s c r e d i t i c i a s d e t o d o s s u s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s a p l i c a n d o e l e n f o q u e g e n e r a l , e x c e p t o e n e l c a s o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s 
c o m e r c i a l e s e n c u y o c a s o s e apl icó e l e n f o q u e s i m p l i f i c a d o . 

Enfoque g e n e r a l : E n c a d a f e c h a d e presentac ión , u n a e n t i d a d m e d i r á l a provis ión p o r p é r d i d a s d e 
u n i n s t r u m e n t o financiero p o r u n i m p o r t e i g u a l a l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d u r a n t e e l t i e m p o 
d e v i d a d e l a c t i v o , s i e l r i e s g o c r e d i t i c i o d e e s e i n s t r u m e n t o financiero s e h a i n c r e m e n t a d o d e f o r m a 
s i g n i f i c a t i v a d e s d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . Sí e n l a f e c h a d e p r e s e n t a c i ó n e l r i e s g o c r e d i t i c i o d e u n 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o n o s e h a i n c r e m e n t a d o d e f o r m a significatíva, d e s d e e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 
u n a e n t i d a d m e d i r á e l v a l o r d e l a s p é r d i d a s p a r a e s e i n s t r u m e n t o financiero a u n i m p o r t e i g u a l a l a s 
p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a e n l o s próx imos 1 2 m e s e s . 

E n t r e l a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e e l r i e s g o c r e d i t i c i o d e u n i n s t r u m e n t o financiero s e h a 
i n c r e m e n t a d o t e n e m o s : i ) r e t r a s o s e n l o s p a g o s p o r más d e 30 días, 11) i n c u m p l i m i e n t o s en l a fecha 
d e presentac ión , i i i ) i n c u m p l i m i e n t o s e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l i v ) d i f i c u l t a d e s 
financieras d e l o s c l i e n t e s , v ) u n e n t o r n o e c o n ó m i c o d e s f a v o r a b l e , v i ) , c a m b i o s o b s e r v a b l e s e n l a s 
c o n d i c i o n e s e c o n ó m i c a s l o c a l e s y n a c i o n a l e s q u e s e r e l a c i o n e n c o n e l i n c u m p l i m i e n t o e n l o s p a g o s . 

Página 15 



H O S P I M A G E N E S S .A. 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Enfoque s i m p l i f i c a d o : U n a e n t i d a d m e d i r á s i e m p r e l a c o r r e c c i ó n d e v a l o r p o r p é r d i d a s a u n i m p o r t e 
i g u a l a l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d u r a n t e e l t i e m p o d e v i d a d e l a c t i v o p a r a l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s o a c t i v o s d e l o s c o n t r a t o s q u e p r o c e d a n d e t r a n s a c c i o n e s q u e están d e n t r o d e l 
a l c a n c e d e l a " N I I F - 1 5 : I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s " 

U n a e n t i d a d r e c o n o c e r á e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o , c o m o u n a g a n a n c i a o p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e v a l o r , 
e l i m p o r t e d e l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s ( o r e v e r s i o n e s ) e n q u e s e r e q u i e r e q u e s e a a j u s t a d a l a 
c o r r e c c i ó n d e v a l o r p o r p é r d i d a s e n l a f e c h a d e presentac ión p a r a r e f l e j a r e l i m p o r t e q u e s e e x i g e 
r e c o n o c e r d e a c u e r d o c o n e s t a N o r m a . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e d u c e d i r e c t a m e n t e p o r c u a l q u i e r p é r d i d a p o r 
d e t e r i o r o , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s s e r e d u c e a través 
d e u n a c u e n t a d e a c t i v o d e n o m i n a d a provisión p o r d e t e r i o r o d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s q u e s e c o n s t i t u y e 
c o n b a s e e n l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o a p l i c a n d o e l e n f o q u e s i m p l i f i c a d o . 
C u a n d o l a C o m p a ñ í a c o n s i d e r a q u e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m e r c i a l n o e s r e c u p e r a b l e , s e d a d e b a j a 
a f e c t a n d o l a c u e n t a provis ión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s . 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s e ins t rumentos de patr imonio 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e 
n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o ó c o m o p a t r i m o n i o d e c o n f o r m i d a d c o n l a e s e n c i a d e l a c u e r d o 
c o n t r a c t u a l . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s i d e n t i f i c a d o s p o r l a Administración d e l a C o m p a ñ í a f u e r o n c l a s i f i c a d o s e n l a s 
s i g u i e n t e s p a r t i d a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

> P a s i v o s por a r r e n d a m i e n t o s a corto y largo p l a z o : M u e s t r a n l o s v a l o r e s p o r p a g a r p r o v e n i e n t e s 
d e l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o m e n c i o n a d o s e n e l l i t e r a l a ) d e l a N o t a 2 . 3 . 1 . L o s p a s i v o s p o r 
a r r e n d a m i e n t o d e v e n g a n i n t e r e s e s implícitos u t i l i z a n d o l a t a s a i n c r e m e n t a l d e p r é s t a m o s d e l a 
Compañí a . 

> A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s a corto y largo p l a z o : M u e s t r a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s u t i l i z a d o s d u r a n t e e l d e s e m p e ñ o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañí a . 
E l p e r í o d o p r o m e d i o d e p a g o a s u s a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s e s i n f e r i o r a 9 0 días , e x c e p t o a q u e l l o s 
v a l o r e s c l a s i f i c a d o s c o m o a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o q u e l a Administración d e l a 
C o m p a ñ í a e s t i m a p a g a r e n a p r o x i m a d a m e n t e 2 4 m e s e s ( V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 
1 . 5 ) . L o s v a l o r e s p o r p a g a r c l a s i f i c a d o s c o m o a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o d e v e n g a n 
c o s t o s f i n a n c i e r o s implíci tos a t a s a s s i m i l a r e s a l a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o f i n a n c i e r o e c u a t o r i a n o . 

> O t r a s c u e n t a s por p a g a r : I n c l u y e n c u e n t a s p o r p a g a r m e n o r e s . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o c o r r i e n t e s e x c e p t o , l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s 
d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o n o c o r r i e n t e s 

Re c o n o c i m i e n t o i n i c i a l : L a Compañí a r e c o n o c e u n p a s i v o financiero e n s u e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a c u a n d o , y s o l o c u a n d o , s e c o n v i e r t e e n p a r t e o b l i g a d a s e g ú n l a s c láusulas c o n t r a c t u a l e s d e l 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o . 

B a j a de p a s i v o s f i n a n c i e r o s : L a Compañía da de baja pasivos financieros únicamente cuando, y solo 
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en e l correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

C l a s i f i c a c i ó n de los p a s i v o s f i n a n c i e r o s : L a C o m p a ñ í a c l a s i f i c a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e g ú n s e m i d e n 

p o s t e r i o r m e n t e a c o s t o a m o r t i z a d o o a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

E n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a p u e d e d e s i g n a r u n p a s i v o 

f i n a n c i e r o d e f o r m a i r r e v o c a b l e c o m o m e d i d o a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s s i 

hac iéndolo , d a l u g a r a información más r e l e v a n t e p o r q u e : 
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> S e e l i m i n a o r e d u c e s i g n i f i c a t i v a m e n t e u n a i n c o n g r u e n c i a d e m e d i c i ó n o r e c o n o c i m i e n t o 
(asimetría c o n t a b l e ) q u e surgir ía a l u t i l i z a r d i f e r e n t e s c r i t e r i o s p a r a l a m e d i c i ó n d e l o s a c t i v o s o 
p a s i v o s o d e l r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p é r d i d a s d e d i c h a s p a r t i d a s m e d i d a s s o b r e 
b a s e s d i f e r e n t e s , o , 

> U n g r u p o d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s , s e g e s t i o n a y s u 
r e n d i m i e n t o s e evalúa s e g ú n l a b a s e d e l v a l o r r a z o n a b l e , d e a c u e r d o c o n u n a e s t r a t e g i a d e 
inversión o d e ges t ión d e r i e s g o s d o c u m e n t a d a , y s e p r o p o r c i o n a i n t e r n a m e n t e información 
s o b r e e s e g r u p o , s o b r e l a b a s e d e l p e r s o n a l c l a v e d e l a Administración d e l a Compañí a . 

A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , l a Compañí a m a n t i e n e e x c l u s i v a m e n t e p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o " m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o " . 

M e d i c i ó n i n i c i a l : E n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Compañí a m i d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s p o r s u v a l o r 
r a z o n a b l e . S i l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n u n a t ransacc ión f i n a n c i a d a , d i c h o s p a s i v o s s e m i d e n a l 
v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s e s p e r a d o s d e s c o n t a d o s a u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

M e d i c i ó n posterior : D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Compañí a m i d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e 
a c u e r d o c o n l a c las i f icación a l a q u e p e r t e n e c e n . P o r l o t a n t o , e s t o s p a s i v o s s o n m e d i d o s a l c o s t o 
a m o r t i z a d o , o , a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

E l c o s t o a m o r t i z a d o d e l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s p e r t e n e c i e n t e s a e s t a c a t e g o r í a s e m i d e u t i l i z a n d o e l 
mé t o do d e l a t a s a d e in terés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r p o s i b l e d e t e r i o r o . L o s g a s t o s p o r i n t e r e s e s 
( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s implícitos) s e r e c o n o c e n y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés e f e c t i v a , 
e x c e p t o c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e s u l t a r e i r u n a t e r i a l . 

L a m e d i c i ó n d e l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s r e q u i e r e 
q u e e l i m p o r t e g e n e r a d o p o r c a m b i o e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l p a s i v o f i n a n c i e r o q u e s e a a t r i b u i b l e a 
c a m b i o s e n e l r i e s g o d e crédi to d e l r e f e r i d o p a s i v o , s e p r e s e n t e e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , a m e n o s q u e , 
e l r e c o n o c i m i e n t o d e l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s e n e l r i e s g o d e crédi to d e l p a s i v o e n o t r o r e s u l t a d o 
i n t e g r a l g e n e r e u n a as imetr ía c o n t a b l e e n e l r e s u l t a d o d e l p e r í o d o . L o s c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e 
a t r i b u i b l e a l r i e s g o d e crédi to d e u n p a s i v o f i n a n c i e r o n o s o n p o s t e r i o r m e n t e rec las i f í cados a l r e s u l t a d o 
d e l p e r í o d o . L a s v a r i a c i o n e s d e l v a l o r r a z o n a b l e d e e s t o s p a s i v o s s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l 
p e r í o d o . 

I n s t r u m e n t o s de p a t r i m o n i o : U n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o c o n s i s t e e n c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e 
e v i d e n c i e u n in terés r e s i d u a l e n l o s a c t i v o s d e l a C o m p a ñ í a l u e g o d e d e d u c i r t o d o s s u s p a s i v o s . L o s 
i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r l a C o m p a ñ í a s e r e c o n o c e n p o r e l v a l o r d e l o s i n g r e s o s 
r e c i b i d o s , n e t o d e l o s c o s t o s d e emis ión d i r e c t o s . 

2.7 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n a c t i v o s p o s e í d o s p o r l a Compañí a p a r a s e r v e n d i d o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s 
o p e r a c i o n e s , e n p r o c e s o d e producc ión c o n v i s t a s a e s a v e n t a , o e n f o r m a d e m a t e r i a l e s o s u m i n i s t r o s 
q u e s e r á n c o n s u m i d o s e n e l p r o c e s o d e producc ión o e n l a pres tac ión d e s e r v i c i o s . 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o a l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . E l c o s t o d e 
l o s i n v e n t a r i o s s e d e t e r m i n a u s a n d o e l m é t o d o d e p r o m e d i o p o n d e r a d o . E l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e 
r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o m e n o s t o d o s l o s c o s t o s d e terminación y l o s c o s t o s n e c e s a r i o s 
p a r a l a v e n t a . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a s u c o s t o d e adquisic ión. E n c a s o 
d e s e r n e c e s a r i o , l o s i n v e n t a r i o s i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e c o n o c e r p é r d i d a s p o r o b s o l e s c e n c i a , l a 
c u a l e s d e t e r m i n a d a e n función d e u n análisis d e l a p o s i b i l i d a d r e a l d e utilización e n l a p r o d u c c i ó n o 
v e n t a . 

2.8 Act ivos fi jos 

L o s a c t i v o s f i j o s s o n b i e n e s t a n g i b l e s q u e p o s e e u n a e n t i d a d p a r a s u u s o e n l a pr o d ucc ión o e l s u m i n i s t r o 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , p a r a s e r a r r e n d a d o s o p a r a propósi tos a d m i n i s t r a t i v o s y q u e s e e s p e r a u t i l i z a r 

d u r a n t e m á s d e u n p e r i o d o c o n t a b l e 
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M e d i c i ó n i n i c i a l : L o s a c t i v o s f i j o s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . E l c o s t o d e l o s a c t i v o s f i j o s 
c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquis ic ión más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ub icac ión d e 
l o s a c t i v o s , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o s e g ú n l o p r e v i s t o p o r l a g e r e n c i a y l a es t imación 
i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y / o r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabi l i tac ión d e l a ub icac ión 
d e l o s a c t i v o s . 

L o s c o s t o s p o r p r é s t a m o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisic ión d e a c t i v o s a p t o s ( a q u e l l o s q u e 
r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r l i s t o s p a r a s u u s o o v e n t a ) s o n c o n s i d e r a d o s c o m o p a r t e 
d e l c o s t o d e d i c h o s a c t i v o s . 

M e d i c i ó n posterior : D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s f i j o s s e m u e s t r a n a l c o s t o m e n o s 
d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e e x i s t i r . L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y 
m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r í o d o e n q u e s e p r o d u c e n . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición s o l o s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
l o s b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a C o m p a ñ í a y l o s c o s t o s p u e d a n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

D e p r e c i a c i ó n : L o s a c t i v o s f i j o s s e d e p r e c i a n d e a c u e r d o c o n s u s v i d a s útiles e s t i m a d a s m e d i a n t e e l 
mé t o do d e l ínea r e c t a . L a v i d a útil e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y m é t o do d e d e p r e c i a c i ó n s o n r e v i s a d o s a l 
f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e 
p r o s p e c t i v a . 

U n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e a c t i v o s f i j o s y l a s v i d a s útiles u s a d a s e n e l cálculo d e l a 
d e p r e c i a c i ó n s e m u e s t r a n a continuación: 

Activo Años 
M u e b l e s y e n s e r e s 10 
E q u i p o d e o f i c i n a 10 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 10 
E q u i p o d e computac ión 3 
O t r o s a c t i v o s 10 

L a Admirüstración es t imó q u e e l v a l o r r e s i d u a l d e l o s a c t i v o s f i j o s n o e s s i g n i f i c a t i v o y p o r l o t a n t o n o f u e 
i n c l u i d o e n l a de terminac ión d e l a d e p r e c i a c i ó n d e d i c h o s a c t i v o s . C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s 
f i j o s e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e s t e e s r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

D i s p o s i c i ó n : L a u t i l i d a d o p é r d i d a q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e a c t i v o s f i j o s e s 
r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a y e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o 
d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o a l a f e c h a d e l a t ransacción. 

2.9 Deterioro d e l v a l o r de los ac t ivos no f i n a n c i e r o s 

A l f i n a l d e c a d a p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i i i f o r m a , l a Compañí a evalúa información i n t e r n a y e x t e r n a d e l 
n e g o c i o c o n e l fin d e e s t a b l e c e r l a e x i s t e n c i a d e i n d i c i o s d e d e t e r i o r o d e l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e s u s 
a c t i v o s . P a r a l o s a c t i v o s c o n i n d i c i o s d e d e t e r i o r o s e c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o e v a l u a d o 
c o n a f i n d e d e t e r m i n a r l a s p o s i b l e s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o . C u a n d o n o e s p o s i b l e e s t i m a r e l i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o i n d i v i d u a l , l a C o m p a ñ í a c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e d i c h o a c t i v o . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s 
a s u p o t e n c i a l v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A l e s t i m a r e l v a l o r e n u s o , l o s flujos d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s 
s o n d e s c o n t a d o s u t i l i z a n d o u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d e i m p u e s t o q u e r e f l e j a l a s v a l o r a c i o n e s a c t u a l e s 
d e l mercado respecto a l valor temporal d e l d i n e r o y los riesgos específicos para e l activo para l o s cuales 
n o s e h a n a j u s t a d o s l o s e s t i m a d o s d e flujo d e e f e c t i v o f u t u r o s . S e r e c o n o c e u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o e n 
l o s r e s u l t a d o s d e l año c u a n d o e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e s 
m e n o r q u e s u i m p o r t e e n l i b r o s a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 
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L a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n e l p a s a d o p u e d e n s e r r e v e r s a d a s e n c a s o d e q u e m e j o r e e l 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e e n e l f u t u r o . E n e s t o s c a s o s , l a s r e v e r s i o n e s d e l a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o a u m e n t a n 
e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o d e t a l m a n e r a q u e n o e x c e d a a l i m p o r t e e n l i b r o s q u e habr í a t e n i d o s i n o s e 
h u b i e r a n r e g i s t r a d o t a l e s p é r d i d a s e n años a n t e r i o r e s . E l r e v e r s o d e u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o e s 
r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

.10 O b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 

L o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s c o m p r e n d e n t o d a s l a s r e t r i b u c i o n e s q u e l a C o m p a ñ í a p r o p o r c i o n a a s u s 
e m p l e a d o s a c a m b i o d e s u s s e r v i c i o s . L o s p r i n c i p a l e s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s p r o p o r c i o n a d o s p o r l a 
Compañí a c o m p r e n d e n : 

Be n e f i c i o s a corto p l a z o : S o n b e n e f í c i o s a c o r t o p l a z o a q u e l l o s q u e s e e s p e r a n l i q u i d a r t o t a l m e n t e e n e l 
término d e 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s a l c i e r r e d e l p e r i o d o e n e l q u e l o s e m p l e a d o s p r e s t a r o n s u s s e r v i c i o s . 
E s t o s b e n e f i c i o s s o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a e n l a m e d i d a e n q u e s e 
d e v e n g a n . U n r e s u m e n d e l o s p r i n c i p a l e s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s a c o r t o p l a z o , e s t a b l e c i d o s e n l a 
legis lac ión l a b o r a l v i g e n t e e n e l E c u a d o r , s e m u e s t r a a continuación: 

> P a r t i c i p a c i ó n l a b o r a l : C o r r e s p o n d e a l 1 5 % d e part ic ipación q u e l o s e m p l e a d o s t i e n e n s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s l íquidas ( d i f e r e n c i a e n t r e i n g r e s o s y g a s t o s d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e ) r e p o r t a d a s p o r 
l o s e m p l e a d o r e s . L a part ic ipación l a b o r a l d e t e r m i n a d a s e r e g i s t r a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l 
p e r i o d o q u e s e i n f o r m a y s e m u e s t r a e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e a c u e r d o c o n l a 
función q u e d e s e m p e ñ a e l p e r s o n a l q u e r e c i b i r á e l b e n e f i c i o . L a par t ic ipac ión l a b o r a l d e b e r á 
p a g a r s e h a s t a e l 1 5 d e a b r i l d e c a d a año. 

> V a c a c i o n e s : L o s e m p l e a d o s q u e p r e s t e n s u s s e r v i c i o s p o r m á s d e 1 2 m e s e s , t i e n e n d e r e c h o a 
g o z a r a n u a l m e n t e d e 1 5 días d e d e s c a n s o q u e serán r e m u n e r a d o s p o r e l e m p l e a d o r . E s t e 
b e n e f i c i o p u e d e e x t e n d e r s e p o r 1 5 días a d i c i o n a l e s c u a n d o l o s e m p l e a d o s s u p e r e n l o s 5 años d e 
ant igüedad e n l a m i s m a e m p r e s a ( 1 día v a c a c i o n e s a d i c i o n a l p o r c a d a año d e s e r v i c i o ) . L a s 
v a c a c i o n e s d e l o s e m p l e a d o s s o n r e c o n o c i d a s m e n s u a l m e n t e e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e 
s e i n f o r m a y c a n c e l a d o s e n fimcíón d e l o s días d e v a c a c i o n e s u t i l i z a d o s p o r l o s e m p l e a d o s . 

> Otros b e n e f i c i o s a corto p l a z o : L a d é c i m o t e r c e r a r emunerac ión , e l d é c i m o c u a r t o s u e l d o , l o s 
f o n d o s d e r e s e r v a y o t r o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s a c o r t o p l a z o s e r e c o n o c e n m e n s u a l m e n t e e n l o s 
r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . E s t o s b e n e f i c i o s s o n c a n c e l a d o s e n l a s f e c h a s e x i g i b l e s 
d e p a g o e s t a b l e c i d a s e n leg is lac ión l a b o r a l v i g e n t e . 

Be n e f i c i o s pos t -empleo : S o n b e n e f i c i o p o s t - e m p l e o a q u e l l o s q u e s e l i q u i d a n d e s p u é s d e q u e e l 
e m p l e a d o h a c o n c l u i d o s u re lac ión l a b o r a l c o n l a Compañí a , d i f e r e n t e s d e l o s b e n e f i c i o s p o r terminación. 
L o s b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o q u e p o s e e n l o s e m p l e a d o s d e l a C o m p a ñ í a s o n : 

> P l a n e s de aportac iones def inidas (aportes a l Instituto Ec u a t o r i a n o de S e g u r i d a d S o c i a l -
l E S S ) : E l c o s t o d e e s t o s p l a n e s f u e d e t e r m i n a d o c o n b a s e e n l a l eg is lac ión l a b o r a l v i g e n t e q u e 
e s t a b l e c e q u e l o s e m p l e a d o r e s d e b e n a p o r t a r m e n s u a l m e n t e a l l E S S e l 1 2 . 1 5 % d e l a s 
r e m u n e r a c i o n e s p e r c i b i d a s p o r l o s e m p l e a d o s . 

> P l a n e s de b e n e f i c i o s definidos (no fondeados) : L a C o m p a ñ í a t i e n e l o s s i g u i e n t e s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s d e f i n i d o s , n o r m a d o s y r e q u e r i d o s p o r l a l eg is lac ión l a b o r a l e c u a t o r i a n a : 

> D e s a h u c i o : E n los casos de terminación de la relación laboral, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

> J u b i l a c i ó n p a t r o n a l : L o s e m p l e a d o s q u e p o r v e i n t i c i n c o años o m á s h u b i e r e n p r e s t a d o 

s e r v i c i o s , c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a m e n t e , tendrán d e r e c h o a s e r j u b i l a d o s p o r s u s 

e m p l e a d o r e s . E n e l c a s o d e l o s e m p l e a d o s q u e h u b i e r e n c u m p l i d o v e i n t e años , y m e n o s d e 

v e i n t i c i n c o años d e t r a b a j o , tendrán d e r e c h o a l a jubi lac ión p a t r o n a l p r o p o r c i o n a l d e a c u e r d o 

c o n l a s d i s p o s i c i o n e s c o n t e n i d a s e n e l Código d e T r a b a j o . 
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A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , l o s s a l d o s d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a 
jubi lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o r e p r e s e n t a n e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s flujos d e e f e c t i v o 
q u e l a e n t i d a d e s t i m a c a n c e l a r p o r e s t o s b e n e f i c i o s . L a t a s a d e d e s c u e n t o u t i l i z a d a p a r a 
d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubi lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o f u e d e l 
4 . 2 1 %> a n u a l ( 2 0 1 8 : t a s a d e l 4 . 2 5 % a n u a l ) e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s c o r p o r a t i v o s 
d e a h a c a l i d a d , n e g o c i a d o s e n l o s E s t a d o s U n i d o s d e Nor teamér ica . L a m o n e d a , e l p l a z o y l o s 
términos d e l o s b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d s o n c o n g r u e n t e s c o n l a m o n e d a y e l p l a z o 
e s t i m a d o d e p a g o d e l a s o b h g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o . 

L a C o m p a ñ í a d e t e r m i n a a n u a l m e n t e e l i n c r e m e n t o d e l a s p r o v i s i o n e s d e jubi lac ión p a t r o n a l y 
d e s a h u c i o c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e 
u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a u n i d a d d e crédito p r o y e c t a d a ( r e s e r v a matemát ica c a l c u l a d a ) . B a j o e l 
m é t o d o d e l a u n i d a d d e crédi to p r o y e c t a d a , l o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s d e f i n i d o s s o n r e c o n o c i d o s 
d u r a n t e e l p e r i o d o q u e l o s e m p l e a d o s p r e s t e n s u s s e r v i c i o s e n l a C o m p a ñ í a , c o n s i d e r a n d o l a s 
c o n d i c i o n e s d e l p l a n d e b e n e f i c i o s y e l u s o d e hipótesis a c t u a r i a l e s p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e 
d e d i c h o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s u t i l i z a d a s p o r e l p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o : t a s a 
d e d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o s , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s 
f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . L o s i n c r e m e n t o s d e l a provis ión p a r a 
jubi lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o s o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l año, e x c e p t o p o r l a s 
g a n a n c i a s (pérdidas) a c t u a r i a l e s q u e s o n c l a s i f i c a d o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

Be n e f i c i o s por t e r m i n a c i ó n : S o n b e n e f i c i o s p o r terminación a q u e l l o s q u e s e l i q u i d a n c u a n d o u n a d e l a s 
p a r t e s d a p o r t e r m i n a d o e l c o n t r a t o d e t r a b a j o . L o s b e n e f i c i o s p o r t erminac ión s o n r e c o n o c i d o s e n l o s 
r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e p a g a n . 

I m p u e s t o s corr ientes 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s c o r r e s p o n d e n a a q u e l l o s q u e l a Compañí a e s p e r a r e c u p e r a r o p a g a r a l l i q u i d a r 
e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a ; e s t a s p a r t i d a s s e m u e s t r a n e n e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a c o m o a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s . 

Act ivos por i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s i n c l u y e n l a s r e t e n c i o n e s e n l a 
f u e n t e q u e l e h a n s i d o e f e c t u a d a s a l a Compañí a y l o s p a g o s e f e c t u a d o s e n c a l i d a d d e a n t i c i p o s d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a . 

> R e t e n c i o n e s e n l a fuente: L a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e h a n s i d o e f e c t u a d a s a l a C o m p a ñ í a 
d u r a n t e e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a y e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s p o d r á n s e r u t i l i z a d a s p a r a : i ) e l p a g o 
d e l i m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a o e n e l p a g o d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l o s próx imos 3 años , o , i i ) r e c u p e r a d o 
medí ante r e c l a m o s d e p a g o e n e x c e s o o p a g o i n d e b i d o a n t e s d e q u e s e c u m p l a n l o s p l a z o s d e 
p r e s c r i p c i ó n d e e s e d e r e c h o l e g a l , e s d e c i r , 3 años c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e p r e s e n t a c i ó n d e 
l a d e c l a r a c i ó n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o r r e s p o n d i e n t e . 

> D e t e r m i n a c i ó n d e l ant ic ipo d e l i m p u e s t o a l a renta : L a l eg is lac ión tributaría v i g e n t e e s t a b l e c e 
q u e l o s c o n t r i b u y e n t e s d e b e n p a g a r u n a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e s e r á d e t e r m i n a d o 
m e d i a n t e l a sumatoría d e l o s s i g u i e n t e s v a l o r e s ( l a s b a s e s p a r a l a de terminac ión d e l a n t i c i p o d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r e s p o n d e n a l o s v a l o r e s i n c l u i d o s e n l a d e c l a r a c i ó n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
d e l año ímnediato a n t e r i o r ) : 

> ( + ) E l 0 . 4 % d e l a c t i v o t o t a l , m e n o s c i e r t a s d e d u c c i o n e s 

> ( + ) E l 0 . 4 % d e l t o t a l d e i n g r e s o s g r a v a d o s 

> (+) E l 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 

> ( + ) E l 0 . 2 % d e l t o t a l d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c í b l e s , i n c l u y e n d o l a s d e d u c c i o n e s p o r 

i n c r e m e n t o n e t o d e e m p l e a d o s y p a g o s a l p e r s o n a l d i scapac í tado . 

> ( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e f e c t u a d o s p o r c l i e n t e s . 
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E n e l año 2 0 1 9 , e l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e c a n c e l a d o e n c i n c o 
c u o t a s i g u a l e s d u r a n t e l o s m e s e s d e j u l i o , a g o s t o , s e p t i e m b r e , o c t u b r e y n o v i e m b r e ( 2 0 1 8 : e l 
v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e c a n c e l a d o e n d o s c u o t a s i g u a l e s 
d u r a n t e l o s m e s e s d e j u l i o y s e p t i e m b r e más u n r e m a n e n t e e n e l m e s d e a b r i l d e l año 2 0 1 9 ) 

E l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o d u r a n t e e l año 2 0 1 9 s e c o n s t i t u y e e n crédi to t r i b u t a r i o 
p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o d e l e j e r c i c i o ñsca l e n c u r s o . S i e l v a l o r d e l a n t i c i p o 
d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s s u p e r i o r a l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , l a C o m p a ñ í a p o d r á s o l i c i t a r u n 
r e c l a m o d e p a g o i n d e b i d o a n t e l a Administración T r i b u t a r i a 

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o fiscal 2 0 2 0 , l o s c o n t r i b u y e n t e s t i e n e n l a opc ión d e p a g a r o n o e l a n t i c i p o d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a 

P a s i v o s por i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : E n e l 2 0 1 9 , e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e c o r r e s p o n d e a l v a l o r 
d e t e r m i n a d o c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o . E n e l año 2 0 1 8 , e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 
cor respon di ó a l m a y o r v a l o r e n t r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o y e l a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a . 

> I m p u e s t o a l a renta c a u s a d o : E l cá lculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e b a s ó e n l a s g a n a n c i a s 
f i s c a l e s ( b a s e i m p o n i b l e d e l i m p u e s t o ) r e g i s t r a d a s d u r a n t e e l año, e s d e c i r , s o b r e l o s i n g r e s o s 
g r a v a d o s d e l p e r i o d o fiscal m e n o s l o s g a s t o s d e d u c í b l e s e n e s e m i s m o p e r i o d o . L a u t i l i d a d 
c o n t a b l e d i f i e r e d e l a b a s e i m p o n i b l e p o r l a e x i s t e n c i a d e : 1 ) I n g r e s o s e x e n t o s , i n g r e s o s n o 
g r a v a d o s o i n g r e s o s q u e s e r á n g r a v a b l e s e n e l f u t u r o , 2 ) G a s t o s n o d e d u c í b l e s , g a s t o s s i n e f e c t o s 
f i s c a l e s o g a s t o s q u e s e r á n d e d u c í b l e s e n e l f u t u r o , 3 ) a m o r t i z a c i o n e s d e p é r d i d a s t r i b u t a r i a s q u e 
s e h a y a n o b t e n i d o e n l o s últimos 5 e j e r c i c i o s t r i b u t a r i o s a n t e r i o r e s , y , 4 ) o t r a s p a r t i d a s d e d u c í b l e s 
e s t a b l e c i d a s e n l a l eg is lac ión t r i b u t a r i a v i g e n t e . 

P a r a l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o f u e c a l c u l a d o c o n b a s e e n l a t a r i f a 
v i g e n t e d e l 2 5 % . L a s p é r d i d a s tributarías o b a s e s i m p o n i b l e s n e g a t i v a s o t o r g a n a l c o n t r i b u y e n t e 
e l d e r e c h o d e a m o r t i z a r e s a s p é r d i d a s d u r a n t e l o s 5 p e r í o d o s f i s c a l e s s i g u i e n t e s , s i n q u e 
s o b r e p a s e e n c a d a año e l 2 5 % d e l a s r e s p e c t i v a s b a s e s i m p o n i b l e s . 

> L i q u i d a c i ó n d e l p a s i v o por impuesto corr iente : E l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e f u e l i q u i d a d o 
u t i l i z a n d o : i ) e l a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , i i ) r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s 
p o r c l i e n t e s d u r a n t e e l p e r i o d o fiscal q u e s e i n f o r m a , i i i ) r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s p o r 
c l i e n t e s d u r a n t e p e r i o d o s fiscales a n t e r i o r e s ( s i e m p r e q u e n o h a y a n s i d o u t i l i z a d a s p r e v i a m e n t e ) , 
y , i v ) o t r o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s n o u t i l i z a d o s . C u a l q u i e r i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 
n o c o m p e n s a d o s e c a n c e l a r á e n e f e c t i v o . 

2.12 I m p u e s t o s difer idos 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o f u e r e c o n o c i d o c o n b a s e e n l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s 
d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s d e l a C o m p a ñ í a y l a s b a s e s fiscales c o r r e s p o n d i e n t e s u t i l i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r 
l a g a n a n c i a f i s c a l , d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

> L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s f u e r o n r e c o n o c i d o s p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

i m p o n i b l e s 

> Loa activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducíbles , en la medida e n que resiilte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
f u t u r a s q u e p e r m i t a n s u utilización. 

L a medic ión d e l o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s re f le jará l a s 

c o n s e c u e n c i a s fiscales q u e s e der ivarán d e l a f o r m a e n q u e l a e n t i d a d e s p e r a , a l final d e l p e r i o d o s o b r e 

e l q u e s e i n f o r m a , r e c u p e r a r o l i q u i d a r e l i m p o r t e e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s . L o s a c t i v o s y p a s i v o s 

p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n e m p l e a n d o l a s t a s a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e s e e s p e r a s e a n 

u t i l i z a d a s e n e l p e r i o d o e n q u e e l a c t i v o s e r e a l i c e y e l p a s i v o s e c a n c e l e . 
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E l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a d e l a C o m p a ñ í a p r e s e n t a s u s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
p o r s e p a r a d o , e x c e p t o c u a n d o : i ) e x i s t e e l d e r e c h o l e g a l d e c o m p e n s a r e s t a s p a r t i d a s a n t e l a m i s m a 
a u t o r i d a d f i s c a l , y , i i ) s e d e r i v a n d e p a r t i d a s c o n l a m i s m a a u t o r i d a d f i s c a l y , i i i ) l a C o m p a ñ í a t i e n e l a 
intención d e l i q u i d a r s u s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m o n e t o s . 

A j u s t e s por c a m b i o s e n l a tasa d e l impuesto a l a renta y otros a j u s t e s : E l i m p u e s t o d i f e r i d o , 
c o r r e s p o n d i e n t e a c a m b i o s e n l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , l a r e e s t i m a c i ó n d e l a r e c u p e r a b i l i d a d d e 
l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o e n l a f o r m a e s p e r a d a d e r e c u p e r a r e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o , 
s e r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e s e r e l a c i o n e n c o n 
p a r t i d a s p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s f u e r a d e l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a . 

Registro de los i m p u e s t o s corr ientes y di fer idos : L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s f u e r o n 
r e c o n o c i d o s c o m o i n g r e s o s o g a s t o s e i n c l u i d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , 
e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a t ransacción o s u c e s o s q u e s e r e c o n o c e f u e r a d e d i c h o 
e s t a d o , y a s e a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o 
t ambién s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o . 

2.13 P r o v i s i o n e s (excepto j u b i l a c i ó n patronal y d e s a h u c i o ) 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a r e c o n o c e u n a provisión c u a n d o : i ) l a C o m p a ñ í a t i e n e u n a ob l igac ión 
p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, c o m o r e s u l t a d o d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r 
n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a ob l igac ión , y , i i i ) e l m o n t o p u e d e e s t i m a r s e d e f o r m a 
f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r es t imación d e l a Administración, a l a f e c h a 
d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a ob l igac ión . A 
continuación, u n r e s u m e n d e l a s p r o v i s i o n e s r e c o n o c i d a s p o r l a Administración: 

P r o v i s i ó n por d e s m a n t e l a m i e n t o : L a Compañí a r e g i s t r a u n a provisión p o r d e s m a n t e l a m i e n t o d e s u s 
e q u i p o s m é d i c o s c o n s i d e r a n d o l o s v a l o r e s q u e tendría q u e c u b r i r s i t u v i e r a q u e d e s m a n t e l a r e s t o s 
e q u i p o s a l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . E s t e v a l o r f u e d e t e r m i n a d o c o n b a s e 
e n p r o f o r m a s e l a b o r a d a s p o r p e r i t o s i n d e p e n d i e n t e s . L a provisión p o r d e s m a n t e l a m i e n t o s e c a r g a a l o s 
r e s u l t a d o s d e l año y l a s r e v e r s i o n e s d e e s t a provisión s e a c r e d i t a n a o t r o s i n g r e s o s . 

2.14 I n g r e s o s de a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s procedentes de contratos c o n c l i e n t e s . 

U n a e n t i d a d r e c o n o c e l o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e f o r m a q u e r e p r e s e n t e n l a t r a n s f e r e n c i a 
d e b i e n e s o s e r v i c i o s c o m p r o m e t i d o s c o n l o s c l i e n t e s a c a m b i o d e u n i m p o r t e q u e r e f l e j e l a 
contraprestac ión a l a c u a l l a e n t i d a d e s p e r a t e n e r d e r e c h o a c a m b i o d e d i c h o s b i e n e s o s e r v i c i o s . 

A c u e r d o s c o m e r c i a l e s ident i f icados : L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e m a n t i e n e 

c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s q u e c u m p l e n c o n l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s : 

> L a s p a r t e s h a n a p r o b a d o e l c o n t e n i d o d e l c o n t r a t o ( i n c l u i d o s u s m o d i f i c a c i o n e s v e r b a l e s ) y s e 
c o m p r o m e t e n a c u m p l i r c o n s u s r e s p e c t i v a s o b l i g a c i o n e s . 

> L a C o m p a ñ í a p u e d e i d e n t i f i c a r l o s d e r e c h o s d e c a d a p a r t e c o n r e s p e c t o a l o s b i e n e s o s e r v i c i o s 
a t r a n s f e r i r . 

> L a C o m p a ñ í a p u e d e i d e n t i f i c a r l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o c o n r e s p e c t o a l o s b i e n e s o s e r v i c i o s a 

t r a n s f e r i r . 

> E l c o n t r a t o t i e n e f u n d a m e n t o c o m e r c i a l . 

> E s p r o b a b l e q u e l a C o m p a ñ í a r e c a u d e l a contraprestac ión a l a q u e t endrá d e r e c h o a c a m b i o d e 
l o s b i e n e s o s e r v i c i o s q u e s e transferirán a l c l i e n t e . 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e t o d o s l o s c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s f o r m a n p a r t e d e u n a d e 
laa siguientes carteras de contratos de clientes: 

> P r e s t a c i ó n de s e r v i c i o s : C o r r e s p o n d e a l a pres tac ión d e s e r v i c i o s m é d i c o s e s p e c i a l i z a d o s d e 
i m a g e n o l o g i a , r a y o s X , tomografía , r e s o n a n c i a magnét i ca , densintometr ía , m a m o g r a f i a y 
p a n o r á m i c a d e n t a l a p a c i e n t e s p r o p i o s y d e H o d e v a l l e s 
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O b l i g a c i o n e s de d e s e m p e ñ o : E s c a d a c o m p r o m i s o d e t r a n s f e r i r a l c l i e n t e u n b i e n o s e r v i c i o ( o u n g r u p o 
d e b i e n e s o s e r v i c i o s ) q u e e s d i s t i n t o . U n b i e n o s e r v i c i o q u e s e c o m p r o m e t e c o n u n c l i e n t e e s d i s t i n t o s i 
s e c u m p l e l o s d o s c r i t e r i o s s i g u i e n t e s : 

> e l c l i e n t e p u e d e b e n e f i c i a r s e d e l b i e n o s e r v i c i o e n sí m i s m o o j u n t o c o n o t r o s r e c u r s o s q u e es tán 
y a d i s p o n i b l e s p a r a é l ; y 

> e l c o m p r o m i s o d e l a e n t i d a d d e t r a n s f e r i r e l b i e n o s e r v i c i o a l c l i e n t e e s i d e n t i f i c a b l e p o r 
s e p a r a d o d e o t r o s c o m p r o m i s o s d e l c o n t r a t o . 

C o n b a s e e n l o s c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a determinó q u e l a s o b l i g a c i o n e s 
c o n t r a c t u a l e s s e s a t i s f a c e n m e d i a n t e l a t r a n s f e r e n c i a d e l o s s i g u i e n t e s b i e n e s y s e r v i c i o s c o m p r o m e t i d o s 
c o n l o s c l i e n t e s . 

> P r e s t a c i ó n de s e r v i c i o s : L a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o p r o v e n i e n t e s d e l a pres tac ión d e 
s e r v i c i o s m é d i c o s e s p e c i a l i z a d o s s e s a t i s f a c e n e n e l m o m e n t o e n q u e l o s r e s u l t a d o s d e l o s 
e x á m e n e s m é d i c o s s o n e n t r e g a d o s a l o s p a c i e n t e s 

L o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s s o n r e c o n o c i d o s e n 
r e s u l t a d o s a m e d i d a q u e l a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o s e s a t i s f a c e n . 

P r e c i o de l a t r a n s a c c i ó n : L a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e e l p r e c i o d e l a t ransacc ión e s 
e l i m p o r t e d e l a contrapres tac ión a l a q u e e s p e r a t e n e r d e r e c h o a c a m b i o d e t r a n s f e r i r l o s b i e n e s y 
s e r v i c i o s c o m p r o m e t i d o s c o n c l i e n t e s . 

A l d e t e r m i n a r e l p r e c i o d e l a t ransacción, l a C o m p a ñ í a s e p a r a c u a l q u i e r c o m p o n e n t e d e f inanciación 
s i g n i f i c a t i v o . U n c o m p o n e n t e d e f inanciación s i g n i f i c a t i v o p u e d e e x i s t i r i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e l 
c o m p r o m i s o d e f inanciación s e e s t i p u l a d e f o r m a explíc i ta e n e l c o n t r a t o , o b i e n es tá implícita e n l a s 
c o n d i c i o n e s d e p a g o a c o r d a d a s p o r l a s p a r t e s d e l c o n t r a t o . C u a l q u i e r c o m p o n e n t e d e f inanciación 
i n c l u i d o e n l o s p r e c i o s d e l a t ransacc ión s e r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o e n q u e s e d e v e n g a n . 

L o s c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s e s t a b l e c e n c l a r a m e n t e l o s p r e c i o s d e l o s s e r v i c i o s m é d i c o s e s p e c i a l i z a d o s 
p r o v i s t o s p o r l a C o m p a ñ í a . E s t o s p r e c i o s s o n f i j o s , s i n f i n a n c i a m i e n t o y c o n s i d e r a n d o q u e s e r á n c o b r a d o s 
e n e f e c t i v o , e x c e p t o e n e l c a s o d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s a H o d e v a l l e q u e i n c l u y e n u n c o m p o n e n t e d e 
f inanciación 

E n e l c a s o d e c l i e n t e s c o r p o r a t i v o s , l a s p a r t e s e s t a b l e c i e r o n p o r c e n t a j e s d e d e s c u e n t o f i j o s a c a m b i o d e l 
v o l u m e n d e t r a n s a c c i o n e s . P a r a c o n s u m i d o r e s f i n a l e s , l o s p r e c i o s d e l o s p r o d u c t o s c o m e r c i a l i z a d o s p o r 
l a Compañí a s o n p r e v i a m e n t e a c o r d a d o s e n t r e l a s p a r t e s . 

A s i g n a c i ó n d e l p r e c i o de l a t r a n s a c c i ó n entre l a s o b l i g a c i o n e s de d e s e m p e ñ o : E l p r e c i o d e l a 
t ransacción s e d i s t r i b u y e a c a d a ob l igac ión d e d e s e m p e ñ o p o r u n i m p o r t e q u e r e p r e s e n t e l a p a r t e d e l a 
contraprestac ión a l a c u a l l a C o m p a ñ í a e s p e r a t e n e r d e r e c h o a c a m b i o d e t r a n s f e r i r l o s b i e n e s y s e r v i c i o s 
c o m p r o m e t i d o s . 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a d i s t r i b u y e e l p r e c i o d e l a t ransacc ión a c a d a ob l igac ión d e d e s e m p e ñ o 
i d e n t i f i c a d a e n e l c o n t r a t o b a s á n d o s e e n e l p r e c i o d e v e n t a i n d e p e n d i e n t e . E l p r e c i o d e v e n t a 
i n d e p e n d i e n t e e s e l p r e c i o a l q u e u n a e n t i d a d v e n d e r í a u n b i e n o s e r v i c i o c o m p r o m e t i d o d e f o r m a 
s e p a r a d a a u n c l i e n t e . L o s p r e c i o s d e v e n t a i n d e p e n d i e n t e s d e l o s s e r v i c i o s c o m e r c i a l i z a d o s p o r l a 
Compañí a s o n d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Medición y r e c o n o c i m i e n t o e n los registros contables : Los ingresos de actividades ordinarias 
p r o v e n i e n t e s de c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s y l o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a c u m p l i r c o n d i c h o s c o n t r a t o s f u e r o n 
r e c o n o c i d o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

> I n g r e s o s o r d i n a r i o s : S o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a c u a n d o ( o a 

m e d i d a q u e ) u n a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o s e s a t i s f a c e . L o s i n g r e s o s r e c o n o c i d o s c o r r e s p o n d e n 

a l i m p o r t e d e l p r e c i o d e l a t ransacción a s i g n a d o a l a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o s a t i s f e c h a s . 
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> P a s i v o s c o n t r a c t u a l e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e t r a n s f e r i r b i e n e s o s e r v i c i o s a c l i e n t e s p o r l o s q u e 
l a e n t i d a d h a r e c i b i d o u n a contraprestac ión ( o s e h a v u e l t o e x i g i b l e ) d e l c l i e n t e . L o s p a s i v o s 
c o n t r a c t u a l e s i n c l u y e n l a facturación d e o b h g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o n o s a t i s f e c h a s ( i n g r e s o s n o 
d e v e n g a d o s ) y l o s a n t i c i p o s r e c i b o s d e c l i e n t e s . 

> Act ivos c o n t r a c t u a l e s : S o n l o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a c u m p l i r l o s c o n t r a t o s m a n t e n i d o s c o n 
c l i e n t e s s i e m p r e q u e d i c h o s c o s t o s c ú m p l a n l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s : i ) s e r e l a c i o n a n d i r e c t a m e n t e 
c o n u n c o n t r a t o o c o n u n c o n t r a t o e s p e r a d o q u e l a e n t i d a d p u e d e i d e n t i f i c a r d e f o r m a espec í f i ca , 
íí) l o s c o s t o s g e n e r a n o m e j o r a n r e c u r s o s d e l a e n t i d a d q u e s e utilizarán p a r a s a t i s f a c e r ( o p a r a 
c o n t i n u a r s a t i s f a c i e n d o ) o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o e n e l f u t u r o , y , i i i ) s e e s p e r a q u e s e a n 
r e c u p e r a b l e s . L o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a o b t e n e r u n c o n t r a t o c o n u n c h e n t e s o n r e c o n o c i d o s 
c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s c o n t r a c t u a l e s . 

> A m o r t i z a c i ó n de act ivos contrac tuales : C o r r e s p o n d e a l a amortización s is temát ica d e l a c t i v o 
c o n t r a c t u a l q u e e s c o n g r u e n t e c o n l a t r a n s f e r e n c i a a l c l i e n t e d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s c o n l o s q u e 
s e r e l a c i o n a d i c h o a c t i v o . L a s a m o r t i z a c i o n e s d e l a c t i v o c o n t r a c t u a l s o n r e c o n o c i d a s e n l o s 
r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a c u a n d o ( o a m e d i d a q u e ) u n a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o s e 
s a t i s f a c e . 

> Deterioro de ac t ivos contrac tuales : S e r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a 
e l d e t e r i o r o d e l v a l o r e n l a m e d i d a q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s c o n t r a c t u a l e s s u p e r e 
e l i m p o r t e p e n d i e n t e d e l a contraprestac ión q u e l a e n t i d a d e s p e r a r e c i b i r a c a m b i o d e l o s b i e n e s 
o s e r v i c i o s c o n l o s q u e s e r e l a c i o n a e l a c t i v o , m e n o s , l o s c o s t o s r e l a c i o n a d o s d i r e c t a m e n t e c o n l a 
provis ión d e e s o s b i e n e s o s e r v i c i o s y q u e n o s e h a n r e c o n o c i d o c o m o g a s t o . 

2.1S Costos y gastos 

L o s c o s t o s y g a s t o s ( i n c l u y e n d o l a d e p r e c i a c i ó n d e a c t i v o s f i j o s ) s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l 
p e r i o d o q u e s e i n f o r m a e n l a m e d i d a e n q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e 
h a y a r e a l i z a d o e l p a g o . 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s 
c a s o s e n l o s q u e l a c o m p e n s a c i ó n s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a p r e s e n t a c i ó n s e a e l 
r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a t ransacción. L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , 
c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e c o m p e n s a c i ó n y l a C o m p a ñ í a t i e n e 
l a intención d e l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a 
s imultánea, s e p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

2.18 Contratos de a r r e n d a m i e n t o (Hasta e l 31 de d i c i e m b r e d e l 20181 

L o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o s s e c l a s i f i c a n c o m o f i n a n c i e r o s c u a n d o l o s términos d e l a r r e n d a m i e n t o 
t r a n s f i e r e n s u s t a n c i a l m e n t e a l o s a r r e n d a t a r i o s t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d . 
T o d o s l o s d e m á s a r r e n d a m i e n t o s s e c l a s i f i c a n c o m o o p e r a t i v o s . T o d o s l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o 
m a n t e n i d o s p o r l a C o m p a ñ í a f u e r o n c l a s i f i c a d o s c o m o o p e r a t i v o s . 

L o s c o s t o s d i r e c t o s i n i c i a l e s i n c u r r i d o s a l n e g o c i a r y a c o r d a r u n a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o s o n r e g i s t r a d o s 
e n l o s r e s u l t a d o s d e l año q u e s e i n f o r m a , e x c e p t o c u a n d o s e a n m o n t o s significativos e n c u y o c a s o son 
añadidos al valorzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en libros del activo arrendado. Loa valores capitalizados son reconocidos en resultados 
e m p l e a n d o e l m é t o d o d e l ínea r e c t a d u r a n t e e l p l a z o d e l a r r e n d a m i e n t o . 

Los i n g r e s o s y g a s t o s p o r a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s e reconocen empleando e l m é t o d o de l ínea r e c t a 
d u r a n t e l o s p l a z o s e s t a b l e c i d o s e n l o s r e s p e c t i v o s c o n t r a t o s . 

2.17 Reserva legal 

L a L e y d e Compañí as requiere q u e p o r l o m e n o s el 1 0 % d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a 

l e g a l h a s t a q u e és ta c o m o mínimo a l c a n c e e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o e s t á d i s p o n i b l e p a r a 

e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 
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2.18 Otros resul tados i n t e g r a l e s 

E l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s i n c l u y e p a r t i d a s d e i n g r e s o o g a s t o q u e n o s o n 
r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . E s t a s p a r t i d a s d e i n g r e s o o g a s t o s o n 
r e c o n o c i d a s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l a g r u p a d a s c o m o " p a r t i d a s q u e s e r á n rec las i f í cadas 
p o s t e r i o r m e n t e a r e s u l t a d o s " y " p a r t i d a s q u e n o s e r á n rec las i f í cadas p o s t e r i o r m e n t e a r e s u l t a d o s " . L a s 
p a r t i d a s d e i n g r e s o o g a s t o r e c o n o c i d o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l s e a c u m u l a n e n c u e n t a s p a t r i m o n i a l e s 
d e l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

G a n a n c i a s y / o p é r d i d a s a c t u a r i a l e s : L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s r e p o r t a n g a n a n c i a s y / o p é r d i d a s 
a c t u a r i a l e s p r o v e n i e n t e s d e b e n e f i c i o s l a b o r a l e s p o s t - e m p l e o a g r u p a d a s c o m o " p a r t i d a s q u e n o s e r á n 
rec las i f í cadas p o s t e r i o r m e n t e a r e s u l t a d o s " ( v e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 . 1 3 ) . L a s g a n a n c i a s 
y / o p é r d i d a s a c t u a r i a l e s s e a c u m u l a n a n u a l m e n t e e n l a c u e n t a p a t r i m o n i a l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

A l i n i c i o d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e , e l s a l d o d e l a c u e n t a p a t r i m o n i a l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l s e t r a n s f i e r e 
ín tegramente a l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . 

2.19 Re s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

Re s u l t a d o s a c u m u l a d o s a l i b r e d i s p o s i c i ó n : L o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s a l i b r e disposic ión 
c o r r e s p o n d e n a l o s o b t e n i d o s p o r l a C o m p a ñ í a h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 d e a c u e r d o c o n P C G A 
p r e v i o s más l o s r e s u h a d o s o b t e n i d o s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 d e a c u e r d o c o n l a s d i s p o s i c i o n e s 
c o n t e n i d a s e n l a s N I I F . L a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s p u e d e d i s t r i b u i r o d i s p o n e r e l d e s t i n o d e e s t o s 
r e s u l t a d o s . 

Re s u l t a d o s a c u m u l a d o s es tablec idos e n e l proceso a d o p c i ó n de l a s N I I F por p r i m e r a v e z : L o s 
r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s e s t a b l e c i d o s e n e l p r o c e s o d e adopción d e l a s N I I F p o r p r i m e r a v e z i n c l u y e n l o s 
e f e c t o s q u e s u r g e n d e l p r o c e s o d e convers ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 y 2 0 1 0 d e c o n f o r m i d a d c o n l o m e n c i o n a d o e n l a " N I I F - 1 : A d o p c i ó n d e l a s N I I F p o r 
p r i m e r a v e z " . 

E l s a l d o a c r e e d o r d e e s t a c u e n t a p o d r á s e r c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e l a s p é r d i d a s 
a c u m u l a d a s y l a s p é r d i d a s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , así c o m o u t i l i z a d o e n a b s o r b e r p é r d i d a s o 
d e v u e l t o e n e l c a s o d e l iquidación d e l a Compañía . E l s a l d o d e u d o r d e e s t a c u e n t a p o d r á s e r a b s o r b i d o 
p o r l a s u t i h d a d e s a c u m u l a d a s y l a s u t i l i d a d e s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 

Re s u l t a d o s a c u m u l a d o s : r e s e r v a de c a p i t a l : D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s p o r l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ í a s e l s a l d o a c r e e d o r d e l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s e r v a d e c a p i t a l g e n e r a d o s 
h a s t a e l año a n t e r i o r a l p e r i o d o d e transición d e apl icación a l a s N I I F d e b e n s e r t r a n s f e r i d o s a l a c u e n t a 
p a t r i m o n i a l R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s , s u b c u e n t a d e n o m i n a d a R e s e r v a d e c a p i t a l . 

E l s a l d o d e e s t a c u e n t a s o l o p o d r á s e r c a p i t a l i z a d o s e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e l a s p é r d i d a s 
a c u m u l a d a s y l a s p é r d i d a s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , así c o m o u t i l i z a d o e n a b s o r b e r p é r d i d a s o 
d e v u e l t o e n e l c a s o d e l iquidación d e l a Compañí a . 

2.20 D i v i d e n d o s 

L a distr ibución d e d i v i d e n d o s a l o s a c c i o n i s t a s d e l a C o m p a ñ í a d i s m i n u y e e l p a t r i m o n i o y s e r e c o n o c e n 
c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l p e r í o d o e n e l q u e l o s a c c i o n i s t a s r e s u e l v e n e n 
J u n t a G e n e r a l d e c l a r a r y d i s t r i b u i r d i v i d e n d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3. E S T I I V I A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

L a preparac ión de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 

Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d 

e c o n ó m i c a d e l a e n t i d a d , c o n e l propósi to d e d e t e r m i n a r l a valuación y p r e s e n t a c i ó n d e a l g u n a s p a r t i d a s 

q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . E n opinión d e l a Administración, 

t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l 

m o m e n t o , l o s c u a l e s podr í an l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 
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E n l a apl icac ión d e l a s polí t icas c o n t a b l e s d e l a Compañía , l a Administración d e b e h a c e r j u i c i o s , 
e s t i m a d o s y p r e s u n c i o n e s q u e i n c i d e n e n l a valuación d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s y p a s i v o s y e n l a 
determinac ión d e l o s r e s u l t a d o s , así c o m o e n l a reve lac ión d e a c t i v o s y p a s i v o s c o n t i n g e n t e s . L o s 
e s t i m a d o s y p r e s u n c i o n e s a s o c i a d a s s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s q u e se 
c o n s i d e r a n c o m o r e l e v a n t e s , s i n e m b a r g o , d e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s 
r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. L o s e s t i m a d o s y 
p r e s u n c i o n e s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s e n l a s 
e s t i m a c i o n e s s e r e c o n o c e n d e m a n e r a p r o s p e c t i v a , e s d e c i r , e n e l p e r i o d o d e l a revis ión y e n p e r i o d o s 
f u t u r o s . 

U n r e s u m e n d e l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s cr í t icos q u e l a Administración d e l a C o m p a ñ í a h a 
u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e apl icac ión d e l o s c r i t e r i o s c o n t a b l e s s e m u e s t r a a continuación: 

> V i d a útil de ac t ivos f i jos : C o m o s e d e s c r i b e e n l a N o t a 2 . 7 , l a C o m p a ñ í a r e v i s a a l f i n a l d e c a d a 
p e r i o d o c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y e l v a l o r r e s i d u a l d e l o s a c t i v o s f i j o s . C o n l a 
m i s m a p e r i o d i c i d a d l a C o m p a ñ í a r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a d e p r e c i a c i ó n y 
amortización d e e s t o s a c t i v o s . 

> Deterioro de ac t ivos no f i n a n c i e r o s : E l d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y o t r o s a c t i v o s d e l a 
C o m p a ñ í a s e evalúan a l c i e r r e d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e c o n b a s e e n l a s polí t icas y l i n e a m i e n t o s 
m e n c i o n a d o s e n l a N o t a 2 . 8 . 

> B e n e f i c i o s s o c i a l e s post - e m p l e o : L a s p r i n c i p a l e s hipótesis u t i l i z a d a s e n l a e l a b o r a c i ó n d e l o s 
cá lculos a c t u a r i a l e s p a r a m e d i r l a s p r o v i s i o n e s d e jubi lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o s e d e t a l l a n e n 
l a N o t a 2 . 9 . 

> P r o v i s i ó n por d e s m a n t e l a m i e n t o : L a C o m p a ñ í a r e g i s t r a u n a provis ión p o r d e s m a n t e l a m i e n t o 
d e s u s e q u i p o s m é d i c o s c o n s i d e r a n d o l o s v a l o r e s q u e tendría q u e c u b r i r s i t u v i e r a q u e 
d e s m a n t e l a r e s t o s e q u i p o s a l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . E s t e v a l o r 
f u e d e t e r m i n a d o c o n b a s e e n p r o f o r m a s e l a b o r a d a s p o r p e r i t o s i n d e p e n d i e n t e s . V e r c o m e n t a r i o s 
a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 . 1 2 . L a provisión p o r d e s m a n t e l a m i e n t o s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año 
y l a s r e v e r s i o n e s d e e s t a provisión s e a c r e d i t a n a o t r o s i n g r e s o s . 

> I m p u e s t o s d i fer idos : L a Administración d e l a C o m p a ñ í a h a r e a l i z a d o l a es t imación d e s u s a c t i v o s 
y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n s i d e r a n d o q u e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s 
y l a b a s e t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s s e revert i rán e n e l f u t u r o . L a s p r o y e c c i o n e s financieras 
d e l o s p r ó x i m o s años d e t e r m i n a n q u e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s p o d r á n s e r 
c o m p e n s a d a s e n l a s d e c l a r a c i o n e s f u t u r a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

U n r e s u m e n d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e m u e s t r a a continuación: 

R e s u m e n de act ivos f i n a n c i e r o s 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de d i c i e m b r e del 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r i e n t e s : 2019 2018 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 5 8 1 , 9 1 3 . 8 4 4 5 4 , 9 8 1 . 8 5 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s 1 2 , 5 3 3 . 3 6 9 0 0 , 6 2 6 . 1 0 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 2 , 8 6 0 . 9 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r i e n t e s : 5 9 7 , 3 0 8 . 1 2 1 , 3 5 5 , 6 0 7 . 9 5 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s n o c o r r i e n t e s : 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s 1 , 0 7 8 , 7 6 7 . 9 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
I n v e r s i o n e s a l a r g o p l a z o 3,482.15 1,618.75 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o c o r r i e n t e s 1 , 0 8 2 , 2 5 0 . 0 5 1 , 6 1 8 . 7 5 

T o t a l a c t i v o s financieros 1 , 6 7 9 , 5 5 8 . 1 7 1 , 3 5 7 , 2 2 6 . 7 0 
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H O S P I M A G E N E S S .A. 
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A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s i n c l u i d o s e n e l c u a d r o a n t e r i o r f u e r o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , e x c e p t o 
l a s i n v e r s i o n e s a l a r g o p l a z o q u e f u e r o n m e d i d a s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s 

R e s u m e n de p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

Composición d e s a l d o s : 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s c o r r i e n t e s : 

P a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s 

A c r e e d o r e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o r r i e n t e s : 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s n o c o r r i e n t e s : 

P a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s l a r g o p l a z o 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

A l 31 de d i c i e m b r e del 

2019 2018 
1 4 9 , 1 3 6 . 9 1 
1 7 3 , 4 8 8 . 5 6 4 9 0 , 1 6 7 . 7 5 

2 0 2 , 3 7 4 . 6 3 2 1 2 , 3 1 4 . 9 8 

5 2 5 , 0 0 0 . 1 0 7 0 2 , 4 8 2 . 7 3 

1 6 2 , 4 6 9 . 7 5 

3 4 0 , 1 1 7 . 7 2 

5 0 2 , 5 8 7 . 4 7 

1 , 0 2 7 , 5 8 7 . 5 7 7 0 2 , 4 8 2 . 7 3 

T o d o s l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s i n c l u i d o s e n e l c u a d r o a n t e r i o r f u e r o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o . 

R a z o n e s f i n a n c i e r a s 

R e s u m e n d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

Posición n e t a p o s i t i v a d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

Posición n e t a p o s i t i v a d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s c o r t o p l a z o 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s t o t a l e s / P a s i v o s f i n a n c i e r o s t o t a l e s 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r i e n t e s / P a s i v o s f i n a n c i e r o s c o r r i e n t e s 

A l 31 de d i c i e m b r e del 

2019 
6 5 1 , 9 7 0 . 6 0 

7 2 , 3 0 8 . 0 2 
1.63 
1.14 

2018 
6 5 4 , 7 4 3 . 9 7 
6 5 3 , 1 2 5 . 2 2 

1 . 9 3 
1 . 9 3 

G E S T I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

C o m o p a r t e d e l g i r o n o r m a l d e n e g o c i o s , l a Compañí a s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e s g o s d e 
n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v a l a situación f i n a n c i e r a d e l a Compañía , 
e l r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y s u c a p a c i d a d p a r a g e n e r a r f l u j o s e n e l f u t u r o . C o m o p a r t e d e s u s 
f u n c i o n e s , l a Administración d e l a Compañí a h a e s t a b l e c i d o p r o c e d i m i e n t o s d e información p a r a : 

> I d e n t i f i c a r r i e s g o s f i n a n c i e r o s a l o s c u a l e s s e e n c u e n t r a e x p u e s t a . 

> C u a n t i f i c a r l a m a g n i t u d d e l o s r i e s g o s i d e n t i f i c a d o s . 

> P r o p o n e r a l t e r n a t i v a s p a r a m i t i g a r l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s . 

> V e r i f i c a r e l c u m p l i m i e n t o d e l a s m e d i d a s a p r o b a d a s p o r l a Administración, y 

> C o n t r o l a r l a e f e c t i v i d a d d e l a s m e d i d a s a d o p t a d a s . 

A continuación, p r e s e n t a m o s u n r e s u m e n d e l o s p r i n c i p a l e s r i e s g o s f i n a n c i e r o s i d e n t i f i c a d o s p o r l a 
Compañía , s u cuanti f ícación y i m r e s u m e n d e l a s m e d i d a s d e mit igación q u e a c t u a l m e n t e es tán e n u s o 
p o r p a r t e d e l a C o m p a ñ í a : 

R i e s g o de m e r c a d o 

L o s r i e s g o s d e m e r c a d o i n c l u y e n r i e s g o s d e c a m b i o , r i e s g o s d e p r e c i o y r i e s g o s p o r l a t a s a d e in terés . 

A continuación, l o s r i e s g o s d e t e c t a d o s : 

> R i e s g o de c a m b i o : D e b i d o a l g i r o n o r m a l d e n e g o c i o s , l a C o m p a ñ í a es tá e x p u e s t a a c a m b i o s e n 

l a cot ización d e l dólar e s t a d o u n i d e n s e . E s t o s c a m b i o s p u e d e n p r o v o c a r m o d i f i c a c i o n e s 

i m p o r t a n t e s e n l o s p r e c i o s d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s i m p o r t a d o s . 
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> R i e s g o de p r e c i o : D e r i v a d o d e polí t icas e c o n ó m i c a s g u b e r n a m e n t a l e s q u e r e s t r i n g e n l a s 
i m p o r t a c i o n e s , l a C o m p a ñ í a está e x p u e s t a a c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e repos ic ión d e s u s a c t i v o s 
i m p o r t a d o s . L a Administración d e l a Compañí a e s t i m a q u e n o exist irán m o d i f i c a c i o n e s 
i m p o r t a n t e s e n l o s p r e c i o s d e c o m p r a d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s p r o d u c i d o s l o c a l m e n t e q u e s e r á n 
c o n s u m i d o s d u r a n t e e l d e s a r r o l l o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s . L o s p r e c i o s d e l o s s e r v i c i o s 
p r e s t a d o s p o r l a C o m p a ñ í a s e m o d i f i c a n f r e c u e n t e m e n t e e n función d e l o s p r e c i o s e s t a b l e c i d o s 
p o r e l m e r c a d o p a r a p r o d u c t o s o s e r v i c i o s c o n caracter í s t i cas s i m i l a r e s . 

> R i e s g o por t a s a de i n t e r é s : L a C o m p a ñ í a está e x p u e s t a a c a m b i o s n o s i g n i f i c a t i v o s e n l a s t a s a s 
d e in terés p a c t a d a s e n s u s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . L a t a s a d e interés e s t a b l e c i d a e n s u s 
o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s e s s i m i l a r a l a v i g e n t e e n e l m e r c a d o f i n a n c i e r o e c u a t o r i a n o p a r a e s t e 
t i p o d e o p e r a c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

Ri e s g o de c r é d i t o 

E l r i e s g o d e crédi to c o r r e s p o n d e a l r i e s g o d e q u e u n a d e l a s p a r t e s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o i n c u m p l a 
c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a p é r d i d a f i n a n c i e r a p a r a l a Compañí a . 

D e b i d o a l g i r o d e l n e g o c i o , l a C o m p a ñ í a p r e s t a s u s s e r v i c i o s p r i n c i p a l m e n t e a c l i e n t e s c o r p o r a t i v o s y 
p a c i e n t e s p a r t i c u l a r e s . L o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s a p a c i e n t e s p a r t i c u l a r e s s o n c o b r a d o s p r i n c i p a l m e n t e a 
través d e t a r j e t a s d e c rédi to o d i n e r o e n e f e c t i v o . 

L o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s a p a c i e n t e s d e H o d e v a l l e s s e f a c t u r a n m e n s u a l m e n t e c o n b a s e e n e l c o n t r a t o 
m e n c i o n a d o e n l a N o t a 1 . 4 y s o n c o b r a d o s e n p l a z o s i n f e r i o r e s a 6 0 días , e x c e p t o a q u e l l o s v a l o r e s 
c l a s i f i c a d o s c o m o d e u d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o q u e l a Administración d e l a C o m p a ñ í a e s t i m a 
r e c u p e r a r e n a p r o x i m a d a m e n t e 2 4 m e s e s ( V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 1 . 5 ) . L o s v a l o r e s p o r 
c o b r a r c l a s i f i c a d o s c o m o d e u d o r e s c o m e r c i a l e s a l a r g o p l a z o d e v e n g a n c o s t o s f i n a n c i e r o s implícitos a 
t a s a s s i m i l a r e s a l a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o f i n a n c i e r o e c u a t o r i a n o . L a situación f i n a n c i e r a d e H o d e v a l l e s 
e s e v a l u a d a f r e c u e n t e m e n t e p o r l a Administración d e l a Compañía . 

P o r o t r o l a d o , l a Administración d e l a Compañí a m a n t i e n e c o m o política e f e c t u a r i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o 
únicamente e n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s 
d e s o l v e n c i a q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d , d inámica y r e s p a l d o d e l a s i n v e r s i o n e s e f e c t u a d a s . 

Ri e s g o de l i q u i d e z 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z c o r r e s p o n d e a l m a n e j o a d e c u a d o d e l a l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a Administración 
p u e d a a t e n d e r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e financiamiento d e l a C o m p a ñ í a a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o . 

R e s u m e n d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 : 

Resumen de instrumentos financieros J U 31 d e d i e m b r e d e l 2019 

Activos financieros corrientes / no corrientes 
Pasivos financieros corrientes / no corrientes 

Total activos financieros 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 : 

Resumen de instrumentos financieros 

C o r r i e n t e s N o c o r r i e n t e s 

597,308.12 1,082,250.05 
525,000.10 502,587.47 

72,308.02 579,662.58 

A l 3 1 d e d i e m b r e d e l 2018 

T o t a l 

1,679,558.17 
1,027,587.57 

651,970.60 

C o r r i e n t e s N o c o r r i e n t e s T o t a l 

Pasivos financieros corrientes 1,353,607.95 1,618.75 1,357,226.70 
Pasivos flnancieross no corrientes 702,482.73 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 702,482.73 

Total pasivos financieros 653,125.22 1,618.75 654,743.97 
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C o n l a información p r o v i s t a e n e l c u a d r o a n t e r i o r , l a Administración d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e : 

> L o s r e s u l t a d o s o b t e n i d o s d u r a n t e e l año 2 0 1 9 c o n t r i b u y e r o n s i g n i f i c a t i v a m e n t e p a r a a l c a n z a r l a 
pos ic ión n e t a d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e U S $ 6 5 1 , 9 7 0 . 6 0 ( 2 0 1 8 : U S $ 6 5 4 , 7 4 3 . 9 7 ) . E s t a pos ic ión 
n e t a f a v o r a b l e permit ió q u e l a C o m p a ñ í a c u m p l a o p o r t u n a m e n t e c o n e l p a g o d e s u s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s . 

> L o s e x c e d e n t e s d e l i q u i d e z d e l a Compañí a f u e r o n i n v e r t i d o s e n e n t i d a d e s d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o 
n a c i o n a l e n c o n d i c i o n e s s i m i l a r e s a l a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o financiero e c u a t o r i a n o . L a s 
i n v e r s i o n e s d e v e n g a n i n g r e s o s financieros a t a s a s d e interés f i j a s d u r a n t e e l p l a z o d e v i g e n c i a 
d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o q u e p o r l o g e n e r a l e s i n f e r i o r a 9 0 días. 

> L a C o m p a ñ í a n o h a t e n i d o p r o b l e m a s d e l i q u i d e z d u r a n t e e l año 2 0 1 9 n i s e e s p e r a q u e l o s t e n g a 
e n e l c o r t o p l a z o . 

> L a Administración e s t a b l e c e p l a n e s d e i n v e r s i o n e s y u s o d e f o n d o s e n función d e l o s e x c e d e n t e s 
d e e f e c t i v o q u e m a n t e n g a l a Compañí a . 

R i e s g o de c a p i t a l 

L a Administración g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a C o m p a ñ í a estará e n c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r 
c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o a s u s a c c i o n i s t a s a t ravés d e l a 
optimización d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o n i o . 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a financia s u s a c t i v o s p r i n c i p a l m e n t e c o n r e c u r s o s p r o p i o s , l o s m i s m o s 
q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 r e p r e s e n t a n e l 5 2 . 9 % ( 2 0 1 8 : 6 0 . 1 % ) d e l a c t i v o t o t a l . E l r e s t a n t e 4 7 . 1 % 
( 2 0 1 8 : 3 9 . 9 % ) d e l o s a c t i v o s d e l a C o m p a ñ í a s o n f i n a n c i a d o s p r i n c i p a l m e n t e c o n : 

> P a s i v o s que d e v e n g a n costos f i n a n c i e r o s i m p l í c i t o s (14.2% d e l activo total): 

> P a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o a c o r t o y l a r g o p l a z o q u e d e v e n g a n i n t e r e s e s implícitos u t i l i z a n d o 
l a t a s a i n c r e m e n t a l p o r p r é s t a m o s d e l a r r e n d a t a r i o v i g e n t e e n l a f e c h a d e c o m i e n z o d e l 
c o n t r a t o ( V e r N o t a 2 . 3 . 1 ) 

> B e n e f i c i o s l a b o r a l e s n o c o r r i e n t e s q u e d e v e n g a n c o s t o s financieros implícitos e s t a b l e c i d o s 
d e c o n f o r m i d a d c o n l a s t a s a s y l a metodolog í a r e s u m i d a e n l a N o t a 2 . 1 1 , 

> P a s i v o s que no d e v e n g a n costos f inancieros (32.9% d e l activo total): 

> A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s , 

> O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ( p r e s t a m o s r e c i b i d o s d e a c c i o n i s t a s ) 

> O b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s c o r r i e n t e s , 

> P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s , y , 

> O t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s ( o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s n o v e n c i d a s ) . 

> P r o v i s i o n e s p o r d e s m a n t e l a m i e n t o 

L a Administración d e l a C o m p a ñ í a e s t i m a q u e l a r e n t a b i l i d a d p r o y e c t a d a p a r a l o s s i g u i e n t e s p e r í o d o s 
c o n t a b l e s s e r á l o s u f i c i e n t e m e n t e i m p o r t a n t e p a r a e v i t a r l a p é r d i d a d e v a l o r d e s u p a t r i m o n i o . 

V a l o r r a z o n a b l e de los i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L a admimstración c o n s i d e r a q u e , d e b i d o a s u n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o , l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s 

a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o e n l o s e s t a d o s financieros s e a p r o x i m a n a 

s u v a l o r r a z o n a b l e . 
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6. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

U n r e s u m e n d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o s e m u e s t r a a cont inuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

( 1 ) 

2019 
9 9 . 5 1 

1 7 5 , 5 7 1 . 2 5 

4 0 6 , 2 4 3 . 0 8 

2018 
1 9 2 . 4 6 

4 4 , 4 7 4 . 0 7 
9 4 . 8 0 

4 1 0 , 2 2 0 . 5 2 

5 8 1 , 9 1 3 . 8 4 4 5 4 , 9 8 1 . 8 5 

V a l o r e s p o r d e p o s i t a r 
B a n c o s l o c a l e s 
C a j a s c h i c a s 

I n v e r s i o n e s c o n v e n c i m i e n t o s i n f e r i o r e s a 9 0 días 

T o t a l e f e c t i v o v e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

( 1 ) I n c l u y e : 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2019: l a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o i n c l u y e r o n depós i tos a p l a z o f i j o p o r e l 
v a l o r d e U S $ 4 0 6 , 2 4 3 . 0 8 e f e c t u a d o s e n e l B a n c o D i n e r s C l u b d e l E c u a d o r S . A . q u e d e v e n g a r o n 
i n g r e s o s f i n a n c i e r o s a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a a n u a l d e l S . 7 5 % y v e n c i e r o n e l 2 0 d e e n e r o d e l 
2 0 2 0 . 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018: l a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o i n c l u y e r o n depós i tos a p l a z o f i j o p o r e l 
v a l o r d e U S $ 4 1 0 , 2 2 0 . 5 2 e f e c t u a d o s e n e l B a n c o D i n e r s C l u b d e l E c u a d o r S . A . q u e d e v e n g a r o n 
i n g r e s o s f i n a n c i e r o s a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a a n u a l d e l 5 . 0 % y v e n c i e r o n e n f e b r e r o d e l 2 0 1 9 . 

Z. D E U D O R E S C O M E R C I A L E S 

U n r e s u m e n d e l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s c o r r i e n t e s 

C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s l o c a l e s 
T a r j e t a s d e crédito 

T o t a l d e u d o r e s c o m e r c i a l e s c o r r i e n t e s 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s n o c o r r i e n t e s 

N o r e l a c i o n a d a s l o c a l e s 

T o t a l d e u d o r e s c o m e r c i a l e s n o c o r r i e n t e s 

A l 31 de dic iembre del 

( 1 ) 

( 1 ) 

2019 2018 
- 8 8 8 , 5 4 5 . 7 5 

1 2 , 5 3 3 . 3 6 1 2 , 0 8 0 . 3 5 

1 2 , 5 3 3 . 3 6 9 0 0 , 6 2 6 . 1 0 

1 , 0 7 8 , 7 6 7 . 9 0 

1 , 0 7 8 , 7 6 7 . 9 0 

( 1 ) V e r r e v e l a c i o n e s a d i c i o n a l e s e n l a s e c c i ó n " V a l o r e s p e n d i e n t e s d e c o b r o " d e l a N o t a 1 . 5 . U n r e s u m e n 
d e l o s c o n t r a t o s c o n H o d e v a l l e s e I m a v a l l e s e m u e s t r a e n l a N o t a 1 . 4 . 

C u e n t a s por cobrar a deudores c o m e r c i a l e s por v e n c i m i e n t o s : U n r e s u m e n d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s p o r v e n c i m i e n t o s s e m u e s t r a a continuación: 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s p o r atigüedad: 

C a r t e r a v i g e n t e 
D e I a 9 0 días 
D e 9 1 a 1 8 0 días 
D e 2 7 1 a 3 6 5 días 

S a l d o d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s p o r v e n c i m i e n t o s 

A l 31 de dic iembre del 

2019 
1 2 , 5 3 3 . 3 6 

2018 
5 8 , 1 5 6 . 6 8 
9 5 , 1 4 7 . 4 9 
6 4 , 5 5 6 . 6 2 

6 8 2 , 7 6 5 . 3 1 

1 2 , 5 3 3 . 3 6 9 0 0 , 6 2 6 . 1 0 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales a largo plazo vencen en 24 meses (Ver comentarios 

adicionales en la Nota 1.5). 
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Deterioro a c u m u l a d o de deudores c o m e r c i a l e s : L a Administración d e l a C o m p a ñ í a n o r e c o n o c i ó 
m o v i m i e n t o s e n l a provis ión p o r d e t e r i o r o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s 
c o n s i d e r a n d o q u e : 

> L a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s f u e r o n 
e s t a b l e c i d a s u t i l i z a n d o e l e n f o q u e s i m p l i f i c a d o m e n c i o n a d o e n l a s e c c i ó n " d e t e r i o r o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s " d e l a N o t a 2 . 5 . 1 . 

> E l f a c t o r d e p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d u r a n t e e l t i e m p o d e v i d a d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a 
d e u d o r e s c o m e r c i a l e s p r á c t i c a m e n t e e s i n e x i s t e n t e . E s t e f a c t o r f u e d e t e r m i n a d o d i v i d i e n d o l o s 
i n g r e s o s r e c o n o c i d o s e n e l año 2 0 1 7 q u e n o f u e r o n r e c u p e r a d o s p a r a l o s i n g r e s o s t o t a l e s 
r e c o n o c i d o s e n d i c h o año. 

> L a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d e l o s d e m á s a c t i v o s f i n a n c i e r o s f u e r o n d e t e r m i n a d o s 
u t i l i z a n d o e l e n f o q u e g e n e r a l . 

P o l i t i c a p a r a d e t e r m i n a r l a p r o v i s i ó n por deterioro a c u m u l a d a de deudores c o m e r c i a l e s : U n a c t i v o 
f i n a n c i e r o t i e n e d e t e r i o r a d o e l c rédi to c u a n d o h a n o c u r r i d o u n o o más s u c e s o s q u e t i e n e n u n i m p a c t o 
p e r j u d i c i a l s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e e s e a c t i v o f i n a n c i e r o . 

E v i d e n c i a s d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o t i e n e d e t e r i o r a d o e l c rédi to i n c l u y e n información o b s e r v a b l e 
s o b r e l o s s u c e s o s s i g u i e n t e s : 

> C u a n d o e l c l i e n t e o d e u d o r e s t é e n p r o c e s o d e dec larac ió n d e q u i e b r a , e n suspensión d e p a g o s , 
e n c o n c u r s o d e a c r e e d o r e s o s i t u a c i o n e s análogas 

> Crédi tos r e c l a m a d o s j u d i c i a l m e n t e o s o b r e l o s q u e e l c l i e n t e o d e u d o r h a y a s u s c i t a d o l i t i g i o d e 
c u y a reso luc ión d e p e n d a , t o t a l o p a r c i a l m e n t e , s u c o b r o . 

> Crédi tos m o r o s o s , c o n s i d e r á n d o s e c o m o t a l e s a q u e l l o s p a r a l o s q u e h a y a t r a n s c u r r i d o , c o m o 
mínimo, t r e s m e s e s d e s d e s u v e n c i m i e n t o s i n q u e s e h a y a o b t e n i d o e l c o b r o . 

8. O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s m u e s t r a n o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r p o r e l 
v a l o r d e U S $ 2 , 8 6 0 . 9 2 q u e c o r r e s p o n d e n a v a l o r e s r e s t r i n g i d o s p o r e l B a n c o P i c h i n c h a S . A . p o r l a p é r d i d a 
d e u n c h e q u e . 

9. I N V E N T A R I O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s financieros d e l a C o m p a ñ í a m u e s t r a n i n v e n t a r i o s p o r e l v a l o r d e 
U S $ 1 1 , 0 0 1 . 9 0 ( 2 0 1 8 : U S $ 8 , 0 4 1 . 5 3 ) q u e c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a i n v e n t a r i o s d e s u m i n i s t r o s y 
m a t e r i a l e s q u e s e r á n c o n s u m i d o s e n e l d e s e m p e ñ o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s . 

Costo de v e n t a s : D u r a n t e e l año 2 0 1 9 , l o s c o n s u m o s d e i n v e n t a r i o s p o r e l v a l o r U S $ 1 0 3 , 2 9 3 . 2 3 ( 2 0 1 8 : 
U S $ 9 6 , 6 2 3 . 1 7 ) f u e r o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a e n e l r u b r o s u m i n i s t r o s y 
m a t e r i a l e s d e l c o m p o n e n t e c o s t o d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s . 

10. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s financieros d e l a C o m p a ñ í a m u e s t r a n a c t i v o s p o r i m p u e s t o s 
c o r r i e n t e s p o r e l v a l o r d e U S $ 5 4 , 9 2 0 . 1 4 ( 2 0 1 8 : U S $ 2 5 , 3 8 8 . 9 5 ) q u e c o r r e s p o n d e n a r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 
d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e f e c t u a d o s p o r l o s c l i e n t e s d e l a e m p r e s a 

M o v i m i e n t o s de los ac t ivos por impuestos corr ientes : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s 
p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e s s e m u e s t r a a continuación: 
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M o v i m i e n t o s : A l 31 de dic iembre del 

S a l d o i n i c i a l 
I n c r e m e n t o s d e : 

R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e 

2019 

2 5 , 3 8 8 . 9 5 

2 9 , 5 5 6 . 0 9 

2018 

2 8 , 3 5 6 . 8 0 

2 5 , 3 8 8 . 9 5 
S u b t o t a l 
D i s m i n u c i o n e s p o r : 

Compensación c o n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

5 4 , 9 4 5 . 0 4 

( 5 4 , 9 4 5 . 0 4 ) 

5 3 , 7 4 5 . 7 5 

( 2 8 , 3 5 6 . 8 0 ) 

T o t a l a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s - 2 5 , 3 8 8 . 9 5 

P A G O S A N T I C I P A D O S 

U n r e s u m e n d e l o s p a g o s a n t i c i p a d o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s 
Pólizas d e s e g u r o 

2019 
3 6 9 . 6 5 

2018 

1 6 , 3 7 9 . 5 2 

T o t a l p a g o s a n t i c i p a d o s 3 6 9 . 6 5 1 6 , 3 7 9 . 5 2 

A C T I V O S F I J O S 

U n r e s u m e n d e l o s a c t i v o s f i j o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o d e o f i c i n a 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 
E q u i p o d e computación 
O t r o s a c t i v o s f i j o s 

2019 
1 2 , 7 3 5 . 2 4 

8 , 2 9 6 . 4 7 
3 , 9 3 5 , 0 1 0 . 8 8 

5 6 , 2 1 6 . 9 5 
4 , 0 8 7 . 3 3 

2018 
1 2 , 7 3 5 . 2 4 

8 , 2 9 6 . 4 7 
3 , 9 3 5 , 0 1 0 . 8 8 

5 5 , 3 0 1 . 7 8 
4 , 0 8 7 . 3 3 

S u b t o t a l 4 , 0 1 6 , 3 4 6 . 8 7 4 , 0 1 5 , 4 3 1 . 7 0 

( - ) Depreciación a c u m u l a d a ( 3 , 4 0 3 , 4 1 9 . 1 3 ) ( 3 , 2 3 7 , 8 6 7 . 9 9 ) 

T o t a l oroDiedades, o l a n t a v e a u i p o : 6 1 2 , 9 2 7 . 7 4 7 7 7 , 5 6 3 . 7 1 

M o v i m i e n t o s de los ac t ivos f i jos : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s f i j o s s e m u e s t r a a 

continuación: 

Movimientos: A l 31 de dic iembre del 

S a l d o i n i c i a l 
A d i c i o n e s 
Depreciación d e l año 

2019 
7 7 7 , 5 6 3 . 7 1 

9 1 5 . 1 7 
- 1 6 5 , 5 5 1 . 1 4 

2018 
9 4 2 , 7 0 4 . 8 7 

6 0 3 . 5 8 
- 1 6 5 , 7 4 4 . 7 4 

6 1 2 . 9 2 7 . 7 4 7 7 7 . 5 6 3 . 7 1 
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D E R E C H O D E U S O D E A C T I V O S 

U n r e s u m e n d e l o s d e r e c h o s d e u s o d e a c t i v o s s e m u e s t r a a continuación: 

I n m u e b l e s 
S o f t w a r e 

(1) 
(1) 

2019 

1 2 9 , 6 2 6 . 5 2 
3 1 8 , 8 7 8 . 3 4 

2018 

S u b t o t a l 4 4 8 , 5 0 4 . 8 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
( - ) Amortización a c u m u l a d a ( 1 4 9 , 5 0 1 . 6 2 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

T o t a l d e r e c h o d e u s o d e a c t i v o s a r r e n d a d o s : 2 9 9 , 0 0 3 . 2 4 -

( 1 ) V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 . 3 . 1 

M o v i m i e n t o s de los d e r e c h o s de uso de ac t ivos : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l o s d e r e c h o s d e 
u s o d e a c t i v o s s e m u e s t r a a continuación: 

Ivlovimientos: A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 

S a l d o i n i c i a l 

A d i c i o n e s ( 1 ) 4 4 8 , 5 0 4 . 8 6 

Depreciación d e l año - 1 4 9 , 5 0 1 . 6 2 

S a l d o f i n a l 2 9 9 , 0 0 3 . 2 4 -

( 1 ) V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 . 3 . 1 

I N V E R S I O N E S E N I N S T R U M E N T O S D E P A T R I M O N I O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a m u e s t r a n i n v e r s i o n e s e n 
i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o p o r e l v a l o r d e U S $ 3 , 4 8 2 . 1 5 ( 2 0 1 8 : U S $ 1 , 6 1 8 . 7 5 ) q u e c o r r e s p o n d e n a l 4 % d e l 
c a p i t a l s o c i a l d e I m a g e n o l o g i a d e l V a l l e I m a v a l l e S . A . 

M o v i m i e n t o s de l a s i n v e r s i o n e s e n ins t rumentos de p a t r i m o n i o : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e 
l a s i n v e r s i o n e s e n i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o s e m u e s t r a a continuación: 

Movimientíos: A l 31 de diciembre del 

2019 2018 

Saldoínicíal 1 , 6 1 8 . 7 5 8 0 0 . 0 0 

E f e c t o s d e l a aplicación i n i c i a l d e N I I F - 9 ( 1 ) - 3 , 9 1 4 . 5 6 
D i v i d e n d o s r e c i b i d o s ( 2 ) - ( 2 , 7 6 2 . 0 1 ) 
Varación d e l v a l o r r a z o n a b l e ( 3 ) 1 , 8 6 3 . 4 0 ( 3 3 3 . 8 0 ) 

S a l d o f i n a l 3 , 4 8 2 . 1 5 1 , 6 1 8 . 7 5 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l o s e f e c t o s p r o v e n i e n t e s d e l a apl icación i n i c i a l d e N I I F - 9 q u e f u e r o n r e c o n o c i d o s c o n 
crédito a l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a d i v i d e n d o s d e c l a r a d o s p o r I m a v a l l e d u r a n t e e l año 2 0 1 8 

(3) C o r r e s p o n d e a l i n c r e m e n t o o d e c r e m e n t o d e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a s i n v e r s i o n e s e n i n s t r u m e n t o s d e 

p a t r i m o n i o devengada durante e l periodo q u e se i n f o r m a . 

E l valor r a z o n a b l e d e l a s i n v e r s i o n e s e n Imavalle f u e e s t a b l e c i d o c o n s i d e r a n d o q u e l a Administración d e 
l a Compañí a estar ía d i s p u e s t a a t r a n s f e r i r e s t e a c t i v o a u n p r e c i o mínimo e q u i v a l e n t e a l v a l o r p a t r i m o n i a l 
p r o p o r c i o n a l d e l a c o m p a ñ í a r e c e p t o r a d e l a inversión más u n m a r g e n d e u t i l i d a d d e l 2 0 % . 
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A C T I V O S P O R I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s m u e s t r a n a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
p o r e l v a l o r d e U S $ 4 3 , 2 6 0 . 9 2 ( 2 0 1 8 : U S $ 3 , 6 2 9 . 2 3 ) q u e p r o v i e n e n d e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s 
i d e n t i f i c a d a s p o r l a Administración d e l a Compañía . 

M o v i m i e n t o d e l a ñ o 2019: U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
p r o v e n i e n t e s d e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s s e m u e s t r a a continuación: 

Diferencias temporarias activas 2019 

Saldo i n i c i a l Adiciones Disminuciones Saldo f inal 

Beneficios laborales no comentes 14,316.91 8,702.46 (1,719.19) 21,500.18 
Intereses implícitos en deudores comerciales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 202,916.24 - 202,916.24 

Intereses implícitos en acreedores comerciales - (63,976.16) - (63,976.16) 

Contratos de arrendamiento - 12,603.41 - 12,603.41 

Total diferencias temporarias activas 

Activos por impuestos diferidos determinados 

Total activos por impuestos diferidos 

14,516.91 160,245.95 (1,719.19) 173,043.67 Total diferencias temporarias activas 

Activos por impuestos diferidos determinados 

Total activos por impuestos diferidos 

3,629.23 40,061.49 (429.80) 43,260.92 

Total diferencias temporarias activas 

Activos por impuestos diferidos determinados 

Total activos por impuestos diferidos 3,629.23 

40,061.49 

43,260.92 

Tasa promedio de impuesto a la renta 

40,061.49 

Tasa promedio de impuesto a la renta 25.00% 

40,061.49 

2S.00% 

M o v i m i e n t o d e l a ñ o 2018: U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
p r o v e n i e n t e s d e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s s e m u e s t r a a continuación: 

Diferencias temporarias activas 2018 

Saldo i n i c i a l Adiciones Disminuciones 

14,516.91 

Saldo final 
14,516.91 

- 14,516.91 14,516.91 

- 3,629.23 3,629.23 

0.0% 25.0% 

Beneficios laborales no corrientes 

Total diferencias temporarias activas 

Activos por impuestos diferidos determinados 

Tasa promedio de impuesto a la renta 

L a s p r o y e c c i o n e s f i n a n c i e r a s e l a b o r a d o s p o r l a Administración d e l a C o m p a ñ í a p a r a l o s p r ó x i m o s años 
d e t e r m i n a n q u e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s p o d r á n s e r c o m p e n s a d a s e n l a s d e c l a r a c i o n e s f u t u r a s 
d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

P A S I V O S P O R A R R E N D A M I E N T O S 

U n r e s u m e n d e l o s p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s s e m u e s t r a a continuación: 

A l 31 de diciembre del Composición d e s a l d o s : 

A r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s p o r p a g a r c o r r i e n t e s 

L o c a l e s ( 1 ) 

T o t a l a r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s p o r p a g a r 

A r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s p o r p a g a r n o c o r r i e n t e s 

L o c a l e s ( 1 ) 

2019 
1 4 9 , 1 3 6 . 9 1 

2018 

1 4 9 , 1 3 6 . 9 1 

1 6 2 , 4 6 9 . 7 5 

1 6 2 , 4 6 9 . 7 5 T o t a l a r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s p o r p a g a r n o c o r r i e n t e s 

( 1 ) V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 . 3 . 1 . 

V e n c i m i e n t o s de los p a s i v o s por a r r e n d a m i e n t o s - no corr ientes : L o s v e n c i m i e n t o s d e l o s p a s i v o s p o r 
a r r e n d a m i e n t o s - n o c o r r i e n t e s s e d e t a l l a n a continuación: 

C l a s i f i c a c i ó n 

P a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s - c o r r i e n t e s 
Pasivos por arrendamientos - no corrientes: 

2 0 2 1 

T o t a l p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o 

V a l o r 
1 4 9 , 1 3 6 . 9 1 

1 6 2 , 4 6 9 . 7 5 

1 6 2 , 4 6 9 . 7 5 
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17. A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

U n r e s u m e n d e l o s a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición: Al 31 de diciemhre del 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s c o r r i e n t e s : 2019 2018 
P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d o s l o c a l e s 4 5 , 8 5 4 . 3 1 4 9 0 , 1 6 7 . 7 5 
C o s t o s y g a s t o s r e l a c i o n a d o s p o r f a c t u r a r l o c a l e s ( 1 ) 1 0 2 , 3 2 2 . 2 5 
C o s t o s y g a s t o s n o r e l a c i o n a d o s p o r f a c t u r a r l o c a l e s 2 5 , 3 1 2 . 0 0 

T o t a l a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s 1 7 3 , 4 8 8 . 5 6 4 9 0 , 1 6 7 . 7 5 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s n o c o r r i e n t e s : 
P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d o s l o c a l e s ( 2 ) 3 4 0 , 1 1 7 . 7 2 

T o t a l a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s n o c o r r i e n t e s 3 4 0 , 1 1 7 . 7 2 

( 1 ) U n r e s u m e n d e l a s t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e m u e s t r a n e n l a N o t a 3 2 . 
( 2 ) V e r r e v e l a c i o n e s a d i c i o n a l e s e n l a s e c c i ó n " V a l o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o " d e l a N o t a 1 . 5 . V e r r e s u m e n 

d e l o s c o n t r a t o s c o n H o d e v a l l e s e I m a v a l l e e n l a N o t a 1 . 4 . 

18. O B L I G A C I O N E S L A B O R A L E S 

U n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 
B e n e f i c i o s l e g a l e s 3 , 9 9 0 . 6 2 3 , 8 8 8 . 7 3 
S e g u r i d a d s o c i a l 7 , 8 7 5 . 7 8 6 , 1 0 6 . 0 0 

Participación l a b o r a l 2 6 , 7 0 1 . 6 4 2 6 , 9 8 2 . 1 7 

T o t a l o b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 3 8 , 5 6 8 . 0 4 3 6 , 9 7 6 . 9 0 

M o v i m i e n t o de l a s o b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l a s o b l i g a c i o n e s 
l a b o r a l e s s e m u e s t r a a continuación: 

M o v i m i e n t o : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 

S a l d o i n i c i a l 3 6 , 9 7 6 . 9 0 2 9 , 1 1 4 . 5 3 

I n c r e m e n t o s p o r : 

R e m u n e r a c i o n e s a l p e r s o n a l 3 3 6 , 1 2 6 . 9 5 3 4 6 , 3 1 5 . 8 5 

Participación l a b o r a l ( 1 ) 2 6 , 7 0 1 . 6 4 2 6 , 9 8 2 . 1 7 

S u b t o t a l 3 9 9 , 8 0 5 . 4 9 4 0 2 , 4 1 2 . 5 5 

D i s m i n u c i o n e s p o r : 

P a g o s d e nómina d e l año ( 3 3 4 , 2 5 5 . 2 8 ) ( 3 4 7 , 4 0 5 . 6 7 ) 

P a g o d e participación l a b o r a l ( 2 6 , 9 8 2 . 1 7 ) ( 1 8 , 0 2 9 . 9 8 ) 

T o t a l o b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 3 8 , 5 6 8 . 0 4 3 6 , 9 7 6 . 9 0 

(1) C o r r e s p o n d e a l a par t ic ipac ión d e l o s e m p l e a d o s s o t a r e l a s u t i l i d a d e s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a 
c a l c u l a d a d e a c u e r d o c o n l a s polí t icas m e n c i o n a d a s e n l a N o t a 2 . 9 . 

19. PASIVOS POR IMPUESTOS C O R R I E N T E S 

Situación fiscal: Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía 
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria 
vigente. Este criterio podría eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria en una 
eventual revisión fiscal. 
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L a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e e s t a b l e c e q u e l a Administración T r i b u t a r i a p u e d e f i s c a l i z a r l a s 
o p e r a c i o n e s d e l a s c o m p a ñ í a s p a r a l o s últimos 3 años ( c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e p r e s e n t a c i ó n d e l a s 
d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a ) o 6 años ( c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a e n q u e d e b i ó p r e s e n t a r s e l a 
dec larac ión d e i m p u e s t o a l a r e n t a ) . P o r l o t a n t o , e n c a s o d e q u e l a Administración T r i b u t a r i a l o r e q u i e r a , 
l o s años 2 0 1 6 a 2 0 1 9 podr í an e s t a r s u j e t o s a p o s i b l e s p r o c e s o s d e determinac ión . 

P a s i v o s por i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s 
m u e s t r a n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r e l v a l o r d e U S $ 2 1 , 8 4 1 . 6 0 q u e c o r r e s p o n d e n a l i m p u e s t o 
a l a r e n t a p o r p a g a r q u e s e e s p e r a l i q u i d a r e n a b r i l d e l p e r i o d o s i g u i e n t e a l q u e s e i n f o r m a . 

M o v i m i e n t o s d e l p a s i v o por i m p u e s t o corr iente : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l p a s i v o p o r 
i m p u e s t o s c o r r i e n t e s s e m u e s t r a a continuación 

M o v i m i e n t o s : A l 31 de diciembre del 

2019 2018 
I n c r e m e n t o s p o r : 

( + /- ) V a l o r e s i n c l u i d o s e n l a u t i l i d a d n e t a d e j e j e r c i c i o 7 6 , 7 8 6 . 6 4 4 3 , 4 0 9 . 7 8 

S u b t o t a l 7 6 , 7 8 6 . 6 4 4 3 , 4 0 9 . 7 8 
D i s m i n u c i o n e s p o r : 

Compensación c o n a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s ( 5 4 , 9 4 5 . 0 4 ) ( 2 8 , 3 5 6 . 8 0 ) 
P a g o s e f e c t u a d o s e n e l año zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-
( 1 5 , 0 5 2 . 9 8 ) 

T o t a l p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 2 1 , 8 4 1 . 6 0 -

B a s e p a r a l a d e t e r m i n a c i ó n de l a p a r t i c i p a c i ó n l a b o r a l y e l i m p u e s t o a l a renta corr iente : L a b a s e 
p a r a l a determinac ión d e l a part ic ipación l a b o r a l y e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e m u e s t r a a continuación 

B a s e p a r a l a elaboración d e l a conciliación t r i b u t a r i a 

U t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o 

( + /- ) V a l o r e s i n c l u i d o s e n l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o 
Participación l a b o r a l 
I m p u e s t o a l a r e n t a 

Utüidad n e t a a n t e s d e l r e c o n o c i m i e n t o d e l a 

participación l a b o r a l y e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 

A l 31 de diciembre del 

2019 
1 1 4 , 1 5 4 . 3 2 

2 6 , 7 0 1 . 6 4 
3 7 , 1 5 4 . 9 5 

1 7 8 , 0 1 0 . 9 1 

2018 
1 1 3 , 1 1 8 . 4 4 

2 6 , 9 8 2 . 1 7 
3 9 , 7 8 0 . 5 5 

1 7 9 , 8 8 1 . 1 6 

D e t e r m i n a c i ó n de l a p a r t i c i p a c i ó n l a b o r a l y e l impuesto a l a renta corr iente : U n r e s u m e n d e l a 
conci l iación t r i b u t a r i a s e m u e s t r a a continuación 

C o n c i l i a c i o n e s t r i b u t a r i a s r e s u m i d a s A l 31 de diciembre del 

2019 2018 

U t i l i d a d a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 1 7 8 , 0 1 0 . 9 1 1 7 9 , 8 8 1 . 1 6 

( - ) Participación l a b o r a l ( 2 6 , 7 0 1 . 6 4 ) ( 2 6 , 9 8 2 . 1 7 ) 

D i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s : 
( + ) I n c r e m e n t o s d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s 1 6 0 , 2 4 5 . 9 5 1 4 , 5 1 6 . 9 1 

( - ) D i s m i n u c i o n e s d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

a c t i v a s ( 1 , 7 1 9 . 1 9 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
D i f e r e n c i a s N O t e m p o r a r i a s : 

( + ) G a s t o s n o deducíbles o s i n e f e c t o s f i s c a l e s 5 , 6 0 5 . 1 7 6 , 7 3 4 . 0 7 

( + ) O t r a s p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s ( 8 , 2 9 4 . 6 3 ) ( 5 1 0 . 8 4 ) 

B a s e i m p o n i b l e 3 0 7 , 1 4 6 . 5 7 1 7 3 , 6 3 9 . 1 3 

Impuesto a la renta corriente 7 6 , 7 8 6 . 6 4 4 3 , 4 0 9 . 7 8 

I m p u e s t o a l a r e n t a mínimo - 2 1 , 2 3 6 . 2 5 

P a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 7 6 , 7 8 6 . 6 4 4 3 , 4 0 9 . 7 8 

T a s a p r o m e d i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 4 3 . 1 % 2 4 . 1 % 
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C o n c i l i a c i ó n d e l p a s i v o por i m p u e s t o corr iente c o n e l i m p u e s t o a l a renta d e l a ñ o : U n a conci l iac ión 
d e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e c o n e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año s e m u e s t r a a cont inuación 

Conciliación: 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s - variación 

I m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 

A l 31 de dic iembre del 

N o t a 1 5 

2019 
7 6 , 7 8 6 . 6 4 

( 3 9 , 6 3 1 . 6 9 ) 

2018 
4 3 , 4 0 9 . 7 8 
( 3 , 6 2 9 . 2 3 ) 

3 7 , 1 5 4 . 9 5 3 9 , 7 8 0 . 5 5 

A m o r t i z a c i ó n de p é r d i d a s t r ibutar ias : D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , l a s p é r d i d a s 
t r i b u t a r i a s p u e d e n s e r c o m p e n s a d a s c o n l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s q u e s e o b t e n g a n d e n t r o d e l o s c i n c o ( 5 ) 
p e r í o d o s i m p o s i t i v o s s i g u i e n t e s s i n q u e e x c e d a , e n c a d a pe r í o d o , d e l 2 5 % d e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . A l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a Compañí a n o m a n t i e n e p é r d i d a s t r i b u t a r i a s p e n d i e n t e s d e a m o r t i z a r . 

Estudio de p r e c i o s de t r a n s f e r e n c i a : E l r é g i m e n d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a i n c l u i d o e n l a L e y O r g á n i c a 
d e R é g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o f u e e s t a b l e c i d o c o n e l o b j e t i v o d e c o n f i r m a r s i l a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s 
c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s f u e r o n r e a l i z a d a s e n c o n d i c i o n e s s i m i l a r e s a l a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n t r e 
p a r t e s i n d e p e n d i e n t e s . L o s c o n t r i b u y e n t e s s u j e t o s a l r é g i m e n d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a d e b e r á n 
c u m p l i r c o n l a s s i g u i e n t e s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s : 

> P r e s e n t a r h a s t a e l m e s d e j u n i o u n a n e x o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a s i l a s t r a n s a c c i o n e s s u p e r a n 
l o s U S $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 . 

> P r e s e n t a r h a s t a e l m e s d e j u n i o u n i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a s i l a s t r a n s a c c i o n e s 
s u p e r a n l o s U S $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 . 

> P r e s e n t a r u n i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a e n e l c a s o d e q u e l a Administración T r i b u t a r i a 
l o r e q u i e r a . 

C o n e s t o s a n t e c e d e n t e s , l a Administración d e l a Compañí a dec id ió n o c o n t r a t a r u n p r o f e s i o n a l 
i n d e p e n d i e n t e p a r a e l a b o r a r u n e s t u d i o d e " p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a " q u e c o n f i r m e q u e l a s t r a n s a c c i o n e s 
e f e c t u a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d u r a n t e e l año 2 0 1 9 f u e r o n r e a l i z a d a s e n c o n d i c i o n e s s i m i l a r e s a l a s 
t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n t r e p a r t e s i n d e p e n d i e n t e s ; e n c o n s e c u e n c i a , i n f o r m a m o s q u e n o f u e p o s i b l e 
d e t e r m i n a r l o s e f e c t o s q u e podr ían e x i s t i r e n l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e r i v a d o s d e l a apl icac ión 
d e l r é g i m e n d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j i m t o s d e b e n s e r le ídos c o n s i d e r a n d o 
e s t a c i r c u n s t a n c i a . 

L e y O r g á n i c a de S i m p l i f i c a c i ó n y P r o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a : E l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 s e promulgó 
l a L e y O r g á n i c a d e Simplif icación y P r o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a q u e i n c l u y e r e f o r m a s fiscales q u e s e r á n 
a p l i c a b l e s a p a r t i r d e l o s e j e r c i c i o s f i s c a l e s 2 0 2 0 y 2 0 2 1 . E n t r e o t r o s a s p e c t o s i n c l u y e l a s s i g u i e n t e s 
r e f o r m a s t r i b u t a r i a s r e l e v a n t e s : 

> N u e v o s tr ibutos: 

> S e c r e a l a contr ibución única y t e m p o r a l p a r a s o c i e d a d e s q u e r e a l i c e n a c t i v i d a d e s 
e c o n ó m i c a s . L o s c o n t r i b u y e n t e s s e r á n l a s s o c i e d a d e s q u e p e r c i b i e r o n i n g r e s o s g r a v a d o s e n 
e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 8 . 

> S e e s t a b l e c e e l r é g i m e n t r i b u t a r i o s i m p l i f i c a d o p a r a e m p r e n d e d o r e s y m i c r o e m p r e s a s 

> S e c r e a e l i m p u e s t o único a l a s a c t i v i d a d e s a g r o p e c u a r i a s . L o s p r o d u c t o r e s a g r o p e c u a r i o s 
q u e v e n d a n e n e l m e r c a d o l o c a l p a g a r á n u n a t a r i f a e n t r e e l 0 % y e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1.8%, m i e n t r a s q u e l o s 
e x p o r t a d o r e s p a g a r á n u n a t a r i f a e n t r e e l 1.3% a l 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA% i . 

> I m p u e s t o a l a renta : 

> S e c a l i f i c a n n u e v o s s e c t o r e s p r i o r i z a d o s p a r a propós i tos t r i b u t a r i o s : s e r v i c i o s d e 
i n f r a e s t r u c t u r a h o s p i t a l a r i a , e d u c a t i v o s , c u l t u r a l e s y artísticos. 
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Se l i m i t a l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s i n t e r e s e s p a g a d o s l o c a l m e n t e o a l e x t e r i o r p a r a s o c i e d a d e s 
y p e r s o n a s n a t u r a l e s d i s t i n t a s d e l a s i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . E l m o n t o t o t a l d e l in terés n e t o 
e n p r é s t a m o s n o d e b e r á s u p e r a r e l 2 0 % d e l a u t i l i d a d a n t e s d e l a par t ic ipac ión l a b o r a l , más 
i n t e r e s e s , d e p r e c i a c i o n e s y a m o r t i z a c i o n e s d e l r e s p e c t i v o e j e r c i c i o f i s c a l 

S e e l i m i n a e l p a g o o b l i g a t o r i o d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

S e e x o n e r a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a a l o s p a g o s p a r c i a l e s d e l o s r e n d i m i e n t o s f i n a n c i e r o s 
a c r e d i t a d o s a n t e s d e l p l a z o mínimo d e t e n e n c i a 

S e e x o n e r a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a l o s i n g r e s o s p o r l a e j e c u c i ó n d e p r o y e c t o s f i n a n c i a d o s c o n 
c rédi tos o f o n d o s n o r e e m b o l s a b l e s d e g o b i e r n o a g o b i e r n o . 

S e e s t a b l e c e n n u e v o s r e q u i s i t o s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a d e s a h u c i o y 
jub i lac ión p a t r o n a l . 

S e e s t a b l e c e n d e d u c c i o n e s a d i c i o n a l e s p o r : i ) contratación d e s e g u r o s p a r a l a exportac ión , 
i i ) g a s t o s p o r organizac ión y p a t r o c i n i o d e e v e n t o s artísticos y c u l t u r a l e s , y , i i i ) g a s t o s d e 
p u b l i c i d a d y p a t r o c i n i o a f a v o r d e d e p o r t i s t a s , p r o g r a m a s y p r o y e c t o s d e p o r t i v o s . 

S e e l i m i n a l a d e d u c c i ó n d e g a s t o s p e r s o n a l e s p a r a p e r s o n a s c o n i n g r e s o s n e t o s s u p e r i o r e s a 
U S $ 1 0 0 , 0 0 0 . 0 0 

> D i v i d e n d o s : 

> P a r a d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a l e x t e r i o r : S e apl icará u n a r e t e n c i ó n e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o 
a l a r e n t a d e l 2 5 % s o b r e e l i n g r e s o g r a v a d o q u e c o r r e s p o n d a a l 4 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA% i d e l d i v i d e n d o 
d i s t r i b u i d o 

> P a r a d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n E c u a d o r : S e apl icará u n a 
r e t e n c i ó n e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e h a s t a e l 2 5 % . E l i m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o 
p o r l a s o c i e d a d d e j a r á d e c o n s i d e r a r s e crédi to t r i b u t a r i o 

> P a r a l o s s o c i o s q u e n o c u m p l a n c o n l a ob l igac ión d e r e p o r t a r l a co m po s ic ió n acc ionar ía : S e 
apl icará u n a r e t e n c i ó n e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 3 5 % 

> L a capital ización d e u t i l i d a d e s n o s e r á c o n s i d e r a d a distr ibución d e d i v i d e n d o s . 

> I m p u e s t o a l v a l o r agregado - I V A : 

> S e i n c l u y e n n u e v o s b i e n e s y s e r v i c i o s g r a v a d o s c o n t a r i f a 0 % . 

> S e g r a v a c o n I V A a l o s s e r v i c i o s d i g i t a l e s ( l o c a l e s o i m p o r t a d o s ) 

> S e m o d i f i c a n l a s r e g l a s p a r a e l u s o d e l crédi to t r i b u t a r i o 

> I m p u e s t o a los C o n s u m o s E s p e c i a l e s - I C E : 

> S e g r a v a c o n I C E a : i ) f u n d a s plást icas e n t r e g a d a s a l c o n s u m i d o r f i n a l e n e s t a b l e c i m i e n t o s d e 
c o m e r c i o , i i ) c o n s u m i b l e s d e t a b a c o c a l e n t a d o y l íquidos q u e c o n t e n g a n n i c o t i n a , y , i i i ) 
p l a n e s d e telefonía móvil i n d i v i d u a l e s 

> S e i n c l u y e n n u e v a s e x o n e r a c i o n e s y r e b a j a s a l I C E . 

> Se r e d u c e las t a r i f a s d e I C E a p l i c a b l e s a l a cerveza artesanal y s e incrementan las tarifas 
a p l i c a b l e s a l a c e r v e z a i n d u s t r i a l 

> S e e s t a b l e c e n n u e v o s p a r á m e t r o s p a r a l a apl icación d e l a r e d u c c i ó n d e l a t a r i f a d e l I C E s o b r e 
b e b i d a s a lcohól icas e l a b o r a d a s l o c a l m e n t e c o n c a ñ a d e azúcar u o t r o s p r o d u c t o s 
a g r o p e c u a r i o s 
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> S e f a c u l t a a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s - S R I a e s t a b l e c e r t a s a s p a r a e l f u n c i o n a m i e n t o d e 
m e c a n i s m o s d e identif icación, marcac ión , t r a z a b i l i d a d y r a s t r e o 

> I m p u e s t o a l a S a l i d a de D i v i s a s - I S D : 

> S e e x i m e d e l I S D a l o s d i v i d e n d o s r e m e s a d o s a f a v o r d e s o c i o s d o m i c i l i a d o s e n para í sos 
f i s c a l e s 

> S e m o d i f i c a n l a s c o n d i c i o n e s p a r a l a apl icación d e l a e x o n e r a c i ó n d e l I S D e n a b o n o s d e 
crédi tos e x t e r n o s 

> S e l i m i t a n a l g u n a s e x e n c i o n e s c u a n d o e l p a g o s e r e a l i z a a f a v o r d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

> S e g r a v a n l o s a b o n o s d e crédi tos o t o r g a d o s e n t r e s e p t i e m b r e y d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 u t i l i z a d o s 
p a r a p a g a r d i v i d e n d o s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 

> L e y O r g á n i c a de T e l e c o m u n i c a c i o n e s : 

> S e e s t a b l e c e n f o r m a s a l t e r n a t i v a s d e p a g o d e l a s t a r i f a s p o r u s o y explotac ión d e l e s p e c t r o 
rad ioe léc t r i co , así c o m o p o r concentrac ión d e l m e r c a d o 

> L o s títulos h a b i h t a n t e s p a r a l a pres tac ión d e s e r v i c i o s d e t e l e c o m u n i c a c i o n e s tendrán u n a 
duración d e h a s t a 2 0 años , p a r a l o c u a l l a s e m p r e s a s benef i c ia r í as d e b e r á n c u m p l i r e n 
m a t e r i a t a r i f a r i a , c o n l a s r e d u c c i o n e s y b e n e f i c i o s p r e v i s t o s p a r a a d u l t o s m a y o r e s y 
d iscapac í tados 

> O t r a s r e f o r m a s : 

> E n e l C ó d i g o T r i b u t a r i o s e i n t r o d u c e u n a l i s t a d e d e r e c h o s d e l o s s u j e t o s p a s i v o s y s e p e r m i t e 
a l s u j e t o a c t i v o d e t e r m i n a r l a ob l igac ión t r i b u t a r i a d e f o r m a d i r e c t a s o b r e l a b a s e d e c a t a s t r o s 
o r e g i s t r o s 

> S e i n c l u y e u n p l a n e x c e p c i o n a l d e p a g o s p a r a a g e n t e s d e p e r c e p c i ó n y re tenc ión 

> S e p r e v é u n r é g i m e n d e ext inción d e l o s v a l o r e s d e r i v a d o s d e a j u s t e s y r e l i q u i d a c i o n e s d e 
i m p u e s t o s v e h i c u l a r e s a d m i n i s t r a d o s p o r e l S R I 

> S e r e d u c e e n e l 1 0 % d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 0 1 9 p á r a l o s s e c t o r e s agr ícola , g a n a d e r a y / o 
a g r o i n d u s t r i a l d e l a s p r o v i n c i a s d e I m b a b u r a , Bolívar, C h i m b o r a z o , T u n g u r a h u a , C o t o p a x i y 
C a ñ a r a f e c t a d o s p o r l a paral ización d e o c t u b r e d e l 2 0 1 9 

> E n e l C O P C I s e i n c l u y e u n p r o c e d i m i e n t o d e devolución s i m p l i f i c a d a u n i f i c a d a d e t r i b u t o s a l 

c o m e r c i o e x t e r i o r , c o n e x c e p c i ó n d e l I V A 

> E n e l C O O T A D s e a c l a r a q u e e s d o m i c i l i o y q u e e s e s t a b l e c i m i e n t o p a r a e f e c t o s d e l a 
apl icac ión d e l i m p u e s t o d e p a t e n t e y d e l 1 . 5 p o r m i l a l o s a c t i v o s t o t a l e s 

A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s l a administración d e l a C o m p a ñ í a es tá e v a l u a n d o e l 
i m p a c t o d e l o s a s u n t o s m e n c i o n a d o s 

O T R O S P A S I V O S C O R R I E N T E S 

Un resumen de los otros pasivos corrientes se muestra a continuación: 

ConiBosicíón 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e p o r p a g a r 

R e t e n c i o n e s d e I V A p o r p a g a r 

Total otros pasivos corrientes 

A l 31 de dic iembre del 
2019 2018 

6 , 3 6 0 . 4 6 1 4 , 4 7 2 . 4 2 

3 8 2 . 7 8 3 0 6 . 4 0 

6,743.24 14,778.82 
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B E N E F I C I O S L A B O R A L E S N O C O R R I E N T E S 

U n r e s u m e n d e l o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s n o c o r r i e n t e s s e m u e s t r a a continuación 

Composición d e s a l d o s 

Jubilación P a t r o n a l 
D e s a h u c i o 

T o t a l b e n e f i c i o s l a b o r a l e s n o c o r r i n e t e s 

A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 
5 4 , 1 0 4 . 5 6 5 2 , 1 5 1 . 6 4 
1 6 , 3 5 2 . 4 5 1 5 , 0 6 9 . 7 1 

7 0 , 4 5 7 . 0 1 6 7 , 2 2 1 . 3 5 

M o v i m i e n t o de los b e n e f i c i o s l a b o r a l e s no corr ientes : L o s m o v i m i e n t o s d e l o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s n o 
c o r r i e n t e s s e d e t a l l a n a continuación: 

M o v i m i e n t o s : A l 31 de diciembre del 

2019 2018 
Tubüación P a t r o n a l : 

S a l d o i n i c i a l 5 2 , 1 5 1 . 6 4 4 0 , 8 4 8 . 3 6 
C o s t o s d e l o s s e r v i c i o s d e l año 8 , 9 0 6 . 1 8 9 , 9 8 2 . 1 2 
C o s t o s f i n a n c i e r o s 2 , 2 1 8 . 5 6 1 , 6 4 3 . 3 0 
Pérdidas ( g a n a n c i a s ) A c t u a r i a l e s ( 1 ) ( 5 , 2 1 1 . 8 3 ) 1 8 8 . 7 0 
R e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s ( 3 , 9 5 9 . 9 9 ) ( 5 1 0 . 8 4 ) 

S a l d o f i n a l 5 4 , 1 0 4 . 5 6 5 2 , 1 5 1 . 6 4 

D e s a h u c i o : 
S a l d o i n i c i a l 1 5 , 0 6 9 . 7 1 1 2 , 6 0 2 . 5 7 

C o s t o s d e l o s s e r v i c i o s d e l año 2 , 2 5 9 . 5 3 2 , 8 6 3 . 2 3 

C o s t o s f i n a n c i e r o s 6 2 9 . 4 6 4 9 9 . 3 7 

Pérdidas ( g a n a n c i a s ) A c t u a r i a l e s ( 1 ) 1 , 2 6 9 . 0 5 ( 4 7 2 . 4 4 ) 

b e n e f i c i o s p a g a d o s y r e t i r o s a n t i c i p a d o s ( 2 , 8 7 5 . 3 0 ) ( 4 2 3 . 0 2 ) 

S a l d o f i n a l 1 6 , 3 5 2 . 4 5 1 5 , 0 6 9 . 7 1 

T o t a l b e n e f i c i o s l a b o r a l e s n o c o r r i n e t e s 7 0 , 4 5 7 . 0 1 6 7 , 2 2 1 . 3 5 

( 1 ) V a l o r e s r e c o n o c i d o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l 

Hipótesis a c t u a r i a l e s : U n r e s u m e n d e l a s hipótesis a c t u a r i a l e s u t i l i z a d a s e n l a de terminac ión d e l a s 
p r o v i s i o n e s p a r a jub i lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o s e m u e s t r a n a continuación: 

Hipótesis a c t u a r i a l e s u t i l i z a d a s : 

T a b l a d e mortaiüdad e i n v a l i d e z : 
T a s a d e d e s c u e n t o a p l i c a d a : 
T a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l a l a r g o p l a z o : 
T a s a d e rotación p r o m e d i o : 

A l 31 de diciembre del 

2019 
T M I E S S 2 0 0 2 

4 . 2 1 % 
1 . 5 0 % 
8 . 4 6 % 

2018 
T M I E S S 2 0 0 2 

4 . 2 5 % 
1 . 5 0 % . 
6 . 7 9 % zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

InfermaetónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A e n x o g x A t i e a . : Un resumen de la Información demográf ica utilizada e n la determinación 
de las provisiones para jubilación patronal y desahucio se muestran a continuación: 

Información demográfica 

Trabajadores activos: 

Salidas de personal: 

Tiempo de servicio promedio de trabajadores activos: 
E d a d p r o m e d i o d e l o s t r a b a j a d o r e s a n t i g u o s 

V i d a l a b o r a l p r o m e d i o r e m a n e n t e 
S u e l d o m e n s u a l p r o m e d i o d e t r a b a j a d o r e s a c t i v o s : 

A l 31 de diciembre del 

2019 2018 

14 15.00 

2 1.00 

7.03 6.30 

37.57 36.07 

7 . 6 7 7 . 6 9 

1,454.00 1,438.00 
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Anális is de s e n s i b i l i d a d : L a s v a r i a c i o n e s e n l a s p r o v i s i o n e s p a r a jub i lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o a n t e 
c a m b i o s e n l a s v a r i a b l e s a c t u a r i a l e s s e m u e s t r a n a continuación 

Análisis d e s e n s i b i l i d a d : Jubilación 

22. P R O V I S I O N E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a m u e s t r a n p r o v i s i o n e s a l a r g o 
p l a z o p o r e l v a l o r d e U S $ 5 1 , 3 0 0 . 0 0 q u e c o r r e s p o n d e n a u n a provis ión p a r a d e s m a n t e l a m i e n t o d e s u s 
e q u i p o s m é d i c o s . 

E s t e v a l o r f u e d e t e r m i n a d o c o n b a s e e n p r o f o r m a s e l a b o r a d a s p o r p e r i t o s i n d e p e n d i e n t e s c o n s i d e r a n d o 
l o s v a l o r e s q u e tendría q u e c u b r i r l a Compañí a s i t u v i e r a q u e d e s m a n t e l a r l o s e q u i p o s m é d i c o s a l a f e c h a 
d e emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . L a provisión p a r a d e s m a n t e l a m i e n t o d e e q u i p o s m é d i c o s 
f u e r e c o n o c i d a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l año 2 0 1 3 y f u e i n c l u i d o e n l a conc ihac ión t r i b u t a r i a d e d i c h o 
año c o m o g a s t o n o d e d u c í b l e . 

23. C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s m u e s t r a n u n c a p i t a l s o c i a l p o r e l 
v a l o r d e U S $ 4 0 0 , 0 0 0 . 0 0 q u e s e e n c u e n t r a d i v i d i d o e n 4 0 0 , 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s c u y o v a l o r n o m i n a l e s 
U S $ 1 . 0 0 c a d a u n a . 

24. R E S E R V A S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m u e s t r a n r e s e r v a s p o r u n v a l o r d e U S $ 1 1 6 , 8 8 1 . 9 6 
( 2 0 1 8 : U S $ 1 0 5 , 5 7 0 . 1 2 ) q u e c o r r e s p o n d e a l a r e s e r v a l e g a l q u e f u e c o n s t i t u i d a d e c o n f o r m i d a d c o n l a 
política m e n c i o n a d a e n l a N o t a 2 . 1 6 . 

25. O T R O S R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s m u e s t r a n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s p o r u n 
v a l o r d e U S $ 3 , 9 4 2 . 7 8 ( 2 0 1 8 : p o r u n v a l o r n e g a t i v o d e U S $ 2 8 3 . 7 4 ) q u e c o r r e s p o n d e n a g a n a n c i a s 
(pérdidas) a c t u a r i a l e s p r o v e n i e n t e s d e l o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s n o c o r r i e n t e s ( V e r c o m e n t a r i o s 
a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 1 . 

A l i n i c i o d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e , e l s a l d o d e l a c u e n t a p a t r i m o n i a l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l f u e t r a n s f e r i d o 
ín tegramente a l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 . 1 7 . 
O 

26. R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

U n r e s u m e n d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s s e m u e s t r a a continuación: 

patronal Desahucio 
A u m e n t o e n l a t a s a d e d e s c u e n t o e n 0 . 5 % : 
Disminución e n l a t a s a d e d e s c u e n t o e n 0 . 5 % : 
A u m e n t o e n l a t a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l e n 0 . 5 % : 
Disminución e n l a t a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l e n 0 . 5 % : 
A u m e n t o e n l a t a s a d e rotación e n 0 , 5 % : 
Disminución e n l a t a s a d e rotación e n 0 , 5 % : 

( 3 , 7 5 5 . 0 0 ) 
4 , 0 6 8 . 0 0 
4 , 1 6 0 . 0 0 

( 3 , 8 7 0 . 0 0 ) 
( 2 , 2 1 5 . 0 0 ) 
2 , 3 0 8 . 0 0 

( 7 7 5 . 0 0 ) 
8 3 8 . 0 0 
8 8 2 . 0 0 

( 8 2 4 . 0 0 ) 
7 1 4 . 0 0 

( 6 8 1 . 0 0 ) 

CgiTiEogigión ds galdosn zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAA l 31 de dic iembre del 

2019 2018 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

U t i l i d a d e s a c u m u l a d o s 

R e s u l t a d o s d e l p e r i o d o 

U t i l i d a d n e t a d e l año 

798,587.88 

1 1 4 , 1 5 4 . 3 2 

696,781.28 

1 1 3 , 1 1 8 . 4 4 

Total resultados acumulados 912,742.20 809,899.72 
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M o v i m i e n t o s de l a c u e n t a p a t r i m o n i a l resul tados a c u m u l a d o s : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e 
l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s s e m u e s t r a a continuación 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 
S a l d o i n i c i a l 8 0 9 , 8 9 9 . 7 2 6 9 7 , 9 2 0 . 8 7 

M o v i m i e n t o s : 
( - ) Apropiación d e l a r e s e r v a l e g a l ( 1 1 , 3 1 1 . 8 4 ) ( 6 , 7 2 3 . 9 5 ) 
( - ) Compensación c o n Adopción d e N I I F p o r p r i m e r a v e z - 1 , 6 6 9 . 8 0 
( + /- ) A j u s t e s aplicación i n i c i a l d e N I I F - 9 ( 1 ) - 3 , 9 1 4 . 5 6 

R e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a 1 1 4 , 1 5 4 . 3 2 1 1 3 , 1 1 8 . 4 4 

T o t a l r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s f i n a l e s : 9 1 2 , 7 4 2 . 2 0 8 0 9 , 8 9 9 . 7 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l o s e f e c t o s p r o v e n i e n t e s d e l a apl icación i n i c i a l d e N I I F - 9 e n l a s i n v e r s i o n e s e n 
i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o ( V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 1 4 ) . 

D i v i d e n d o s : D u r a n t e l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s dec id ió n o d i s t r i b u i r 
d i v i d e n d o s . D e a c u e r d o c o n l a l eg is lac ión t r i b u t a r i a v i g e n t e e n e l E c u a d o r , l o s d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a 
f a v o r d e a c c i o n i s t a s ( e x c e p t o s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n e l E c u a d o r ) s e e n c u e n t r a n g r a v a d o s c o n e l 
i m p u e s t o d e l 2 5 % s o b r e e l i n g r e s o g r a v a d o q u e c o r r e s p o n d a a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 40% d e l o s d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s . E s t e 
i m p u e s t o d e b e r á s e r r e t e n i d o e n l a f u e n t e p o r p a r t e d e l a C o m p a ñ í a e n e l m o m e n t o d e l p a g o o crédi to 
e n c u e n t a d e l o s d i v i d e n d o s d e c l a r a d o s . 

22. I N G R E S O S 

U n r e s u m e n d e l o s i n g r e s o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 

V e n t a d e b i e n e s 7 8 . 0 0 
S e r v i c i o s 2 , 2 3 4 , 1 5 0 . 0 3 2 , 2 9 7 , 5 3 3 . 5 1 
( - ) D e s c u e n t o s ( 3 7 , 4 0 3 . 5 6 ) ( 4 4 , 3 9 9 . 2 3 ) 

T o t a l i n g r e s o s o r d i n a r i o s 2 , 1 9 6 , 8 2 4 . 4 7 2 , 2 5 3 , 1 3 4 . 2 8 

28. C O S T O S O P E R A T I V O S 

U n r e s u m e n d e l o s c o s t o s o p e r a t i v o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : 

R e m u n e r a c i o n e s a l p e r s o n a l ( 1 ) 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 

A r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s 

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 
M a n t e n i m i e n t o y reparación 

S e g u r o s y r e a s e g u r o s , 
S e r v i c i o s p r e s t a d o s p o r e m p r e s a s 
Depreciación d e a c t i v o s 
Amortización d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 
O t r o s m e n o r e s 

A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 

2 4 5 , 8 8 5 . 8 8 2 5 6 , 1 2 6 . 4 5 

4 7 7 , 3 9 6 . 3 0 5 4 2 , 1 3 4 . 7 6 

- 4 3 , 9 0 2 . 8 4 

1 1 5 , 1 3 6 . 5 4 1 1 0 , 5 0 1 . 1 2 

8 0 , 9 0 1 . 0 4 7 8 , 4 3 5 . 9 3 

4 0 , 4 1 6 . 9 2 3 1 , 0 0 6 . 4 4 

3 0 2 , 6 6 6 . 0 8 5 8 4 , 4 8 4 . 8 8 

1 6 3 , 0 7 4 . 2 4 1 6 3 , 1 1 4 . 2 4 

1 4 9 , 5 0 1 . 6 2 -
6 , 0 8 1 . 4 6 5 , 5 4 8 . 8 8 

1 , 5 8 1 , 0 6 0 . 0 8 1 , 8 1 5 , 2 5 5 . 5 4 T o t a l c o s t o s d e operación 

( 1 ) I n c l u y e l a par t ic ipac ión d e l o s e m p l e a d o s s o b r e l a s u t i l i d a d e s d e l año p o r e l v a l o r d e U S $ 1 7 , 7 7 7 . 2 9 
( 2 0 1 8 : U S $ 1 8 , 3 0 7 . 1 5 ) c a l c u l a d a d e a c u e r d o c o n l a s pol í t icas m e n c i o n a d a s e n l a N o t a 2 . 9 
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29. G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

U n r e s u m e n d e l a c o m p o s i c i ó n d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s , e s t a b l e c i d o c o n b a s e e n l a n a t u r a l e z a d e l 
g a s t o , s e m u e s t r a a cont inuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 
R e m u n e r a c i o n e s a l p e r s o n a l ( 1 ) 1 3 2 , 2 1 1 . 8 7 1 3 2 , 1 6 0 . 5 9 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 6 3 , 7 1 6 . 3 9 2 9 , 2 3 7 . 2 4 

Promoción y p u b l i c i d a d 1 2 5 . 0 0 1 2 5 . 0 0 

G a s t o s d e gestión 3 2 1 . 8 1 1 , 6 9 9 . 6 1 
M a n t e n i m i e n t o y reparación 4 , 1 3 5 . 3 8 4 , 2 5 6 . 3 2 
I m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s y o t r o s 1 0 , 1 7 4 . 6 3 9 , 8 9 1 . 7 9 

I V A c a r g a d o a l g a s t o 4 1 , 8 1 8 . 1 3 5 6 , 2 0 7 . 2 6 

S e r v i c i o s públicos 1 4 , 0 5 4 . 3 7 1 5 , 3 7 9 . 0 8 

Depreciación d e a c t i v o s 2 , 4 7 6 . 9 0 2 , 6 3 0 . 5 0 

O t r o s m e n o r e s 8 9 0 . 9 5 6 0 8 . 0 0 

T o t a l a a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s 2 6 9 , 9 2 5 . 4 3 2 5 2 , 1 9 5 . 3 9 

( 1 ) I n c l u y e l a par t ic ipac ión d e l o s e m p l e a d o s s o b r e l a s u t i l i d a d e s d e l año p o r e l v a l o r d e U S $ 8 , 7 3 7 . 5 9 
( 2 0 1 8 : U S $ 8 , 6 7 5 . 0 2 ) c a l c u l a d a d e a c u e r d o c o n l a s pol í t icas m e n c i o n a d a s e n l a N o t a 2 . 9 

30. M O V I M I E N T O F I N A N C I E R O 

U n r e s u m e n d e l m o v i m i e n t o f i n a n c i e r o s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e i n g r e s o s f i n a n c i e r o s : 

I n g r e s o s p o r i n t e r e s e s explícitos 

I n g r e s o s p o r i n t e r e s e s implícitos 

T o t a l i n g r e s o s f i n a n c i e r o s 

A l 31 de dic iembre del 

( 1 ) 

2019 
1 1 , 6 1 2 . 2 1 
6 3 , 9 7 6 . 1 6 

2018 
1 7 , 6 3 9 . 5 2 

7 5 , 5 8 8 . 3 7 1 7 , 6 3 9 . 5 2 

Composición d e g a s t o s f i n a n c i e r o s : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 

G a s t o s p o r i n t e r e s e s implícitos ( 1 ) 2 3 6 , 1 4 9 . 2 2 
C o m i s i o n e s c o n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s 4 3 , 5 4 7 . 1 3 4 4 , 6 3 6 . 5 8 

T o t a l g a s t o s f i n a n c i e r o s 2 7 9 , 6 9 6 . 3 5 4 4 , 6 3 6 . 5 8 

T o t a l m o v i m i e n t o f i n a n c i e r o >. ( 2 0 4 , 1 0 7 . 9 8 ) ( 2 6 , 9 9 7 . 0 6 ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a i n g r e s o s y g a s t o s f i n a n c i e r o s implícitos p r o v e n i e n t e s d e l o s d e u d o r e s y a c r e e d o r e s 

c o m e r c i a l e s m e n c i o n a d o s e n l a N o t a 1 . 5 

3 1 . O T R O S I N G R E S O S Y E G R E S O S 

U n r e s u m e n d e l o s o t r o s i n g r e s o s y e g r e s o s s e m u e s t r a a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r-.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ri, ..«re, V «crresQs: iU 31 d» dici»»nl»« del 

2019 2018 

O t r o s i n g r e s o s 9 . S 0 3 - 3 9 5 1 0 - 8 4 
O t r o s e g r e s o s ( 3 , 8 6 7 . 8 8 ) ( 6 , 5 8 1 . 8 8 ) 

T o t a l o t r o s i n g r e s o s v e g r e s o s 5 , 6 3 5 . 5 1 ( 6 , 0 7 1 . 0 4 ) 
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T R A N S A C C I O N E S Y S A L D O S C O N P A R T E S R E L A C I O N 2 U 5 A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , c o n p a r t e s 
v i n c u l a d a s . S e c o n s i d e r a p a r t e s v i n c u l a d a s s i u n a Compañí a t i e n e c a p a c i d a d p a r a c o n t r o l a r a o t r a o 
p u e d e e j e r c e r u n a i n f l u e n c i a i m p o r t a n t e e n l a t o m a d e s u s d e c i s i o n e s financieras u o p e r a t i v a s . S e i n c l u y e 
también a l o s s o c i o s y a d m i n i s t r a d o r e s r e p r e s e n t a t i v o s e n l a Compañí a . 

T r a n s a c c i o n e s efec tuadas c o n par tes r e l a c i o n a d a s : U n r e s u m e n d e l a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s c o n 
p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e m u e s t r a a continuación 

Resumen de transacciones por tipo de partida 

A c t i v a s 
D e i n g r e s o s 
D e g a s t o s 

T o t a l t r a n s a c c i o n e s c o n r e l a c i o n a d a s 

A l 31 de diciembre del 

2019 

3 1 8 , 8 7 8 . 3 4 

6 , 0 0 0 . 0 0 
3 2 4 , 8 7 8 . 3 4 

2018 

7 , 4 7 1 . 1 2 
2 1 1 , 3 4 0 . 8 8 

2 1 8 , 8 1 2 . 0 0 

R e s u m e n de t r a n s a c c i o n e s c o n partes r e l a c i o n a d a s : T r a n s a c c i o n e s a c t i v a s 

Resumen de transaciones activas : Relación: A l 31 de diciembre del 

C o m p r a s d e a c t i v o s : 
V a l l e s c a n 

T o t a l o p e r a c i o n e s a c t i v a s 

Filial 

2019 

3 1 8 , 8 7 8 . 3 4 

2018 

3 1 8 , 8 7 8 . 3 4 

R e s u m e n de t r a n s a c c i o n e s c o n partes r e l a c i o n a d a s : T r a n s a c c i o n e s d e i n g r e s o s 

Resumen de transaciones de ingresos: 

Prestación d e s e r v i c i o s 
A x x i s c a n : s e r v i c i o s médicos 
O m n i s c a n : s e r v i c i o s médicos 
Radiólogos A s o c i a d o s : s e r v i c i o s médicos 
R o g h a R e c r e o s c a n : s e r v i c i o s médicos 

T o t a l o p e r a c i o n e s d e i n g r e s o s 

Relación: 

F i l i a l 
F i l i a l 
F i l i a l 
F i l i a l 

A l 31 de diciembre del 

2019 2018 

2 , 7 4 5 . 3 7 
2 , 9 6 4 . 1 1 

1 2 4 . 7 8 
1 , 6 3 6 . 8 6 

7 , 4 7 1 . 1 2 

R e s u m e n de t r a n s a c c i o n e s c o n partes r e l a c i o n a d a s : T r a n s a c c i o n e s d e g a s t o s 

Resumen de transaciones de egresos: 

S e r v i c i o s p r e s t a d o s 

V a l l e s c a n 

D r . F e m a n d o H a r o : h o n o r a r i o s médicos 

D r . J u a n C a r l o s G u e r r a : h o n o r a r i o s médicos 

A x x i s c a n 

I n g . Sebastián G u e r r a : h o n o r a r i o s 

R e m u n e r a c i o n e s a l p e r s o n a l c l a v e 

Total o p e r a c i o n e s d e e g r e s o s 

Relación: 

F i l i a l 
A d m i n i s t r a 
A d m i n i s t r a 
F i l i a l 
F a m i l i a 

A l 31 de diciembre del 

2019 

6 , 0 0 0 . 0 0 

2018 

9 9 , 0 0 0 . 0 0 
4 0 , 8 3 8 . 8 2 
4 6 , 2 0 2 . 7 8 

7 , 2 9 9 . 2 8 
1 2 , 0 0 0 . 0 0 

6 , 0 0 0 . 0 0 

6 , 0 0 0 . 0 0 2 1 1 , 3 4 0 . 8 8 

Saldos con partes relacionadas: U n r e s u m e n d e l o s s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e m u e s t r a a 

continuación 
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R e s u m e n de s a l d o s c o n partes r e l a c i o n a d a s : I n c l u i d a s e n e l r u b r o a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s : 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 
V a l l e s c a n Cía. L t d a . 6 0 , 4 8 0 . 0 0 -
A c c i o n i s t a s 4 1 , 8 4 2 . 2 5 -

T o t a l a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s r e l a c i o n a d o s 1 0 2 , 3 2 2 . 2 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

R e s u m e n de s a l d o s c o n partes r e l a c i o n a d a s : I n c l u i d a s e n e l r u b r o o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r : 

Composición d e s a l d o s : A l 31 de dic iembre del 

2019 2018 
G u i l l e r m o A l v a r e z 2 3 , 5 6 6 . 9 6 2 5 , 4 3 1 . 2 6 
L u i s T o r r e s 2 3 , 5 6 6 . 9 6 2 5 , 4 3 1 . 9 6 
A l e x a n d r a V e i n t i m i l l a 2 3 , 5 6 6 . 9 6 2 5 , 4 3 1 . 9 6 
R i c a r d o C e v a l l o s 2 2 , 8 0 7 . 5 4 2 4 , 9 9 1 . 9 6 
E d i s o n C e v a l l o s 2 3 , 2 0 3 . 5 4 2 4 , 9 9 1 . 9 6 
J u a n C a r l o s C e v a l l o a 2 5 , 4 9 3 . 6 2 2 7 , 6 8 1 . 0 2 
J a v i e r G u e r r a 2 3 , 2 4 7 . 5 4 2 4 , 9 9 1 . 9 6 
D i e g o Rodríguez 1 3 , 6 7 3 . 9 7 8 , 3 7 0 . 9 4 
F e r n a n d o H a r o 2 3 , 2 4 7 . 5 4 2 4 , 9 9 1 . 9 6 

T o t a l o t r a s c u e n t a s p o r p a a a r a r e l a c i o n a d a s 2 0 2 , 3 7 4 . 6 3 2 1 2 , 3 1 4 . 9 8 

N o s e h a n o t o r g a d o n i r e c i b i d o garant ías p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e e s t a s o b l i g a c i o n e s . D u r a n t e l o s años 
2 0 1 9 y 2 0 1 8 n o s e h a n r e c o n o c i d o p é r d i d a s r e l a c i o n a d a s c o n c u e n t a s i n c o b r a b l e s s o b r e l o s s a l d o s 
a d e u d a d o s p o r p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

33. C O N T I N G E N C I A 

D u r a n t e e l año 2 0 1 9 , H o d e v a l l e s notificó a l a Compañí a s o b r e d i s c r e p a n c i a s s i g n i f i c a t i v a s e n l a 
determinac ión d e l o s i n g r e s o s q u e l e c o r r e s p o n d e a l H o s p i t a l d e a c u e r d o c o n l o s términos d e l c o n t r a t o 
d e s e r v i c i o s m é d i c o s r e s u m i d o e n l a N o t a 1 . 4 . C o n e s t o s a n t e c e d e n t e s , H o d e v a l l e s solicitó r e l i q u i d a r l a 
p a r t e d e l o s i n g r e s o s q u e a s u c r i t e r i o l e c o r r e s p o n d e d u r a n t e e l p e r i o d o q u e s e h a m a n t e n i d o v i g e n t e e l 
c o n t r a t o d e s e r v i c i o s m é d i c o s a n t e s m e n c i o n a d o . 

H o d e v a l l e s manifestó s u intención d e i n i c i a r u n p r o c e s o l e g a l p a r a r e s o l v e r l a d i s p u t a p e n d i e n t e , l o c u a l 
s e e s t i m a iniciará d u r a n t e e l p r i m e r t r i m e s t r e d e l año 2 0 2 0 . E l p r o c e s o l e g a l iniciará l u e g o d e q u e l a s 
p a r t e s n o s e p u s i e r o n d e a c u e r d o e n e l a r b i t r a j e i n i c i a d o y c o n c l u i d o e n e l año 2 0 1 9 . 

C o n b a s e e n l a opinión d e l o s a s e s o r e s l e g a l e s d e l a Compañía , l a Administración i n f o r m a q u e m a n t i e n e 
a r g u m e n t o s d e h e c h o y d e d e r e c h o p a r a d e f e n d e r l o a c t u a d o , p o r l o t a n t o , n o e s p e r a a s u m i r p é r d i d a s 
r e l a c i o n a d a s c o n l a s d i s c r e p a n c i a s m a n i f e s t a d a s p o r e l H o s p i t a l . 

34. H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 5 d e e n e r o d e l 
2 0 2 0 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a Administración d e l a C o m p a ñ í a p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s financieros q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

35. A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l año t e r m i n a d o e l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2019 h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a 

Administración de la Compañía el 15 de febrero del 2020 y posteriormente serán presentados a la Junta 
G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u a p r o b a c i ó n d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía , 
l o s e s t a d o s financieros s e r á n a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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R e p r e s e n t a n t e l e g a l C o n t a d o r a g e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

*** 


