
H O S PI M A G EN ES S.A . 
N O TA S EX PLI C A T I V A S A LO S ES T A D O S FI N A N C I ER O S 
A L 31 D E D I C I EM B R E D EL 2016 Y 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dó lares estadounidenses) 

1. I N FO R M A C I O N G EN ERA L 

1.1 Responsabil idad de las notas a los estados f inancieros 

La info rmació n co ntenida en los estados financieros ad junto s son resp o nsabilid ad de la A dministración 
de la Co mp añía. Las notas exp licativas que se p resentan a continuación so n parte d e lo s estados 
financiero s. 

1.2 Establecimiento y últimas reformas importantes a s u estatuto social . 

La Co mp añía fue constituida en la c iud ad de Quito e l 24 d e mayo d el 2005 (fecha de inscripción en el 
Registro M ercantil) con el no m bre d e Hospimagenes S.A . 

La última refo rm a a los estatutos sociales de la Co mp añía se efectuó co n fecha 19 d e o ctubre d e l 2015, co n 
el o b jetiv o d e eliminar al Directo rio como ó rgano d e co ntro l de la empresa y efectuar o tras refo rmas 
meno res. 

1-3 O bjeto social . 

El o bjeto so cial d e la Compañía inc luy e las siguientes activ id ad es; 

a) Desarro llo , manejo , administración y co mercializació n d e todas las activ id ad es relacionadas co n la 
provisión d e serv icio s de imageneo lo g ía y ramas afines d e la med icina humana. 

b) Importación, exportación, co m p ra, venta, arrend amiento , co mercializació n, d istribución y 
rep resentació n d e insumos, p ro d ucto y otros que teng an relació n co n su o bjeto so cial. 

c) Participar en la creació n, d esarro llo , manejo , administración, representació n y constituirse en usuario d e 
zonas francas. 

1.4 D omicil io principal . 

La d irecc ió n d e la Compañía y sede de su d o m ic ilio p rinc ip al es e l Kilómetro 12.5 d e la A v enid a 
Intero ceánica y la A venid a Flo rencia, ubicada en el secto r d e Cumbayá d e la c iud ad de Quito - Ecuad o r. 

1.5 Contratos relevantes: 

a) Servicios m éd ico s prestados a Hodevalles 

Con fecha 12 d e d ic iembre d el 200S, Hospimagenes firmó u n co nvenio co n Ho d evalles relacio nad o co n 
el manejo y la administración d e equipo s méd ico s d e imageno lo g ia, rayo s X, tomografía, reso nancia 
magnética, desintometría, mamo grafía y pano rámica d ental. Las partes aco rd aro n que este co nv enio 
concluirá el 31 d e d iciembre d e l 2021. Por lo tanto , info rmamo s que lo s ingresos o rd inario s d e 
Ho sp imagenes d ep end en fund amentalmente de las v inculacio nes y acuerdos existentes con Ho d ev alles. 
Los estados financiero s ad juntos, d eb en ser leídos co nsid erand o esta circunstancia. 

b) Servicios m éd ico s prestados a Imaval le 

Con fecha 4 d e febrero d el 2008, Hospimagenes firmó u n co nvenio Imavalle p ara que en su no m bre emita 
las facturas p o r la prestación de serv icio s médicos a sus pacientes. A l f inal d e cada mes Imavalle emite 
una factura a Hospimagenes p o r la to talidad d e lo s serv icio s méd ico s prestad o s. Este co ntrato d e 
prestació n d e serv icio s no estipula beneficio s eco nó mico s para Ho smpimagenes. Los estados financiero s 
ad juntos, d eb en ser leídos co nsid erand o esta circunstancia. 

1.6 Resumen de transacciones signif icativas. 

A l 31 d e d ic iem b re d el 2016 y 20IS, los estados financieros adjuntos inc luy en lo s siguientes ingreso s 
o rd inario s p ro v enientes de clientes relevantes: 
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Ingresos ordinarios reconocidos durante el año 

Hodevalles 
Imavaüe 
Otros clientes 

TOTAL 

(1) 
(2) 

A l 31 de diciembre del 

2016 

854.872,24 
278.509,25 
980.429,06 

2015 

1..0S8.043,73 
230.504,45 

1.094.393,33 

2.113.810,55 2.382.941,51 

(1) Ingreso s o rd inario s p ro v enientes d el co nv enio mencionado en e l literal a) de la No ta 1.6 que 
rep resentan el 40.4% (2015: 44.4%) d el to tal d e los ingresos d e l p erio d o que se info rma 

(2) Ingreso s o rd inario s pro venientes d el co nv enio mencionado en e i literal b) de la N o ta 1.5 que 
rep resentan el 13.1% (2015: 9.6%) d el to tal d e los ingresos d e l p erio d o que se info rma 

A co ntinuació n un resumen d e saldos p end ientes d e co bro a clientes relevantes incluido s en el rubro 
d eud o res co merciales: 

Composición de saldos: 

Hodevalles 
Imavalle 
Otros clientes 

A l 31 de diciembre del 

2016 

320.220,84 
70.755,65 
6.767,74 

2015 

326.615,58 
32.492,34 
8.509,86 

TOTAL 397.744,23 367.617.78 

1.7 Entorno económico 

La Co mpañía realiza sus o peracio nes en un ento rno eco nó mico que se ha d eterio rad o a p artir d e l segundo 
semestre d el año 2015. Entre los principales facto res que co ntribuy ero n al deterio ro d e la eco no mía 
ecuato riana tenemos: i) la caíd a de los p recio s d e l petró leo y o tras materias primas en e l mercado 
internacio nal d eriv ad o d e la crisis eco nó mica m und ial lo cual afecta a mucho s de los países que impo rtan 
p ro d ucto s ecuatorianos, ii) e l fo rtalecimiento d e l dó lar estadounidense que encarece los p recio s de los 
p ro d ucto s ecuatorianos d e expo rtació n, iii) la inestabilid ad d el marco leg al ecuatoriano que desfavorece 
a la inversió n extranjera y lo cal, iv ) los retrasos en los pagos que las entid ad es d el sector p úblico a favor 
d e sus p ro v eed o res d e b ienes y servicios, y , v ) la falta d e fuentes d e financiamiento y los altos costos para 
co nseguir recursos. Los estados financieio s ad junto s d eben ser leíd o s co nsid erand o esta circunstancia. 

2. R ES U M EN D E LA S PO LÍTICA S C O N T A BLES S IG N IFIC A T IV A S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i 

A continuación, se resumen las principales po líticas contables ad o ptad as p o r la A dministración de la 
Co mp añía en la elabo ració n d e los estados financiero s adjuntos. 

2.1 D ecl aración de cumplimiento con las N I I F 

Los estados financieros d e la Compañía co m p rend en los estados d e situación financiera al 31 de 
d ic iem b re d el 2016 y 2015, y los co rrespo nd ientes estados de resultad o s y o tros resultados integrales, de 
cambio s en el p atrimo nio y d e flujos de efectivo p o r ios años terminad o s en d ichas fechas, así como las 
notas explicativas de lo s estados financieros que incluyen un resumen de las po líticas contables 
significativas utilizadas d urante su preparació n. 

Los estados financieros ad junto s fuero n elabo rad o s d e acuerdo co n la versió n completa d e las Normas 
Internacio nales de Info rmació n Financiera - NIIF, emitid as y Traducidas o ficialmente al id io m a castellano 
p o r el lASB, d e acuerd o co n las d isposiciones emitid as po r la Superintend encia de Compañías, Valo res y 
Seguro s d e l Ecuador. Dicho s estados financiero s muestran la ad o pció n integ ral, explícita y sin reservas 
d e las referid as No rmas Internacio nales y su ap licació n de manera unifo rm e a los perio do s co ntables que 
se p resentan. 
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La preparació n d e lo s estados financiero s d e acuerdo co n la última versión v ig ente d e las NIIF requiere 
que la A dministración: i) ejerza su ju ic io en el pro ceso d e selecc ió n y aplicación d e las po líticas contables 
d e la Compañía, y , ii) realice estimacio nes impo rtantes en la med ició n de los d iferentes rubro s incluid o s 
en d ichos estados financieros. La No ta 3 rev ela las áreas que implican un m ay o r g rad o de juic io o 
co mp lejid ad o las áreas donde los supuesto s y estimaciones so n significativos p ara la elabo ració n de lo s 
estados financiero s ad juntos. Debid o a la subjetiv id ad inherente en este pro ceso co ntable, lo s resultados 
reales p ued en d if erir d e los montos estimad o s p o r la A dministración. 

2.2 V aluación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas incluid as en los estados f inanciero s adjuntos fuero n med idas al costo o a su v alo r razonable, 
tal como se d escribe en las políticas co ntables mencionadas más adelante. El v alo r razo nable pued e ser 
requerid o o p erm itid o p o r una NIIF p ara la medición de p artid as y/ o efectuar rev elacio nes en las notas 
d e los estados financieros. 

El costo histórico d e una partida está basad o en el valo r razo nable de la co ntraprestació n pagada en la 
adquisición d e u n activo o en el v alo r razo nable d e la co ntraprestació n recibid a al asumir un pasivo . Por 
el co ntrario , e l v alo r razonable es e l p rec io que sería rec ib id o p o r v end er un activo o p ag ad o p o r transferir 
un pasivo en una transacció n o rd enad a entre participantes d e l mercad o en la fecha d e med ició n. 

El valo r razo nable d e una partida p ued e ser o btenid o d e dato s observables o estimad o utilizando o tras 
técnicas de valo ració n. Las Técnicas para estimar el valo r razo nable utilizan "d ato s d e entrad a" que se 
clasifican en: 

• Datos d e entrad a d e nivel 1: Sí co rresp o nd en a precio s co tizados (sin ajustar) en mercad o s activos 
para activos o pasivo s idénticos en lo s que la entid ad p ued e acceder a la fecha d e med ició n. 

• Datos d e entrad a de nivel 2: Sí so n d istintos a los p rec io s cotizados inc luid o s en el N iv el 1 y 
co rresp o nd en a datos observables p ara el activo o pasivo , d irecta o ind irectamente. 

• Datos d e entrad a d e niv el 3: Si co rresp o nd en a datos que no so n observables p ara el activo o pasivo . 

La determinació n d e l v alo r razonable d e una p artid a incluid a en los estados f inanciero s requiere que la 
A dministración d e la Compañía maximice ei uso d e datos d e entrad a observables relevantes y minimiza 
el uso de datos d e entrad a no o bservables 

2.3 Cambios en las politicas contables 

a) A plicación inicial de nuevas normas, modif icaciones e interpretaciones de las N I I F: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i 

A continuación, un resumen de las nuevas no rmas, mo d ificacio nes e interpretacio nes emitid as po r el lASB 
que fueron ap licad as p o r la A dministración d e la Compañía en la emisión d e lo s estados financieros 
ad juntos. 

Norma Tipo de cambio 
NIIF-14 
NTIF-11 

NIIF-10. 
NIIF-12 y 
NTC-28 
NlC-27 

NIC-4Í y 
NIC-16 

NIC-38 y 
NIC-16 

Cuentas de diferimieníos de actividades reguladas (NIIF nueva) 
Establece el tratamiento contable de adquisiciones de participaciones en 
operaciones conjuntas 
Aclara que las entidades de inversión se encuentran exentas de preparar 
estados financieros consolidados, revelar información adicional y aplicar el 
método de paraticipación 
Una entidad podrá aplicar el método de la participación en la elaboración de 
sus estados financieros separados. 
Tratamiento contable de plantas productoras (activos biológicos) 

Métodos aceptables para el cálculo de la amortización de activos intangibles 
y la depreciación de propiedades, planta y equipos y . 

A plicación obligatoria 
a partir de: 

1 de enero del 2016 
1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 
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Norma Tipo de cambio 
NIC-1 Cambios en la presentación de estados financieros y. sus notas. 

Mejoras anuales del ciclo 2012-2014 

Aplicación obligatoria 

a partirzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^e: 

1 de enero del 2016 
I de enero del 2016 

Excepto p o r lo mencio nado en e l párrafo siguiente, las nuevas normas, mo d ificacio nes e interp retacio nes 
de las N IIF, que fuero n aplicadas p o r la A dministración d e la Compañía a p artir d e l 1 d e enero d e l 2016 
no tuv iero n efectos significativos so bre los estados f inanciero s adjuntos. 

Mejo ras anuales d el ciclo 2012 - 2014: 

Estas mej o ras incluy en una mo d ificació n a la "NIC-19: Beneficio s a los emp lead o s' ' relacionado co n la tasa 
de d escuento que d ebe utilizarse p ara estimar el v alo r d e las pro v isio nes d e lo s beneficio s labo rales po st-
emp leo . La tasa d e descuento se determinará utilizand o co mo referencia lo s rend imiento s d e l mercad o , 
al final d e l p erio d o que se info rma, co rrespo nd ientes a bonos empresariales d e alta cal id ad . Esta 
mo dificació n establece que el mercad o al que hace referencia esta no rma será establecido co n base en 
la mo ned a funcio nal en lugar d e l mercad o de cada p aís. Por lo tanto, cuando no exista un mercad o am p lio 
para bo no s empresariales d e alta calid ad , se utilizarán lo s rend imiento s d e mercad o (al final d e l p erio d o 
de p resentació n) de los bonos gubernamentales d eno minad o s en esta mo ned a. La moneda y el p lazo d e 
los bo no s empresariales o gubernamentales serán co ngruentes con la mo ned a y el plazo estimad o d e 
pago d e las o bligacio nes po r beneficio s po st-empleo . 

Co n estos antecedentes, info rmamo s que la A dministració n de la Co mpañía d etermina anualmente el 
valo r d e la jubilació n patro nal y desahucio con base en cálculo s actuariales practicad o s po r un p ro fesio nal 
ind ep end iente (calificado p o r la Superintendencia d e Co mpañías) utilizando e l método d e la u nid ad d e 
créd ito p ro y ectad a. Bajo el méto d o d e la unid ad d e créd ito pro yectada, los beneficio s laborales d ef inid o s 
son reco no cid o s durante el p erio d o que los emplead o s p resten sus servicio s en la entidad , co nsid erand o 
las co nd ic io nes d el p lan de beneficio s y el uso d e hipó tesis actuariales para calcular el valor p resente d e 
d ichos benefic io s. Las tasas d e d escuento utilizadas p ara d eterminar el v alo r p resente de las p ro v isio nes 
para jubilac ió n p atro nal y desahucio fuero n las siguientes: 

Co n base en lo s resultados o btenid o s en los nuevos cálculo s actuariales elabo rad o s po r un p ro fesio nal 
ind ep end iente, la Admi^iistración d e la Compañía reestructuró sus estados financiero s al 31 d e d ic iem b re 
y 1 d e enero d e l 2015 para reco no cer las nuevas estimacio nes d e las pro v isio nes para jubilación p atro nal 
y d esahucio . Los estados financieros reestructurados se presentan adjuntos p ara fines co mparativo s. 

A co ntinuació n, la A dministración d e la Compañía inc luy e un resumen d e lo s efectos d eriv ad o s d e la 
aplicació n inic ial d e la modificación a la "NIC-19: Beneficio s a los emp lead o s": 

Estado d e situación financiera al 31 d e d iciembre d el 2015: 

A l i d e enero d e l 2015 
A l 31 de d ic iembre d e l 2015 
A l 31 de d ic iem bre d e l 2016 

4.15% 
4.36% 
4.14% 

Componentes: 

Según estados financieros 

financieros adjuntos 

freestmcturadosl 

5egún estados 

financieros emitidos 

el año anterior Diferencia 

Pasivos: 
Obligaciones laborales no corrientes 37.797,48 26.678,37 11.119,11 

Patrimonio 
Resultados acumulados 669.117,96 680.237.07 -11.119,11 
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Estado d e situación f inanciera al 31 de d ic iem bre d el 2014: 

Componentes: 

Según estados financieros 

financieros adjuntos 

(reestructurados) 

Según estados 

financieros emitidos 

el año anterior D iferencia 

Pasivos: 
Obligaciones laborales no corrientes 42,205.09 27.401.00 14.804,09 

Patrimonio 
Resultados acumulados 575.574,70 590.378,79 -14.804,09 

Estado d e resultados y otyos resultados integrales d e l año terminad o al 31 d e d iciembre d el 2014: 

Según estados financieros 

financieros adjuntos 

Según estadas 

financieros emitidos 

Componentes: (reestructurados^ el año anterior D iferencia 

Resul tados : 
Costos operativos -1.976.133,79 -1.976.117,43 16,36 
Gastos administrativos -252.548,63 -248.797,20 3.751,43 
Otros ingresos y egresos 25.885,18 22.489,41 -3.395,77 
Impuesto a la renta -49.980,45 -50.872,99 -892,54 
Otros resultados integrales 3.371,16 206,70 -3.164,46 

Total -3.684,98 

N uevas normas e interpretaciones publicadas: 

A continuación, un resumen d e las nuevas no rmas e interpretacio nes emitid as po r el Iñ5B que no fueron 
ad o ptad as anticipad amente p o r la A dministración d e la Compañía en la emisió n de los estados financieros 
ad junto s. Estas normas e interpretacio nes serán d e aplicación o b lig ato ria en la elabo ració n d e lo s estados 
f inanciero s a partir d e las fechas indicadas a continuación a menos que la Administración d e la Compañía 
d ec id a aplicarlas anticip ad amente: 

Norma Tipo de cam b i o 

NIIF-16 Arrendamientos 
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 
NIIF- 9 Instrumentos financieros - Clasificación y medición de activos y pasivos 

financieros. Incluye la contabilidad de coberturas 
CNIIF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticuados 

Aplicación obligatoria 

a partir de: 

1 de enero d el 2019 
1 de enero d el 2018 
1 de enero d el 2018 

1 de enero d el 3018 

"NIIF-16: A rrend amiento s" 

En enero d e l 2016 se emitió la " N nF- 16: A rrend amiento s", que establece los p rinc ip io s para el 
reco no cimiento , med ició n, presentació n y rev elació n de los efecto s eco nó mico s d eriv ad o s de los 
co ntrato s de arrend amiento s, así como incluye lineamientos d etallad o s para po d er analizar situaciones 
esp ecíf icas. Esta no rma reemp lazará los requerimiento s establecido s en la "NlC-17: A rrend amiento s" y 
las interpretacio nes respectivas. A d icio nalmente, informamos que se p erm ite la aplicación anticipad a de 
esta no rma siempre y cuand o la Compañía haya imp lementad o o se encuentre en pro ceso de 
implementacíó n de la "NIIF-16: Ingresos p ro ced entes de contratos co n lo s clientes". 
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El o bjetivo d e la no rm a es asegurar que lo s arrendatario s y arren4adca:es p ro p o rc io nen información 
relevante de una manera que rep resente fielmente los efectos eco nó mico s d eriv ad o s d e los contratos d e 
arrend amiento co n la intención d e que lo s usuarios d e los estados financieros p ued an evaluar d icho s 
efectos sobre la situa.ción financiera, e l rend imiento de sus o peracio nes y lo s f lujo s d e efectivo d e la 
entid ad . 

La A dministración d e la Compañía p rev é que la aplicació n inic ial de esta nuev a no rm a pued e tener 
impacto s significativo s sobre lo s im p o rtes reco no cido s en lo s estados f inanciero s adjuntos y sus 
revelacio nes. Sin embarg o , no es p o sib le p ro p o rcio nar una estimació n razo nable d e ese efecto hasta que 
un examen d etallad o haya sido co m p letad o . 

A continuación, u n resumen de los requerimiento s establecido s p o r la "NlIF-16: A rrend am iento s" para 
arrendatario s y arrend ad o res: 

Requerimientos p ara arrendatarios: 

La "NIIF-16: A rrend amiento s" requiere e l reco no cimiento y med ició n de ios co ntrato s d e arrend amiento 
ap licand o el m o d elo d e "derecho d e uso ". De acuerdo co n este mo d elo , los arrend atario s reco no cerán, 
en el estado d e situación financiera, u n activo po r el d erecho d e uso y un p asiv o p o r arrend amiento 
d erivad o s de lo s co ntrato s de arrend amiento . El activo p o r d erecho de uso se m id e inicialmente al costo 
co nfo rmad o p o r: i) e l valor d el reco no c imiento inicial d e l pasivo po r arrend amiento , ii) los pagos 
anticipados d e arrend amiento meno s lo s incentivo s recibid o s, iii) los costos d irecto s iniciales incurrid o s 
co mo consecuencia d e negociar y aco rd ar u n contrato d e arrend amiento , y , iv ) una estimación de los 
costos de desmantelamiente el activo subyacente. El reco no cimiento inicial d e l p asiv o p o r arrend amiento 
será el valo r p resente d e los pagos d e arrend amiento establecid o s po r las partes en el co ntrato . 

Co n p o sterio rid ad al reco no cimiento inic ial, el activo p o r d erecho de uso p ued e med irse aplicando el 
mo d elo de costo o e l mo delo de v alo r razo nable. A l aplicar e l mo d elo de costo , e l activo p o r derecho d e 
uso será d ep reciad o durante su v id a útil y sujeto a una revisión anual para d eterm inar p o sibles pérd idas 
p o r d eterio ro . A l aphcar el mo d elo d e v alo r razonable, e l activo po r d erecho d e uso será med id o d e 
acuerd o co n la naturaleza d el activo arrend ad o y los requerimiento s establecid o s en la "NlC-40: 
Propiedades d e inversió n", o la "N lC-16: Pro p iedades, p lanta y equip o ". 

Los resultados d e l p erio d o que se info rm a incluirán los gastos financieros d eriv ad o s d e los pasivos p o r 
arrend amiento co n base en el méto d o d e la tasa de interés efectiva durante e l p lazo d e l contrato d e 
arrend amiento . 

Un arrend atario p ued e optar p o r no ap licar las po liticas mencio nad as en lo s p árrafo s anterio res en los 
siguientes casos: i) pajfa contratos d e arrend amiento a co rto p lazo y , ii) para co ntrato s d e arrend amiento 
cuyo activo subyacente es de bajo v alo r. En estos casos, e l arrend atario reco no cerá únicamente un gasto 
p o r arrend amiento durante el plazo establecid o p o r las partes en el contrato d e arrend amiento . 

Requerimientos p ara arrendado res: 

Los arrend ad o res clasificarán los co ntrato s d e arrend amiento co mo operativos o f inanciero s. Un contrato 
d e arrend amiento se clasifica co mo f inanciero si transfiere sustancialmente to d o s lo s riesgo s y beneficio s 
inherentes a la p ro p ied ad d el activo subyacente. Un co ntrato de arrend amiento se clasifica co mo 
o perativo si no transfiere sustancialmente to d o s los riesgo s y beneficio s inherentes a la p ro p ied ad d el 
activo subyacente. 

Los contratos d e arrend amiento clasificad o s como financiero s se reco no cen en e l estado de situación 
financiera co mo una cuenta por co brar p o r un imp o rte ig ual a la inversión neta en el arrend amiento que 
co mp rend en los siguientes pagos p o r e l d erecho de uso d e l activo subyacente: i) e l v alo r presente d e los 
pagos de arrend amiento establecidos p o r las partes menos los incentivos d e arrend amiento po r pagar, 
ii) los pagos d e arrend amiento v ariables, iii) los pagos p o r garantías p ro p o rcio nad as p o r el arrend ad o r 
al arrendatario , iv ) e l precio para ejercer la o pció n de co mp ra en caso de existir certeza razonable de que 
se efectúe, y , v ) lo s pago s de p enalid ad es p o r terminación d e co ntrato . 
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Los resultad o s d el p erio d o que se informa incluirán: i) un ingreso equiv alente al v alo r d e l activo 
subyacente, o, si es inferio r, e l v alo r presente d e lo s p ago s d e arrend amiento establecidos p o r las partes 
en el co ntrato , ii) e l costo o v alo r en libro s d el activo subyacente menos el v alo r presente d el v alo r resid ual 
no garantizad o , üi) la util id ad o pérd ida d eriv ad a d e l contrato de arrend amiento clasificad o co mo 
f inanciero . Los ingresos f inanciero s derivados d e las cuentas p o r co brar serán registrado s co n base en el 
méto d o d e la tasa d e interés efectiva durante el p lazo d e l contrato de arrend amiento . 

Los arrend ad o res que mantengan contratos de arrend amiento o perativo , reco no cerán en lo s resultad o s 
d el p erio d o que se info rma: i) u n ingreso po r arrend amiento durante el p lazo establecido p o r las p artes 
en el co ntrato de arrend amiento , y ii) la d ep reciació n d e los activos arrend ad o s. 

"NIIF-15: Ingreso s pro ced entes d e contratos co n lo s c lientes" 

En may o d e l 2014 se emitió la "NIIF-15: Ingresos p ro ced entes de contratos c o n clientes", que establece 
un m o d elo extenso y detallado que d eberán utilizar las entid ad es en la med ició n y reco no cimiento d e los 
ingreso s d e activ idades o rd inarias pro cedentes d e co ntrato s co n clientes. Esta norma reemp lazará los 
requerimiento s establecidos en la "NIC-18: Ingreso s o rd inario s" , " N l C - l 1: Co ntrato s de Co nstrucc ió n" y 
las interp retacio nes respectivas. En septiembre d e l 2015, se estableció que estas mo d ificacio nes se 
ap licarán a p artir d e l 1 de enero d e l 2018, sin em b arg o , se p ermite su ap licació n anticipada. 

El p rinc ip io básico de esta no rm a es que una entid ad reco no ce los ingresos d e actividades o rd inarias d e 
fo rma que rep resenten la transferencia de bienes o serv icio s co mp ro metid o s co n los clientes a cambio 
d e un im p o rte que refleje la co ntraprestació n a la cual la entid ad espera tener d erecho a cambio d e d icho s 
bienes o serv icio s. Una entid ad reconoce los ing reso s d e actividades o rd inarias de acuerd o co n ese 
p rinc ip io básico mediante la ap licació n de las siguientes etapas: 

a) Etapa 1: Identificar el co ntrato (o contratos) c o n el cliente. 
b) Etapa 2: Identificar las o bligacio nes de d esem p eño en el contrato . 
c) Etapa 3: Determinar el p rec io d e la transacció n. 
d) Etapa 4: A signar el p rec io d e la transacción entre las o bligacio nes de d esemp eño d el co ntrato . 
e) Etapa S: Reconocer el ing reso d e actividades o rd inarias cuando (o a m ed id a que) la entid ad satisface 

una o bligació n de d esemp eño , es decir, cuand o e l "c o ntro l" de los bienes o servicios relacio nad o s 
co n una o bligació n de d esem p eño particular es transferid o al cliente. 

La "NIIF-15: Ingresos pro ced entes d e contratos co n c lientes" añade lineamiento s detallados p ara p o d er 
analizar situaciones específicas, así como también req u iere amplias revelacio nes 

La A dministració n d e 1^ Co mpañía prevé que en la ap licació n inicial de esta nueva norma p ued e tener 
impacto s significativo s so bre lo s importes reco no c id o s en los estados financiero s ad junto s y sus 
revelacio nes. Sin embargo , no es p o sible p ro p o rc io nar una estimación razo nable d e ese efecto hasta que 
un examen d etallad o haya sid o co mpletad o . 

NIIF-9: Instrumento s financiero s 

La "N IIF-9: Instrumento s f inanciero s" emitida en no v iem b re d el 2009, intro d ujo nuevos requisito s p ara la 
clasificació n y medición d e activo s financieros. Esta no rm a se modificó p o sterio rmente en o c tubre d e l 
2010 p ara inc lu ir los requisito s p ara la clasificación y med ició n de pasivos financiero s, así co mo p ara su 
baja en lo s estados financieros, y , en no v iembre d e l 2013, incluyó nuevos requisito s para la c o ntab il id ad 
de co bertura general. En ju lio d e l 2014, se emitió o tra versió n revisada d e esta Norma, p ara inc lu ir 
p rinc ip almente lo siguiente: i) Requerimientos d e d eterio ro para activos f inanciero s, y , ii) Mo d if icacio nes 
limitad as a lo s requisitos de clasificación y med ic ió n al intro d ucir una categ o ría de medición a "v alo r 
razo nable co n cambio s en o tro resultad o integ ral" , p ara cierto s pasivos f inanciero s. 

Todos lo s activos financieros que se clasifican d entro d e l alcance de la "NIC-39: Instrumentos f inanc iero s" 
se reco no cerán po sterio rmente a su costo amo rtizad o o v alo r razonable. Estos activos financiero s serán 
med id o s al c ierre d e cada p erio d o contable d e la sig uiente manera: 
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a) Son med id o s al co sto amo rtizado los instrumento s de d eud a q u e se mantienen d entro d e un modelo 
d e nego cio cuyo o b jetiv o sea el de recaud ar los flujos d e efectiv o contractuales, y que tengan flujos 
d e efectivo co ntractuales que son únicamente pagos de cap ital e intereses sobre el cap ital pend iente, 

b) Son med id o s a v alo r razo nable co n cambio s en el o tro resultad o integ ral, los instrumentos de deuda 
mantenido s en u n m o d elo d e negocio cuyo o bjetiv o se cump la tanto al recaudar los flujos d e efectivo 
contractuales co mo p o r la venta d e activos financieros, y que teng an términos contractuales d el activo 
financiero que d an lug ar en fechas especificas a flujos d e efectiv o que solo co nstituyen pagos de 
cap ital e intereses so bre el capital p end iente, 

c) Son med id o s a v alo r razo nable con cambio s en resultados, to d as las otras inversiones d e deuda y d e 
p atrimo nio . Esta no rm a p ermite que las entidades p ued en hacer una elección irrev o cable para 
presentar los cambio s po sterio res en el v alo r razonable d e una inversión d e p atrimo nio (no 
mantenid a para nego ciar) en o tro resultad o integral, y so lo el ingreso por d iv id end o s será 
reco no cid o en el resultad o d el p erio d o . 

En la med ició n de los pasivo s financieros d esignad o s a valo r raz o nable co n cambios en resultados, la 
"N llF-9: Instrumentos f inanciero s" requiere que e l impo rte g enerad o p o r cambio en el v alo r razonable 
d e l pasivo financiero que sea atribuible a cambio s en el riesgo d e créd ito d e l referid o pasivo , se presente 
en o tro resultado integ ral, a meno s que, el reco no cimiento d e los efecto s d e los Ccimbios en el riesgo de 
créd ito d e l pasivo en o tro resultad o integral g enere una asimetría co ntable en el resultado d el perio d o . 
Los cambio s en el v alo r razo nable atribuib le al riesgo d e créd ito d e un pasivo financiero no son 
p o sterio rmente reclasificad o s al resultado d el p erío d o . Según la "N IC-39: Instrumentos financiero s", la 
to talid ad d el imp o rte d e l cambio en el valo r razo nable d el pasivo f inanciero designado a v alo r razonable 
co n cambio s en resultad o s se presenta en e l resultad o d e! p erío d o . 

La A dministración d e la Co mp añía prevé que la aplicación de la N IIF 9 en el futuro puede tener un impacto 
signif icativ o so bre lo s imp o rtes reco no cido s en los estados f inanciero s adjuntos, en relació n con los 
activo s financieros y p asiv o s financieros d e la Co mpañía. Sin em b arg o , n o « s posible p ro p o rc io nar una 
estimació n razonable d e ese efecto hasta que u n examen d etallad o haya sido co mpletado . 

"CNIIF-22: Transacciones en mo ned a extranjera co n pagos antic ip ad o s" 

En d ic iem bre d el 2016 se emitió la CNlIF-22: Transacciones en m o ned a extranjera con pago s anticipad o s" 
que p ro p o rc io naro n una aclaració n sobre la fecha d e la transacció n y e l tip o de cambio a utilizar en el 
reco no cimiento inic ial d e u n activo , gasto o ing reso . 

La A dministración d e 1^ Co mp añía prevé que no tendrá impacto s en sus estados financiero s durante la 
ap licació n inicial d e la interpretación "CN IIF-22: Transacciones en mo ned a extranjera co n pagos 
antic ip ad o s" co nsid erand o que no realiza transacciones en mo ned a extranjera. 

M odif icaciones a las N I I F publicadas: 

A continuación, un resumen d e las mo d ificacio nes emitidas p o r el lASB que no fuero n adoptadas 
anticipad amente p o r la A dministración de la Co mp añía en la emisió n d e los estados financieros adjuntos. 
Estas mo d ificacio nes serán d e aplicación o b lig ato ria en la elabo ració n d e los estadas financiero s a partir 
d e las fechas ind icad as a continuación a meno s que la A dministración d e la Compañía d ec id a aplicarlas 
antic ip ad ámente: 

Aplicación obligatoria 

Norma Tipo de cambio a partir de: 

NIIF-10 Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de subsidiarias. No definida 

NIIF-2 Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero del 2018 

NIC-40 Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero del 2018 
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Norma Tipo de cambio 
NIC-28 Procedimiento para el registro de las garmrrcias o pérdidas proveniente de 

las ventas o aportaciones efectuadas por im inversor a sus asociadas o 
negocios conjuntos 

NIC-12 Reconocimiento de activos po r impuestos diferidos por pérdidas no 
realizadas 

NIC-7 Información adicioiial a revelar 
Mejoras anuales del ciclo 2014-2016: Adopción de las NlIFpo r primera vez, 
Información a revelar sobre participaciones en otras entidades e Inversiones 
en asociadas y negocios conjimtos 

A plicación obligatoria 

a partir de: 
No definida 

1 de enero del 2017 

1 de enero del 2017 
1 de enero del 2017 y 1 

de enero del 2018 

La A dministración d e la Compañía p rev é que d erivad o de la aplicació n inicial d e estas mo d ificacio nes no 
tendrá un efecto significativo so bre lo s imp o rtes reco no cid o s en los estados f inanciero s adjuntos. Sin 
embargo , no es p o sib le p ro p o rcio nar una estimación razo nable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sid o co mpletado . 

2.4 M oneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en lo s estados ñnanciero s d e la Co mpañía se exp resan en la mo neda d e l ambiente eco nó mico 
p rimario d o nd e o p era la entidad (mo ned a funcio nal). La A dministración de la Co mp añía estableció que 
el dólar estad o unid ense es la mo ned a funcio nal y mo ned a d e presentació n d e sus estados financieros. 

A menos que se ind ique lo co ntrario , las cifras incluidas en lo s estados f inanciero s adjuntos están 
expresadas en d ó lares estadounidenses. 

2.5 Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras, que se p u ed en transfo rmar ráp id amente en efectivo en u n plazo inferio r a tres 
meses y so breg iro s bancarios no recurrentes. Los so breg iro s bancarios recurrentes so n presentados 
como pasivos co rrientes en el estado d e situación financiera. 

2.6 A ctivos financieros 

Los activos f inanciero s son instrumento s financiero s no d eriv ad o s co n pagos fijo s o d eterminables, que no 
cotizan en un mercad o activo . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i 

a) Reconocimiento y d es-reco no cimiento 

Todos los activos financiero s se reco no cen y d an de baja en la fecha de nego ciació n, es d ecir, cuando se 
o bserve la p resencia de una co mp ra o v enta de un activo f inanciero bajo un co ntrato cuyas co nd icio nes 
requieren la entreg a d el activo d urante un perío d o que generalmente está reg u lad o p o r el mercad o 
co rresp o nd iente. 

La Compañía d a d e baja un activo f inanciero únicamente cuand o : i) exp iren lo s d erecho s contractuales 
so bre los flujos d e efectivo d el activo f inanciero , y , ii) transfieran de manera sustancial ios riesgos y 
ventajas inherentes a la p ro p ied ad d e l activo financiero . 

b ) Clasificación d e activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos f inanciero s en las siguientes catego rías: i) a v alo r razo nable con cambio s 
en resultados, ii) activo s financieros mantenid o s hasta su v encimiento , iii) p réstamo s y cuentas po r co brar, 
y , iv ) activos financiero s d ispo nibles p ara la venta. La clasificació n depende d e l pro pó sito co n el que se 
ad quiriero n lo s instrumento s financiero s. La administración d etermina la clasificació n d e sus instrumentos 
financieros en el mo mento d el reco no c imiento inicial. 
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A la fecha d e lo s estados financiero s adjuntos, la Co mp añía mantiene básicamente préstamos y cuentas 
p o r co brar, así co mo activos financiero s mantenid o s hasta su vencimiento que fuero n clasificado s co mo 
activos co rrientes. A d icio nalmente, la Compañía rep o rta activos financieros d isp o nibles para la v enta que 
fuero n clasificad o s como activos no corrientes. 

c) Med ició n inic ial y po sterio r 

Los activ o s financiero s son m ed id o s inicialmente a su v alo r razonable más lo s costos relacio nado s co n su 
adquisició n, excep to si el acuerd o constituye una transacció n financiada en cuyo caso la Co mp añía m id e 
el activo f inanciero al valo r p resente de los flujos futuro s esperados desco ntado s a una tasa d e interés d e 
mercad o . Desp ués d el reco no cimiento inicial, lo s activos financieros d e la Co mpañía son m ed id o s d e la 
siguiente manera: 

A ctiv o s financiero s mantenid o s hasta el v enc imiento y préstamos y cuentas p o r cobrar: Se m id en al 
costo amo rtizad o utilizando e l méto do de la tasa d e interés efectiva, meno s cualquier po sible d eterio ro . 
Los ing reso s p o r intereses ( incluyend o los intereses implícitos) se reco no cen y se calculan utilizand o 
la tasa d e interés efectiva, excep to cuando el reco no cimiento d el interés resultare inmaterial. 

A c tiv o s financiero s d isp o nibles para la v enta: Se m id en al costo d e adquisición cuand o : i) estas 
inv ersio nes no tienen p recio s establecidos p o r u n mercad o activo , y , ii) e l valor razo nable d e las 
inv ersio nes no pued e ser m ed id o con fiabilidad. Los demás activos financiero s incluid o s en esta 
categ o ría se m id en a su v alo r razonable al c ierre d e l p erio d o que se info rma; las ganancias y p érd id as 
o rig inad o s en los cambio s d e l valo r razo nable so n reconocidos en el o tro resultado integ ral y 
acumulad o s en la cuenta p atrimo nial reserv a p o r valuación d e inversio nes. Los d iv id end o s 
p ro ced entes d e las inversio nes en instrumentos d e patrimo nio son reco no cid o s en los resultad o s 
cuand o surge el derecho leg al a recibid o s. Las ganancias o pérd id as d eriv ad as de la d ispo sició n d e 
lo s activo s financiero so n reco no cid as en los resultad o s d el p erio d o en que o curren. 

Los activo s financiero s se clasifican en activos co rrientes, excepto los v encimiento s superiores a 12 meses 
d esd e la fecha d el estado de situación financiera, que se clasifican como activo s no corrientes 

d) Préstamo s y cuentas po r co brar: 

Son activo s financiero s no d eriv ad o s con pagos fijo s o determinables, que no cotizan en un mercad o 
activo . Los préstamo s y cuentas p o r cobrar inc luy en; 

(i) Efectivo y equivalentes d e efectivo : Muestran e l d inero d ispo nible en efectivo y los d ep ó sito s a la 
v ista efectuados ^n entid ad es d e l sistema f inanciero ecuatoriano . 

(ii) Deud o res comerciales: Estas cuentas co rresp o nd en a los montos ad eud ad o s por clientes p o r la 
v enta d e bienes en el curso no rmal de los nego cio s. El período p ro m ed io d e cobro d e la venta d e 
b ienes y prestació n d e serv icio s es inferio r a 90 d ías. 

f iii) Otras cuentas po r co brar: Representadas p rinc ip alm ente por otras cuentas p o r cobrar meno res. 

e) A ctivo s f inanciero s mantenido s hasta el vencimiento 

Son activo s financiero s no d eriv ad o s co n pago s fijo s o d eterminables y vencimiento f ijo , que la 
A dministració n d e la Compañía tiene la intención y la capacid ad de mantener hasta su v encimiento . Si la 
co mpañía v end iese un imp o rte significativo de ios activos financieros mantenid o s hasta su v enc imiento , 
la categ o ría co mp leta se reclasificaría como d isp o nib le p ara la venta. Los activos financieros mantenid o s 
hasta e l v enc imiento incluyen: 

fi) Efectivo y equivalentes d e efectivo : Muestra las inversiones en entid ad es d el sistema f inanciero 
ecuato riano co n vencimiento s menores a 90 d ías contados desde la fecha d e contratación d e estos 
instrumento s. 
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01) Inversiones a co rto p lazo : Muestra las inversio nes en entid ad es d e l sistema financiero ecuatoriano 
co n vencimiento s superio res a 90 días y meno res a 1 año , co ntad o s d esd e la fecha d e contratación 
d e estos instrumento s. 

f) Deterio ro d e activos f inanciero s al costo amo rtizad o 

A l f inal d e l p erio d o sotare el que se info rma, lo s activos financieros que se m id en al costo amo rtizad o , son 
evaluad o s para d eterminar si existe ev id encia o bjetiva de d eterio ro . Si existen evidencias, la Compañía 
d etermina el imp o rte d e cualquier pérd id a p o r deterio ro co nsid erand o si existe ev id encia objetiva 
ind iv id u al de d eterio ro d e l valo r para activos financieros que sean ind iv id ualmente significativo s, e, 
ind iv id u al y co lectivamente para activos f inanciero s que no sean significativo s. 

Entre la ev id encia o b jetiv a d e que los activos financiero s med id o s al costo amortizado estén d eterio rad o s 
inc luy e: i) exp eriencia pasada de la Co mpañía, ii) d ificultades f inancieras d e los clientes, iii) un entorno 
eco nó mico d esfavo rable, iv ) incrementos en e l número de p ag o s atrasados, v ) , así co mo cambios 
o bserv ables enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA las co nd ic io nes eco nó micas lo cales y nacionales que se relacio nen con el incump limiento 
en lo s pago s. 

Para los activos f inanciero s registrados al co sto amortizado , e l im p o rte d e la pérdida p o r d eterio ro de 
v alo r es la d iferencia entre el impo rte en l ib ro s y el valor p resente d e los flujos futuros estimados d el 
activ o , descontados a la tasa de interés efectiva o rig inal d el activo f inanciero . 

g ) Baja en cuenta d e lo s activo s financieros 

La Co mpañía da de baja activos ñnancieros únicamente cuando : i) exp iren los derechos contractuales 
so bre los flujos d e efectiv o d el activo financiero, o, ii) se transfiera d e manera sustancial lo s riesgos y 
ventajas inherentes a la p ro p ied ad d el activo f inanciero a otra entid ad . 

Se transfiere un activo f inanciero si y solo si ha transferido los d erecho s contractuales a rec ib ir los flujos 
d e efectivo d e un activo financiero , o, retiene lo s derechos co ntractuales a recibir los flujos d e efectivo 
d e l activo financiero , p ero asume la o bligació n contractual de p ag arlo s a uno o más p ercep to res, dentro 
d e u n acuerdo que cump la co n las co nd icio nes. 

El im p o rte en libro s d e los activos f inanciero s se reduce d irectamente po r cualquier pérd id a po r 
d eterio ro , excepto p ara las cuentas po r co brar comerciales, d o nd e e l imp o rte en libro s se red uce a través 
d e una cuenta d e activo d eno minad a provisión p o r deterio ro d e d eud o res comerciales que se constituye 
en función de un análisis d e la p ro babilid ad d e recuperació n de las cuentas po r cobrar que se encuentran 
v encid as. Cuando la Co mp añía considera que una cuenta por co brar co mercial no es recup erable, se da 
d e baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

2.7 Piasivos financieros 

Los instrumento s d e d eud a son clasificados co mo pasivos f inanciero s no derivados co n pago s fijos o 
d eterminables, que no co tizan en un mercad o activo ; ó como p atrim o nio d e co nfo rmid ad co n la esencia 
d e l acuerd o co ntractual. 

a) Reco no cimiento inicial y d es-reco no cimiento 

La Co mp añía reco no ce sus pasivos financieros en el estado de situació n financiera cuando , y só lo cuando 
se co nv ierta en parte o b lig ad a, según las cláusulas contractuales d e l instrumento financiero . 

La Co mpañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuand o : i) exp iren los derecho s contractuales 
so bre los flujos d e efectivo d el pasivo f inanciero , ii) son cancelad o s o cumplen las o bligacio nes 
co ntractuales asumidas p o r la Compañía, y , iii) se transfieran d e manera sustancial los riesgo s y ventajas 
inherentes a la p ro p ied ad d el pasivo f inanciero . 
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b) Clasificación d e pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos f inanciero s en las siguientes catego rías: i) a v alo r razonable co n 
cambios en resultado s, y , ii) med id o s al costo amortizado . La clasificación d ep end e d el propósito co n e l 
que se ad q uiriero n los instrumentos financiero s. La A dministración d etermina la clasificación de sus 
instrumentos financiero s en el m o m ento d e l reco no cimiento inic ial. 

A la fecha d e lo s estados financieros ad junto s, la Compañía mantiene básicamente pasivos med id o s al 
costo amo rtizado que se clísifican co mo pasivos co rrientes. La Compañía no ha rep o rtad o pasivos 
financieros m ed id o s al valo r razo nable co n cambios en resultad o s. 

c) Medición inic ial y po sterio r 

Los pasivos financiero s son med id o s inic ialmente al costo histó rico , neto de lo s costos relacio nado s co n 
su adquisición, excep to si el acuerd o co nstituye una transacció n financiada en cuyo caso la Co mpañía 
mid e el pasivo f inanciero ai valor p resente d e los flujos futuro s que se espera cancelar descontados a una 
tasa de interés d e mercad o . 

Después d e l reco no cimiento inicial, estos activos se mid en al costo amortizado utilizand o el método d e la 
tasa de interés efectiva. Los gastos p o r intereses ( incluyend o lo s intereses implícito s) se reco no cen y se 
calculan utilizand o la tasa de interés efectiva, excepto cuand o el reco no cimiento d e l interés resultare 
inmaterial. 

Los pasivos f inanciero s se clasifican en pasivos co rrientes, excep to los v encimiento s superio res a 12 
meses desde la fecha d el estado d e situació n financiera, que se clasifican co mo pasivo s no co rrientes 

d ) Pasivos financiero s identificados: 

Son pasivos financiero s no d eriv ad o s co n pagos fijos o d eterminables, que no co tizan en un mercad o 
activo . Los pasivos financieros inc luy en: 

(i) A creed o res comerciales: Co rresp o nd en a montos ad eud ad o s por la Co mp añía p o r la co mpra d e 
bienes y serv icio s que son ad q uirid o s en el curso no rmal d e sus o peracio nes. El p erío d o p ro med io 
de pago a sus acreedores co merciales es inferio r a 90 d ías. 

(ii) Otras cuentas po r pagar: Representadas p rincip almente po r pasivos a la v ista con partes 
relacio nadas y otras cuentas p o r p agar menores 

t 

La Compañía tiene implementadas po líticas d e manejo d e riesg o financiero p ara asegurar que todas las 
cuentas p o r p agar se paguen de c o nf o rm id ad co n los término s cred iticio s aco rd ad o s. 

2.8 Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento d e patrimo nio co nsiste en cualquier co ntrato que ev id encie u n interés residual en lo s 
activos de la Co mp añía luego de d ed uc ir to d o s sus pasivos. Los instrumentos d e p atrim o nio emitido s p o r 
la Compañía se reco no cen po r los ing reso s recibid o s, neto d e los costos de emisió n d irecto s 

2.9 Inventarios 

Los inventario s so n presentados al co sto d e adquisición o al v alo r neto realizable, e l meno r. Son valuado s 
co n el méto do d el costo p ro med io p o nd erad o . Eí valo r neto realizable rep resenta el p recio de v enta 
estimado meno s to d o s los costos d e terminació n y los costos necesarios para la v enta. Las impo rtacio nes 
en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. En caso de ser necesario , los inventario s 
incluyen una pro visió n para reco no cer pérd idas p o r obso lescencia o d eterio ro , las cuales so n 
determinadas en función de un análisis d e la p o sib ilid ad real d e utilización en la p ro d ucció n o venta. 
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2.10 A ctivos f ijos 

a) Med ició n inic ial 

Los activo s fijo s se mid en inic ialmente por su costo . El costo de los activos fijos co mprend e su p rec io d e 
ad quisició n más todos los costos d irectamente relac io nad o s co n la ubicació n d e los activos, su puesta en 
co nd ic io nes d e funcionamiento seg ún lo previsto p o r la gerencia y la estimació n inicial de cualquier costo 
d e d esmantelamiento y/ o retiro d e l elemento o d e rehabilitació n de la ubicació n de los activos. 

Los costos p o r préstamos d irectamente atribuibles a la adquisición d e activos aptos (aquello s que 
req u ieren d e un p erio d o sustancial antes de estar listo s p ara su uso o venta) so n considerados co mo parte 
d el co sto d e d icho s activos. 

b) Med ició n p o sterio r al reco no cimiento inicial 

Desp ués d e l reco no cimiento inic ial, los activos fijo s, se muestran al costo menos su d ep rec iac ió n 
acumulad a y el impo rte acumulad o de las p érd id as d e d eterio ro de valo r, en caso de existir. Los gastos 
d e rep aracio nes y mantenimiento s se imputan a resultad o s en el p erio d o en que se p ro d ucen. 

c) Dep rec iac ió n 

El costo d e los activos fijos se d ep recia de acuerd o co n sus v idas útiles estimadas mediante el méto d o de 
línea recta. La v id a úfil estimada, valo r residual y méto d o de d epreciació n so n revisados al f inal d e cada 
año , siend o el efecto d e cualquier cambio en el estimad o reg istrad o so bre una base pro spectiva. 

A co ntinuació n se presentan las principales partid as d e activos fijos y las v id as útiles usadas en e l cálculo 
d e la d ep rec iac ió n: 

La A d ministració n estimó que el v alo r residual d e lo s activos fijos no es significativo y p o r lo tanto no fue 
inc lu id o en el cálculo de la d ep reciació n de d icho s activo s. 

Cuand o e l v alo r en li]pros d e los activos fijo s exced e a su mo nto recup erable, este es red uc id o 
inmed iatamente hasta su valo r recuperable. 

d) Dispo sició n d e muebles y equip o s 

La u ti l id ad o pérd id a que surja d e l retiro o venta d e una p artid a de muebles y equipo s es reco no c id a en 
los resultad o s d e l p erio d o que se informa y es calculad a co mo la d iferencia entre el precio d e v enta y e l 
v alo r en l ib ro s d e l activo a la fecha d e la transacción. 

2.11 D eterioro del valor de los activos no financieros 

A l fínai d e cada p erio d o so bre el que se info rma, la Co mp añía evalúa info rmació n interna y externa d el 
nego cio co n el f in de establecer la existencia d e ind ic io s d e d eterio ro d e lo s valores en l ib ro s d e sus 
activos. Para los activos co n ind ic io s de d eterio ro se calcula el imp o rte recup erable d el activo ev aluad o 
co n a f in d e d eterminar las p o sibles pérdidas p o r d eterio ro . Cuando no es p o sible estimar el im p o rte 
recup erab le d e un activo ind iv id ual, la Compañía calcula el imp o rte recup erable d e la urúdad g enerad o ra 
de efectiv o a la que pertenece d icho activo. 

A ctivo 

Muebles y enseres 
Maquinaria y equip o 
Equipo d e computación 
Otros activos 

Tasas 
10% 
10% 
33% 
10% 
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El imp o rte recup erable es e l mayo r entre el v alo r razonable meno s lo s costos d irectamente relacionados 
a su po tencial venta y e l v alo r en uso. A l estimar el valo r en uso , lo s flujos d e efectivo futuro s estimados 
so n descontados utilizand o una tasa de d escuento antes de imp uesto que refleja las valo racio nes actuales 
d e l mercad o respecto al v alo r temp o ral d el d inero y los riesgos esp ec íf ico s para el activo p ara los cuales 
no se han ajustados lo s estimado s de flujo d e efectivo futiuros. Se reco no ce una pérd ida p o r d eterio ro en 
lo s resultados d el año cuand o el impo rte recup erable de un activo o unid ad generad o ra d e efectivo es 
meno r que su imp o rte en libro s al final de cad a p erio d o sobre el q u e se info rma. 

Las pérd id as p o r d eterio ro reconocidas en el pasado p ued en ser reversad as en caso d e que mejore el 
im p o rte recup erable en el futuro . En estos casos, las reversio nes d e las pérd id as p o r d eterio ro aumenta 
el v alo r en libro s d e l activo d e tal manera que no exceda al im p o rte en libro s que habría tenid o si no se 
hubieran reg istrad o tales pérd id as en año s anterio res. El rev erso d e una pérd ida p o r deterio ro es 
reco no cid o en los resultad o s d el año . 

12 O bligaciones laborales 

Los beneficio s labo rales co mp rend en todas las retribucio nes que la Compañía p ro p o rc io na a sus 
emp lead o s a cambio d e sus servicios. Los principales benefic io s labo rales p ro p o rcio nad o s po r la 
Co mp añía co mp rend en: 

a) Beneficios a corto p lazo 

Son beneficio s a co rto p lazo aquellos que se l iq u id an en el término d e 12 meses siguientes al cierre d el 
p erio d o en el que lo s emp lead o s prestaro n sus servicios. Los benef ic io s co rto plazo so n reco no cido s en 
lo s resultados d el año en la med id a en que se d evengan. 

Participación labo ral: La legislación labo ral v igente establece que lo s empleados en relación d e 
d ep end encia tienen d erecho a recibir el 15% d e las utilidades líquid as repo rtadas p o r lo s em p lead o ra 
(d iferencia entre ingreso s y gastos de cada p erio d o contable). Este beneficio labo ral será d istribuid o y 
p ag ad o de la siguiente manera: 

i) El 10% d e las utilid ad es líquidas generad as p o r los emp lead o res se asignarán p ro p o rcio nalmente 
entre todos los emp lead o s y ex emplead o s que hayan trabajad o d urante el p erio d o que se informa. 

ii) El 5% de las utilid ad es líquidas generad as po r los emp lead o res se asignarán p ro p o rcio nalmente 
entre las cargas familiares de los emp lead o s y ex empleados q u e hayan trabajado d urante el perio d o 
que se info rma (p ]fincipalmente có nyuge e hijo s menores d e ed ad ) . 

iii) El mo nto to tal asignad o a cada emp lead o y ex empleado no p o d rá superar los 24 Salarios Básicos 
Unificados - SBU (2016: US$8,874.00 p o r emp lead o ). Este benef ic io labo ral d eberá pagarse hasta el 
15 d e abril de cada año . 

iv ) Cualquier valo r que exced a el límite mencio nad o en el párrafo anterior d eberá entregarse al 
Régimen de Prestaciones Solidarias d e la Segurid ad Social ad ministrad o po r el Instituto Ecuatoriano 
d e Segurid ad So cial - lESS. Estos valo res d eberán pagarse hasta el 30 d e abril d e cad a año . 

La participació n labo ral d eterminad a se reg istrad a con cargo a lo s resultad o s d el p erio d o que se informa 
y se muestra en el estad o d e resultados y o tro s resultados integrales d e acuerdo co n la función que 
d esem p eña el p erso nal que recibiría este benef ic io . 

b) Beneficios p o st-emp leo 

Son beneficio p o st-emp leo aquello s que se l iq u id an después d e que el emp lead o ha co ncluid o su relación 
labo ral co n la Co mpañía, d iferentes de los beneficio s por terminació n. Los beneficios po st-empleo que 
p o seen los emplead o s d e la Compañía son: 
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1. Planes de aportaciones d efinid as ^aportes al Instituto Ecuatoriano de Seg urid ad Social - lESS): El costo 
de estos p lanes fuero n d eterminad o s co n base en la leg islació n labo ral v ig ente que establece que lo s 
emplead o res d eben aportar mensualmente al lESS el 12.13% de las remuneracio nes percibid as p o r 
los emp lead o s. 

2. Planes d e beneficio s d efinid o s (no fondeadosV. La Co mp añía tiene un p lan d e benef ic io d efinid o p ara 
jubilación p atro nal, no rmado y req uerid o p o r la leg islació n laboral ecuato riana. A d icio nalmente, la 
legislació n labo ral establece que en lo s casos de terminació n laboral p o r d esahucio so licitado p o r el 
emplead o r o trabajador, e l em p lead o r bonificará al trabajad o r co n e l v eintic inco p o r ciento d e l 
equivalente a la última remuneració n mensual p o r cada uno de los años d e serv icio s prestados a la 
misma Co mp añía o emplead o r, este beneficio se d eno mina desahucio . 

A la fecha d e emisión de los estado s financieros ad juntos, lo s saldos de las p ro v isio nes para jubilació n 
patro nal y desahucio rep resentan el 100% d el valo r p resente de los flujos d e efectivo que la entid ad 
estima cancelar p o r estos benefic io s. La tasa de descuento utilizada para d eterm inar el valo r presente 
de las p ro v isio nes para jubilació n p atro nal y desahucio fue d el 4.14% anual (2015: tasa d el 4.36% 
anual) equiv alente a la tasa p ro m e d io d e los bonos co rpo rativo s de aha calid ad , negociados en lo s 
Estados Unid o s d e No rteamérica. La mo ned a, el p lazo y io s términos de lo s bo no s co rpo rativo s d e alta 
calid ad so n co ngruentes co n la mo ned a y el plazo estimado de p ago d e las o bligacio nes p o r 
beneficio s po st-empleo (Ver co mentario s adicionales en el literal a) de la N o ta 2.3). 

La Co mpañía d etermina anualmente el incremento d e las provisiones d e jubilació n p atro nal y 
desahucio co n base en estudios actuariales practicad o s p o r un pro fesio nal ind ep end iente utilizand o 
el méto do d e la unid ad de créd ito p ro yectad a (reserva matemática calculad a). Bajo el método d e la 
unid ad d e créd ito pro yectada, lo s beneficio s labo rales d efirud o s son reco no cid o s d urante el p erio d o 
que los emp lead o s presten sus serv icio s en la entid ad , co nsiderando las co nd icio nes d el p lan d e 
beneficio s y el uso de hipótesis actuariales para calcular el valo r presente d e d icho s beneficio s. 

Las hipó tesis actuariales utilizadas p o r el pro fesio nal ind ep end iente inc luy en v ariables como: tasa d e 
descuento , tasa d e mo rtalid ad , ed ad , sexo , años d e serv icio s, remuneracio nes, incremento s futuro s 
de remuneracio nes, tasa d e ro tació n, entre otras. Los incrementos d e la pro v isió n para jubilació n 
patro nal y desahucio son reco no cid o s en los resultados d e l año , excepto p o r las ganancias (pérd idas) 
actuariales que so n clasificados en o tro resultado integ ral. 

) Beneficios p o r terminación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i 

Son beneficio s p o r terminación aquello s que se liquid an cuand o una de las p artes d a p o r terminad o el 
contrato d e trabajo . Los beneficios p o r terminación son reco no cid o s en los resultad o s d e l perío do que se 
pagan. 

3 Impuestos corrientes 

Los impuestos co rrientes co rresp o nd en a aquello s que la Co mpañía espera recup erar o pagar al liquid ar 
el impuesto a la renta co rriente d e l p erío d o que se info rma; estas partidas se muestran en el estado d e 
situación financiera co mo activos y pasivo s p o r impuestos co rrientes. 

) A ctivo s po r impuesto s corrientes 

Los activos p o r impuesto s co rrientes inc luy en las retencio nes en la fuente que le han sid o efectuadas a la 
Compañía y los pago s efectuados en cahd ad d e anticipos mínimos d el impuesto a la renta. 
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1) Retencio nes en la fuente: -

Las retencio nes en la fuente que le han sid o efectuadas a la Co mp añía durante el p erio d o que se 
info rm a y en p erio d o s anterio res podrán ser utilizadas para: i) e l p ag o d el impuesto a la renta 
reco no c id o en los resultad o s d el p erio d o que se info rma o en el p ag o d el impuesto a la renta 
reco no c id o en los resultado s d e los pró ximo s 3 año s, o, ii) recup erad o med iante reclamo s d e pago 
en exceso o pago ind eb id o antes de que se c u m p lan los plazos d e p rescrip ció n de ese d erecho leg al, 
es d ec ir, 3 años contados d esd e la fecha d e p resentació n de la d eclaració n d el impuesto a la renta d el 
año co rresp o nd iente. 

2) A ntic ip o mínimo d el imp uesto a la renta: 

La leg islació n tributaria v ig ente establece que lo s co ntribuyentes d eb en pagar un antic ip o mínimo 
d e l imp uesto a la renta que será d eterminad o med iante la suma aritmética d e los siguientes rub ro s: 

• El 0.4% d el activo to tal, meno s ciertas d ed uccio nes 
• El 0.4% d el to tal d e ingreso s gravables p ara e l cálculo d el imp uesto a la renta 
• El 0.2% d el p atrimo nio , sin incluir p érd id as d e l año y de años anterio res. 
• El 0.2% d el to tal d e costos y gastos d ed uc ib les p ara el cálculo d e l imp uesto a la renta, inc luy end o 

las d ed uccio nes p o r incremento neto d e emp lead o s y pagos al p erso nal d iscapacitado . 

El v alo r d eterminad o co mo anticipo mínimo d el impuesto a la renta será cancelado p o r lo s 
co ntribuy entes d e la siguiente manera: 

Primera cuota: En julio d e l año siguiente, se p ag ará el equivalente al 50% d e la d iferencia establecid a 
entre el v alo r d eterminad o co mo anticipo mínimo d el impuesto a la renta y la to talid ad d e las 
retencio nes en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior. 

Segund a cuota: En sep tiembre d el año siguiente, se pagará un v alo r igual al d eterminad o en la 
p rim era cuota. 

Tercera, cuota: En abril d e l año subsiguiente, se pagará la d iferencia establecida entre e l v alo r 
d eterm inad o co mo anticipo mínimo d el imp uesto a la renta y los pago s efectuados en la p rim era y 
seg und a cuotas. Este remanente podrá ser cancelad o co n retencio nes en la fuente que le hayan sido 
efectuadas a la Co mpañía d urante el p erio d o que se info rma. 

b) Pasivos p o r impuestos co rrientes 

El p asivo p o r impuesto co rriente se calcula estableciend o el mayor v alo r entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mínimo d e l impuesto a la renta. 

1) Imp uesto a la renta causado : 

El cálculo d el impuesto a la renta causado se b asó en las ganancias fiscales (base im p o n ib le d e l 
imp uesto ) registradas d urante el año, es d ecir, so bre lo s ingresos grav ad o s d el perio d o fiscal meno s 
los gastos d ed ucibles en ese mismo p erio d o . La uti l id ad contable d if iere d e la base im p o nib le p o r la 
existencia d e: 1) Ingresos exentos, ingresos no grav ad o s o ingresos que serán gravables e n el futuro , 
2) Gastos no d ed ucibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro , 3) 
amo rtizacio nes de pérd id as tributarias que se hayan o btenid o en lo s últimos 5 ejercicio s tributario s 
anterio res, y , 4) otras p artid as deducibles establecid as en la legislació n tributaria v ig ente. 

Para lo s año s 2016 y 2015, e l impuesto a la renta causado fue calculad o co n base en la tarifa v ig ente 
d e l 22%; esta tarifa se red uce en 10 puntos po rcentuales para la base imporúble que se cap italice 
hasta el 31 de d ic iembre d e l siguiente año . Las p érd id as tributarias o bases imp o nibles negativas 
o to rg an al co ntribuyente el derecho d e amo rtizar esas pérd idas d urante los 5 p erio d o s fiscales 
siguientes, sin que so brepase en cada año e l 25% d e las respectivas bases impoiúbles. 
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2) Calculo d el p asivo p o r impuesto co rriente: 

Cuand o el imp uesto causado sea sup erio r al anticipo mínimo d e l impuesto a la renta, e l co ntribuyente 
d eberá cancelar la d iferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sid o efectuadas 
durante el p erio d o fiscal que no hayan sid o prev iamente utilizad as p ara cancelar la tercera cuota d e l 
p ago d el valo r d eterminad o como anticip o mínimo d el imp uesto a la renta. 

Cuand o el v alo r d eterminad o como antic ip o mínimo d el imp uesto a la renta sea sup erio r al impuesto 
a la renta causado , e l co ntribuyente p o d rá sohcitar a la A d ministració n fiscal la devo lució n d el anticipo 
pagad o , cuando p o r caso fo rtuito o fuerza mayo r, se haya v isto afectado g rav emente la activ id ad 
eco nó mica d el sujeto pasivo ; esta o p ció n está d ispo nible p ara lo s co ntribuyentes cada trienio . En 
caso d e que la A dministración de la Co mpafíía decida no so lic itar la devo lución d el anticipo , este 
v alo r se constituirá en un pago d ef initiv o d e l impuesto a la renta 

Para el año 2016, el p asivo p o r impuesto co rriente fue establecido co n base en el valo r d eterminad o como 
anticip o mínimo d el imp uesto a la renta. Para el año 2015, el p asivo p o r impuesto co rriente fue establecido 
co n base en el v alo r d eterminad o como imp uesto a la renta causado 

4 Impuestos diferidos 

El impuesto d iferid o fue reco no cid o co n base en las d iferencias temp o rarias entre el im p o rte en libro s d e 
lo s activos y pasivos d e la Compañía y las bases fiscales co rresp o nd ientes utilizadas p ara d eterminar la 
ganancia fiscal, d e la siguiente manera: 

• Los pasivos p o r impuesto s d iferid o s fuero n reconocidos p ara todas las d iferencias tempo rarias 
imp o nibles 

• Los activos p o r impuesto s d iferid o s fuero n reconocidos p ara todas las d iferencias tempo rarias 
d ed ucibles, en la m ed id a en que resulte p ro bable que la entid ad d isponga d e ganancias fiscales 
futuras que p erm itan su utilización. 

La med ició n d e los p asiv o s p o r impuestos d iferid o s y los activos p o r impuestos d iferid o s reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivarán d e la fo rma en que la entid ad espera, al final d e l p erio d o so bre 
e l que se info rma, recup erar o liquid ar el im p o rte en libro s d e sus activos y pasivos. Los activos y pasivos 
p o r impuestos d iferid o s se mid en emp leand o las tasas d el imp uesto a la renta que se espera sean 
utilizadas en el p erio d o en que el activo se reaUce y el pasivo se cancele. 

El estado de situación financiera de la Co mp añía presenta sus activo s y pasivos p o r imp uesto s d iferid o s 
p o r separado , excepten cuand o : i) existe e l d erecho legal d e co mp ensar estas partid as ante la misma 
auto rid ad fiscal, y , ii) se d eriv an de partid as co n la misma auto rid ad fiscal y, iii) la Co mp añía tiene la 
intenció n de liquid ar sus activos y pasivos p o r impuestos d iferid o s co mo netos. 

) A justes po r cambio s en la tasa d el impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto d iferid o , co rrespo nd iente a cambio s en la tasa d e l imp uesto a la renta, la reestimació n de la 
recup erab ilid ad de lo s activos po r impuesto s d iferid o s o en la fo rm a esperada de recup erar el valor en 
libro s d e un activo , se reco no ce en los resultad o s d el perío do que se info rma, excepto en la med id a en 
que se relacio nen co n partidas p rev iamente reconocidas fuera d e lo s resultados d e l p erío d o que se 
info rma. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i ) Registro de los imp uesto s co rrientes y d iferid o s 

Los impuestos co rrientes y d iferido s, fuero n reco no cid o s co mo ingreso s o gastos e inc luid o s en el estado 
d e resultados d e l p erio d o que se info rma, excep to en la med id a en que hayan surg id o d e una transacción 
o sucesos que se reco no ce fuera de d icho estado , ya sea en o tro resultad o integral o d irectamente en el 
p atrimo nio , en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera d e l resultad o . 
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2.15 Provisiones por desmantelamiento 

La A dministración d e la Compañía reco no ce una provisión cuando : i) la Co mp añía tiene una o bligació n 
presente, ya sea leg al o implícita, c o m o resultado d e evento s pasados, ii) es p ro b ab le vaya a ser necesaria 
una salida d e recurso s para liquid ar la o bligació n, y, iii) e l mo nto pued e estimarse d e fo rma fiable. 

Provisiones p o r desmantelamiento : La Compañía reg istra una provisión p o r d esmantelamiento d e sus 
equipos méd ico s co nsiderando lo s v alo res que tendría que cubrir si tuv iera que desmantelar estos 
equipos a la fecha d e emisión d e lo s estados financiero s ad junto s. Este v alo r fue d eterminad o co n base 
en pro fo rmas elabo rad as po r p erito s ind ep end ientes. La provisión p o r d esmantelamiento se carga a lo s 
resultados d e l año y las reversio nes d e esta provisión se acred itan a otros ingreso s. 

2.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingreso s se reco no cen al v alo r razo nable de la co ntraprestació n rec ib id a o p o r rec ib ir, teniend o en 
cuenta el im p o rte estimado d e cualquier descuento , bo nificació n o rebaja co m erc ial que la Co mpañía 
pued a o to rgar. Los ingresos p o r serv icio s prestados so n reco no cid o s en los resultad o s d e l año a med id a 
en que se d ev engan. 

Ingresos p o r la prestación de serv ic io s: Los ingreso s p o r serv icio s prestado s (co misio nes y o tros) so n 
reco no cid o s cuand o se cumplen to d as y cada una d e las siguientes co nd icio nes: i) El imp o rte d e lo s 
ingresos o rd inario s pud e med irse co n f iab ilid ad , ii) Es p ro b ab le que la Co mp añía rec iba los beneficio s 
eco nó mico s asociados con la transacció n, iii) El g rad o d e realizació n de la transacció n, al final d el p erio d o 
so bre el que se info rma, pueda ser m ed id o co n fiabüidad , y , iv ) Los costos ya incurrid o s en la prestació n, 
así como los costos que qued an p o r incurrir hasta co mpletaría, pued an ser m ed id o s co n f iabilid ad . 

2.17 Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la d ep reciació n de los activos fijo s y la amortización d e activos intang ibles 
se reco no cen en los resultados d e l año en la med id a en que son incurrid o s, ind ep end ientemente d e la 
fecha en que se haya realizado e l p ag o . 

Co mo no rma g eneral en los estados financiero s no se co mp ensan los ingreso s y gastos, salvo aquello s 
casos en lo s que la co mpensació n sea requerid a o p erm itid a p o r alguna no rma y esta presentació n sea e l 
reflejo de la esencia d e la transacció n. 

Los ingresos y gastos con o rig en en transacciones que, contractualmente o p o r una no rma leg al, 
co ntemplan la p o sib ilid ad de co mp ensac ió n y la Co mpañía tiene la intención d e liqu id ar p o r su im p o rte 
neto o de realizar el activo y p ro c ed er al pago d el p asivo d e fo rma simuUánea, se presentan netos en 
resultados. 

2.18 Reserva legal 

La Ley de Co mp añías requiere que p o r lo menos el 10% d e la utilid ad anual sea ap ro p iad o como reserv a 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% d el cap ital so cial. Esta reserv a no es d isp o nible p ara 
el pago de d iv id end o s en efectivo p ero p ued e ser cap italizada en su to talid ad . 

2.19 Resultados acumulados 

a) Resultados acumulad o s a libre d ispo sició n 

Los resultados acumulados a l ib re d ispo sició n co rresp o nd en a los o btenido s p o r la Co mpañía hasta e l 31 
d e d ic iembre d e l 2011 de acuerd o co n PCGA prev io s más lo s resultados o btenid o s a p artir d e l 1 de enero 
d el 2012 d e acuerd o con las d isp o sicio nes contenidas en las NIIF. La Junta General d e Socios p ued e 
d istribuir o d isp o ner el destino d e estos resultados. 

Página 18 



H O S PI M A G EN ES S.A . 
N O TA S EX PLI C A T I V A S A LO S ESTA D O S FI N A N C I ER O S 
A L 31 D E D I C I EM B R E D EL 2016 Y 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresad o en dó lares estadounidenses) 

b) Resultados acumulados establecid o s en el p ro ceso ad o p ció n de las MHF p o r p rimera vez 

Los resultad o s acumulados establecido s en e l p ro ceso d e adopción d e las N IIF po r p rimera v ez inc luy en 
lo s efecto s que surgen d el p ro ceso de co nv ersió n d e lo s estados financiero s de la Co mpañía al 31 de 
d ic iem b re d e l 2011 y 2010 d e co nfo rmid ad co n lo mencio nad o en la "N H F-1: Adopción d e las N llF p o r 
p rim era v ez " . 

El sald o acreed o r d e esta cuenta podrá ser cap italizad o en la parte que exced a al valor d e las p érd id as 
acumulad as y las pérd id as d e l p erio d o que se info rm a, así como utilizado en abso rber pérd id as o d ev uelto 
en el caso d e liquidación d e la Compañía. El sald o d eud o r de esta cuenta po drá ser abso rb id o p o r las 
utilid ad es acumuladas y las utilid ad es d el p erio d o que se info rma. 

c) Resultados acumulados: reserv a d e capital 

De acuerd o a d isposiciones emitid as por la Sup erintend encia de Co mp añías el saldo acreed o r d e la 
cuenta p atrimo nial reserva d e capital generad o s hasta el año anterio r al p erio d o de transició n d e 
ap licació n a las NIIF d eben ser transferidos a la cuenta p atrimo nial Resultados A cumulado s, subcuenta 
d eno m inad a Reserva de cap ital. 

El sald o d e esta cuenta so lo p o d rá ser cap italizad o s en la parte que exced a al valor d e las p érd id as 
acumulad as y las pérd idas d e l p erio d o que se info rma, asi como utilizado en abso rber pérd id as o d ev ueho 
en el caso d e hquidación d e la Compañía. 

2.20 D ividendos 

La d istribució n de d iv id end o s a lo s accionistas d e la Co mpañía d isminuye e l patrimo nio y se reco no cen 
co mo p asiv o s co rrientes en los estados financieros en el p erio d o en el que lo s accionistas resuelv en en 
Junta General declarar y d istribuir d iv id end o s. 

3. ES T I M A C I O N ES Y C R I T ER I O S C O N T A BLES S I G N I FI C A T I V O S 

La p rep arac ió n de los presentes estados f inanciero s en co nfo rmid ad co n NIIF requiere que la 
A dministració n realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a ia activ id ad 
eco nó m ica d e la entid ad , co n e l propósito d e d eterm inar la valuación y presentació n de algunas partid as 
que f o rm an parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la A dministración, 
tales estimacio nes y supuestos estuviero n basado s en la mejo r utilización d e la información d isp o nib le al 
mo mento , lo s cuales podrían lleg ar a d iferir d e sus efectos finales bajo ciertas condiciones. 

En la ap licació n d e las po líticas contables d e la Compafíía, la A dministración d ebe hacer juicio s, 
estimad o s y presunciones que incid en en la valuació n d e d eterminad o s activos y pasivo s y en la 
d eterminació n de los resultado s, así como en la rev elació n d e activos y pasivos co ntingentes. Los 
estimad o s y presuncio nes asociados se basan en la experiencia histó rica y otros facto res que se 
co nsid eran co mo relevantes, sin embargo , d e b id o a la subjetiv id ad en este proceso co ntable, los 
resultad o s reales p ued en d iferir de los mo nto s estimado s po r la A dministración. Los estimad o s y 
p resuncio nes subyacentes se rev isan so bre una base regular. Los efectos de los cambio s en las 
estimacio nes se reco no cen d e manera p ro sp ectiv a, es d ecir, en el p erio d o d e la revisión y e n p erio d o s 
futuro s. 

A co ntinuació n se presentan las estimaciones y juic io s contables crítico s que la administración de la 
Co mp añía ha utilizado en el p ro ceso de ap licació n d e los criterio s co ntables: 

a) V id a útil d e activos fijos: 

Co mo se d escriben en las Notas 2.10, la Co mp añía revisa al final d e cada perio d o co ntable sus 
estimacio nes d e la v id a útil y e l v alo r residual d e sus activos fijos. Co n la misma p erio d ic id ad la Co mpañía 
rev isa e l méto d o utilizado p ara e l cálculo de la d ep rec iac ió n de estos activo s. 
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Provisión po r d esmantelamiento 

La Co mpañía reg istra una provisión p o r desmantelamiento d e sus equipo s méd ico s co nsid erand o lo s 
valo res que tendría que cubrir si tuv iera que desmantelar estos equip o s a la fecha d e emisión d e lo s 
estados financiero s ad junto s. Este valo r fue d eterminad o co n base en pro fo rmas elabo rad as por perito s 
ind ep end ientes. 

La provisión p o r d esmantelamiento se carga a lo s resultados d e l año y las reversiones d e esta provisión 
se acred itan a o tros ingreso s. 

Deterio ro d e activos financiero s y o tros activo s: 

El d eterio ro d e io s activo s financieros y o tros activos de la Co mp añía se evalúan al c ierre d e cada p erio d o 
co ntable co n base e n las po líticas y lineamiento s mencionados e n la No ta 2.11. 

Beneficios sociales p o st-emp leo : 

Las principales hipó tesis utilizadas en la elabo ració n de los cálculo s actuariales para m ed ir las provisiones 
d e jubilación p atro nal y desahucio se d etallan en la Nota 2.12. 

Impuesto s d iferid o s: 

La A dministración d e la Compañía ha realizad o la estimación d e sus activos y pasivos p o r impuestos 
d iferid o s co nsid erand o que todas las d iferencias entre el v alo r en libro s y la base tributaria d e los activos 
y pasivos se revertirán en el futuro . Las p ro yeccio nes financieras d e los próximos año s d eterminan que 
las d iferencias temp o rarias activas podrán ser comper\sadas en las declaraciones futuras d e l impuesto a 
la renta. 

IN S T RU M EN T O S FI N A N C I ER O S 

A continuación un resum en d e los instrumento s financieros: 

Composición de saldos: _ai 31 de diciembre del 

2016 2015 
A ctivos financieros corrientes: 

Efectivo y equivalentes 499.553,82 485.491,52 
Deudores comerciales 397.744,23 367.617,78 
Otras cuentas por co brar - 22.200,00 

Total activos financieros Corrientes: 897.298,05 875.309,30 
A ctivos financieros no corrientes: 

Inversiones a largo plazo 800,00 800,00 
Total activos financieros 898.098,05 876.109,30 

Pasivos financieros corrientes: 
Acreedores 244.515,88 323.710,43 
Otras cuentas por pagar 610.115,42 851.243,25 

Total pasivos financieros 854.631,30 1.176.953,68 

Posición neta positiva de instrumentos financieros 
Posición neta de instrumentos financieros corto plazo 

43.466,75 
42.666,75 

-300.844,38 
-301.644,38 

To d o s los activos y pasivo s financieros inc luid o s en ei cuad ro anterio r fuero n med id o s al costo o costo 
amo rtizad o 
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G ES T I O N D E RIES G O S FI N A N C I ER O S 

Co mo parte d e l g iro normal d e nego cio s, la Compañía se encuentra exp uesta a d istintos riesgos d e 
naturaleza financiera que p ued en afectar d e manera significativa la situación f inanciera d e la Co mpañía, 
e l resultado d e sus operaciones y su capacid ad para g enerar flujos en e l futuro . Co mo parte d e sus 
funciones, la A dministración d e la Co mp añía ha establecid o pro ced imiento s d e info rmació n para: 

a) Id entificar riesgo s financieros a lo s cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magnitud de lo s riesgo s identificado s. 
c) Pro po ner alternativas para m itig ar lo s riesgos financieros. 
d ) Verificar el cumplimiento d e las med id as aprobadas p o r la Administración, y 
e) Co ntro lar la efectiv id ad d e las med id as adoptadas. 

A continuación presentamos u n resumen de los p rinc ip ales riesgos f inanciero s identificado s p o r la 
Compañía, su cuantificación y u n resumen de las med id as d e mitigación que actualmente están en uso 
p o r parte d e la Compañía: 

Riesgo de mercado 

Los riesgos d e mercad o incluyen riesg o s d e cambio , riesgo s d e precio y riesgo s p o r la tasa de interés. A 
continuación lo s riesgos detectado s: 

Riesgo de cambio: Debid o al g i ro no rm al de negocio s, la Compañía está exp uesta a cambios en la 
cotización d e l d ó lar estado unidense. Estos cambios p ued en pro vo car mo d if icacio nes impo rtantes en lo s 
precio s d e lo s bienes y servicio s im p o rtad o s. 

Riesgo de precio: Derivado d e po líticas eco nó micas gubernamentales que restring en las impo rtacio nes, 
la Compañía está expuesta a cambio s en los precio s d e reposición de sus activos impo rtad o s. La 
A dministración d e la Compañía estima que no existirán modificaciones imp o rtantes en los precio s d e 
co mpra d e lo s bienes y serv icio s p ro d uc id o s lo calmente que serán co nsumid o s d urante el d esarro llo 
no rmal d e sus operaciones. Los p rec io s de los serv icio s prestados p o r la Co mp añía se mo d if ican 
frecuentemente en función d e lo s p rec io s establecidos p o r el mercado p ara p ro d ucto s o servicio s co n 
características similares. 

Riesgo por tasa de interés: La Co mp añía está expuesta a cambio s no significativo s en las tasas de interés 
pactados en sus o bligacio nes f inancieras. La tasa d e interés establecida en sus o bligacio nes financieras 
es similar a la v ig ente en el m ercad o financiero ecuatoriano para este tipo d e o p eracio nes financieras. 

( 
Riesgo de crédito 

El riesgo d e créd ito co rrespo nd e al riesg o d e que una d e las partes de un instrumento financiero incump la 
co n sus o bligacio nes contractuales resultand o en una p érd id a financiera p ara la Co mpañía. 

Debid o al g iro d e l negocio , la Co mp añía presta sus serv icio s principalmente a p acientes particulares y a 
pacientes d e Ho d evalles. Los serv ic io s prestados a pacientes particulares so n co brad o s p rincip almente 
a través de tarjetas de crédito o en efectiv o . En el caso d e pacientes de Ho d ev alles, lo s servicio s prestad o s 
se facturan mensualmente co n base en el co nvenio mencio nad o en la Nota 1.5 y so n co brad o s en plazos 
inferio res a 120 días. La situació n financiera d e Ho d evalles es evaluad a frecuentemente p o r la 
A dministración d e Hospimagenes. 

Por o tro lad o , la Administración d e la Co mpañía mantiene co mo política efectuar inversio nes a co rto p lazo 
únicamente en entidades financieras cuyas calificaciones d e riesgo ind ep end ientes d eterminen niv eles 
d e so lvencia que garanticen estab ilid ad , d inámica y resp ald o de las inversio nes efectuadas. 
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Riesgo de liquidez 

El riesg o d e liquid ez co rresp o nd e al manejo ad ecuad o d e la liquid ez d e manera que la A dministració n 
p ued a atend er los requerimiento s de financiamiento d e la Compañía a co rto , mediano y larg o p lazo . 

Co m o se p ued e apreciar en la Nota 4, los activ o s financieros sup eran a los pasivos f inanciero s en 
USS43,466.75 (2015: los pasivo s financieros sup eran lo s activos financiero s en ÜS$300,844.38). C o n estos 
anteced entes, la A dministración de la Co mpañía co nsid era que no espera tener pro blemas d e liquid ez 
d urante e l año 2017. 
Los exced entes de liquid ez fuero n invertidos a co rto p lazo en entidades d e l sistema financiero ecuato riano 
en co nd ic io nes similares a las d e l resto d e l m ercad o financiero ecuato riano , que ente o tras co nd icio nes 
establecen el pago d e intereses a tasas fijas. 

Riesgo de capital 

La A dministració n gestiona su cap ital para asegurar que la Compañía estará en capacidad d e co ntinuar 
co mo emp resa en marcha mientras que maximiz a el rend imiento a sus accionistas a trav és d e la 
o ptimizació n d e los gastos, d eud a y p atrimo nio . 

La A dministració n d e la Co mp añía financia sus activo s p rincipalmente co n recursos pro p io s, lo s mismo s 
que al 31 d e d ic iembre d el 2016 representan el 53.9% d el activo to tal. El restante 46.1% d e lo s activos 
d e la Co mp añía son financiado s principalmente co n: 

e Pro v isio nes para el desmantelamiento d e activo s fijos y o bligacio nes laborales no co rrientes que 
d ev eng an costos financiero s implícitos (Ver co mentario s ad icionales en la Nota 2.12), y , 

• Pasivos registrado s co mo acreedores co merciales, o bligacio nes laborales co rrientes, y , 
o bligacio nes tributarias no vencidas y p réstamo s recibid o s d e partes relacionadas incluid as en el 
ru b ro o tras cuentas p o r pagar que no d ev eng an costos financieros. 

V alor razonable de los instrumentos f inancieros 

La administració n co nsidera que, d ebid o a su naturaleza de corto p lazo , los importes en libro s de los 
activos y pasivos ñnanciero s reco no cid o s ai co sto amo rtizad o en los estados financieros se ap ro xim an a 
su v alo r razo nable. 

E FE C T I V O Y EQ U I V A LEN T ES D E EFEC T I V O 

A co ntinuació n, un resumen d e efectivo y equivalentes d e efectivo : 

Composición de saldos: 

Efectivo 
Bancos locales 
Cajas chicas 
Inversiones a corto plazo 

Total efectivo y equivalentes de efectivo 

(1) 

A l 31 de diciembre d el 

2016 

124,51 
153.831,12 

100,00 
343.498.19 

499.553,82 

2015 

269,69 
55.171,83 

50,00 
430.000,00 

485.491,52 

(1) Co rresp o nd e a depó sito s a plazo fijo efectuadas en instituciones d e l sistema financiero ecuato riano 
co nv enc imiento s meno res a 90 días y que d ev eng aro n una tasa d e interés d el 6.15% anual. A l a fecha 
d e emisió n de los estados financieros ad junto s, estas inversiones fuero n recuperadas en su to talid ad . 
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D EU D O RES C O M ER C I A L ES 

A continuación, u n resum en de los d eud o res comerciales: 

Composición de saldos: 

Clientes no relacionados locales 
Tarjetas de crédito 
Otros deudores comerciales locales 

Total deudores comerciales 

A l 31 de diciembre del 

(1) 

2016 

390.976,49 
6.767,74 

2015 

359.107,92 
7.935,27 

574,59 

397.744,23 367.617,78 

(1) Incluye cuentas p o r co brar a Ho d evalles e Imavalle p ro v enientes d e los acuerdos establecido s en lo s 
convenios mencio nad o s en la Notas 1.5. V er composición d e saldos en la Nota 1.6. 

Detalle de las cuentas p o r co brar co merciales p o r vencimiento s: 

Un resumen de lo s d eud o res comerciales p o r vencimiento se d etalla a continuación: 

Deudores comerciales po r aticrüedad: 

Cartera vigente 
Cartera vencida: 

De O a 90 días 
De 91 a 180 días 
De 181 a 360 días 
Mas de 360 días e incobrables 

A l 31 de diciembre del 

2016 
687,212.64 

253,019.85 
69,010.70 
28,415.56 
87,510.91 

2015 
218,343.43 

1,296,244.62 
63,353.25 
88,762.74 
21,827.67 

Saldo de deudores comerciales por vencimiento s 1,125,169.66 1,688,531.71 

Política de provisión p o r d eterio ro de d eud o res comerciales 

La A dministración d e la Compañía realiza un análisis ind iv id ualiz ad o de su cartera y califica como 
inco brables los v alo res pend ientes de co bro tomando en cuenta las siguientes co nsid eracio nes; 

a) Cuando el c liente o d eud o r esté en p ro ceso de d eclaració n d e quiebra, en suspensió n d e pagos, en 
concurso d e acreed o res o situaciones análo gas 

b ) Créditos reclamad o s jud icialmente o so bre los que ei cliente o d eud o r haya suscitado litig io de cuya 
reso lución d ep end a, to tal o parcialmente, su co bro . 

c) Créditos mo ro so s, co nsid eránd o se co mo tales aquellos p ara lo s que haya transcurrid o , co mo mínimo, 
doce meses d esd e su vencimiento sin que se haya o btenid o e l co bro . 

Las pérd idas po r d eterio ro de deudores co merciales co rresp o nd ientes al perio do que se info rma fuero n 
d eterminad as d e la siguiente manera: 

• Los saldos d etallad o s en los apartados a) y b) se p ro v isio nan en su to talidad 
• Los saldos d etallad o s en el apartad o c) son p ro v isio nad o s íntegramente cuand o tienen un 

vencimiento d e 24 meses 
• Los saldos so bre lo s que existen d ud as razonables de su recup erabilid ad , b ien p o r la situación d e l 

d eud o r o p o r las relacio nes actuales co n la Compañía, ind ep end ientemente d el tiem p o transcurrid o 
desde el v enc imiento . 

En ningún caso la Co mp añía considera saldos d e dudoso co bro ; 
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• Los v alo res adeudados p o r entes público s, 
• Los v alo res avalados po r entes público s, 
• Los garantizado s con hip o tecas, prendas, pacto d e reserva d e d o m inio o garantías reales 

equivalentes, en cuanto a la p arte garantizada, salvo en los casos d e p érd id a o env ilecimiento d e la 
garantía, así como los que haya sid o o bjeto d e reno vació n o prórroga, y 

• Los ad eud ad o s po r empresas d e l Grup o . 

Mo v imiento d e la provisión p o r d eterio ro d e deudo res co merciales: 

Durante el año 2016, la Compañía no reco no ció d irectamente en los resultado s d e l año una p érd id a p o r 
d eterio ro d e cartera po r el v alo r d e US$985.35. No se han reco no cido o tro s mo v imiento s en la cuenta 
d eterio ro acumulad o de d eud o res co merciales. 

8. O TRA S C U EN T A S PO R C O BR A R 

A continuación un resumen d e las o tras cuentas po r co brar: 

Composición de saldos: 

Relacionadas 
Anticipos a proveedores 
Anticipos a Empleados 
Servicios pagados por anticuado 
Crédito tributario por IVA en compras 
Crédito tributario por retenciones d e IVA 

A l 31 de diciembre del 

(1) 
2016 

1.320,00 
1.013,10 

17.236,90 

2015 
22.200,00 

1.100,00 
7.259,13 

13.668,62 
415,39 
421,41 

Total otras cuentas por cobrar 19,570,00 45.064,55 

(1) Ver resumen d e transacciones y saldos con partes relacio nadas en la No ta 28. 

9. A C T IV O S PO R IM PUESTO S C O R R I EN T ES 

A l 31 d e d ic iem b re d el 2016, lo s estados financieros d e la Compañía muestran activos p o r imp uesto s 
co rrientes p o r el valo r de US$18,428.32 (2015: US$5,797.86) que co rresp o nd en a retencio nes en la fuente 
d el impuesto a la renta que esp eran ser recuperado s d urante el año 2017. 

Mo v imiento s d e los activos po r imp uesto s co rrientes: 

Los mo v imiento s de los activos p o r imp uesto a la renta co rrientes se resumen a continuación: 

Movimientos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Saldo irücial 5.797,86 990,53 
Incrementos de: 

Retenciones en la fuente 37.585,21 42.106,48 

Subtotal 43.383,07 43.097,01 
Disminuciones por: 

Compensación con pasivos por impuestos corrientes (24.954,75) (37.299,15) 

Total activos por impuestos corrientes 18.428,32 5.797,86 
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10. I N V EN T A R I O S 

A l 31 d e d ic iembre d el 2015, los estados financieros d e la Compañía muestran inventarios p o r e l v alo r de 
US$8,233.16 (2015: US$11,925.48) que co rresp o nd en p rincip almente a inventarios d e sumiiiistro s y 
materiales que serán co nsumid o s en el transcurso no rm al de sus o p eracio nes. 

Durante e l año 2016, lo s consumos de inventario s incluid o s en el ru b ro suministros y materiales d e los 
gastos d e o peració n ascend iero n a US$94,592.79 (201S: US$149,652.55). 

11. A C T I V O S FIJO S 

A co ntinuació n un resumen d e los activos fijos: 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Muebles y enseres 12.735,24 12.735,24 

Equipo de oficina 42.088,47 42.088,47 

Maquinaria y equipo 3.995.900,08 3.992.166,65 

Equipo de computación 52.838,20 51.955,05 

Otros activos fijos 4.087,33 4,087,33 

Subtotal 4.107.649,32 4,103.032,74 

(-) Depreciación acumulada (2.956.458,30) (2.552.818,71) 

Total propiedades, planta y equipo : 1.151.191,02 1.550.214,03 

M o v imiento s d el activo fijo: 

Los mo v imiento s d el activo fijo durante los año s 2016 y 2015 se resumen a continuación: 

Movimientos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 

Saldo inicial 1,550.214,03 1.868.787,07 
Adiciones 31.383,15 135.466,57 
Ventas y bajas, netas -26.766,57 -17.361,14 
Depreciación anual -403.639,59 -436.678,47 

Saldo final 1.151.191,02 1.550.214,03 

12. I N V ER S I O N ES A LA R G O PLA Z O 

A l 31 d e d ic iembre d el 2016 y 2015, los estados financieros de la Co mpañía muestran inversio nes a largo 
p lazo p o r el valo r de US$800.00 que co rresp o nd en al 4% d el to tal d e las acciones de Imag eno lo g ia d el 
Valle Imavalles S.A. Durante los años 2016 y 2015, no han existido d iv id end o s pro venientes de estas 
inv ersio nes. 

13. A C T I V O S PO R IM PU ESTO S D IFERID O S 

A l 31 d e d ic iembre d el 2016, los estados financieros d e la Co mpañía muestran activos p o r impuesto s 
d iferid o s d e USS6,080.38 (2015: US$4,327.48) que p ro v ienen d e las d iferencias temp o rarias activas 
id entif icad as p o r la A dministración de la Co mp añía. 
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Mo v imiento d e lo s activo s p o r impuestos d iferid o s: 

Los mo v imiento s d e l año 2016 de los activos p o r impuestos d iferid o s pro venientes d e las d iferencias 
tempo rarias activas se resumen a continuación: 

D i f erenci as te m p o rari as ac?tivas 

Beneficios laborales no corrientes 

Total diíerencias letnpoiarias aclivas 

Activos por impuestos diferidos determinados 

Ajiistc pot cambio de tasa 

Total activos por impuestos diferidos 

Tasa promedo de impuesto a ia renta zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2016 

Saldo i n i ci al A d i ci o n e s D i s m i nuci o nes Saldo f i nal 

19.670,37 17.945,91 (14.523,66) 23.092,62 

19,670.37 17.945,91 (L4.5Z 3.66) 23.092,62 

4,327,48 3.948,10 (3.195.21) 5.080,37 

0,01 

4,327,48 5.030,38 

22,0% 22,0% 

Los mo v imiento s d e l año 2015 d e los activos p o r impuestos d iferid o s pro venientes d e las d iferencias 
tempo rarias activas se resumen a continuación: 

D i f erenci as te m p o rari as acti v as 

Impuesto a ia salida de divisas 
Provisión por desmontaje 
Benelicios laborales no cornenles 

Total diferencias temporarias activas 

flciivos por impuestos diferidos determinados 

Tasa promedio de impuesto a la renta 

2015 

Saldo i n i ci al 

7.999,64 

31.300,00 

22.335,00 

A d i ci o n e s 

4.1)6,60 

D ism í n u ci ones 

(7.999.64) 

(51.300.00) 

(6-781,23) 19,670,37 

81,634,64 4.116,60 (66.080,87) 19.670.37 

17,959.62 905,65 (14-537,79) 4.327,48 

22,0% 22,0% 

Las pro yeccio nes financieras elaborados p o r la A dministración d e la Compañía p ara lo s próximos años 
d eterminan que las d iferencias tempo rarias activas podrán ser co mpensadas en las declaracio nes futuras 
d el impuesto a la renta. 

A C R EED O R ES C O M ER C I A L ES 

A continuación un resumen de los acreed o res comerciales: 

Composición: A l 31 de diciembre del 

Proveedores relacionados locales 
Proveedores no relacionados locales 

Total acreedores 

(1) 

2016 

10.080,00 
234.435,88 

2015 
60.000,00 

265.710,43 

244.515,88 325.710,43 

(1) Ver un resumen d e transacciones y saldos co n partes relacio nad as en la Nota 28. 

15. O T RA S CU EN TA S PO R PA G A R 

A continuación un resum en de las otras cuentas p o r pagar: 

Composición saldos: A l 31 de diciembre del 

Partes relacionadas 
Retenciones en la fuente 

(1) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2B16 

610.113,42 
8.051,19 

2015 

851.243,25 
8.918,68 

Total otras cuentas po r pagar 618.166.61 860.161,93 
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16. O BLI G A C I O N ES LA BO RA LES 

A continuación un resumen d e las o bligacio nes labo rales: 

Composición 

Beneficios legales 
Seguridad social 
Participación laboral 

Total obligaciones laborales 

A l 31 de diciembre del 

2016 

3.543,25 

5.606,95 

2015 

3.781,77 
6.286,47 

30.330,83 

9.150,20 40.399,07 

A l 31 de d ic iem b re d el 2016 y 2015, la A dministración d e la Compañía info rm a que tiene un to tal d e 14 
emplead o s. 

Mo v imiento d e las o bligacio nes labo rales: 

Los mo v imiento s d e las o bligacio nes labo rales durante lo s año s 2016 y 2015 se resumen a continuación: 

Movimiento: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 

Saldo micial 40.399,07 72.539,74 

Incrementos por: 

Remimeraciones alpersonal 299.174,00 322.031,48 

Participación laboral (1) - 30.330,83 

Subtotal 339.573,07 424.902,05 
Disminuciones por: 

Pagos de nómina d el año (300.092,04) (322.347,46) 
Pago de participación laboral (30.330,83) (62.155,52) 

Total obligaciones laborales 9.150,20 40.399,07 

(1) Co rresp o nd e a la participació n d e lo s empleados so bre las utilidades d e l año 2016 y 2015 calculad a 
de acuerd o co n las po líticas mencio nad as en la No ta 2.12. 

12. PA SIV O S PO R IM PUESTO S C O R R I EN T ES 

a) Situación f iscal 

Con base en la opinión d e sus asesores legales, la administración de la Co mp añía considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus o blig ac io nes establecidas p o r la legislación tributaria v igente. Este c riterio 
podría eventualmente ser ratif icad o o no p o r la administración tributaria en una ev entual revisión fiscal. 

La no rmativa tributaria v ig ente establece que la A dministración Tributaria p ued e fiscalizar las 
o peracio nes d e las compañías p ara lo s últimos 3 años (contados desde la fecha d e presentació n d e las 
declaraciones d e impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que d ebió presentarse la 
declaració n d e impuesto a la renta) . 

Por lo tanto , en caso de que la A dministració n Tributaria lo requiera, ios año s 2013 a 2016 podrían estar 
sujetos a p o sibles procesos d e d eterminació n. 
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b) A mortización de pérdidas tributarias 

De acuerd o co n d ispo sicio nes legales v igentes, las pérd id as tributarias p ued en ser co mpensadas co n las 
utilid ad es gravables que se o btengan d entro d e io s cinco (5) p erío d o s impositivos siguientes sin que 
exced a, en cada perío do , d e l 25% de las utilid ad es gravables. 

A l 31 d e d ic iembre d el 2016 y 2015, la Co mp añía no tiene pérd idas tributarias pendientes d e amo rtizar. 

c) Pasivos por impuestos corrientes 

A l 31 d e d ic iembre d el 2016 y 2015, los estados financieros de la Co mp añía muestran lo s pasivo s p o r 
imp uesto s co rrientes netos d e lo s activos p o r imp uesto s corrientes. 

d ) M ovimientos del pasivo por impuesto corriente 

Los mo v imiento s de los pasivos por impuesto co rriente durante lo s año s 2016 y 2015 se resumen a 
co ntinuació n: 

Movimientos; A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Saldo inicial zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Incrementos por: 
Impuesto a la renta corriente 24.954,75 37.299,15 

Subtotal 24.954,75 37.299,15 
Disminuciones por: 

Compensación con activos p o r impuestos corrientes (24.954,75) (37.299,15) 

Total pasivos por impuestos corrientes - -

e) Cálculo del pasivo por impuesto corriente 

A co ntinuació n los cálculo s d e l impuesto a la renta a pagar reco no cid o como pasivo p o r impuesto 
co rriente en el estado de situación financiera d e lo s año s 2016 y 2015: 

Conciliaciones tributarias resumidas A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Utilidad antes del impueáto a la renta (470,63) 205.890,48 

( - ) Participación laboral zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (30.330,83) 
Diferencias temporarias: 

(+) Incrementos de diferencias temporarias activas 9.770,79 4.116,60 
( - ) Disminuciones de diferencias temporarias activas (14.523,66) (14.780,87) 

Diferencias NO temporarias: 
( - ) Ingresos exentos o no gravados - (3.684,98) 
(+ ) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 14.161,31 8.331,18 

Base imponible 8.937,81 169.541,58 

Impuesto a la renta corriente 1.966,32 37.299,15 
Impuesto a la renta mínimo 24.954,75 11.398,62 

Pasivo por impuesto corriente 24.954,75 37.299,15 

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 5302,4% 18,1% 
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f) Conciliación entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del año 

A continuación se muestra una co nciliació n entre eí pasivo p o r impuesto s co rrientes y e l impuesto a la 
renta d el año : 

Conciliación: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 

Impuesto a la renta corriente 24.954,75 37.299,15 
Activos por impuestos diferidos - variación (Ver Nota 14) (752,89) 13.632,14 
Activos por impuestos diferidos - ajuste po r cambios en la 
tasa del impuesto a la renta (Ver Nota 14) (0,01) 

Impuesto a la renta d el año 24.201,85 50.931,29 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

g) Impuesto a l a renta reconocido en los estados de resultados y otros resultados integrales: 

A continuación se muestra el impuesto a la renta reco no c id o en lo s estados d e resultados y o tro s 
resultados integrales: 

Composición: 

Impuesto a la renta reconocido en resultados 
Impuesto a la renta reconocido en otro resxoltado integral 

Partidas que no serán reclasificadas en el futmro 

A l 31 de diciembre del 

2016 
24.424,05 

(222,20) 

2015 
49.980.45 

950,84 

Impuesto a la renta d el año 24.201,85 50.931,29 

h) Estudio de precios de transferencia 

El rég imen d e p rec io s d e transferencia inc lu id o en la Ley O rg ánica d e Régimen Tributario Interno fue 
establecido co n el o b jetiv o de co nfirmar si las transacciones efectuadas co n partes relacio nadas fuero n 
realizadas en co nd ic io nes similares a las transacciones efectuad as entre partes ind ep end ientes. Los 
co ntribuyentes sujetos al régimen d e p rec io s de transferencia d eberán cump lir co n las siguientes 
o bligacio nes tributarias: 

a) Presentar hasta e l rr̂ es d e junio un anexo d e precios d e transferencia si las transacciones superan lo s 
US$3,000,000.00. 

b) Presentar hasta el mes de junio u n info rme de precio s d e transferencia si las transacciones superan 
los US$1S,000,000.00. 

c) Presentar u n info rme de precios d e transferencia en e l caso d e que la A dministración Tributaria lo 
requiera. 

Co n estos antecedentes, la A dministración de la Co mp añía decid ió co ntratar un pro fesio nal 
ind epend iente p ara elabo rar un estudio d e "p recio s de transferencia" que co nfirme que las transacciones 
efectuadas co n partes relacionadas d urante e l año 2016 fuero n realizadas en co nd icio nes similares a las 
transacciones efectuadas entre partes ind epend ientes. El p ro fesio nal ind ep end iente estima que lo s 
resultados d e l estud io d e precios d e transferencia estarán d isp o nibles en may o d el 2017; en 
consecuencia, info rmamo s que no fue p o sib le determinar lo s efecto s que podrían existir en los estados 
financieros separad o s ad juntos d erivad o s d e la aplicación d e l rég im en de precio s d e transferencia. Los 
estados financiero s separados adjuntos d eb en ser leídos co nsid erand o esta circunstancia. 
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Reformas tributarias incluidas en l a Ley O rgánica de Incentivos a l a Producción y Prevención del 

Fraude Fi s cal y otras modif icaciones posteriores: 

Co n fecha 29 d e d iciembre d e l 2014, se promulgó la Ley Orgánica d e Incentiv o s a la Pro d ucció n y 
Prevenció n d e l Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre o tros aspectos tributario s, los siguientes: 

D ed uc ib il id ad de gastos: 

• No será d ed ucib le para e l cálculo d e l impuesto a la renta, la d ep rec iac ió n co rrespo nd iente a la 
revaluació n d e activos. 

• Se establecen nuevas co nd ic io nes para la d ed uc ib i l id ad d e las p érd id as p o r d eterio ro de d eud o res 
co merciales 

• Se estableciero n nuevos límites p ara establecer la d ed uc ib ilid ad d e lo s gastos d e regalías, serv icio s 
técnico s, administrativos y d e consulto ría en g eneral que se efectúen co n p artes relacionadas. 

• Se estableciero n límites p ara el reco no cimiento d e impuesto s d iferid o s y se aclara que las no rmas 
tributarias prevalecen so bre las no rmas contables. 

• Se estableciero n co nd icio nes p ara co nsid erar d iv id end o s anticipados a lo s p réstamo s efectuados a 
partes relacio nadas 

• No se p erm ite el deterio ro d e activo s intangibles co n v id a útil no d efinid a 

Tarifa d e l imp uesto a la renta: 

• La tarifa g eneral d el impuesto a la renta es d el 22%, sin embargo , esta tarifa se incrementa al 25% 
so bre la pro po rció n de la base im p o nib le que co rresp o nd a a la participació n d irecta o ind irecta d e 
socios, accionistas, beneficiario s o similares, que sean residentes en p araíso s fiscales o reg ímenes d e 
meno r imposición. Si d icha participació n exced e d el 50%, la tarifa d e l imp uesto a la renta ap licable 
será d e l 25%. 

• Los beneficiario s de utilid ad es o d iv id end o s que se p ag uen o acred iten al exterio r pagarán la tarifa 
general d e l impuesto a la renta p rev ista para so cied ad es p rev ia la d ed ucció n d e lo s créd itos tributario s 
a los que tenga detecho . 

A nticip o d e l impuesto a la renta: 

• Para efectos d e l cálculo d e l antic ip o d e l impuesto a la renta, no se d eberá inc lu ir en la fo rmula el v alo r 
de la revaluació n de activos que se realicen d eriv ad o s d e la aplicación d e las NIIF, tanto para el ru b ro 
d el activo y d e l patrimo nio . 

» Se excluirán d el cálculo d e l anticipo d el imp uesto a la renta los mo nto s referid o s a gastos 
increméntales p o r la g enerac ió n d e nuevos empleo s, adquisición d e nuev o s activos destinados a la 
m.ejora d e la p ro d uctiv id ad e inno vació n tecno ló g ica y aquellas inv ersio nes nuevas y p ro d uctiv as y 
gastos efectivamente realizad o s que se relacio nen co n los beneficios tributario s para el p ago d e l 
impuesto a la renta que reco no ce el Có d igo de la Pro ducció n. 

BEN EFI C I O S LA BO RA LES N O C O R R I EN T ES 

A continuación u n resumen d e lo s beneficio s laborales no co rrientes: 

Composición de saldos A l 31 de diciembre del 

Jubilación Patronal 
Desahucio 

2016 

35.845,36 
10.425,57 

2015 

27.845,49 
9.951,99 

Total beneficios laborales no corrinetes 46.270,93 37.797,48 
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M o v im iento d e los beneficio s laborales no co rrientes: 

Los mo v imiento s d e los beneficio s labo rales no co rrientes durante lo s año s 2016 y 201S se detallan a 
co ntinuació n: 

Movimientos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Jubilación Patronal: 

Saldo inicial 27.845,49 34.434,21 
Costos de los servicios d el año 6.847,00 9.501,00 
Costos financieros 1.214,00 1.429,00 
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) 1.710,00 (7.341,00) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1.771,13) (10.177,72) 
Saldo final 35.845,36 27.845,49 

(Ver continuación d e l cuad ro en la página siguiente) 

Movimientos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Desahucio: 

Saldo irücial 9.951,99 7.770,88 
Costos de los servicios d el año 2.038,00 2.128,00 
Costos financieros 434,00 322,00 
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) (700,00) 3.019,00 
Costos por servicios pasados (1.299,00) (3.289,00) 
beneficios pagados y retiros anticipados 0,58 1,11 
Saldo final 10.425,57 9.951,99 

Total beneficios laborales no corrinetes 46.27í),93 37.797,48 

(1) Valo res reco no cid o s en o tro resultado integ ral 

A la fecha d e emisión d e lo s estados financiero s ad juntos, los saldos d e las provisiones p ara jubilación 
p atro nal y desahucio rep resentan el 100% d e l v alo r presente d e lo s flujos de efectivo q u e ia entid ad 
estima cancelar p o r estos beneficio s. 

Durante e l año 2016, la A dministración de la Co mp añía aplicó po r p rim era vez la modificación a la "N IC-
19: Beneficio s a los emp lead o s" incluid a en las Mejo ras anuales d e las N IIF co rrespo nd ientes al c ic lo 2012 
- 2014 (Ver comentario s ad icio nales en el l i teral a) d e la Nota 2.3) que establece la manera d e d eterminar 
la tasa d e descuento que d ebe utilizarse p ara estimar el valor d e las provisiones d e lo s beneficio s 
labo rales po st-empleo . La tasa d e descuento fue d eterminad a utilizand o co mo referencia lo s rend imiento s 
d e l mercad o , al ñnal d e l p erio d o que se info rma, co rrespo nd ientes a bo no s empresariales d e alta calid ad . 
Esta mo d ificació n señala que e l mercado al que hace referencia esta no rma será establecid o co n base en 
la m o ned a funcio nal en lugar d e l mercado d e cad a país. Cuando no exista un mercado am p lio para bonos 
emp resariales de alta calid ad , se utilizarán lo s rend imiento s d e mercad o (al final d e l p erio d o de 
p resentació n) d e los bo no s gubernamentales d eno minad o s en esta mo ned a. La moneda y e l p lazo de los 
bo no s empresariales o gubernamentales serán co ngruentes con la mo ned a y el plazo estimad o d e pago 
d e las o bligacio nes p o r beneficio s p o st-emp leo . 
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Co n estos antecedentes, info rmamos que la A dministración d e la Compañía d etermina anualmente e l 
v alo r de la jubilació n p atro nal y desahucio co n base en cálculo s actuariales practicado s p o r un pro fesio nal 
ind ep end iente (calif icad o po r la Superintend encia de Co mp añías) utilizando el méto d o d e la unid ad d e 
créd ito p ro yectad a. Bajo el método d e la u nid ad de créd ito p ro y ectad a, los beneficio s labo rales d efinid o s 
so n reco no cid o s d urante el p erio d o que lo s empleado s p resten sus servicios en la entid ad , co nsiderando 
las co nd icio nes d e l p lan d e beneficios y e l uso d e hipótesis actuariales para calcular el v alo r presente d e 
d icho s beneficio s. Las tasas de descuento utilizadas para d eterm inar el valor presente d e las pro v isio nes 
para jubilació n p atro nal y desahucio fuero n las siguientes: 

A l 1 d e enero d el 2015 4.15% 
A l 31 d e d ic iembre d el 2015 4.36%^ 
A 131 d e d ic iembre d el 2016 4.l4%o 

Co n base en lo s resultad o s o btenid o s en lo s nuevos cálculo s actuariales elabo rado s p o r un pro fesio nal 
ind ep end iente, la A dministración de la Co mp añía reestructuró sus estados financiero s al 31 de d ic iembre 
y I d e enero d e l 2015 p ara reco no cer las nuevas estimaciones d e las provisiones p ara jubilació n p atro nal 
y desahucio . Los estados financieros reestructurad o s se p resentan adjuntos para fines comparativos (Ver 
efectos en el l iteral a) d e la Nota 2.3). 

Las hipótesis actuariales utilizadas p o r e l pro fesio nal ind ep end iente incluyen v ariables como: tasa d e 
descuento , tasa d e mo rtalid ad , ed ad , sexo , año s de serv icio s, remuneracio nes, incremento s futuros d e 
remuneracio nes, tasa d e rotación, entre o tras. Los incremento s d e la provisión p ara jubilació n patro nal y 
desahucio son reco no cid o s en los resultad o s d e l año, excep to p o r las ganancias (pérd id as) actuariales 
que son clasificados en o tro resultado integ ral. 
A nálisis de sensib i l idad 

A continuación se muestran los cambio s que podrían existir en las provisiones p ara jubilació n patro nal y 
desahucio reco no cid as al 31 de d ic iem bre d e l 2016 p o r cambio s en las siguientes v ariables actuariales: 

Cambios en las variables actuariales 

Aumento en la tasa d e descuento en 0.5% 
Disminución en la tasa de descuento en 0.5% 
Aumento en la tasa d e incremento salarial en 0.5% 
Disminución en la tasa de incremento salarial en 0.5% 
Aumento en la tasa de mortalidad en mas de 1 año 
Disminución en la tasa de mortalidad en mas de 1 año zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i 

Jubilación 

patronal 

(3.274,00) 
3.622,00 
3.645,00 

(3.324,00) 
1.028,00 

(1.038,00) 

Desahucio 

(952,00) 
1,053,00 
1.060,00 
(967,00) 
299,00 

(302.00) 

19. PRO V IS IO N ES A L A R G O PLA Z O 

A l 31 de d ic iem b re d e l 2016 y 2015, los estados financieros d e la Compañía muestran pro v isio nes a largo 
plazo po r el v alo r d e US$51,300.00 que co rresp o nd en a una pro visió n para el desmaníelarrüento d e sus 
equipo s méd ico s. Este valo r fue d eterminad o co n base en pro fo rmas elabo rad as por p erito s 
ind epend ientes co nsid erand o los valo res que tendría que c u b rir la Compañía si tuv iera que desmantelar 
lo s equipo s méd ico s a la fecha de emisió n d e lo s estados f inanciero s adjuntos. 

La provisión p ara desmantelamiento d e equip o s médicos fue reco no cid a con cargo a lo s resultados d e l 
año 2013. Este gasto fue co nsiderado co mo no d ed ucible en la conciliación tributaria d e d icho año. 

20. C A PIT A L S O C I A L 

A l 31 de d ic iem bre d e l 20 l 6y 2015, los estados financieros d e la Co mpañía muestran un capital social p o r 
el valo r de US$400.000.00 que se encuentra d iv id id o en 400.000 acciones o rd inarias cuy o valor no minal 
es US$1 cada una. 
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21. RESERV A S 

A l 31 d e d ic iem b re d el 2016, lo s estados financieros d e la Compañía muestran reservas po r un v alo r d e 
US$98,846.17 (2015: US$86,751.83) que co rrespo nd e a la reserva legal que fue co nstituida d e co nfo rm id ad 
co n la po lítica mencionada en la N o ta 2.18. 

RES U LT A D O S A C U M U LA D O S 

A continuación un resumen d e lo s resultado s acumulado s: 

Composición de saldos: 

Utilidades acumulados 

Adopción de las NIIF por primera vez 
Utilidades d el año 
(') Pérdida d el año 

Total resultados acumulados 

(1) 

A l 31 de diciembre del 

2016 2015 

655.353,82 542.819,80 
1.669,80 1.669,80 

124.628,36 
(24.672,48) 

632.351,14 669.117.96 

(1) Ver co mentario s ad icionales en la Nota 2.21. 

Durante lo s año s 2016 y 2015 la Junta General de A ccio nistas decidió no rep artir d iv id end o s. De acuerd o 
a la leg islació n tributaria v ig ente en el Ecuador, los d iv id end o s d istribuid o s a favo r de accionistas que 
son perso nas naturales resid entes en el Ecuador y d e sociedades d o miciliad as en paraíso s fiscales, o en 
jurisd iccio nes d e menor impo sició n, se encuentran grav ad o s con el imp uesto a la renta en el Ecuado r. 
Este imp uesto d eberá ser retenid o en la fiiente p o r p arte de la Compañía en el mo mento d e l p ag o o 
créd ito en cuenta de los d iv id end o s declarado s. 

23. IN G RES O S O RD IN A RIO S 

A continuación un resumen d e lo s ingreso s o rd inario s: 

Composición de saldos: 

( 
Servicios 
(-) Descuentos 

Total ingresos ordinarios 

Ver co mentario s adicionales en la No ta 2.16. 

(1) 

A l 31 de diciembre del 

2016 
2.156.900,37 

(43.089,83) 

2015 
2.433.729,77 

(50.788,26) 

2.113.810,55 2.382.941,51 

24. G A STO S D E O PER A C I O N 

A continuación un resumen d e la co mpo sició n d e los gastos de o peració n, establecid o co n base en la 
naturaleza d e l gasto : 
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Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Remuneraciones al personal (1) 202.565,40 242.405,20 
Honorarios profesionales 462.016,46 490.630,47 

A rrendamientos operativos 43.902,84 43.902,84 

Suministros y materiales 110.752.47 220.496,65 

Mantenimiento y reparación 40.318,82 30.575,98 

Seguros y reaseguros 29.973,26 26.951,04 

Servicios prestados por empresas 575.568,53 494.033,53 
Depreciación de activos 419.911,40 418.957,97 
Otros menores 5.633,65 8.180,11 

Total costos operacionales 1.890.642,83 1.976.133,79 

(1) Inc luy e la participació n d e los emp lead o s so bre las utilid ad es d e l año 2016 y 2015 calculad a de 
acuerd o co n las po líticas mencionadas en la No ta 2.12. 

25. G A S T O S A D M IN IS T RA T IV O S 

A co ntinuació n un resumen d e la co mpo sició n d e los gastos de ad ministrativo s, establecid o co n base en 
la naturaleza d el gasto : 

(Ver cuad ro en la página siguiente) 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 

Remuneraciones al personal (1) 105.370,55 125.636,33 

Honorarios profesionales 14.515,00 11.064,70 

Mantenimiento y reparación 3.426,20 3.940,96 
Impuestos, contribuciones y otros 15.473,20 10.667,32 

IV A cargado al gasto 66.825,11 65.472,31 

Servicios públicos 13.819,93 11.871,37 

Depreciación de activo^ 7.694,79 17.720,50 

Otros menores 600,00 1.912,89 

Total gastos administrativos 238.294,29 252.548,63 

(1) Inc luy e la participació n d e los emp lead o s so bre las utilid ad es d e l año 2016 y 2015 calculad a de 
acuerd o co n las po líticas mencionadas en la Nota 2.12. 

26. M O V I M I EN T O FI N A N C I ER O 

A co ntinuació n un resumen de los mo v imiento s financiero s: 

Movimiento financiero: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Ingresos financieros: 22.572,66 24.336,60 
Gastos financieros (34.820,46) (33.243,22) 

Total ingresos financieros (12.247,80) (8.906,62) 
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22. O T RO S I N G R ES O S Y EG RES O S 

A continuación un resumen de los o tros ingreso s y egresos: 

Otros ingresos y egresos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 

Otros ingresos 29.008,74 34.216,36 

Otros egresos (1.095,00) (8.331,18) 

Total otros ingresos y ecpresos 27.913.74 25.885,18 

28. T RA N S A C C IO N ES Y SA LD O S C O N PA RT ES RELA C IO N A D A S 

El siguiente es u n resumen de las p rinc ip ales transacciones realizad as durante el 2016 y 2015, con partes 
v inculadas. Se co nsid era partes v inculad as si una Co mp añía tiene capacidad p ara co ntro lar a o tra o 
pued e ejercer una influencia impo rtante en la toma de sus d ecisio nes financieras u o perativas. Se inc luy e 
también a los so cio s y administrado res representativos en la Co mpañía. 

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
Activas 
Pasivas 
De ingresos 39.965,56 72.231,25 
De gastos - 272.743,55 

Total transacciones con relacionadas 39.965,56 344.974,80 

A continuación un resumen de las transacciones con partes relacionadas: 

a) Resumen de transaccio nes con partes relacio nadas - d e ingreso s: 

A l 31 de diciembre del 

Prestación de servicios 
Axxiscan: serviciDS médicos 
Omniscan: servicios médicos 
Omniscan Radiólogoá Asociados: servicio médicos 
Femescan: servicio médicos 

2016 

5.454,05 
31.464,11 

1.485,29 
1.562,11 

201S 

5.419,53 

66.811.72 

Total operaciones activas 39.965,56 72.231,25 

Resumen d e transaccio nes con partes relacionadas - d e gastos: 

Resumen de transaciones de earesos: A l 31 de diciembre del 

Servicios prestados 
Accionistas; Honoraios médicos 
Vallescan: Servicios corporativos 
Hospimagenes S.A. 

2016 2015 

71.369,63 
182.216,19 

5.694,67 

Remuneraciones al personal clave - 13.463,06 

Total operaciones activas - 272.743,55 
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A continuación un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago a partes relacionadas 

a) Incluid as en e l rubro otras cuentas p o r co brar: 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 

Rogha Recreoscan S.A. - 22.200,00 

Total otras cuentas por ccobrar relacionadas - 22.200,00 

b) Incluidas en e l rubro acreed o res co merciales: 

Composición de saldos: 

Vallescan Cia. Ltda. 

Total acreedores comerciales 

A l 31 de diciembre del 

2016 2015 
10.080,00 60.000,00 

10.080,00 60.000,00 

c) Incluidas en e l rubro otras cuentas p o r pagar; 

Composición d e saldos: A l 31 de diciembre del 

2016 2015 

Accionistas 610.115,42 851.243,25 

Total otras cuentas por pagar a relacionadas 610.115,42 851.243,25 

No se han o to rgad o rii rec ib id o garantías péira el cump limiento de estas o blig acio nes. Durante los año s 
2016 y 2015 no se han reco no c id o pérd id as relacio nadas con cuentas inco brables sobre los saldos 
adeudado s p o r partes relacio nad as. 

29. H EC H O S O C U RRID O S D ESPU ES D E L PER I O D O S O BR E E L Q UE SE I N FO R M A 

Entre el 31 d e d iciembre d el 2016 y la fecha de emisió n d e estos estados financiero s (30 d e enero d el 
2017) no se p ro d ujero n eventos que, en la opinión d e la Administración d e la Co mpañía p ud ieran tener 
un efecto significativo sobre d icho s estados financiero s que no se hayan rev elad o en los mismo s. 

30. A PR O BA C I O N D E LO S ES T A D O S FIN A N C IERO S 

Los estados financieros d e l año terminad o el 31 d e d ic iembre d el 2016 han sido apro bado s p o r la 
A dministración d e la Co mpañía el 30 d e enero d e l 2016 y po sterio rmente serán presentados a la Junta 
General d e A ccionistas para su ap ro bació n d efinitiva. En opinión de la A dministració n de la Co mp añía, 
los estados financiero s serán ap ro bad o s p o r la Junta General de A ccionistas sin mo d ificacio nes. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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