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HOSPIMAGENES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 20157 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)
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INFORMACION GENERAL

Establecimientio y #ltimas reformas importantes a su estatuto social,

La Compafifa fuc constituida en la ciudad de Quito el 24 de mayo del 2005 (fecha de inscripcién en el
Registro Mercaniil) con el nombre de Hospimagenes S.A.

La ultima reforma a los estatutos sociales de la Compafiia se efectud con fecha 19 de octubre del 2015, con
el objetivo de eliminar al Directorio como érgano de control y efectuar otras reformas menores.

Objeto sogial.
El objeto social de la Compafiia incluye las siguientes actividades:

a. Desarrollo, manejo, administraciéon y comercializacién de todas las actividades relacionadas con la
provision de servicios de imageneologia y ramas afines de la medicina humana.

b. Importacidn, exportacidn, compra, venta, arrendamiento, comercializacion, distribucidén y
represeniacion de insumos, producto y otros que tengan relacidén con su objeto social.

c. Participar en la creacidon, desarrollo, manejo, administracidn, representacidn y constituirse en
usuario de zonas francas.

Domicilio principal.
iLa direccion de la Compafila v sede de su domicilio principal es el Kilémetro 12.5 de la Avenida
Interoceanica y la Avenida Florencia, ubicada en el sector de Cumbavya de la ciudad de Quito - Ecuador.

-

Convenio de page de honoraries a médicos radiédlogoes.

Mediante Acta de junta General de Accionistas celebrada en febrero del 2011 se establecieron honorarios
2 favor de un grupo de médicos radidlogos qute prestan sus servicios especializados a los pacientes de la
Compaiiia; dichos honorarios fueron fijados en 25% de la facturacidén emitida por Hospimagenes.

Convenio de convesidn de sexvicios médicos firmado con Hodevalles

Con fecha 12 de diciembre del 2005, Hodevalles firmd un convenio por medio del cual delegd a
Hospimagenes el manejo y administracion por 10 afios de los equipos médicos de imagenologia, rayos X,
rorncgrafia, resonancia magnética, densitomeiria, mamografia y panoramica dental. Por lo tanto,
informamos que los ingresos de Hospimagenes dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con
Hodevalles.

Mediante acuerdo escrite entre las partes, este convenio fue renovado por un periodo de 10 afios que
finaliza el 31 de diciernbre del 2021.

Convenio de sexvicios médicos con Imavalie

i~

Cox fecha 4 de febrero del 2008, Imavalle firmd un convenio por medio del cual contrata los servicios de
>4

servicios presiados. Esie conirato de prestacion de servicios no estipula beneficios econdmicos para
Hosmpimagenes.

Resumen de iranssogiones significativas.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 la Compaiiia reconocidé los siguienies
ingresos ordinarios relacionados con los acuerdos mencionados en las Notas 1.5y 1.6:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos ordinarios reconocidos durante ¢l afic £1 31 de diciernbye del
2015 2014
Hodevalles 0 1,058,043.73 1,102,875.23
Imavalle (1) 230,504.45 155,314.16
Otros clientes 1,094,393.33 860,475.04

TOTAL [ 2,382,94151]  2,119,168.43]

(1) Ver comentarios adicicnales en las Notag 1.5y 1.5

A continuaciéon un resumen de saldos pendienies de cobro relacionados con los acuerdoes mencionados
en las Nota 1.5 y 1.6:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembyre del
2015 2014
Hodevalles 328,615.58 206,364.41
Imavalle 32,492.34 5,937.14
Ctros clientes 8,500.88 7,536.41
TOTAL | 36161178 219,337.96 |

Resumen de transacciones significativas.

La Compania realiza sus operaciones en un entorne econdmico que se ha deteriorado a partir del segundo
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al detericro de la economia
ecuatoriana se incluyen: i) la caida de los precios del petrdleo y owras materias primas cuya demanda se
redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econdmica mundial que afecta
a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar
estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecuatorianos de
exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano gue desfavorece a la inversién extranjera vy
local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los aitos costos para conseguir recursos. Con estos
antecedentes, la Administracion de la Compafiia informa que no es posible determinar los impactos que
podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del deterioro de la econcmia ecuatoriana.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunsiancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVES.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracidén de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIEF

Los estados financieros de la Comparila comprenden los estados de situacién financiera al 3i de
diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademas ios estados de resuliados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados el 31 de diciermbre del 2015y
Z2014. Los estados financieros mencionados han sido elaboradoes de acuerdo con la version completa de
las Normas Internacionales de Informacién Financieva NIIF, emitidas v traducidas oficialmente al idioma
castellano por el [ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias
del Ecuador. Los estados financieros adjurntos muestran la adepcion integral, explicita v sin reservas de
las referidas normas internacionales y su apiicacién de manera uniforme a los periodos contables que se
presentan.
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HOSPIMAGENES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la tltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: 1) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn v aplicaciéon de las politicas contables
de la Compaiiia, vy, i) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. Enla Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Valuacion de las partidas incluidas en los esiados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede sex
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo historico de una partida esid basado en el vaior razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicion de un active o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por
¢l contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
urn pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicidn.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracidn. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

s Datos de entrada de nivel 1: 5i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

e Datos de enirada de nivel 2: 5i son distintes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

e Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracion de la Compatfiia mazimice el uso de datos de entrada observables relevantes v minimiza
el uso de datos de entrada no obsecrvables

Cambios en las politicas contables

Aplicacidn inicial de guevas normas v/o moedificaciones a las NIF existenies:

MNo existieron NIiF o CINIIF aplicacos por primera vez para el ejercicio financiero gue inicié a partir de 1
de enero de 2015 que hayan tenido un efccte significativo sobre los estados financieros de la Compatiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacion un resumern de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafiia en la emisién de los
estados financieros adjuntos.

Estas normas sexan de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de las
fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compafiia decida aplicarlas
anticipadamente:
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Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
" NIIF-16 Arrendamientos (NIIF nueva) 1 deenerodel 2019
NIIF-16 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes ldeenerodel 2018
{NIIF nueva)
NIIF-14  Cuentas de diferimientos de actividades requladas (NIIF nueva) 1 de enero del 20186
NIIF-9  Instrumentos financieros - Clasificacion y medicion de activos ¥ pasivos 1 de enero del 2018
financieros. Inchiye la contabilidad de cobertaras (NIF nueva)
NIIF-11  Modificacion. Establece el tratamiento contable de adquisiciones de i de encro del 2018
participaclones en operaciones conjuntas
TNIIF-10, Modificacion. Aclara que las entidades de inversidon se encuentran excentas 1 de enero det 2016

NIIF-12 y de preparar estados financieros consolidados, revelar informacion adicional
NIC-28 vy aplicar el método de paraticipacion
NIIF-10 Modi#ficacion. Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de o No definida
subsidiarias.

NIC-28 Modificacién. Procedimiento para el regisiro de las ganancias o pérdidas No definuda
proveriente de las vontas o aportaciones efecivadas por un Mversor a sus
asociadas o negorios conjunios

NIC-27 Modificacién. Una enridad podré aplicar el método de la participacion en la ! de cnero del 2016
claboracién de sus estados financieros separados.
NIC-41 vy Modificacion. Tratamicnto contable de plantas productioras (activos 1 de enero del 2016
NIC-16 biologicos)
NIC-38y Medificacion. Métodos aceptables para el cilculo de la amortizacion de 1 de enero del 2016
NIC-16  activos intangibles y la depreciacion do propiadades, planta y equipos y .
NIC-1  Modiicacion, Carubios en la presentacion de estados fimancieros ysus | de enero del2016
notas.

Mejoras anuales delciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016

“NIIF-16: Brvendamisnios”

En enero del 2016 se emuiid la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacion v revelacion de los efectos econodmicos derivados de los
coniratos de arrendamientos, asi como incluve lineamientos detallados para poeder analizar situaciones
especificas. Esta norma reamplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicicnalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de
esta norma siempre v cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la "NIIF-15: ingrescs procedentes de contrates con los clientes”.

El objetivo de la norma e3 aescgurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera gue representie flelmente los efectos econdmiceos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencidn de gue ios usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre fa situacidn financiera, el rendimienic de sus opcraciones vy los flujos de efectivo de la
entidad.

La Adminisfracién de la Compaflia preve que la aplicacion inicial de esta nueva norma puede tener
impactos signi fl cativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin omhbargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen deiallado haya sido compietado.

A continuacién un resumen de los requeriraientos establecidos por la "NIF-16: Arrendamientos” para
arrendatarios ¥ arrondaderes:
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Reguerimnienios para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién firanciera, un activo por el derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso
se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los
costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una esiimacion de los costos de desmantelamiento el activo subyacente, El
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamienio sera el valor presenie de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando
el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de coste, el activo por
derecho de usc sera depreciado durante su vida util y sujeto a una revisidn anual para determinar
posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de
uso serd medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado v los requerimientos establecidos
enla “NIC-40: Propiedades de inversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que sc informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos
por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efective durante el plazo del contrato
de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por NO aplicar las politicas rmencionadas en los parrafos anteriores en
los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plaze y, ii) para contratos de
arrendamiento cuyo active subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendataric reconocera
anicamente un gasto por arrendamiento durante ¢l plazo establecido por las partes en el contrato de
arrendamiento.

Reguevimienios para arrendadores;

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transtiere sustancialmente todos los riesgos
v beneficios inherentes a la propiedad del aciive subyacente. Un contrato de arrendamiento se
clasifica como operativo si NO iransfiere sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financicros se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento
que corprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor
presente de los pagos de arrendamienio establecidos por las partes menos los incentivos de
arrendamiento por pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iil) los pagos por garantias
proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en
caso de existir certeza razonable de que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacién
de contrato.

Les resultados del pericdo gue se indorma incluirdn: 1) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagoes de arrendamiento establecidos por las
partes en el contratg, ii) €l costc o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizado, 1ii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento
clasificado como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran
registrados con base en el metcds de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendarniento.
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Los arrendadores que mantengan coniratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los
resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido
por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacidn de los activos arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitio la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece

un modelo extenso v detallado que deberén utilizar las entidades en la medicidn y reconocimiento de los

ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara los
requerimienios establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios™, "NIC-11: Contratos de Construccion” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se
aplicarén a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

El principio basice de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la iransferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingrescos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio bésico mediante la aplicacién de las siquientes etapas:

a)y Eigpa l: ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etepa 2. Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

c¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.
una obligacitn de desempeiio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacion de desempeno particular es transierido al cliente.

La "NIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clicntes” afiade lincamiontos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracion de la Compafiia prevé que en la aplicacidn inicial de estz nueva norma NO tendrd
impactos siguificativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjunios y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que
un exarnen detallado haya sido completado.

SNIIF-14: Cuentas de difervimientos de actividades reguladas”

En onero del 2014 se emitio la “NIF-14: Cuentas de diferirnientos de actividades reguladas”, que tiene
como objetivo especificar los requerimientos de informacidn {inanciera para los saldos de las cuentas de
diferimienios de actividades reguladas que surgen cuando una entidad proporciona bienes o servicios a
clientes a un precic o tarifa que esta sujeto a regulacidn.

Esta norma describe los saldos de cuerntas de diferimientos de actividades reguladas como los importes
de gasto 0 ingreso que Ne se reconoceria como un activo ¢ un pasivo de acuerdo con otras normas, perc
que cumple los requisitos para diferirse de acuerdo con la “NIIF-14: Cuentas de diferimientos de
actividades reguladas”, porque el importe se incluye, o se espera incluir, por el regulador de la tarifa al
establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes. Las principales caracteristicas de esta
norma se reswinen a continuacidn:

a) Permite que una entidad gue adopta lag NIIF continde utilizando, en sus primeros estados financieros
conforme a las NIIF postericres, sus politicas contables segin PCGA anteriores para el
reconocimiente, medicién, deterioro de valor v baja en cuentas de los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas sin considerar los requerimientos del parrafo 11 de “NIC 8:
Politicas contables, cambios en las estimmaciones y errores’;

Y
iG
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b} Requiere que las entidades presenten los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas como partidas separadas en el estado de situacién financiera y presenten los movimientos
en dichos saldos de las cuentas como partidas separadas en el estado del resultado del periodo v
otro resultado integral; v,

[¢]
~

Requiere revelar informacién especifica para identificar la naturaleza y riesgos asociados con la
regulacidn de tarifas que han dado lugar al reconocimiento de saldos de las cuentas de diferimientos
de actividades reguladas de acuerdo con esta Norma.

Ze perymite que una entidad aplique los requerimientos de esta norma en sus primeros estados financieros
conforme a las NI si y solo si: 1) realiza actividades con tarifas reguladas; v, ii) reconocid importes, que
curripien los requisitos de los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas, en sus

cstadog financiercs de acuerdo con sus PCGA anteriores.
licacién inicial de esta nueva norma considerando gue no tiene actividades con tarifas requladas.

NIIF-9: Instrumenios finaacieres

La “NIF-9: Instrumentos {inancieros” emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medician de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para inchuir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, v, ii) Modificaciones
himitadas a los requisitos de clasificacion y miedicidn al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos financieros”
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros seran
medidos al cierre de cada periodo contable de l1a siguiente manera:

N

son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son linicaments pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

o

n) Bonmedidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como porla venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del active
financicro gue dan lugar on fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagoes de

1zpital o intereses sobre el capital pendiente,

son medidos a valcr razonable con camnbios en resuitados, todas las otras inversiones de deuda y de
atrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para
esentar los cambilos posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para ncgociar) en ofro resuliado integral, y solo el ingreso por dividendos sera
reconocido en el resuliado del periodo.

O

Ty
=

En la medicion de los pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
“INEEF-9: instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
‘el pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente
en oirc resultade integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambiocs en el riesgo de
credite del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
{ios cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
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posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la “NIC-39: Instrumentos financieros”, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en resuitados se presenta en el resultado del periodo.

La Adminisiracion de la Compariia prevé que la aplicacién de la NIIF-8 en el futuro puede tener unimpacte
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compatiia. Sin embargo, no es posibie proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen deiallado haya sido completado.

Modificacigunes a la “NIIP-11: Acuerdos conjuntos™

En maye del 2014 s¢ emitieron modificaciones a la “NIF-11: Acuerdos conjuntos”, gue propoicionaron
guias scbre la contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya
actividad constituye un negocio.

Esta norma requiere que cuando una entidad adquiere una participacion en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio, aplicard, en la medida de su participacidn, todos los principios de
contabilizacion de las combinaciones de negocios de la “NIF-3: Combinaciones de negocios” y otras
NHF, que no entren en conflicto con las guias de la “NIIF-11: Acuerdos conjuntos” y revelara la informacién
que ge regquiera en dichas NIIF en relacidn con las combinaciones de negocios. Esto es aplicable a la
adquisicion de la participacion iniclal y participaciones adicionales en una operacidn conjunta cuya
actividad constituye un negocio.

La Administracidn de la Compaiila prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacion inicial de las modificaciones a la “NIIF-11: Acuerdos cenjuntos” considerando que no realiza
este tipo de {ransacciones.

Modificaciones a la “NIIF-18: Esiados financieres consolidados”, “MIIF-12: Informacién a revelar
sobre participaciones en otras entidades” v “NI{-28: Inversiones en Asociadas®’

En diciembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NUF-10: Estados financieros consclidados”,
“NIF-12: Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades” y, "NIC-28: Inversiones en
Asociadas™, con el objetivo de aclarar la aplicacidn de la excepcidn de presentar estados financieros
consolidados para entidades de inversidn. Esta norma establece que una controladora que es una entidad
de inversion:

a) No presesniard estados financieros consolidados si se le requiere medir todas sus subsidiarias a valor
razonabie con cambios en resultados.

b) No estan obligadas a revelar los requerimientos establecidos en la "NIIF-12: Informacion a revelar
sobre participaciones en otras entidades”.

¢) No estan obligadas a aplicar el método de participacion cuando las subsidiarias se consclidan o
miden a valor razonable con cambios en resultados.

La Administracion de la Compatiia prevé que NO tendréd impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién inicial de las modificaciones a “NIIF-10: Estados financieros consolidados”, “NIIF-12:
Informacién a yevelar sobre participaciones en otras entidades™ y, “NIC-28: Inversiones en Asociadas”
considerande gue no califica como una entidad de inversior.

Modificaciones a la “NIIF-16: Estados financieros consolidados”

En septiembre del 2014 gse emitieron modificaciones a la “NIIF-10: Estados financieros consclidadeos”, que
proporcicnaron guias sobre la contabilizacién de las pérdidas de control de una subsidiaria. Endiciembre
del 2018, se cstablecid que estas modificaciones no tienen una fecha definida para su aplicacion inicial,
sin embargo, se permite su aplicaciéon anticipada.
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FEEN S

Esta norma requiere a una entidad que pierde el control de una subsidiaria, como resultade de una
transaccién que involucra una venta o aportacién de participaciones a una asociada o un negocio conjunto
que se contabilicen utilizando el método de la participacién, la controladora determinara la ganancia o
pérdida en sus estados financieros consolidados de la siguiente manera:

a) La ganancia ¢ pérdida que procede de la transaccidn (incluyendo los importes anteriormente
reconocidos en otro resultado integral) se reconocerd en el resultado del periodo de la controladora
sole en la medida de las participaciones en esa asociada o negocio conjunto de otros inversores no
relacionados con el inversor. La parte restante de la ganancia se eliminaré contra el importe en libros
de l1a inversién en esa asociada ¢ negocio conjunto,

) Sila controladora conserva una inversién en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada o un
negecio conjunto que se contabiliza utilizando el método de la participacion, la controladora
reconocera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva medicién a valor razonable
de la inversion conservada en esa antigua subsidiaria en su resultado del periodo solo en la medida
de las participaciones en la nueva asociada o negocio conjunto de otros inversores no relacionados
con el inversor. La parte restante de esa ganancia se eliminara contra el importe en libros de la
inversion conservada en la antigua subsidiaria.

<} 51 la controladora conserva una inversion en la antigua subsidiaria que se contabiliza ahora de
acuerde con la “NHF-2: Instrumentos financieros”, la parte de la ganancia o pérdida que procede de
ia nueva medicién a valor razonable de la inversion conservada cn la antigua subsidiaria se
reconocerd en su totalidad en el resultado del periodo de la controladora.

-

{2 Administracion de la Compafija prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros duranie la
aplicacion inicial de las modificaciones a la “NHF-10: Estados financieros consolidades” considerando que
no realiza este tipo de transacciones.

Medificaciones a la “NIC-28: Inversiones en Ascociadas”:

En septiembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “"NIC-28: Inversiones en Asociadas”, que
proporcionaron guias sobre la contabilizacion de la venta o aportacién de activos de una subsidiaria a una
Ascclada o Negocio Conjunto, o viceversa. En diciembre del 2018, se establecié que estas modificaciones
no tienen una fecha definida para su aplicacién inicial, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

Esta modificacidén aclara las ganancias y pérdidas procedentes de transacciones “ascendentes” y
“descendentes” que involucran la venta o aportacidén de activos, entre una entidad (incluyendo sus
subsidiarias consolidadas) y su asociada o negocio conjunto, se reconoceran en los estados financieros
de la entidad solo en la medida de las participaciones en la asociada o negocic conjunto de otros
inversores no relacionados con el inversor.

Adicionalinente, se establece que la ganancia o pérdida procedente de una transaccién "descendente”
que involucra la venta o aportacion de actives (efectuados come parte del giro ordinario de negocios)
snire una entidad (incluyendo sus subsidiarias consolidadas) y su asociada o negocio conjunio se
reconocera en su totalidad en los estados financieros del inversor.

La Acdministracion de la Compariia prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacidn inicial de las modificaciones a la “NIC-28: Inversiones en Asociadas” considerando que no

realiza este fipo de transacciones.

Modificaciones a la “NIC-27: Estados financieros separados”

En agosto del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-27: Estados financieros separados”, con el
objetive de permitir que los estados financieros separados presentados por una entidad muestren sus
inversiones en Subsidiarias, inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos aplicando el método de
participacion.
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Los estados financieros separados son los presentados ademdés de los estados financieros consclidados o
ademas de los estados financieros de un inversor que no tiene inversiones en subsidiarias, pero si iene
inversiones en asociadas o negocios conjuntos en los que la “NIC-28: Inversiones en Asociadas” requiere
que dichas inversiones en asociadas o negocios conjuntos se contabilicen utilizando ¢l método de la
participacidn.

La Administracion de la Compafiia prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la

aplicacion inicial de las modificaciones a la “NIC-27: Estados financieros separados” considerando que
no presenta estados financieros separados.

En junio del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-41: Agricultura” y “NIC-186: Propiedades, planta
y equipo”, con el objetivo de establecer el y tratamiento contable de plantas productoras relacionadas
con la actividad agricola.

Estas modificaciones establecen que una planta productora es una planta viva que: i) se utiliza en la
elaboracion o suministro de productos agricolas, ii) se espera que produzca durante mas de un periodo,
y, iil) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por venias
incidentales de raleos y podas. Por lo tanto, segiin estas modificaciones, las entidades que tengan plantas
productoras relacionadas con la actividad agricola estan obligadas a aplicar los principios contenidos en
ia *NIC-16: Propiedades, planta y equipc” en lugar de las disposiciones contenidas en la "NIC-41:
Agriculiura”

L.a Administracién de la Compafiia prevé gque NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicaciéon inicial de las modificaciones a la “NIC-41: Agricultura” y “NIC-16: Propiedades, planta y

equiros” considerando gue no tiene plantas productoras relacionadas con la actividad agricola.
Y q F g

Modificaciones a la “NIC-38; Activos intangibles” y “NIC-16: Propiedades, planta v equipos”.

Enmayo del 2014, se emitieron modificaciones a la "NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-18: Propiedades,
planta y equipos” relacionados con aclaraciones sobre los métodos aceptables de depreciacidn y
amortizacion. Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.

Estas modificaciones establecen que no es apropiado utilizar métodos de depreciacion de propiedades,
planta y equipo, ni métodos de amortizacién de activos intangibles, que se basen en los ingresos
ordinarios que se generen por una actividad que incluye el uso de un activo. En el caso de activos
intangibles, esta presuncién solo puede ser rebatida cuando: i) el activo intangible es expresado conmo
medida de ingreso, y; i) se pueda demostrar que un ingresoy el consumo de beneficios econdémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

A 1a fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compariia usa el método de linea recta para
la depreciacién de propiedades, planta, equipo y la amortizacién de activos intangibles. La
Administracion de la Compaiifa considera que el método de linea recta es el mas apropiadc para reflejar
e consumo de beneficios econémicos inherentes a estos activos, por lo tanto, informa que derivado de la
apiicacion inicial de estas modificaciones relacionadas con la “NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-16:
Propiedades, planta y equipos” NO tendran un impacto significativo en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados financieros”

Fn diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados financieros” con
la intencién de proporcionar guias mejoradas de presentacion y revelacion para los estandares vigentes
y futuros. Adicionalmente, incluye una modificacién sobre la presentacion de elementos de otro resultado
integral proveniente de inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos registradas con base en el
método de participacion. Un resumen de las principales modificaciones a esta norma incluye:
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a)

.
R

<)

d)

Materialidad: Aclarar que la informacién util no debe ser oscurecida mediante agregar o desagregar
informacidn y gue las consideraciones sobre la materialidad aplican a los estados financieros, a las
notas y a cualesquiera requerimientos de revelacion contenidos en Las NIIF.

Estade de situacion financiera y estado de resultados y otros resultados integrales: Aclarar que la
lista de los elementos de linea a ser presentados en esos estados puede ser desagregada y agregada

cuando sea relevante. Adicionalmente introduce orientacién sobre los subiotales contenidos on esos
estados.

Notas a los e¢stados financieros: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando discfien la
estructura de las notas e introduce orientacién sobre como determinar el orden sistematico de las
notas. Ademas, se propone remover los ejemplos inutiles con relacién a la identificacién de las
politicas de contabilidad importantes.

Presentacion de elementos de otro resultado integral: Aclarar que la participacion que la entidad
tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, aplicando
el método de participacidn, debe ser presentados como partidas reclasificables o no reclasificables
de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los aciivos o pasivos que dan origen a otros
rasultados integrales.

La Administracién de la Compaifila prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién inicial de las modificaciones a la “NIC-1: Preseniacién de estados financieros” considerando
que sus estados financieros cumplen con estos requerimientos y que no tiene inversicnes en Asociadas y
Negocios Conjuntos.

Mejoras anuales ¢correspondientes al Cicle 2012 - 2014

Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 - 2014 incluyen las siguicntes modificaciones
relevantes:

Modificaciones a la “NIIF-5: Activos no corrientes manienidos para la_venta y. operacicnes
discontinuadas”: Esta modificacién requiere que los activos mantenidos para su distribucion a los
propietarios sean incorporados bajo el alcance de la “NIIF-5: Activos no corrientes disponibles para
la venta™. Por lo tanto, se requiere que los actives mantenidos para su distribucién a los propietarios
sean medidos, reconocidos v presentados de conformidad con las disposiciones contenidas en dicha
norma.

Modificaciones a la “NIIF-7: Instrumentos financieros — informacién a revelar”: Esta modificacién
elimina el requerimiento de revelar informacion adicional sobre la compensacidén de activos
financieros y pasivos financieros cuando una entidad emita estados financieros intermedios. Esta
maodificacién también incluye aclaraciones sobre si los coniratos de servicios de administracion
deben ser considerados como una involucracién continuada a efectos de aplicar los requerimientos
de infcrmacion a revelar sobre los activos financieros transferidos que no se den de baja en su
totalidad.

Modificaciones a la “NIC-34; Informacion financiera intermedia”™: Esta modificacién aciara el
significado del requerimiento establecido en la “NIC-34: Informacidon financiera intermedia”
relacionada con la informmacion a revelar incorporada mediante refercncias cruzadas a otra
informacién debe estar disponible "en los mismos términos” que los estados financieros. Esto
significa que los usuarios de los estados financieros deberian tener acceso al material referenciado
en las mismas condiciones que tengan para acceder a los estados financieros a los que se hace
referencia.
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« Modificaciones a la “NIC-18: Beneficios a los empleados”: La NIC-19: Beneficios a los empleados”
establece que la tasa de descuento que se debe aplicar para descontar los beneficios laborales post-
empleo se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado al final del periodo
que se informa correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Esta modificacidn establece
gque el mercado al que hace referencia esta norma serd establecido con base en la moneda funcional
en lugar del mercado de cada pais. Por lo tante, cuando no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizarén los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacién) de los bonos gubernamentaies denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de
les bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda v el plazo estimado
de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Excepto por el parrafo mencionadec a continuacion, la Administracion de la Compafiia prevé que NO
tendrd impactos en sus estados financieros durante la aplicacién inicial de las mejoras correspondientes
al ciclo 2012 - 2014 considerando que no mantiene activos mantenidos para su distribucién a los
propietarios, no ha efectnado compensaciones significativas entre actives financieros y pasivos
financieros, y, no publica estados financieros intermedios de propésito general

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacidn inicial de las mejoras correspondientes al ciclo
20612 -2014 relacionados con la tasa de descuentc para medir los beneficios laborales post-empleo puede
tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sinembargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecio hasta que
un examen detallado haya sido completado.

Las partidas enlos estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafiia establecid que
el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados financiercs. &
menos gue se indique lo conirario, las cifras incluidas en los estados financieros adjunios estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aqueilos activos financieros liquidos, depositos o©
inversiones financieras, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Betivos financieros

Lios activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gque no
cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento v des-reconocimienta

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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Clasificacion de actives financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. lLa clastficacion depende del propésito con el que se
adquinieronlos instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compailia manitiene basicamente préstamos v cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimienio que fueron clasificados como
activos corrientes. Adicionalmente, la Compaiiia reporta activos financievos disponibles para la venta gue
fueron clasificados comeo activos no corrientes,

Medicidn inicial v posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 1os costos relacionados con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constifuye una transaccidn financiada en cuyo caso la Compaiiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a. una tasa de interés de
mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compaiiia son medidos de la
siguiente manera:

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizandc
la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Activos financieros disponibles para la venta: Se miden al costo de adquisicidn cvando: i) estas
inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo, vy, if) el valor razonable de las
inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demas activos financieros incluidos an esta
categoria se miden a su valor razonable al cierre del periodo que se informa; las ganancias y pérdidas
originados en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otro resuliado integral y
acumuiados en la cuenta patrimonial reserva por valuacion de inversiones. Los divideados
procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonic son reconocidos en los resultados
cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas derivadas de la disposicién de
los activos financiero son reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren.

Lios activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mcrcado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(1)  Efectivo y equivalentes de efective: Muestran el dinero disponible en efective v ios depostios 3 la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clisnies por la
prestacion de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El pericdo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias plazo.

(iii) OQtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menares.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compafiia tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(D Efectivo y equivalentes de efective: Muestra las inversiones =n entidades del sisiema financierc
ecuatoriano con verncirnientos mencres a 90 dias, contados desde la fecha de contratacion del activo
financiero.

il Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ccuatorianc
con verncimientos superiores a 91 dias y menores a | afio, contados desde la fecha de contratacion
del activo financiero.

Deterioro de activos financieres al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informia, los activos financieros gue sc miden al costc amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compaitia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros gque sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean sigrificativos.

Enire la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compatfiia, ii}) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorne
econdmice desfavorable, iv) incrementos en el nimerc de pagos atrasados, v), asi como cambics
ohservables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimicnio
en los pagos.

Para los actives financieros registrados al costo amortizado, el impoerte de la pérdida por deierioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futurcs estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafifa da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos coniractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherenies a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha iransferidoe los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective
del activo financiero, perc asume la obligacién contractual de pagarios a unoc ¢ mas percepiores, dentro
de un acuerdo gue cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamentc por cualquisr
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a

] ye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que s¢ encuentran
vencidas. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobray comercial no es recuperabie, se d
de baja afectando la cuenta provisidén para cuentas incobrables.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimonio de confermidad con la esencia
del acuerdo contractual.

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parie obligada, segan las cldusulas contractnales del instrumento financiero.

La Compania da de kaja un pasivo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligacioncs
contractuales asumidas por la Compaiiia, y, iii) se iransfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Comparnia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i1) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. ba Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A 1a fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene bésicamente pasivos madidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafila no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inicial v posterior

Los pasives financieros son medidos inicialmente al coste histdrico, neto de los costos relacionados con
su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compafia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontadoes a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el métocdo de ia
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimienic del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un meycado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

{1y Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montes adeudados por s Compatia por la

compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio
a sus acreedores comerciales es de 30 a 120 dias plazo.

(ii) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con paries
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene iraplementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar quc todas 1as
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.
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Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consistc en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia lnego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de ernision directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizabie, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa ol precic de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisiéon para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro, las cuales son
determinadas en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o verita.

Activos fijos
Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende
su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con ia ubicacidn de los activos,
su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previste por la gerencia v ia estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemente o de rehabilitacidon de Ia ubicacién de ios
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos apios {agqueilcs que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerades coms parie

del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costc menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de axistr. Lag gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo on que se producen.

1 costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles v equipos v las vidas tiiles usadas en el
caiculo de la depreciacion:

Bctivo Tasas
Muebles y enseres 10%
Maguinaria y equipe 10%
Equipo de compuiacion 33%
Otros activos 10%

La Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo v por o iames no fue
incluido en el calculo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperabls, csie es reducido
inmediatamente hasta su vaior recuperable.
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Disposicién de muebles y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor

ern libros det active a 1a fecha de la transaccidn.

Deterioro del valor de los activos no financiergs

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaltia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperabie de un active individual, la Compania calcula el imporie recuperable de la unidad generadora
de efectivoe a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamnenie relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las vaioraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l active para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efective es
mMenor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que sc informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en casc de gue mejore ol
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deteriore aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenida si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reversc de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporcionz a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales bereficios laborales proporcionados por la
Compafia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 moses signienies al ciecre del
periodo en el que los empieados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que sc devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir =1 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compaifiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resuitados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores v sc clasifica de
acuerdo con la funcidn que desempefia el personal que recibird este beneficio.

EBeneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleads ha corcluido zu valacidn
laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

ot

Planes de aportaciones definidas {(aportes al Institute Ecuatorianc de Sequridad E
de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboratl vigente gue establece que los

empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.
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2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compatfiia tiene un plan de beneficio dafinido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral ecuaioriana. Adicionalmente, la
legislacion laboral establece que en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisionces para jubilacidn
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efective que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue de! 6.31% anual (2014: tasa del 8.54%
anual) equivalente z la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las cbligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La Compalfia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en ls entidad, considerando las condiciones del plan de
beneficios y el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Las
hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independienie incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneracicnes, iasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacién
patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por texminacion
Son beneficios por terminacion aguellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el

contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconccidos en los resultados del periodoe que se
pagarn.

Irapuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran on ol estado de
situzacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por limipuestas corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones ern la fuente ¢ue is han sido efectuadas ala
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) , ; i
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en go del impuesto & la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeidn de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de ia deciaracidn del impuesto & la renta del
afio correspondiente.
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Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente cstablece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesio a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios antericres.

E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del irapuesic a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

¢ & € e

El valor determinado comoe anticipo minimo del impuesto a la renia sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, sc pagara ¢l equivaiernte ai 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el afio anterior.

Segunda cuota; En septiembre dei afio siguienie, se pagard un valor igual ai determinado en la
rzmera cuota,

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia cstablecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados an la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuenie que ie hayarn sido
efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Fl pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo &l mavyor valor entre el impuesto a la renia
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Ly

Impuesto a la renta causado:

¥l célculo del impuesio a la renta causacdo se bassé en las ganancias fiscales (base traponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre ios ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base irnponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos gque seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos § ﬂjercicios fributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién iributaria vigente

Para los afios 2015 v 2014, el impuesto a la renta causade fue calculado con base en ia tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta €l 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas wribuiarias ¢ bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas duranie los § periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afc el 28% de las respectivas bases impornibles.

Calculo del pasivo por impuesto corrienie:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimo del impuesto alarenta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia uiilizande las retenciones ern la fuenie gue le hayan sido cfectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercesa cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimeo del impuesto a {a renta.
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Cuando el valor determinado como anticipe minime del impuesto a la renia sea superior al impuesto
a larenta causado, el contribuyente podré solicitar ala Administracion fiscal la develucidén del anticipo
pagado, cuande por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectade gravemente la actividad
econdmica del sujcto pasivo; esta opcidn estd digponible para los contribuyentes cada trienio. En
caso de que la Administracion de la Compaitia decida no solicitar la devolucidn del anticipo, esto
valor se constifuira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2018 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impueste corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesio a la renta causado

¥mpuestes diferidos

El impuesto diferido fue reconccido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente mancra:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporariag
imponibles

s Los activos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gque la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleandoe las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el'activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus aciivos v pasivos por bupuesios diferidos
por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar ostas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Compaiia iiene la
intencidn de liguidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos come netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impussto a la renia v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del iinpuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en iz forma esperada de recuperar el valor en
iibros de un active, se reconoce en los resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impucstos corricnies v diferidog
Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocides como ingresos ¢ gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepio enla medida en que hayan surgido de una transaccion

o sucesos que se reconoce fuera de dicho estade, va sea on otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso €l impuesto también sc reconoce fusra del resultado.

Provisiones de ingresos no reconocidos v por desimanielamisnis

La Administracion de la Compafiia reconoce una provisidon cuando: 1) ia Compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sealegal o implicita, como resultado de eventos pasados, 1i) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacidn, v, iii) el monio puede estimarse de forrma fiable.
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Provisiones de ingresos no reconocidos: Los montos reconocidos comio provision de ingresos no
reconocidos son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los ingresos por servicios prestados que no seran reconocidos por Hodevalles con base en las
clausulas del contrato mencionados en la Nota 1.5. La provisién de ingresos no reconocidos se carga a los
resultados del aflo y las recuperaciones de esta provisién se acreditan a otros ingresos.

Provisiones por desmantelamiento: La Compaiiia registra una provisién por desmantelamiento de sus
equipos meédicos considerando los valores que tendria que cubrir si tuviera que desmantelar estos
equipos a la fecha de emisién de los estados financieros adjunios. Este valor fue determinado con base
en proformas elaboradas por peritos independisntes. La provision por desmantelamiento se carga a los
resultados del afic y las reversiones de esta provision se acreditan a otros ingresos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de ia contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida
en que se devengar.

Ingresos por la prestacion de servicios: Los ingresos por scrvicios prestados (comisiones v ofros) son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las signientes condiciones: i) El importe de los
ingresos ordinarios pude medirse con Habilidad, ii) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion, iii) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prastacion,
asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puecdan ser medidos con fiakilidad.

Costos y gastoes

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los aciivos fijos y la amoriizacion de activos intangible
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son mcurrviug, indcpendieniemente de la
fecha en que se haya realizado el page.

Cemo norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, saivo aguellos
casos en los que la compensacion sea requerida o perrmitida por alguna norma v esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en fransaccgio q contractualmenie o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compernsacidén y la x,orr‘pa f iene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago dol pasive do forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legatl

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

iegal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede sex ¢capitaiizada sn su iotalidad.

Resultades acumulades

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaifia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mnas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.
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Resultados acumulados establecidos en el proceso adopeidn de las NI por primera veg

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financiercos de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por
primera vez”.

El salde acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladasy las pérdidas del periodo que se informa, asi come utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en ¢l caso de liquidacidn de la Compaiia. El salde doudor de esta cuenla podra ser absorbido por las
uiilldades acumuladas y las utilidades del pericdo que se informa.

Resultados acumuladcs: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaifiias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generadeos hasta el aflo anterior al periodo de transicion de
aplicacion a las NIiF deben ser transferidos a la cuenta patrirnonial Resultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos

La distribucidn de dividendos a los accicnistas de la Compafifa disminuye el patrimonio ¥ se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en ¢f periodo en ¢l que log accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOE

L& preparacidon de los presenies estados linancieros en conformidac con NIiF reguiere gue la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca alganos sapuestos inherentes 2 la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los esiados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracidn,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basedos eri la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
moemenio, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de ia Compafifa, la Adrainistracién debe hacer juicios,
astimados v presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos v pasivos vy en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de actives v pasivos contingentes. Los
estimmados y presunciones asoclados se basan en la experiencia hisidrica y oiros factorcs gue se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en esie proceso contable, los
rosultados reales pueden diferir de los montes estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan scbre una base reqular. Los efecics de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospactiva, os decir, en &l periodo de la revisidn v en pericdos
futuros. A contiruacién se presentan las estimaciones v juicies contables criticos que la administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Vida 1itil de activos fijos v activos intangibles:

Como se describe en la Notas 2.10, 1a Compaiia reviga &l final de cada periodo contable sus estimaciones
de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compafifa fambién
revisa €l método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.
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Provision por desmantelamiento

La Compafia registra una provisidén por desmanielamiento de sus equipos médicos considerando los
valores que tendria que cubrir si tuviera gue desmantelar estos equipos a la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos. Este valor fue determinado con base en proformas elaboradas por peritos
independientes. La provisién por desmantelamiento se carga a los resultados del afio y las reversiones
de esta provision se acreditan a otros ingresoes.

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Corapaiiia sc evaltian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesis utitizadas en 1a claboracion de los calculos actuariales para medir las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio sc detallan en la Nota 2.12.

Impuestos diferidos:

La Administiracién de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos
¥ Pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROES

A continuacidn un resumen de los instrumenios financieros:

CO]’ﬂpOSiCiOI’l de saldos: B! 31 de diciembre del

Activos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activos financiercs corrientes:

Actives financieros no corrientes:
Inversicnes a largo plazo
Total activos financiercs

Pasivos financieros corsienies:
Acreedores
Otras cuentas por pagar
Total pasivos financiercs

Posicién nicta positiva de ingirumenios fin

Posicion neta de instrumentos financi

TCH

eros corto plazo

Todos los activos y pasivos financieres incluidos er

amortizado

—_

2015 2014
485,491 .52 860,117.22
367.617.78 219,837.96

22,200.00 -0.00
875,309.30 1,079,955.18

800.00 - 800.00
1,080,755.18

876,108.30

325,710.43
831,243.28

632,301.84
1,169,736.83

1,176,953.68

1,802,038.67

-300,844.38
-301,644.38

-721,283.48
-722.083.4¢

el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en €l futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafifla ha establecido procedimientos de
inforrnacion para: \

&) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer aliernativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las mnedidas aprobadas por la Administracién, y

e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compatia, su cuantificacion y un resuraen de las medidas de mitigacién que actualmente estdn en uso
por parte de ia Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercadoe incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A
continuacién los riesgos detectados:

Riesgeo de cambie: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia asid expuesta 2 cambios en la
cotizacitn del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provoczar modificaciones importantes en ios
precios de los bienes y servicios imporiados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas ccondmicas gubernameniales gue restringen lag importaciones,
la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de veposicidon de sus actives imporiados. La
Administracion de la Compailia estima gue no existirdn modificaciones iroporiantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localimente que seridn consumidos duraate el desarrolio
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios presiados por la Companiia se modifican
frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercado para productss ¢ servicios con
caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financierc ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

Eltiesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un insirumento financiero incumpia
comn sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia presta sus servicios principalments a paciaenies particuiares v a
pacientes de Hodevalles. Los servicios presiados a pacientes particulares son cobrados principalmente
a traves de tarjetas de crédito o enefectivo. Enel casc de pacientes de Hodevalles, los servicios prestados
se facturan mensualmente con base en el conirato mencionadoe en la Mc i i

& 1.5 v son coorados en plazos
que oscilan entre 30 y 90 dias. La situacidn financiera de Hodevallas es evaluada frecuzontemente por la
Administracion de Hospimagenes.

Por otro lado, 1a Administracion de la Compafila mantiene como politica efectuay inversicnes a corio plazo
anicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldc de las inversiones efectuadas.
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Riesgoe de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuade de la liquidez de manera gue la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compatfiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2015 y 2014, permiticren que la Compafila mejore sus indices
de hiquidez, lo que le permitié cumplir oportunariente con el pago de sus pasivos financieros v establecer
un plan de devolucién de présitamos recibidos de los accionistas en afios pasados. Como se puede
apreciar en la Nota 4, los pasivos financieros superan & sus activos financieros en U3$301,644.38 (2014:
US$722,083.48) provocado principalmente por el reconocimiento de pasives corrientes relacionados al
plan de devolucién de préstamos recibides de los accionistas en afios pasados. Con los antecedentes
expuesios, la Administracion informa que no se espera tener problemas de liquidez durante el afio 2015.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero ecuatoriano
en condiciones similares a las del resto del mercade financiero ccuatorianc, que enie otras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar quc la Compaifila estara en capacidad de continuar
como emprésa en marcha mientras que maximiza el rendimienfo a sus accionistas a i{ravés de la
optimizacion de los gastos, denda y patrimonio.

La Administracidn de la Compafifa financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2018 represenian el 47.2% del activo total. El restante 52.8% de los activos
de la Compafiia son financiados principalmente con:

1) Provisiones para el desmantelamiento de activos fijos v obligacicnes laborales no corrientes que
deverngan costos financieros impticitos (Ver comentarios adicionales éenla Nota 2.12), vy,

2) Pasivos registrados como acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, v,
chligaciones tributarias no vencidas v préstamos recibidos de paries relacionadas incluidas en el
rubro otras cuentas por pagar que no devengan costos financieros.

Valor razonable de los instrumenios financieres

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corio plazo, los immportes en libres de los
activos y pasivos financieros reccnocidos al coste amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENYES DE EFECTIVO

A continnacién un resumen de efeciivo v equivalentes de efectivo:

Composicidn de saldos: Al 31 dediciembredel

2018 2014
Efectivo 265.65 403.59
Bancos locales 58,173 .83 248,775.03
Cajas chicas 50.0G 130.00
Inversiones a corio plazo i 430,000.0¢ 613,717.60
Tetal efectivo y equivalentes de efectivo o 485,491.52 860,117.22

,e

(1) Corresponde a depésitos a plazc fijo efeciuadas on veicnes del sigtema ‘iero ecuatorianc
convencimientos menores a 90 dias y que devengaron una tase de interés del 8. 18% anual. A la fecha
de emision de los estados financieros adiunios, estas inversicnes fueron recuperadas en su totalidad.
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DEUDORES COMERCIALES

A continuacidn un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos: Kl 31 de diciembre del
2015 2014
Clientes no relacionados locales (1) 3589,107.92 212,301.55
Erapresas publicas . - 721.51
Tarjetas de crédito 7,985.27 €,808.90
Ctros deudores comerciales locales 574.59 -
Total dendores comerciales o 367,817.78 219,837.96
(13 Corresponde a cuentas por cobrar a Hodevalies derivados de los acuerdos establecidos en el contrato

mencionado en ia Notas 1.5, Ver composicién de saldos en la Nota 1.7.

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencinientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla 3 continuacion:

Deudores comerciales por atiqiiedad: X131 de diciembre del
2015 2014

Cartera vigente 361,841.15 219,110.45
Cartera vencida:

Dec 91 a 180 dias 1,645.66 -

De 181 a 360 dias 4,130.97 -

Mas de 360 dias e incobrables - 727.51
Baldo de deudores comerciales por vencimienios 387,617.78 ~ 219,837.96

Politica de provision por deteriore de deudores cormerciales

La Compatfiia realiza un analisis individuatizado de su cartera y califica como incobrable tomando en
cuenta las siguientes consideraciones:

Cuando el cliente o deudor esie cn procaso de declaracion de quiebra, en suspension de pagos, en

Créditos reclamados judicialmenie o soore los gque el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya

a)

concurso de acreedores o situaciones andlogas
b)

resolucién dependa, total o parcialments, su cobro.
€)

Créditos morosos, considerandose como tales aguellos para los que haya transcurrido, como minimo,
doce meses desde su vencimiento sin gue se haya obtenido el cobre.

En ningun casc tendran la consideracién de saldos de dudoso cobro:

¢ Los adeudados por entes pubkiicos

«  Los que corresponden a operacicnes avaladas por entes publicos

¢  Los garantizados por hipcteca, pronds, pacto de reserva de dominic o garantias reales equivalentes,
en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los cascs de pérdida ¢ envilecimiento de la garantia, asi
como los que haya sido objeta de renovacidn o prorroga.

® lios adeudados por empresas del Crupo.
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Los principios para obtener las correspondientes provisiones seran los siguientes:

e Lios saldos detallados en los apartados a) v b) se provisionan en su totalidad
s  Los saldos detallados en el apartado c) se provisionaran aplicando la siguiente tabla de porcentajes:

Tiernpo transcurrido Porcentaje a provisionar
desde el vencimiento schre saldos
Més de 12 meses 100%

Adicionalmente, se provisiona especificamente aguellos saldos sobre los que existen dudas razonables
de su recuperabilidad, bien por la sitnacion del deudor o por las relaciones actuales con la Compafifa,
con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

Maovimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales:

A continuacidn un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores comerciales:

Movimientos: o Al 31 de diciembredel

2018 2014
Baldo inicial - 6,400.58
Bajas - (6,400.58)

Saldo final - e '

Movimiento de la provigidn de ingresos no reconocidos:

A continuacién un resurnen de los movimiontos de la provisién de ingresos no reconocidos:

Movirientos: K131 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial - 40,000.00
Disminuciones - (40,000.00)

Saldo final - -

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidén un resumen de laz otras cuendas oor cobrar:

Cormnposicién de saldos: Al 31 de diciembredel
2015 2014
Ralacionadas (h 22,200.00 -
Anticipos a proveedores 1,100.00 1,300.00
Anticipos a Emipieados 7.259.13 -
Servicios Dagado: _"ov' aniicipado 13.668.62 10,833.61
Crédito tribuiario L CIL compras 415.39 -
Crédito fributario por retenciones de IVA 421.41 3,327.56
 cuentas por cobrar 45,084.55 15,461.17
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ECTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 muestran activos por impuestos corrientes de
US$5,797.86 (2014: US$920.53) que esperan ser recuperados durante el ario 2016.

Los movimierntos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumaen a continuacion:

Movimientos: Kl 31 de diciembre del

2015 2014 -
Saldo inicial 990 .33 -
Incrementos de:

Retenciones on la fuenie 42,106.48 37,662.88
Subtoral 43,0970 37,662.88
Disminuciones por:

Compensacicn con Pasivos por impuestos corriantes (37,299.15) (36,672.35)
Total activos por impuestos cornentes 5,797.86 990.53

Los estados financiercs al 31 de diciembre del 2015 muestran inventarios por US$11,925.48 (2014:
US$23,373.00) que corresponden principalmente a inventarios de suministros vy materiales que seran
consumidos en 2] iranscurso normal de sus operaciones.

Durante ef aflo 2014, los consumos de inventarios fueron reconocidos conio gastos de operacidn por el
valor de I3$149,682.88 (23013: 45$138,315.33).

ACTIVOS FIjOs

A continnacidn un resumen de los activos fijos:

Composicicn de saldos: Al 31 de diciembredel
2015 2014
Muebles y enseres 12,735.24 12,335.24
Equipe de oficina 42,088.47 42,088.47
Maguinaria v equipoe 3,8992,166.65 3,960,559.80
Eguipe de computacion 51,858.05 50,817.05
i 4,087.33 4,087.338
Subtotal 4,103,032.74 " 4,060,887.89
{-i Depreciacion acumuladas (2,562,818.71) (2,201,100.82)
Total propiedades, planta v equipo: 1,550,214.03 S vv_i—,BGB,YS'Z.O'Z"_

dMovirenios del active fijo;

Los mevimiantos del activo fijo durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacion:

{(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Movimientos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo imicial 1,868,787.07 1,862,398.44
Adiciones 135,466.57 473,933.25
Ventas y bajas, netas -17,361.14 -70,277.42
Depreciacién anual -436,678.47 -397,267.24
Saldo final 1,650,214.03 1,868,787.07

INVERSIONES 2 LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros muestran inversiones a largo plazo por el valor
de 1J3$800.00 que corresponden al 4% del total de las acciones de Imagenologia del Valle Imavalles S.A.

Durante el atic 2014, Hospimagenes recibio US$4,880.00 de Imavalle correspondientes a devoluciones de

apories para futuras capitalizaciones.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A1 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos
de US$4,327.48 (2014: US$17,959.62) que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas
por la Administracion de la Compasxiia.

Movimicnto de los activos por imipuestos diferidos:

Les movirmnientos del afio 2015 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias aciivas se resumnen a continuacion:

iferencias temporarias activas 2018
Saldo inicial Adiciones Disminnciones Saldo final

ipuestoa ia salida de divisas 7,999.64 (1,299.64)

s10m por desmontaje 51,300.0C : (51,300.00}
Benoficios labortes vo cormentas 32,338.00 4,116.80 (8,781.23) 19,670.37
Totzl diferencias temperarnas activas | 81,634.62 4,116.60 (66,080.81) 19,670.37
Aciivos por snpuestos diferidos determinados 17,959.62 ERER] (14,837.79) 4,327.48
Hasa promedio de impuesto a la renta h 22.0% T22.0%

Los maovimicnios del afic 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias

ternporarias activas se resumen a continuacion:
Diferencias jemporaxias activas 2014 e
Saldo inicial Bdiciones Disminuciones Saldo fingl
aa deudores comerclales 33,243.23 - (33,243.23) -
puesto a a ce divisas 1,137.12 6,862.52 - 7.858.64
Frovisd vor desmontaje 8§1,300.60 - E 81,300.00
Banciicios mborales no comenies 1'7,278.00 6,0338.C0 £981.00) 24,338.G0
Total dicrencias lemporarias activas 102,968.35 7 12,960.52 (34,224.23) 81,634.64
Actvos pof impuestes diferidos dsterminados 22,650.84 - 2,828.11 {7,528.33) 17,959.62
Tasa promedio de impussto a la renta - 22.0% 22 0%

; proyecciones financieras elaborados por la Administracion de la Compaiiia para los préximos afios
determinan qgue las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaracicnes futuras
del impucesio a la renta.
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AECREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comearciales:

Composicién:

Proveedorcs relacionados locales
Provesdores no relacionados locales
Provcodores no relacionados del exterior

Total acresdores

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacicnadas en la Nota 28.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A1 31 de diciembre del

2015
(0 60,000.00
265,710.43

2014
59,500.00
403,409.32
168,992.52

324,710.43

634,301.84

A continuacidn un resumen de lag otras cuentas por pagar:

Composicion saldos:

Partes relacionadas
Retenciones en la fuente

Total oiras cucntas por paga:

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 8.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacidn un resurnen de las obiligaciones laborales:

Composicion

Beneficios legales
Seguridad social
Participacion laboral

Total obligacicnes laborales

Movimientc de 1as obligacionesg laborales:

Los movimientos de las obligaciones labora

Movirzenito:

Saldo micial

Inicremaentos por:
Remuneraciones al personal
Participacion laboral
Subtotal

Disminuciones por:

Pagos de ndraina del afio
Pago de participacion laboral

Total obligaciones laborales

Q.

Al 31 de diciembre del
=

2045 20i4
(1) 851,243.25 1,189,736.83
.68 10,001.64

1,179,738.47

2815 2014

3,781.77 3,680.63

6,286.47 6,103.59
30,330.83 62,155.52
40,399.07 72,539.74

Al 31 de diciembre del

uraniz los afios 2018 v 2014 s resumen a continiiacion:

(1) 30,330.83

2014

83,908,858

332,025.28
62,155.82

(322,347.48)
(62,155.52)

488,086.38

(332,506.85)
(83,039.79)

46,399.07

72,539.74
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1} Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2015 y 2014 calculada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compafila considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criteric
podria eventualmente ser ratificado ¢ no por la adminisiracion tributaria en una eventual revision fiscal.
fa normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiilas para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios {contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por io tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera. los afios 2012 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Emortizacion de pérdidas tributarias

De acucrdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
atilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periode, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, la Compafifa no maniiene pérdidas fributarias pendientes de
amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes

K131 de diciembre del 2013 vy 2014, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuestos
corrientes dobido a que freron compensados con activos por impuestos corrientes {(Ver comentarios
adicionales en la Nota 9).

Movimientos del pasivo por impuesto corrienta

Los movimientos de 1og pasivos por imipuesic corrienic durante los aflos 2018 y 2014 se resumen &
continuacidn:

Movimicnios: A1 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo micial - 42,938.39

Incrementos por:

Impuestc a la renta corriente 37,289.15 36,672.35

Subtotal 37,299.15 79,610.74
Disminuciones poz:

Compensacion coil activos por impuesics corrientes (37,299.15; (36,672.35)

Pagos efectuados en el afio - (42,538.39)

Total pasivos por impucstos corrientes - -
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Caleulo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2015y 2014:

Conciliaciones iribuiarias resumidas

Utilidad antes delimpuesto a la renta
( - ) Participacidn laboral

Difcrencias temporarias:
(+) Incrementos de diferencias temporarias activas
(- ) Amortizaciones de pérdidas fiscales

(- ) Disminuciones de diferencias temporarias aciivas
Diferencias NO ternperarias:

(- Ingresos exentos o no gravados

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales

Base imponible

Irepuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta mirirno

Al 31 de diciembredel
2014

Pasivo por impuesio comenie

2015
202,205.50 414,370.12
(30,330.83) (62,155.52)

4,116.60 12,900.52
; (33,243.23)
(14,780.87) -
. (306,837.87)
8,331.18 141,660.49
- 159,541.58 166,694 .51
37,299.15 36,672.35
11,398.62 29,638.45
37,299.15 36,672.35
18.4% 8.9%

Tasa promedio delimpuesio & la rents corriente

Conciliacidn enire el pasivo por imnpuesios corvieniss v ol impuests a la renta del afio
o’

A continuacidn sc muesira uns conciliacién entre el pasivo por impuestos corrienies y el impuesto a la

renta del afio:
Cornciliacion:

{mpuesto & la venta cormente
Activos por impuastos diferidos - veriacion (Ver Niota 14)

Al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta dei afio

2015 2014
37,299.15 36,672.35
i3,632.14 4,661.22
50,831.29 41,363.57

Impuesto a la renta veconovids en los estados de resultados y otros resultados integrales:

A continuacién muestra &l impuesto a la renta reconocido

resuliados integrales:

en los estados de resultados y ofros

Composicion: A1 31 de diciembre del
2015 2014
Irmpuesto a la renta reconccids en resuliados 50,872.99 41,759.35
Impuesto a la renfa roconocideo on otro rosultado integral
Partidas que no serar reclasificadias en el futuro 58.30 (395.78)
50,531.29 41,363.87

Imipuesio a la renta del afio
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Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de fransferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las {ransacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
reglizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes
chligaciones tributarias:

a)} Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de {ransferencia si las transacciones superan los
US5$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$15,000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el casc de que la Administracién Tributaria lo
rogquicra.

Con estos aniescedentes, la Administracién de la Compafia decidié contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirrae que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2015 fueron realizadas en condiciones similares a las
iransacciones efectuadas entre partes independientes. El profesional independiente estima gue los
resultados del estudio de precios de iransierencia estaran disponibles en mayo del 2016; en
consecuencia, informamos que no fue posible detorminar los efectos que podrian existir en los estades
financieros separados adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los
estados financieros separados adjuntes deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Reformas tributavias incluidas en Iz Ley Organica de Incentives a la Produccidén v Prevencién del
Fraude Fiscal v otras modificaciones posteriores:

Con fecha 28

de ciciembre del 2014, sc promulgé la Ley Crganica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del ¥

ude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibiiidad de gasios:

@

No sera deducibie cara el célculo del impuesto a la renta, la depreciacion correspondiente a la

revaluacion de activos.

Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores

comercialos

Se establecieren nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios

técnicos, adminisirativos v de consultoria en general que se efectilien con partes relacionadas.

¢ Se estableciercn limites para e! reconocimiento de impuestos diferidos v se aclara que las normas
iributarias prevalecen sobre las normas contables.

s Se establecieron condicicnes para considerar dividendes anticipados a los préstamos efectuados a
paries xclacionadas

e No ss permiie el deterioro de activos intangibles con vida 1til no definida

&

. ta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%

cion de la base m-poms le gue corresponda a la participacidn directa o indirecta de

, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de

WIEeNoY | 51 dicha participacion excede del 80%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
sera del 259

¢ Los bencficiarios de utilidedes ¢ dividendos que sc paguen o acrediten ai exterior pagaran la tarifa
general del impuasio a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios
a los quc onga derechio.
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Aniicipo del impuesto a la renta:

e Para efectos del caleulo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valor
de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIF, tanto para €l rubro
del activo y del patrirnenio.

o Se excluirdn del cilculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevos empleos, adquisicidon de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente recalizados que se relacionen con los beneficios tributarics para el pago del
impuesto a la renta que reconoce &l Codigo de la Produccion. ‘

18. BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacidn un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

2015 2014
jubilacién Patronal 19,670.37 22,335.00
Desahucio 7,608.00 5,066.00
Total beneficios iaborales no corrinetes T 28,678.37 27,401.00

Movimienic de los benelficios laborales no corrientes:

Loz movimientos de los bencficios laborales no corrientes durante los afios 2018 v 2014 se detalian a
Coniinuacion

Movimientos: o Al 31 de diciembre del
2013 2014
Jubilacicén Patronial:
‘ Saldo inicial 22,338.00 16,299.00
- Costos de los servicios del afio 6,175.00 4,899.00
R Costos financieros 1,461.00 1,138.00
Pérdidas {ganancias) Actuanales e)) (3,520.00) 2,826.00
beneficios pagados v retiros anticipados (6,780.63) ~(2,828.00)
- Saldeo final 19,670.37 22,335.00
Tiesahucio:
Saldo inicial 5,066.00 4,617.00
Costos de los servicios del afio 1,385.00 1,157.00
- Costos financiercs 326.00 318.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) 3,255.00 (1,027.00)
Costos por servicios pesados 2.042.00 -
beneficlos pagados v ratiros anticipades (3,066.000 -
- aldo final 7,008.00 8,066.00
Toial beneficios laborales no cornnetes 26,618.57 27,401.00

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral
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A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan el 100% dei valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de
las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014: tasa del 6.54% anual)
equivalente a Ia tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
que estan denominados en la misma moneda en Ja que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compariia determina anualmente ¢l incremento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un protesional independiente utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerande las condiciones del plan de beneficios v el uso de
hipétesis actuariales para calcular €l valor presente de dichos beneficios.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, adad, sexo, afiog de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneracionos, tasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacién patronal y
desahucio son reconocidos en los resuitados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son clasificados en otro rasuliado integral.

A continuacion se muestran los cambios que podrian existir en las provisiones para jubilacién patronal y
desahucio recoriocidas al 31 de diciembre del 2018 por cambios en las siguienies variables actuariales:

Carnbios en las variables actuariales Jubilacidén
patronal Desahucio

Aurmento en la tasa de descuento en0.5% (2.289.00) (820.00)
Dismiinucion en la tasa de descuenio en J.8% 2,629.00 942.00
Aumento en la tasa de incremento salaral en 0.5% 2,7(5.00 270.00
Disminucion en la tasa de incremento salarial en 0.5% (2,368.00) {348.00)
Aumentoc en la tasa de morialidad cnmas de | afio {870.00) (203.00)
Disminucion en la tasa de mortalidad en mas de | agic 564.00 261.00

PROVISIONES & LARGO PLAZS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2014, los cstados financieros de la Compafiia muestran provisiones a largo
plazo por el valor de US$51,300.0C que corresponden a una provisiéon para el desmantelamiento de sus

equipos medicos. Este valor fue determinado con base eon proformas elaboradas por periios
independientes considerando los valores que tendria que cubrir la Compaiiia si tuviera que desmantelar
los equipos médicos a la fecha de emisidn de los estados financieros adjunics. La provisién para
desmantelamiento de equipos ruédicos fue reconocida con cargo & los resultados del aflo 2013. Este gasto
fuc considerado como no deducible on la conciliacidn tributaria de dicho ane.

5]

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 205 v 2014, ios e:»:-tad'.z,u financieros de la Compaiia muestran un capital social por
el valor de U5$400,000.00 gque se cncucnira dividido @n 400,000 acciones ordinarias cuye valor norninal
es US$1 por accidn.

RESERVAS

AL 31 de diciembre del 201
por el valoy de US$85,751.8
de conformidad con la po

ercs de la Compafila muestran reservas patrimoniales
: 73) que corresponden a la reserva legal que fue constituida
olitica rnencionada en la Nota 2.18.
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RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidén un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: Ai31 de diciembre del

2015 2014
Utihdades acumulados 557,623.89 277,857.9¢6
Adopcidn de las NIl por primera vez {H 1,669.80 1.669.80
Utilidades del ano 120,843.38 310,851,038
Total resultados acumulados 680,237.07 590”,’37'8.’?@ '

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21.

Durante loz afios 2018 y 2014 1a Junia General de Accionisias no efectuarcn repartos de dividendos. De
acuerdo a la legislacidn tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
gue son personas naturales residenies en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menoy imposicién, se encuentrarn gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador.
Este irapuesto deberd ser retenide en la fuente por parte de la Compaiiia en el momento del pago o
crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicion de saldos: ... Al3ldediciembredel
2015 2014
Servicios 2,433,729.77 2.119,350.65
(-} Descuentos (80,788.26) {182.22)
Total ingresos ordinarios 2,382,941 .51 2,119,168.43

Ver comeniarios adicionales en la Nota 1.7.
COSTOS DE OPERELDION

A continuacion un resumen de la composicidn de los costos de operacidn, establecido con base en la
naturaleza del gasta:

Composicion de saldos: K131 dediciembredel
2015 2014
Remuneraciones al perscnal )] 242,388.84 282,438.57
Honorarios profesionales 490,630.47 374,304.76
Arrendamicntos operativos 43,902.84 44,352.84
Surninistros y materiales 220,486.65 206,301.81
Manterumieris y reparacion 30,575.98 101,860.76
Seguros ¥ ¢ asegwo; 26,951.04 27,236.90
Servicios p cetados por emprasas 494,033.88 426,438.54
Depreciacion da activos 418,957.97 379,280.06
Otros menores 8,180.11 7,911.73
Toial costos operacicnales  1,976,117.43 1,830,225.97

(1) Incluye la pariicipaciou de los empleados sobre ias utilidades del afio 2018 y 2014 calculada de
acuerde con las peoliticas mencionadas en la Nota 2.12.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Remuneracicnes al personal 121,884.30 115,895.23
Honorarios profesionales 11,064.70 1,725.00
Gastos de gestién 4,262.25 1,623.59
Mantenimiento y reparacion 3,940.96 4,333.92
Impuestos, contribuciones y otros 10,667.32 35,225.44
IVA cargado al gasto 65,472.31 42,349.08
Servicics publicos 11,871.37 14,867.54
Depreciacion de activos 17,720.50 17,987.18
Otros menores 1,912.89 3,998.13
Total gastos administrativos 248,797.20 244,113.11

MOVIMIENTO FINANCIERG

A continuacion un resuman de los movimientos financieros:

Movinicento financiero: Al 31 de diciembre del

: 20135 2014
ingreses financicros: 24,336.60 66,606.31
Gastos financieros (33,243.22) (83,490.69)
Total ingresos financieros ' T (8,906.62) 13,115.52

OTROR INGRESDS ¥ ECRESCSE

A continuacién un resurnen de los otros ingresos y egresos:

Otros MGIesos ¥ &gresos: N Al31 dediciembredel
2015 2014

Oiros ingresos @) 30,820.58 318,845.45

Otros egresos (8,331.18) (2,776.82)

Total otros i

22,489.41 - 316,068.63

(1} Los otros ingresos al 31 de diciembre del 2013 incluyen indemnizaciones recibidas de compaiiias de
segures por el valor de US$305,602.23 proveniente de siniestros ocurridos en equipos médicos
incluidos en el rubra activos fijos.

TRANBACCIOGNES ¥ 221,008 CON PEARTES RELACIONADAS

=

flsiguiznie es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 v 2014, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercar une influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios v administradores representativos en la Compafiia.
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Resumen de transaciones gfecinadas con partes seiacionadas Al 3l de diciembre del
2015 2014
Ceingreses 12,880.82 -
De gastos 272,743.65 372,681.08

Fotal ransaeciones St

345,624.4%  879,681.08

nsaccinnes ¢on davtes relacionadas:

relacionadas - de ingresos:

2615 2614

1

iarionadas - de gasios:

€

2015 4012

A5 3! de diciembre del
2013 2014

60.0600.00 59,900.00

£0,000.00
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Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Accionistas 851,248.25 1,169,736.88

Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 851,243.25 1,169,736.83

No se han ctorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afiog

2015 y 2014 no se han reconocido perdidas relacionadas con cuenias incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE ElL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de enero del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprcbados por la
Administracidn de la Compafiia el 29 de enerc del 2016 ¥ posteriormente serdn presentados a la junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracién de la Corapariiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

-

Dr. Fernando Haro Ortufic 3
Represeniante legal Contadora general
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