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i . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

i . 1 Es tab l e ci m i e n to y ú l t i m as ref o rm as i m p o rtan tes a s u estatuto s o ci al . 

La C o m p añ ía fue c o n sti tu id a e n la c i u d a d d e Q u i to e l 24 d e m a y o d e l 2005 ( fecha d e insc rip c ió n en e l 

Reg istro M e rc an ti l ) c o n e l n o m b re d e H o sp i m ag e n e s S.A . 

La última re f o rm a a lo s estatuto s so c iales d e la C o m p añ ía se e f e c tu ó c o n fecha 19 d e o c tu b re d e l 2015, c o n 
e l o b je ti v o d e e l i m i n ar al D i re c to r i o c o m o ó r g an o d e c o n tro l y e f ec tu ar o tras re f o rm as m e n o re s . 

1.2 O b je to s o c i aL 

El o b je to so c ial d e la C o m p añ í a i n c l u y e las s ig u ientes ac tiv id ad es: 

a. D esarro l lo , m an e jo , ad m inistrac ió n y c o m erc ial i z ac ió n d e to d as las ac tiv id ad es re lac io nad as c o n la 
p ro v isió n d e se rv i c i o s d e i m ag e n e o l o g í a y ram as af ines d e la m e d i c i n a hu m ana. 

b . im p o rtac ió n , e x p o rtac i ó n , c o m p ra , v e nta, arre n d am i e n to , c o m erc ial iz ac ió n , d istribuc ió n y 
re p re se n tac i ó n d e insu m es, p ro d u c to y o tro s q u e te ng an re l ac i ó n c o n su o b je to so c iaL 

c. Partic ip ar e n la c re ac i ó n , d e sarro l l o , m an e jo , ad m inistrac ió n, re p re se n tac i ó n y c o nstitu irse e n 
u su ario d e z o nas f rancas, 

1.3 D o m i ci l i o p ri n ci p al . 

La d i re c c i ó n d e la C o m p añ í a y sed e d e su d o m i c i l i o p r i n c i p a l es e l Kiló metro 12.5 d e la A v e n i d a 

In te ro c eán ic a y la A v e n i d a Flo renc ia, u b i c ad a e n e l secto r d e C u m b a y á d e la c i u d ad d e Q u i to - Ecuad o r. 

í • 4 C c n v e r t i o d e p a g o d e h o n a r a r i o s a m é d i c o s rad i ó l o g o s . 

M e d i an te A c i a d e ju n ta G e n e ral d e A c c io n istas c e l e b rad a e n f e b r e r o d e l 2011 se e s tab l e c i e ro n ho no rario s 
.3 fav o r d e u n g r u p o d e m é d i c o s rad ió lo g o s q u e p re stan sus se rv i c io s esp ec ial iz ad o s a lo s p ac ientes d e la 
C o m p añía; d i c ho s h o n o rar i o s f u e ro n f i jad o s e n 25% d e la f ac tu rac ió n e m i ti d a p o r H o sp i m ag e n e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i,Fi Co ic tv enio d e ^o n' ' jes¿é:a d e s erv i ci o s m é d i c o s f i r m a d o c o n H o d e v al l e s 

C o n f ec ha 12 d e d i c i e m b r e d e l 2005, H o d e v al l e s f irmó u n c o n v e n i o p o r m e d i o d e l c u al d e l e g ó a 

H o sp im ag e n e s e i m an e jo y ad m inistrac ió n p o r 10 año s d e lo s e q u i p o s m é d i c o s d e i m ag e n o i o g i a , ray o s X, 

to rno g raf ía, re so n an c ia m ag nétic a, d e nsi to m e íría, m am o g raf ía y p ano rám ic a d e n tal . Po r lo tanto , 

i n f o rm am o s q u e io s in g re so s d e H o sp i m ag e n e s d e p e n d e n d e las v in c u lac i o n e s y ac u e rd o s existentes c o n 

H o d ev al les-

M e d i an te ac u e rd o e sc ri to entre las p artes , esto c o nv en io fue r e n o v a d o p o r u n p e r i o d o d e 10 año s q u e 

f inal iz a e i 31 d e d i c i e m b r e d e l 2021. 

1,, 5 C o nv e nÍQ de s e r v i c i o s m é d i co s c o n I m a v a l l e 

C o n f ec ha 4 d e f e b r e r o d e l 200S, Im av al l e f irm ó u n c o nv en io p o r m e d i o d e l c u al c o ntrata lo s serv ic io s d e 
H o sp im ag e n e s p ara q u e e n su n o m b re e m i ta las facturas p o r la p restac ió n d e serv ic io s m é d i c o s a sus 
p ac i e n íe s . A l ñnal tíe c ad a m es Im av al l e em itirá u na fac tura a H o sp im ag e n e s p o r la to tal id ad d e lo s 
serv ic io s p restad o s. Este c o ntrato d e p re s tac i ó n d e serv ic io s no estip u la b ene f i c io s e c o n ó m i c o s p ara 
H o sm p i m a g ene s. 

1 =':' . ñ e s u m e n d e •¿rartsscG:lo Res s i g n i ñ e ati - v as . 

D u rante lo s año s te rm i n ad o s e l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014 la C o m p añ ía r e c o n o c i ó lo s sig u ientes 

i:agreso s o rd i n ar i o s re lac i o n ad o s c o n lo s ac u e rd o s m e n c io n ad o s e n las N o tas 1.5 y 1.6: 
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Ingreso s o rd inario s reco no cid o s d urante el ano 

Ho devalles 

Imavalle 

Otro s clientes 

TOTA L 

(1) V e r c o m e ntario s ad i c io nale s en las N o tas 1.5 y 1.6 

A l 31 de d i c i e m b re d e l 

(1) 

( i ) 

2015 

1,058,043.73 

230,504.45 

1,094,393,33 

2,382,941.51 

1,102,875,23 

155,814.16 

860,479,04 

2,119,168.43 

A c o ntinu ac ió n u n r e s u m e n d e sald o s p e n d i e n te s d e c o b ro re lac i o n ad o s c o n lo s ac u erd o s m e n c io n ad o í 
e n las N o ta 1.5 y 1.6: 

Co mpo sició n d e saldos: „ , , 

326,615.58 

32,492.34 

8,509.86 

206,364.41 

5,937.14 

7.536.41 

367,617.78 ¡ 219.837.96 

Ho devalles 

ImavaEe 

Otros cuentes 

TOTAJj 

R e s u m e n de tran s acci o n e s s i g n i f i c a t i v a s . 

La C o m p añ í a real iz a sus o p erac io nes en u n e n to rn o e c o n ó m i c o q u e se ha d e te r i o rad o a p ar t i r d e l se g u nd o 
sem estre d e l año 2015, Entre lo s p r in c ip al e s f ac to res q ue c o n tr i b u y e r o n al d e te r i o ro d e la e c o n o m ía 
e c u ato riana se i n c l u y e n : i ) la c aíd a d e lo s p re c i o s d e i p etró leo y o irás m aterias p r i m as c u y a d e m an d a se 
r e d u jo s ig n i f i c ativ am e n te e n e l m e rc ad o i n te rn ac i o n al d e riv ad o d e la c risis e c o n ó m i c a m u n d i a l q u e afecta 
a m u c h o s d e io s p aí se s q u e i m p o rtan p ro d u c to s ec u ato riano s, i i ) e l f o rtal e c i m i e n to d e l d ó lar 
e stad o u n id e nse q u e e nc are c e s ig n i f i c ativ am ente lo s p rec io s d e lo s p ro d u c to s e c u ato riano s d e 
e x p o rtac i ó n , i i i ) ia i n e s tab i l i d ad d e l m arc o l e g al ec u ato riano q u e d e s f av o re c e a la inv ersió n ex tran je ra y 
l o c al , y , iv ) ia falta d e fu entes d e f inanc iam ie nto y lo s alto s co sto s p ara c o nse g u i r rec u rso s. C o n esto s 
antec ed entes, la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía i n f o rm a que no es p o s i b l e d e te rm i n ar io s im p ac to s q u e 
p o d rían ex isti r so b re lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s d e riv ad o d e l d e te r i o ro d e la e c o n o m í a ec u ato riana. 
Lo s estad o s f inanc ie ro s ad ju nto s d e b e n ser l e íd o s c o nsid erand o esta c ircu iLstanc ia. 

A c o ntinu ac ió n se d e s c r i b e n las p rin c ip ale s p o l ític as co ntab les ad o p tad as p o r la A d m inistrac ió n d e ia 
C o m p añ í a e n ia e l ab o rac i ó n d e esto s estad o s f inanc iero s . 

Lo s estad o s f inanc ie ro s d e ia C o m p añía c o m p r e n d e n io s estarlo s d e situac ió n f inanc ie ra al 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014; i n c l u y an ad e m ás lo s estad o s d e resu l tad o s y o tro s resu ltad o s integ rales , d e 
c am b i o s e n e l p a tr i m o n i o y d e flujos d e e f e c tiv o p o r lo s año s te rm i n ad o s e l 31 d e d i c i e m b r e d e i 2015 y 
2014. Lo s estad o s f m an c ie ro s m enc io nad o s h an s id o e lab o rad o s d e ac u e rd o c o n la v e rs i ó n c o m p l e ta d e 
las N o rm as Internac io nales d e Info rm ac ió n Financ iera N IIF, e m i tid as y trad u c id as o f i c i a l m e n te ai i d i o m a 
c aste l lano p o r e l LASB, d e ac u e rd o co n las d i sp o s i c i o ne s em itid as p o r la Su p e rin te nd e nc ia d e C o m p añ ías 
d e l Ec u ad o r, Lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s m u e stran la ad o p c ió n i n te g ra l , exp líc ita y s in reserv as d e 
las re f e r id as no rm as in te rnac io nale s y su ap l i c ac ió n d e m anera u n i f o r m e a lo s p e r i o d o s c o n tab le s q u e se 
p re se n tan . 

Pág ina 2 



H O S P I M A G E N E S S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp resad o e n d ó lares estad o unid enses) 

La e l ab o rac i ó n d e lo s estad o s f in an c ie ro s d e ac u erd o c o n la última v ersió n v i g e n te d o las N IIF re q u i e re 
q u e la A d m inistrac ió n; i) ejerza su ju i c i o e n e l p ro c eso d e s e l e c c i ó n y ap licac ió n d e las p o l í ti c as c o ntab les 
d e la C o m p añía, y , i i ) real ic e e stim ac io nes im p o rtante s e n la m e d i c i ó n d e lo s d i f e re n te s ru b ro s in c lu id o s 
e n d ic ho s estad o s f inanc iero s. En la N o ta 3 se re v e lan las áre as q u e i m p l i c an u n m a y o r g r a d o d e ju i c i o o 
c o m p l e j i d ad o las áre as d o nd e lo s su p u esto s y estim ac io nes so n sig ni f ic ativ o s p ara la e l ab o rac i ó n d e lo s 
estad o s f inanc ie ro s ad junto s. D e b i d o a la s u b je t i v i d ad i n h e re n te e n este p ro c e so c o n tab l e , lo s resu ltad o s 
reales p u e d e n d i f e r i r d e lo s m o nto s e s ti m ad o s p o r la A d m inistrac ió n. 

2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2 V al u aci ó n d e l as p a r t i d a s i n c l u i d a s eíi l o s e stad o s f i n a n c i e r o s 

Las p artid as i n c l u i d as e n lo s estad o s f in an c ie ro s ad junto s f u e ro n m e d i d as al co sto o a su v a l o r raz o nab le , 
tal c o m o se d e s c r i b e e n las p o líticas c o n tab le s m enc io nad as m ás ad elante . El v a l o r raz o n ab le p u e d e ser 
r e q u e r i d o o p e r m i t i d o p o r una NÍÍF p ara la m e d ic ió n d e p artid as y / o efectuar re v e l ac i o n e s e n las no tas 
d e lo s estad o s f inanc iero s . 

El co sto h istó ric o d o u na p artid a e stá b asad o e n e l v alo r raz o nab le d e la c o n trap re stac i ó n p ag ad a e n la 
ad q u isic ió n d e un ac tiv o o en e l v a l o r raz o n ab l e d e ía c o ntrap re stac ió n re c i b i d a al asu m ir u n p asiv o . Po r 
e l c o ntrario , e l v al o r raz o nab le es e l p r e c i o q u e se ría r e c i b i d o p o r v e n d e r u n ac tiv o o p a g a d o p o r traitsf erir 
u n p asiv o en u na transac c ió n o rd e n ad a e n tre p arti c ip antes d e l m e rc ad o en ía fecha d e m ed ic ió n . 

El v alo r raz o nab le d e una p artid a p u e d e ser o b te n i d o d e d ato s o b serv ab les o e s t i m ad o u ti l i z and o o tras 
téc n ic as d e v alo rac ió n . Las té c n ic as p ara estim ar e l v al o r raz o nab le u ti l iz an " d ato s d e e n trad a" q u e se 
c lasi f ic an en : 

6 Dato s d e e n trad a d e n i v e l 1: Si c o r r e s p o n d e n a p rec io s c o tiz ad o s (sin ajusfar) e n m e rc ad o s ac tiv o s 

p ara ac tiv o s o p asiv o s id éntico s en tos q u e la e n ti d ad p u e d e ac c ed er a la f ec ha d e m e d i c i ó n . 

* Dato s d e e n trad a d e n iv e l 2: Si so n d istinto s a lo s p re c i o s co tiz ad o s i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 y 

c o rre s p o n d e n a d ato s o b serv ab les p ara e l ac tiv o o p asiv o , d i re c ta o i n d i re c tam e n te . 

<» Dato s d e e n trad a d e n i v e l 3: Si c o r r e s p o n d e n a d ato s q u e no so n o b serv ab les p ara e l ac tiv o o p asiv o . 

La d e te rm inac ió n d e l v alo r raz o nab le d e u na p artid a i n c l u i d a en lo s estad o s f i n an c i e ro s re q u i e re q u e la 
A d m inistrac ió n d e la Co m.p añia m a x i m i c e e l uso d e d ato s d e entrad a o b se rv ab le s re l e v an te s y m i n i m i z a 
e l uso d e d ato s d e entrad a no o b se rv ab l e s 

2,3 C am b i o s en l as p o l í ti cas contab l es 

a) A p l ic ac ió n i n i c i a l d e nuev as no rm as y / o m o d i f i c ac io ne s a las N IIF existentes: 

N o ex istie ro n N IIF o ClN íIF ap l ic ad o s p o r p r i m e r a v ez p ara e l e je rc i c i o f inanc ie ro q u e in ic ió a p arti r d e 1 

d e enero d e 2015 q u e hay an te n id o u n e f ec to s ig n i f i c ativ o so b re lo s estad o s f in an c ie ro s d e la C o m p añía. 

b ) N u ev as no rm as, m o d i f i c ac io ne s e i n te rp re tac i o n e s p u b l i c ad as : 

A c o ntinu ac ió n u n re su m e n d e las nu ev as no rmias, m o d i f i c ac io ne s e in te rp re tac io n e s e m i ti d as p o r e l lA SB 
q u e no f u e ro n ad o p tad as an ti c ip ad am e n te p o r la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a e n la em isió n d e Ies 
estad o s f in an c ie ro s ad ju nto s. 

Estas n o rm as se rán d e ap licac ió n o b ; i g ato r i a e n ia e lab o rac i ó n d e lo s estad o s f i n an c i e ro s a p arti r d e las 

fechas in d i c ad as a co ntinuac ió n a me.no s q u e la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a d e c i d a ap l ic arlas 

an ti c ip ad am e n te : 
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N o r m a Tip o d e c am b i o 

NIIF-16 A rrend amiento s (NIIF nueva) 
N IIF- ! 5 ingreso s d e activ idades o rd inarias pro ced entes d e contratos co n clientes 

(NIIF nueva) 

MIíF-14 Cuentas d e d iferimientos d e activ idades regalad as (NIIF nueva) 

NIIF-9 IiLstrumeníos financieros - Clasificación y med ició n d e activos y pasivos 

ímanciero s. Incluye la co ntabilid ad d e co berturas (NIIF nueva) 

NlíF-11 Modificación. Establece el traiamiento co ntable d e adquisiciones d e 

paiticipacio nes en operaciones conj-anta-s 

NIIF-10, Modificación. A clara que las entidades d e inversión se encuentran excentas 

NIIF-13 y d e p rep arar estados financieros conso lidados, rev o lar míormación ad icio nal 

NIC-28 y ap licar el método de paraíicipació n 

NIIF-10 Modificación. Proced imiento para el regsitro d e la pérd id a de co ntro l d e 

subsid iarias. 

N IC-28 Modificación. Proced imiento para el registro d e las ganancias o pérd id as 

pro veniente d e las venías o aportaciones efectuad as p o r u n inversor a sus 

asociadas o negocios conjuntos 

M C - 27 Modificación. Una entid ad podrá aplicar el méto d o d e la participación en la 

elabo ració n do s'us estados financieros separad o s. 

N IC-41 y Modificación. Tratairiionto co ntable de p lantas p ro d ucto ras (activos 

M C - 16 bio lógicos) 

M C - 3a y Modificación. Métodos aceptables para el cálculo d e la amortik-.ación d e 

NiC-1G acírvos intangibles y la d epreciació n d e p ro p ied ad es, p lanta y equipos y . 

N IC-1 Modificación. Cambio s en la presentació n ae estado s financieros y sus 

notas. 

Mejo ras anuales d el ciclo 2Ü12 - 2014 

icación obligatoria 

a partir d e: 

l d o enero d el 2019 

1 d e enero d el 2018 

1 d e enero d el 2018 

1 de enero d e l 2018 

1 d e enero d el 2 01B 

1 de enero d e l 2016 

No d efinid a 

No d efinid a 

1 de enero d e l 2016 

I de enero d e l 2016 

1 de enero d e l 2016 

1 de enero d el 2016 

1 de enero d el 2016 

" N Í I F- 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s - ' 

En e n e ro d e l 2016 se em itió la "N nF- 16: A r r e n d a m i e n to s " , q u e estab lec e lo s p r i n c i p i o s p ara e l 
re c o no c im ú enío , m ed ic ió n , p re se n tac i ó n y re v e l ac i ó n d e lo s efec to s e c o n ó m i c o s d e r i v ad o s d e lo s 
c o ntrato s d e arreu d am ien ío s , así c o m o i n c l u y e i i n e am i e n to s d etal lad o s p ara p o d e r analiz ar si tu ac io nes 
esp ec i f ic as. Esia no rm.a re e m p l az ará lo s re q u e r i m i e n to s estab lec id o s e n la " N íC - 17; A r r e n d a m i e n to s " y 
las i n te rp re tac i o n e s resp ec tiv as. A d i c i o nal rae nte , in f o rm iam o s q u e se p e r m i te la ap l ic ac ió n an ti c i p ad a d e 
esta n o r m a s i e m p re y c u an d o la Com_pañia h ay a i m p l e m e n tad o o se e n c u e n tre en p ro c e so d e 
im p le inenLac ió n d e la "N IÍF-15: Ing reso s p ro c e d e n te s d e c o ntrato s c o n lo s c l i e n te s" . 

El o b je t i v o d e la no rm a es aseg u rar q u e lo s arre n d atar i o s y arre n d ad o re s p r o p o r c i o n e n in f o rm ac ió n 

re l e v an te d e una m anera q u e re p re se n te f i e lm e n te lo s efec to s eco nó m .ico s d e r i v ad o s d e lo s c o ntrato s d e 

ar re n d am i e n to c o n la intenc ió n d e q u e lo s u su ario s d e lo s estad o s f inanc ie ro s p u e d an ev alu ar d i c ho s 

efecto s s o b re ia situac ió n f inanc iera, e l r e n d i m i e n to d e sus o p erac io nes y lo s f lu jo s d e e f e c tiv o d e la 

e n ti d ad . 

La A d m in is í rac i ó a d e la C c m o a ñ i a p re v é q u e la ap l i c ac i ó n in i c ial d e esta n u e v a n o rm a p u e d e te n e r 
im p ac to s s ig n i f i c ativ o s so b re lo s im p o rte s re c o n o c i d o s e n lo s estad o s f inanc ie ro s ad ju nto s y sus 
re v e lac i o n e s . Sin e m b arg o , no es p o s i b l e p r o p o r c i o n a r u na estim ac ió n raz o n ab le d e ese efec to hasta q u e 
u n e x a m e n d e tal l ad o hay a s id o c o m p le tad o . 

A co níinuac ic 'n u n resum erí d e lo s re q u e i in ri e n to s e stab le c id o s p o r la "N IÍF-16: A r r e n d a m i e n to s " p ara 

arre n d atari o s y arre n d ad e ro s : 
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Reguer!zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAxnientos p ara arrend atari o s : 

La "N IIF- 16: A rre n d am i e n to s " r e q u i e re el re c o n o c i m i e n to y m e d i c i ó n d e lo s co ntrato s d e 
arre n d am i e n to ap l i c and o el m o d e l o d e " d e re c h o d e u so " . D e ac u erd o c o n este m o d e l o , lo s 
arre nd atario s re c o n o c e rán , e n e l estad o d e situació n f inanc ie ra, u n ac tiv o p o r e l d e re c h o d e uso y u n 
p asiv o p o r arre n d am i e n to d e r i v ad o s d e lo s co ntrato s d e arre n d am i e n to . El ac tiv o p o r d e re c h o d e uso 
se m i d e i n i c i a l m e n te al co sto c o n f o rm ad o p o r: i) e l v a l o r d e l re c o n o c i m i e n to i n i c i a l d e l p asiv o p o r 
arre n d am i e n to , i i ) io s p ag o s an ti c ip ad o s d e arre n d am i e n to m eno s lo s i n c e n ti v o s re c ib id o s , i i i ) lo s 
co sto s d i re c to s inic iales i n c u rr i d o s co m,o c o nsec u enc ia d e neg o c iar y ac o rd ar u n co ntrato d e 
arre n d am i e n to , y , iv ) una e stim ac ió n d e lo s co sto s d e d e sm an te lam ie n to e l ac tiv o su b y ac ente . El 
r e c o n o c i m i e n to in i c ial d e i p as iv o p o r arre n d am i e n to se rá e i v alo r p re se n te d e lo s p ag o s d e 
ar re n d am i e n to estab lec id o s p o r las p artes en e i c o ntrato . 

C o n p o s te r i o r i d a d al re c o n o c i m i e n to i n i c i al , e l ac tiv o p o r d e re c h o d e uso p u e d e m e d i rs e ap l i c an d o 
e i m o d e l o d e c o sto o e l m o d e l o d e v al o r raz o nab le . A l ap l i c ar e l m o d e l o d e co sto , e l activ o p o r 
d e re c h o d e uso se rá d e p re c i ad o d u ran te su v i d a útil y su jeto a una rev isió n anu al p ara d e te rm i n ar 
p o sib le s p é r d i d as p o r d e te r i o ro . A l ap l i c ar e l m o d e l o d e v a l o r raz o nab le , e l ac ti v o p o r d erec ho d e 
uso se rá m .e d id o d e ac u erd o c o n la naturalez a d e i ac tiv o arre n d ad o y lo s r e q u e r i m i e n to s estab lec id o s 
e n la " N ÍC - 40 : Pro p ied ad es d e inv ers ió n" , o la " N I C - I 6: Pro p ied ad es, p lan ta y e q u i p o " . 

Lo s re su l tad o s d e l p e r i o d o q u e se m ío rm a inc luirán lo s g asto s f inanc iero s d e r i v a d o s d e lo s p asiv o s 
p o r a r r e n d am i e n to c o n base en e l m é to d o d e la tasa d e in te ré s e fec tiv a d u ran te e l p laz o d e l c o ntrato 
d e ar re n d am i e n to . 

Un arre n d atar i o p u e d e o p tar p o r N O ap l i c ar las p o l í ti c as m enc io nad as e n lo s p árraf o s anterio res e n 
io s s i g u ie n te s caso s: i) p ara c o ntrato s d e arre n d am i e n to a c o rto p laz o y , i i ) p ara co ntrato s d e 
arre n d am i e n to c u y o activ o su b y ac ente es d e b ajo v a l o r . En esto s caso s, e l arre n d atar i o re c o n o c e rá 
ú nic am ente"u n g asto p o r arrend aíti ie ítío d u rante e l p laz o e stab le c id o p o r las p arte s e n e l co ntrato d o 
arre n d am i e n to . 

R e q u e r i m í e n i Q s p a r a a r r e n d a d o r e s : 

Lo s ar re n d ad o re s c lasif icarán lo s c o ntrato s d e arre n d am i e n to c o m o o p e rati v o s o f inanc iero s. U n 
c o ntrato d e arre n d am i e n to se c lasi f ic a c o m o f inanc ie ro s i transf iere su stanc ialm ente to d o s lo s riesg o s 
y b e n e f i c i o s inherentes a la p r o p i e d a d d e l ac tiv o su b y ac e nte . Un c o ntrato d e arre n d am i e n to se 
c lasif ica c o m o o p e rati v o si N O transf iere su stanc ialm ente to d o s io s riesg o s y b e n e f i c i o s inherentes a 
la p r o p i e d a d d e l ac tiv o su b y ac ente . 

Lo s c o ntrato s d e arre n d am ie n to c lasi f ic ad o s c o m o f in an c ie ro s se re c o n o c e n e n e l estad o d e situac ió n 
f inanc iera c o m o u na cuenta p o r c o b rar p o r u n i m p o r te i g u al e la inv ersió n neta en e l arre n d am i e n to 
q u e c o m p r e n d e n io s sig u ientes p ag o s p o r e i d e re c l to d e uso d e l ac tiv o su b y ac e nte : i) el v aio r 
p resente d e io s p ag o s d e arre n d am i e n to estab lec id o s p o r las p artes m e n o s io s inc entiv o s d e 
arre n d am i e n to p o r p ag ar, i i) lo s p ag o s d e arre n d am i e n to v ariab les , i i i ) lo s p ag o s p o r g arantías 
p ro p o rc i o n ad as p o r e l arre n d ad o r al arrend atario , iv ) e l p re c i o p ara e je rc er la o p c i ó n d e c o m p ra e n 
caso d e e x i s ti r certez a raz o nab le d e q u e se e f ec tú e , y , v ) lo s p ag o s d e p e n al i d ad e s p o r term inac ió n 
d e c o n trato . 

Los re su l tad o s d e l p e r i o d o q u e se i n f o rm a inc luirán: i) u n in g re so e q u iv al e n te al v al o r d e l ac tiv o 
su b y ac ente , o , sí es in f erio r, e l v al o r p resente d e lo s p ag o s d e arre n d am i e n to estab lec id o s p o r las 
p artes e n e l c o ntrato , i i) e i co sto o v ai o r e n l ib ro s d e i ac tiv o su b y ac ente m e n o s e l v a i o r p resente d e l 
v alo r r e s i d u a l no g arantiz ad o , l i i ) la u t i l i d ad o p e r d i d a d e r i v ad a d e l c o n trato d e arre n d am i e n to 
c lasi f ic ad o c o m o f inanc iero . Lo s ing reso s f inanc iero s d e r i v ad o s d e las c u entas p o r c o b rar se rán 
re g i strad o s c o n b ase en e l iTiéio d c d e la tasa d e into ré.s e f ec tiv a d u ran te e l p laz o d e i c o ntrato d e 
arre n d am i e n to . 
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Lo s arre n d ad o re s q u e m an te n g an co ntrato s d e arre n d am i e n to o p e rati v o , re c o n o c e rán e n lo s 

re su l tad o s d e l p e r i o d o q u e se i n f o rm a: i) u n i n g re so p o r arre n d am i e n to d u ran te e l p laz o e stab le c id o 

p o r las p artes e n e l c o n trato d e arre n d am ie n to , y i i ) la d e p re c iac i ó n d e lo s ac tiv o s arre n d ad o s . 

" N I I F - I S : I n g res o s p ro ced entes d e contratoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA con l o s cl i e n te s " 

En m ay o d e l 2014 se em itió la "N ÍIF- 15: ing reso s p ro c e d e n te s d e c o ntrato s c o n c l i entes" , q u e estab lec e 
u n m o d e l o extenso y d e tal lad o q u e d e b e rán u ti l i z ar las entid ad es en la m e d i c i ó n y re c o n o c i m i e n to d e lo s 
ing re so s d e ac tiv id ad es o rd i n ar i as p ro c e d e n te s d e c o ntrato s c o n c l ientes. Esta n o rm a re e m p l az ará lo s 
re q u e r i m i e n to s estab lec id o s e n la "N ÍC - 18: Ing reso s o rd i n ar i o s " , " N IC - 1 1 : C o n trato s d e C o n stru c c i ó n " y 
las in te rp re tac i o n e s resp ec tiv as. En se p ti e m b re d e l 2015, se e s tab l e c i ó q u e estas m o d i f i c ac i o n e s se 
ap l ic arán a p arti r d e l 1 d e e n e ro d e l 2018, sin e m b a r g o , se p e rm i te su ap l i c ac i ó n anti c ip ad a. 

El p r i n c i p i o b ás i c o d e esta n o r m a es q u e una e n t i d ad re c o n o c e lo s ing reso s d e ac tiv id ad es o rd i n ari as d e 
f o rm a q u e re p re se n te n la transf e renc ia d e b ienes o se rv i c io s c o m p ro m e ti d o s c o n lo s c l ientes a c am b i o 
d e u n i m p o r t e q u e re í le je la c o n trap re s iac ió n a la c u al la e n ti d ad esp era te n e r d e re c h o a c am b i o d e d i c ho s 
b ienes o se rv ic io s . Una e n t i d a d re c o n o c e lo s in g re so s d e ac tiv id ad es o rd i n ar i as d e ac u erd o c o n ese 
p r i n c i p i o b ás i c o m e d ian te la ap l i c ac ió n d e las s ig u ientes etap as: 

s) Eta p a 1 : Id enti f i c ar e l c o n trato (o co ntrato s) c o n e l c l iente . 

b ) Eta p a 2: Id enti f i c ar las o b l i g ac i o n e s d e d e s e m p e ñ o e n el c o ntrato . 

c) Eta p a 3: D e te rm inar e i p r e c i o d e la transac c ió n . 

d ) Eíap_a 4: A s ig n ar e l p re c i o d e la transac c ió n e n tre las o b l ig ac io ne s d e d e s e m p e ñ o d e l c o ntrato . 

e) Etap a 5: Reco no cer él i n g re so d e ac tiv id ad es o rd i n ar i as c uand o (o a m e d i d a q u e ) la e n t i d ad satisface 

u na o b l i g ac i ó n d e d e s e m p e i i o , es d ec ir, c u an d o e i " c o n t r o l " d e lo s b i e n e s o serv ic io s re lac i o n ad o s 

c o n u na o b l ig ac ió n d e d e s e m p e ñ o p arti c u lar es tran s f e r i d o al c l iente . 

La "N IIF- 15: Ing reso s p ro c e d e n te s d e c o ntrato s c o n c l i e n te s " añad e i i n e am i o n to s d etal lad o s p ara p o d e r 
analiz ar situac io nes e sp e c í f i c as , así c o m o tam b i é n r e q u i e r e am p l ias re v e lac i o n e s 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a p re v é q u e e n la ap l i c ac ió n in i c ial d e esta nu e v a n o rm a N O te n d rá 
i m p ac m s sig n i f i c ativ o s so b re lo s i m p o rte s re c o n o c i d o s e n lo s estad o s f inanc ie ro s ad ju nto s y sus 
rev e lac io nes . Sin e m b arg o , no es p o s i b l e p ro p o r c i o n ar u na estim ac ió n raz o n ab l e d e ese efec to hasta q u e 
u n e x am e n d e tal lad o hay a s id o c o m p l e tad o . 

" M I I F- 1 4 : C u e n ta s d e d i f e r i m i e n t o s d e acti v i d ad es r e g u l a d a s " 

E;n e n e ro d e l 2014 se em itió la "N ÍIF-14: Cuentas d e d i f e ri rn iento s d e ac ti v i d ad e s re g u lad as" , q u e tiene 
c o m o o b je t i v o esp ec i f ic ar lo s req uerim - ienío s d e in f o rm ac ió n f inanc iera p ara lo s sald o s d e las c uentas d e 
d i f e r i m i e n to s d e ac tiv id ad es re g u l ad as q u e s u rg e n c u an d o u na e n ti d ad p r o p o r c i o n a b ienes o se rv i c io s a 
c l ientes a u n p re c i o o tarifa q u e e stá su jeto a re g u lac i ó n . 

Esta n o rn i a d e sc r i b e io s sald o s d e cuentas d e d i f e r i m i e n to s d e ac tiv id ad es re g u l ad as c o m o io s im tp o rtes 
d e g asto o i n g re so q ue no se r e c o n o c e r í a com.o u n ac tiv o o u n p asiv o d e ac u e rd o c o n o tras n o rm as , p e r o 
q u e c u m p l e lo s req u isi to s p ara d i f e ri rse d e ac u e rd o c o n ia "N IIF- Í4: C u entas d e d i f e r i m i e n to s d e 
ac tiv id ad e s re g u lad as" , p o rc p je e i i m p o rte se i n c l u y o , o se esp era i n c l u i r , p o r e l r e g u i ad o r d e la tari f a al 
estab lec er lo s p rec io s q u e u na e n t i d a d p u e d e c arg ar a io s c l ientes. Las p r i n c i p a l e s c arac terísti c as d e esta 
n o rm a se re s u m e n ñ c o ntinu ac ió n: 

a) Pe rm i te q u e una e n ti d ad q u e ad o p ta las N IIF c o ntinú e u ti l iz and o , e n sus p r i m e r o s estad o s f inanc ie ro s 
co nfo riTLe a las N IIF y p o ste rio res , sus p o l í ti c as c o ntab les s e g ú n P C G A anterio res p ara e i 
re c o n o c i m i e n to , m e d ic ió n , d e te r i o ro d e v ai o r y b aja en cuentas d e lo s sald o s d e las c uentas d e 
d i f e r i m i e n to s d e ac tiv id ad e s reg u lad as sin c o n s i d e rar lo s re q u e r i m i e n to s d e l p árraf o 11 d e " N IC 8: 
Po l ític as c o ntab les, c am b i o s e n las estim ac io nes y e rro re s " ; 
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b ) Req u ie re q u e las entid ad es p re se n te n lo s sald o s d e las cuentas d e d i f e rim ie n to s d e ac tiv id ad es 
re g u lad as c o m o p artid as sep arad as e n e l estad o d e situac ió n f in an c ie ra y p re se n te n lo s m o v i m i e n to s 
e n d ic ho s sald o s d e las cuentas c o m o p arti d as sep arad as e n e l estad o d e l re su l tad o d e l p e r i o d o y 
o tro re su l tad o i n te g ra l ; y , 

c ) Re q u ie re re v e lar inf o rm ac ió n e sp e c í f i c a p ara id enti f i c ar la natu ralez a y riesg o s aso c iad o s c o n la 
re g u lac i ó n d e tarifas q u e han d ad o l u g ar al re c o n o c i m i e n to d e sald o s d e las cuentas d e d i f e rim ie n to s 
d e ac tiv id ad es re g u l ad as d e ac u e rd o c o n esta N o rm a, 

Se p e r m i i e q u e una e n t i d ad ap l iq u e lo s r e q u e r i m i e n to s d e esta n o r m a e n sus p r i m e ro s estad o s f inanc iero s 
c o n f o rm e a las N IIF si y so lo si : i) realiz a ac ti v i d ad e s c o n tarifas re g u lad as ; y , i i ) re c o n o c i ó i m p o rte s , q u e 
c u m p l e n lo s req u isi to s d e lo s sald o s d e las c u entas d e d i f e r i m i e n to s d e ac tiv id ad es re g u l ad as , en sus 
estad o s f inanc iero s d e ac u e rd o co n sus P C G A anterio res . 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p re v é q u e N O te nd rá im p ac to s e n sus estad o s f in an c i e ro s d u rante ia 

ap l i c ac i ó n in i c ial d e esta nu e v a n o rm a c o n s i d e ran d o q u e no tiene ac tiv id ad e s c o n tarifas re g u lad as . 

N I I F - 3 : I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

La "N nF-9: Instru m ento s f in an c ie ro s" e m i t i d a e n n o v i e m b r e d e l 2008, i n tro d u jo nu ev o s re q u is i to s p ara la 
c las iñ c ac i ó n y m e d i c i ó n d e ac tiv o s n n an c i e ro s . Esta n o rm a se m o d i ñ c ó p o ste r i o rm e n te e n o c tu b re d e i 
2010 p ara inc hnr lo s req u is i to s p ara la c las i f i c ac ió n y m ed ic ió n d e p asiv o s f inanc iero s, asi c o m o p ara su 
b aja e n lo s estad o s f inanc ie ro s , y , e n n o v i e m b r e d e l 2013, inc luy ó nu ev o s req u isi to s p ara la c o n tab i l i d ad 
d e c o b e rtu ra g e n e ral . En ju l i o d e l 2014, so e m itió o tra v ersió n re v i sad a d e esta N o r m a , p ara inc lu i r 
p r i n c i p al rn e n te lo s ig u ie nte : i) Re q u e rim ie n to s d e d e te r i o ro p ara ac tiv o s f inanc iero s, y , i i ) M o d i f i c ac i o n e s 
l i m i tad as a lo s req u is i to s d e c lasif icac ió n y mLedición al i n tro d u c i r u na c ate g o ría d e m e d i c i ó n a " v aio r 
raz o n ab le c o n c am b io s e n o tro resu ltad o i n t e g r a l " , p ara c ierto s p asiv o s f inanc iero s. 

To d o s lo s activ o s f inanc ie ro s q u e se c lasi f i c an d e n tr o d e l alcance d e la " N IC - 39: Instru m ento s f inanc ie ro s" 
se r e c o n o c e r án p o s te r i o rm e n te a su co sto am o rti z ad o o v alo r raz o n ab le . Estos ac tiv o s f inanc ie ro s serán 
m e d i d o s al c i e rre d e c ad a p e r i o d o c o ntab le d e la s ig u iente m ane ra: 

a) So n m e d i d o s al co sto am o rtiz ad o lo s i n s tru m e n to s d e d e u d a q u e se m an tie n e n d e n tro d e u n m o d e lo 

d e n e g o c i o c u y o o b je t i v o sea e i d e re c au d ar lo s ñu jo s d e e f e c tiv o co ntrac tuales, y q u e te n g an fiujos 

d e e f e c tiv o c o ntrac tu ales q u e so n ú n i c am e n te p ag o s d e c ap i tal e intereses so b re e l c ap i ta l p end iente , 

b ) So n m e d i d o s a v a l o r raz o nab le c o n c am b i o s e n e i o tro re su l tad o in te g ral , lo s in stru m e n to s d e d e u d a 
m an te n id o s en u n m o d e l o d e n e g o c i o c u y o o b je ti v o se c u m p l a tanto ai rec au d ar io s f iu jo s d e e fec tiv o 
c o ntrac tu ales c o m o p o r ia v enía d e ac tiv o s f inanc ie ro s , y q u e te n g an térm ino s c o ntrac tu ales d e l ac tiv o 
f in an c i e ro q u o d an l u g ar en fechas e s p e c í f i c as a ílu jo s d e e f e c tiv o q u e so lo c o n s ti tu y e n p ag o s d e 
c ap i tal o intereses so b re e l c ap ital p e n d i e n te , 

c) So n m e d i d o s a v 'alo r raz o nab le c o n c am b i o s e n resu ltad o s, to d as las o tras inv e rs io ne s d e d e u d a y d e 
p atr i m o n i o . Esta n o r m a p e rm i te q u e las e n tid ad e s p u e d e n hac er u na e l e c c i ó n i r r e v o c ab l e p ara 
p resentar lo s c am b i o s p o sterio res e n e l v al o r raz o nab le d e u na inv ersió n d e p a tr i m o n i o (no 
m an te n i d a p ara n e g o c iar) en o tro re su l tad o in teg ral , y so lo e l ing reso p o r d i v i d e n d o s será 
re c o n o c i d o e n e l re su l tad o d e l p e r i o d o . 

En la m e d i c i ó n d e lo s p asiv o s f inanc iero s d e s i g n ad o s a v alo r raz o n ab le c o n c am b io s e n resu ltad o s, la 
"N IIF- S: instru m ento s f i n an c i e ro s " r e q u i e r e q u e e l i m p o r te g e n e rad o p o r c am b io e n e i v a i o r raz o nab le 
d e l p asiv o f inanc ie ro q u e sea atr i b u i b l e a c am b i o s e n e l riesg o d e c ré d i to d e l re f e r i d o p as iv o , se p resente 
en o tro resu l tad o i n te g ra l , a m eno s q u e , e l re c o n o c i m i e n to d e io s efec to s d e lo s c am b io s e n e l r i e sg o d e 
c ré d i to d eí p asiv o e n o tro resu ltad o i n te g ra l g e n e r e u na asim etría c o n tab l e en e l re su l tad o d e i p erío d o . 
Lo s camibio s en e l v a l o r raz o nab le a tr i b u i b l e al r i e sg o d e c ré d i to d e u n p asiv o f i n an c i e ro no so n 
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p o s te r i o rm e n te rec iasi f i c ad o s al re su l tad o d e l p e r i o d o . Se g ú n la " N IC - 39: In stru m e n to s f inanc iero s" , la 
to tal i d ad d e l im¡.porte d e l c am b io e n e l v al o r raz o nab le d e l p as i v o f inanc iero d e s i g n ad o a v alo r raz o nab le 
c o n c am b i o s e n re su l tad o s se p resenta e n e l resu ltad o d e l p e r í o d o . 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p r e v é q u e la ap l ic ac ió n d e la N IIF-9 en e l f u tu ro p u e d e tener u n i m p ac to 

s ig n i f i c ativ o s o b r e lo s im p o rte s re c o n o c i d o s en io s estad o s f inanc ie ro s ad ju nto s , e n re lac ió n c o n lo s 

activ o s f i n an c i e ro s y p asiv o s f inanc ie ro s d e ia C o m p añ ía. Sin e m b arg o , no es p o s i b l e p ro p o rc i o n ar u na 

esf im ac ió n raz o n ab l e d e ese efec to hasta q u e u n e x am e n d e ta l l ad o hay a sid o c o m p l e tad o . 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " M I I F - i l : A cu e rd o s co nj unto s " 

En m ay o d e l 2014 se e m i t i e ro n m o d i f i c ac i o n e s a la " N IIF- 11 : A c u e rd o s c o n ju nto s" , q u e p ro p o rc i o n aro n 
g u ias so b re la c o ntab i l iz ac ió n d e las ad q u isic io nes d e p arti c i p ac i o n e s en o p e rac i o n e s co njuntas c u y a 
ac ti v i d ad c o n sti tu y e u n ne g o c io . 

Esta n o rm a r e q u i e r e q u e c u and o u na e n t i d ad ad q u ie re u na p arti c ip ac ió n e n u na o p e rac i ó n co njunta c u y a 
ac tiv id ad c o n sti tu y e u n neg o c io , ap l ic ará, e n la m e d i d a d e su p artic ip ac ió n, to d o s lo s p rin c ip i o s d e 
c o ntab i l iz ac ió n d e las c o m b in ac io n e s d e neg o c io s d e la " N i l F- 3 : C o m b i n ac i o n e s d e ne g o c io s" y o tras 
N IIF, q ue no e n tr e n e n c o nníc to c o n las g u ías d e ia " N IIF- i 1: A c u e r d o s c o n ju nto s" y re v e l ará la info rm ac ió n 
q u e se r e q u i e r a e n d ic has N IIF en re lac i ó n c o n las c o m b i n ac i o n e s d e neg o c io s . Esto es ap l ic ab le a la 
ad q u isic ió n d e la p artic ip ac ió n i n i c i a l y p arti c ip ac io nes ad i c io nale s e n u na o p e rac i ó n co njunta c u y a 
ac tiv id ad c o n sti tu y e u n neg o c io . 

La A d m .inisírac ió n d e la C o m p añ ía p r e v é q u e N O tend rá i m p ac to s en sus estad o s f inanc iero s d u rante la 
ap l ic ac ió n i n i c i a l d e las m o d i f i c ac io ne s a la " N IIF- 11: A c u e r d o s c o n ju nto s" c o n s i d e ran d o q u e no real iz a 
este ti p o d e transac c io nes. 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I I F- 1 0 : Es tad o s f i n a n c i e r o s co n s o l i d ad o s " , " N I I F- 1 2 : In f o r m a c i ó n a re v e l ar 

so b re p a r t i c i p a c i o n e s e n otras e n t i d a d e s " y " N I C - 2 8 : In m e rs i o n e s e n A s o c i a d a s " 

£n d ic iem .b re d e l 2014 se e m i t i e r o n m o d i f i c ac io ne s a la "N JIF-10: Estad o s f in an c ie ro s c o nso l id ad o s" , 
"N ÍIF- Í2: In f o rm ac ió n a rev e lar so b re p arti c ip ac io n e s e n o tras e n tid ad e s" y , " N IC - 28 : Inv ersio nes e n 
A so c iad as" , c o n e l o b je ti v o d e ac larar la ap l ic ac ió n d e ia e x c e p c i ó n d e p re se n tar estad o s f inanc iero s 
c o nso l id ad o s p ara entid ad es d e inv ersió n . Esta no rm a e stab le c e q u e una c o n tro i ad o ra q u e es una e n t i d ad 
d e inv ersió n: 

a) N o p re s e n i ará estad o s f inanc ie ro s c o nso l id ad o s si se le r e q u i e re m e d i r to d as sus sub sid iarias a v a i o r 

raz o nab le c o n c am b i o s e n resu l tad o s . 

b ) N o están o b l i g ad as a re v e lar lo s re q u e r i m i e n to s e stab le c id o s e n la "N IIF- 12: Info rm ac ió n a re v e l ar 

so b re p arti c i p ac i o n e s en o tras e n ti d ad e s " . 

c) N o están o b l i g ad as a ap l ic ar e i m é to d o d e p arti c ip ac ió n c u an d o las su b s id iarias se c o nso l id an o 

m i d e n a v a l o r raz o nab le c o n c am b i o s e n resu ltad o s. 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añía p r e v é q u e N O tend rá im .p ac ío s e n sus estad o s f inanc iero s d u rante ia 

ap l ic ac ió n i n i c i a l d e las m o d i f i c ac i o n e s a "N IIF-10: Estad o s f inanc iero s c o n so l i d ad o s" , "N IIF- 12: 

Info rm ac ió n a re v e l ar so b re p arti c ip ac i o n e s e n o tras e n t i d ad e s " y , " N IC - 28: Inv ers io nes en A so c iad as" 

c o n s i d e ran d o q u e no cali f ica c o m o u na e n t i d ad d e inv ersió n . 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N H F - I G : Estad o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d ad o s " 

En s e p í i e m b ro d e i 2014 se e m i t i e ro n m o d i f i c ac io ne s a la "N IIF- 10: Estad o s n n an c ie ro s c o nso l id ad o s" , q u e 

p r o p o r c i o n a r o n g u ías so b re la c o ntab i l iz ac ió n d e las p é rd i d as d e c o n tro l d e u na su b s id iaria. En d i c i e m b r e 

d e l 2015, se e s tab l e c i ó q u e estas m o d i f i c ac i o n e s no t i e n e n u na fecha d e f i n i d a p ara su ap licac ió n i n i c i al , 

s in e m b arg o , se p e r m i t e su ap l i c ac ió n anti c ip ad a. 
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Esta n o r m a re q u i e re a u na e n t i d a d q u e p i e rd e e l c o n tro l d e una su b s id iaria , c o m o resu l tad o d e una 
tran sac c i ó n q u e i n v o l u c ra u na v e n ta o ap o rtac ió n d e p arti c ip ac io nes a u na aso c iad a o u n ne g o c io c o n ju nto 
q u e se c o n tab i l i c e n u ti l i z and o e l m é to d o d e la p artic ip ac ió n, la c o n tro i ad o ra d eterm inará la g ananc ia o 
p é rd i d a e n sus estad o s f in an c ie ro s c o nso l id ad o s d e la sig u iente m anera: 

a) La g an an c ia o p é rd i d a q u e p ro c e d e d e la transac c ió n ( i n c l u y e n d o lo s im p o rte s an te r i o rm e n te 
re c o n o c i d o s e n o tro re su l tad o in teg ral ) se r e c o n o c e r á en el resu ltad o d e l p e r i o d o d e la c o n tro iad o ra 
so lo e n la m e d i d a d e las p arti c ip ac io n e s e n esa aso c iad a o neg o c io c o n ju n to d e o tro s inv erso res no 
re l ac i o n ad o s c o n e l i n v e rso r . La p arte restante d e la g ananc ia se e l im inará c o ntra e l im ip o rte e n l i b ro s 
d e la inv ersió n e n esa aso c iad a o ne g o c io c o nju nío , 

b ) Si la c o n tro i ad o ra c o n se rv a u na inv ersió n e n la antig u a subsid iaría y é sta es aho ra una aso c iad a o u n 
n e g o c i o c o n ju nto g u e so c o ntab i l i z a u ti l i z and o e l m éto d o d e la p artic ip ac ió n , la c o n tro iad o ra 
r e c o n o c e r á la p arte d e la g an an c ia o p é rd id a q u e p ro c e d o d e la n u e v a m e d i c i ó n a v al o r raz o nab le 
d e la inv ersió n c o n se rv ad a e n esa antig ua su b s id iar ia en su resu ltad o d e l p e r i o d o so lo e n la m e d i d a 
d e las p arti c ip ac io ne s e n la nu ev a aso c iad a o n e g o c i o co njunto d e o í ro s inv erso res no re lac i o n ad o s 
c o n e l inv e rso r. La p arte restante d e esa g an an c ia se elim inará c o n tra e l i m p o rte e n l i b ro s d e la 
inv e rs ió n c o nserv ad a e n la antig u a su b sid iaria. 

c) Si la c o n tro iad o razyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA conserva u na inv ersió n e n la antig ua su b sid iaria q u e se c o ntab i l iz a aho ra d e 
ac u e rd o c o n la "N ÍIF-9: In stru m e n to s f inanc ie ro s" , la p arte d e la g an an c ia o p é rd id a q u e p ro c e d e d e 
ia n u e v a m e d ic ió n a v a l o r raz o nab le d e la inv ersió n c o nserv ad a en la antig ua su b sid iaria se 
r e c o n o c e r á e n su to ta l i d ad e n e l resu ltad o d e l p e r i o d o d e la c o n tro i ad o ra. 

La A d m in istrac ió n d e la C o m p añ í a p r e v é q ue N O te n d rá im p ac to s en sus estad o s f inanc iero s d u ran te la 
ap l i c ac i ó n i n i c i a l d e las m o d i f i c ac i o n e s a la "N IIF-10: Estad o s f inanc iero s c o n so l i d ad o s " c o n s id e ran d o q u e 
no re al i z a este t i p o d e transac c io nes. 

M o d i f i c a c i o n e s a l a ' *N £G°28: In v e r s i o n e s en A s o ci ad as " : 

En s e p t i e m b r e d e i 2014 se e m i t i e r o n m o d i f i c ac i o n e s a la "N IC - 28: Inv e rs io ne s e n A so c iad as" , q u e 
p r o p o r c i o n a r o n g u ías so b re la c o ntab il iz ac ió n d e la v e n ta o ap o rtac ió n d e ac tiv o s d e u na su b sid iaria a una 
A so c i ad a o N e g o c i o C o n ju n to , o v i c e v e rsa. En d i c i e m b r e d e i 201S, se e s tab l e c i ó q u e estas m o d i f i c ac io ne s 
no t i e n e n u n a f ec ha d e f i n i d a p ara su ap l ic ac ió n i n i c i a l , s in e m b arg o , se p e r m i t e su ap hc ac ió n anti c ip ad a. 

Esta m o d i f i c ac ió n ac lara las g ananc ias y p é rd i d as p ro c ed entes d e transac c io nes "asc end entes" y 
" d e s c e n d e n te s " q u e i n v o l u c r an ia v enta o ap o rtac ió n d e activ o s, e n tre u n a e n ti d ad ( i n c l u y e n d o sus 
su b s id iarias c o nso l id ad as) y su aso c iad a o n e g o c i o c o njunío , se r e c o n o c e rán e n io s estad o s f inanc ie ro s 
d e la e n t i d a d só lo e n la m e d i d a d e las p arti c ip ac i o n e s e n ia aso c iad a o n e g o c i o c o n ju nto d e o tro s 
in v e rso re s no re lac io nad o s c o n e i inv erso r. 

A d i c i o n al rn e n te , se estab lec e q u e ia g ananc ia o p é rd i d a p ro c ed ente d e u na transac c ió n "d esc end ente " 
q u e i n v o l u c ra ia v enta o ap o rtac ió n d e ac tiv o s ( e f ec tu ad o s co rno p arte d e i g i r o o rd i n ari o d e neg o c io s) 
entre u na e n t i d ad ( i n c l u y e n d o sus su b sid iarias c o nso l id ad as) y su aso c iad a o neg o c io c o n ju nto se 
r e c o n o c e r á e n su to tal id ad e n lo s estad o s f inanc iero s d e i inv erso r. 

La A ^Qininistración d e la C o m p añ í a p re v é q ue N O te n d rá im p ac to s en sus estad o s f inanc iero s d u ran te la 

ap l i c ac i ó n i n i c i a l d e las m o d i f i c ac i o n e s a la " N ÍC - 23: inv ersio nes en A s o c i ad as " c o ns id e rand o q u e no 

real iz a este t i p o d e transac c io nes. 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I C - 2 7 : Es tad o s f i n an ci ero s s e p arad o s " 

En ag o sto d e l 2014 se e m i t i e r o n m o d i f i c ac io ne s a ia "N IC - 27; Estad o s f inanc ie ro s sep arad o s" , c o n e l 

o b je t i v o d e p e r m i t i r q u e lo s estad o s f inanc iero s sep arad o s p resentad o s p o r u na e n tid ad m u e s tre n sus 

in v e rs i o n e s e n Sub sid iarias, in v e rs i o n e s en A so c iad as y N eg o c io s C o n ju n to s ap l i c and o e l m é to d o d e 

p arí i c ip ac ió n . 
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Lo s estad o s f inanc ie ro s sep arad o s so n lo s p re se n tad o s ad e m ás d e lo s estad o s f inanc iero s c o nso l id ad o s o 
a d e m á s d e lo s estad o s f inanc iero s d e u n i n v e rs o r q u e no tiene inv e rs io ne s e n su b sid iarias, p e r o sí tiene 
in v e rs i o n e s en aso c iad as o neg o c io s c o n ju nto s e n lo s q ue ia " N l C - 28 : Inv ersio nes e n A s o c i ad as " re q u ie re 
q u e d i c has in v e rs i o n e s e n aso ciad as o n e g o c i o s co njunto s se c o n tab i l i c e n u ti l i z and o e l m é to d o d e ia 
p arti c ip ac ió n . 

La A d m inistrac ió n d o la C o m p añ ía p re v é q u e N O tend rá im p ac to s e n sus estad o s f inanc ie ro s d u rante ía 
aplicación i n i c i a l d e las m o d i f i c ac io nes a ia " N IC - 27 : Estad o s f inanc ie ro s sep arad o s" c o n s i d e ran d o q ue 
no p re se nta estad o s f inanc ie ro s sep arad o s. 

M o d i f i caci o n e s a l a " N I C - 4 1 : A g ri cu l tu ra" y " N IG - 1 6 : Pro p i ed ad es , p l anta y e q u i p o " . 

En ju n i o d e l 2014 se e m i t i e r o n m o d i f i c ac i o n e s a la " N IC - 4Í: A g r i c u l t u r a " y " N IC - IB: Pro p ie d ad e s , p lanta 

7 e q u i p o " , c o n e l o b je t i v o d e estab lecer e l y tratam iento c o ntab le d e p lantas p ro d u c to ras re lac io nad as 

c o n la actividad ag rí c o la. 

Estas nrio d if icac io nes e stab le c en q u e u na p l an ta p ro d u c to ra es u na p lanta v iv a q u e : i) se utiliz a en la 
e l ab o rac i ó n o su m in i s tro d e p ro d u c to s ag r í c o l as , i i ) se esp era q u e p ro d u z c a d u rante m ás d e u n p e r i o d o , 
y , i i i ) ti ene una p r o b a b i l i d a d rem o ta d e ser v e n d i d a c o m o p ro d u c to s ag ríc o las, e x c e p to p o r v entas 
in c id e n tale s d e raieo s y p o d as . Po r lo tanto , s e g ú n estas m o d i f i c ac io nes, las entid ad es q u e te n g an p lantas 
p ro d u c to ras re lac io nad as c o n la ac tiv id ad ag r í c o l a están o b l ig ad as a ap l ic ar lo s p r i n c i p i o s c o nten id o s en 
la " N ÍC - Í6 : Pro p ie d ad e s , p lanta y e q u i p o " e n l u g ar d e las d isp o sic io nes c o ntenid as e n la " N IC - 41 : 
A . g r i c u l tu ra" 

La A d m inistrac ió n d e ia C o m p añ ía p re v é q u e N O tend rá im p ac to s e n sus estad o s f inanc ie ro s d u rante la 
ap l i c ac i ó n in i c ial d e las m o d i f i c ac io nes a la " N ÍC - 4Í; A g r i c u l tu r a " y "N IC - 16: Pro p i e d ad e s , p lanta y 
e q u i p o s " c o n s i d e ran d o q u e no tiene p lantas p ro d u c to ras re lac io nad as c o n ia ac tiv id ad ag rí c o la. 

M o d i f i caci o n e s a l a " N I C - 3 8 : A ctivos i n tan g i b l e s "  y " N I C - I Q : Pro p i ed ad es , p l anta y e q u i p o s " . 

En m a y o del 2014. se e m i t i e r o n m o d i f i c ac i o n e s a la "N IC - 38: A c tiv o s i n tan g i b l e s " y " N IC - 16 : Pro p ied ad es, 
planta y e q u i p o s " re l ac i o n ad o s c o n ac larac io ne s sobre los m éto d o s ac ep tab les d e d e p re c i ac i ó n y 
am o rtiz ac ió n . Las m o d i f i c ac i o n e s se ap l i c an p ro sp e c tiv am e nte p ara p e río d o s anuales q u e c o m i e n c e n a 

p ar t i r d e l 1 d e e ne ro d e 2016 o p o s te r i o rm e n te . 

Estas m o d i f i c ac i o n e s e stab le c e n q ue no es a p r o p i a d o utiliz ar m é to d o s d e d e p re c iac i ó n d e p ro p i e d ad e s , 

p lan ta y e q u i p o , n i m é to d o s d e am o rtiz ac ió n d e activ o s in tan g ib l e s , q ue se b ase n e n lo s ing reso s 

o rd i n ar i o s q u e se g e n e r e n p o r una ac t i v i d ad q u e inc lu y e e l uso d e u n ac tiv o . En e l caso d e activ o s 

i n tan g i b l e s , esta p re su n c i ó n so lo p u e d e ser re b ati d a cuand o : i) e l ac tiv o in tang ib le es e x p re s ad o c o m o 

m e d i d a d e ing reso , y ; i i ) se p u e d a d e m o strar q u e u n ing reso y e l c o nsu m o d e b ene f i c io s e c o n ó m i c o s d e l 

activo intangible se e n c u e n tran estrec ham ente re lac io nad o s. 

A la recha d e emasió n d e lo s estad o s f in an c ie ro s ad junto s, la C o m p añ ía usa el m é to d o d e l ine a rec ta p ara 
ia d e p re c i ac i ó n d e p ro p i e d ad e s , p lanta, e q u i p o y ia am o rtiz ac ió n d e ac tiv o s in tan g ib l e s . La 
AdmLÍnísíración d e la C o m p añ í a c o nsid era q u e e l m é to d o d e línea rec ta es e l m ás a p r o p i a d o p ara ref le jar 
e l c o n su m o d e b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s i n h e re n te s a esto s activ o s, p o r lo tanto , in f o rm a q u e d e r i v ad o d e la 
aplicación in i c ial d e estas m o d i f i c ac io ne s re lac io nad as c o n la " N IC - 38: A c tiv o s i n tan g i b l e s " y '•'NIC-Í6: 
Pro p ie d ad e s , p lanta y e q u i p o s " N O te nd rán u n im p ac to s ig n i f i c ativ o e n lo s estad o s f in an c ie ro s ad junto s. 

M o d i f í caci o n e s a l a " N I C - 1 : Pre s e n taci ó n d e estados f i n an ci e ro s " 

En d i c i e m b r e d e l 2014, se e m i ti e ro n m o d i f i c ac i o n e s a l a " N IC - 1 : Presentac ió n d e estad o s f i n an c i e ro s " c o n 

la in tenc ió n d e p r o p o r c i o n a r g u ías m e jo rad as d e p resentac ió n y re v e lac i ó n p ara lo s e s tán d are s v ig entes 

y f u tu ro s . A d i c i o n al rn e n te , in c lu y e una m o d i f i c ac i ó n so b re la p re se n tac i ó n d e e lem ento s d e o tro resu ltad o 

i n te g rat p ro v e n i e n te d e inv ersio nes e n A so c iad as y N eg o c io s C o n ju nto s reg istrad as c o n base e n e l 

m é to d o d e p artic ip ac ió n . U n re su m e n de las p r i n c i p al e s m o d i ñ c ac i o n e s a esta n o rm a i n c l u y e : 
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a) M ate r i a l i d ad : A c larar q ue la in f o rm ac ió n útil no d e b e ser o sc u rec id a m e d ian te ag re g ar o d esag reg ar 

in f o rm ac ió n y q u e las c o nsid erac io nes so bre la m a te r i a l i d a d ap l ic an a lo s estad o s f inanc iero s, a las 

no tas y a c u alesq u iera re q u e r i m i e n to s d e rev e lac ió n c o n te n id o s e n Las N IIF. 

b ) Estad o _de situ ac ió n f inanc iera y estad o d e resu ltad o s y o tro s resu ltad o s in te g rale s : A c larar q u e la 
lista d e lo s e l e m e nto s d e línea a ser p resentad o s e n eso s estad o s p u e d e ser d e sag re g ad a y ag re g ad a 
c u an d o sea re le v ante . A d i c i o n al rn e n te in tro d u c e o i i e n tac i ó n so b re lo s su b to tales c o ntenid o s en o so s 
estad o s. 

c) N o tas a lo s estad o s f inanc iero s: A c l arar q ue las e n ti d ad e s ti e ne n f l e x i b i l i d a d c u an d o d i se ñe n la 
e stru c tu ra d e las no tas e i n tro d u c e o rientac ió n so b re c ó m o d e te rm i n ar e l o r d e n sistem átic o d e las 
no tas. A d e m á s , se p ro p o n e r e m o v e r lo s e jem p lo s inútiles c o n re lac ió n a la id entif icac ió n d e las 
p o l í ti c as d e c o n tab i l i d ad im p o rtan te s . 

d ) Pre se n tac i ó n d e e lem ento s d e o tro resu ltad o i n te g ral : A c l arar q u e la p arí i c ip ac ió n q ue la e n t i d ad 
tiene e n o tro s resu ltad o s in te g rale s d e sus Inv ersio nes e n A so c iad as y N e g o c i o s C o nju nto s, ap l i c an d o 
e l m é to d o d e p artic ip ac ió n, d e b e ser p resentad o s c o m o p artid as rec lasi f ic ab les o no rec lasi f ic ab lo s 
d e ac u e rd o c o n e l tratam iento c o ntab le re q u e r i d o p ara io s activ o s o p asiv o s q u e d an o r i g e n a o tro s 
re su l tad o s in te g rale s . 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añía p re v é q u e N O tend rá i m p ac to s e n sus estad o s f inanc iero s d u rante ia 
ap l ic ac ió n i n i c i a l d e las m o d i f i c ac io ne s a la " N IC - 1 : Pre se n tac i ó n d o estad o s f i n an c i e ro s " c o ns id e rand o 
q u e sus estad o s f inanc ie ro s c u m p l e n c o n esto s re q u e r i m i e n to s y q u e no tiene in v e rs i o n e s e n A so c iad as y 
N e g o c i o s C o n ju n to s . 

M e j o ras an u al e s co rresp o nd i entes al C i e l o 2012 - 2014 

Las m e jo ras anu ales c o rre sp o n d ie n te s al c ic lo 2012 - 2014 i n c l u y e n las s ig u ientes m o d i f i c ac io nes 
re lev antes: 

M o d i f i c ac i o n e s a la "N IIF-S: A c ti v o s no c o rrientes m an te n i d o s p ara ia v e n ta y . o p erac io nes 
d i s c o n ti n u ad as" : Esta m o d if ic ac ió n re q u i e re q u e io s ac tiv o s m anten id o s p ara su d istribuc ió n a io s 
p ro p i e tar i o s sean in c o rp o rad o s b ajo e i alcance d e la "N IIF~S: A c tiv o s no c o rr i e n te s d i sp o n ib le s p ara 
la v e n ta " . Por lo tanto , se req uiere que los activos m an te n i d o s para su d is írib u c ió n a lo s p ro p i e tar i o s 
sean m e d i d o s , re c o n o c id o s y p re se ntad o s d e c o n f o r m i d a d c o n las d isp o sic io nes c o ntenid as en d i c h a 
n o rm a. 

M o d i f i c ac i o n e s a la "N IIF-7: Instru m ento s f inanc iero s - info rm ac ió n a re v e l ar " : Esta m o d if ic ac ió n 
e l i m i n a e l re q u e r i m i e n to de re v e l ar info rm ac ió n ad i c i o n al so b re la c o m tp ensac ió n d e ac tiv o s 
nnanc ie ro s y p asiv o s nnanc iero s c u an d o una e n t i d ad e m i ta estad o s f inanc ie ro s in te rm e d io s . Esta 
m o d i f i c ac ió n tam b i é n inc lu y e ac larac io nes so b re si les c o ntrato s d e se rv i c io s d e ad m inistrac ió n 
d e b e n ser c o nsid erad o s c o m o u na inv o lucrac ió n c o n tin u ad a a efecto s d e ap l i c ar lo s re q u e ri m i e n to s 
d e in f o rm ac ió n a rev e lar so b re lo s ac tiv o s f inanc iero s transf erid o s q u e no se d e n d e baja e n su 
to tal id ad . 

M o d i f i c ac i o n e s a ia " N IC - 34: Info rm ac ió n f inanc ie ra i n te rm e d i a" : Esta m o d i f i c ac ió n ac lara e l 
s i g n i f i c ad o d e l re q u e r i m i e n to e stab le c id o e n ia " N IC - 34 : Info rm ac ió n f inanc ie ra i n te rm e d i a " 
re l ac i o n ad a c o n la inf o rm ac ió n a rev e lar i n c o rp o rad a m e d iante re f e renc ias cruz ad as a o tra 
in f o rm ac ió n d e b e estar d i s p o n i b l e " en lo s m i sm o s té rm ino s" q u e io s estad o s f inanc iero s. Esto 
s ig n i f i c a q u e lo s usuario s d e lo s estad o s f inanc iero s d e b e r í a n tener acceso ai m ate r i a l re f e re nc iad o 
e n las m i sm as c o nd ic io nes q u e te n g an p ara ac c ed er a lo s estad o s f inanc ie ro s a lo s q ue se hac e 
re f e re n c ia. 
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M o d i f i c ac i o n e s a la " N I C - I 9 : Benef ic io s a lo s e m p l e ad o s " : La N IC - 19: Benef ic io s a lo s e m p l e ad o s " 
e stab le c e q u e la tasa d e d esc u ento q u e se d e b e ap l i c ar p ara d esc o ntar lo s b ene f ic io s lab o rale s p o st-
e m p l e o se d eterm inará u ti l i z an d o c o m o re f e re n c ia lo s re n d im ie n to s d e l m e r c ad o al f inal d e l p e r i o d o 
q u e se i n f o rm a c o rre sp o n d ie n te s a b o no s e m p re sariale s d e alta c a l i d ad . Esta m o d if ic ac ió n estab lec e 
q u e e l m e rc ad o al q u e hac e re f erenc ia esta n o rm a se rá estab lec id o c o n b ase e n la m o n e d a f u nc io nal 
e n l u g ar d e l m e rc ad o d e c ad a p aís. Po r lo tanto , c u and o no exista u n m e r c ad o am p lío p ara b o no s 
e m p re sari al e s d e alta c a l i d ad , se utilizarán io s re n d im ie n to s d e m e r c a d o (al f inal d e l p e r i o d o d e 
p re se n tac i ó n ) d e lo s b o n o s g u b e rnam e ntale s d e n o m i n ad o s en esta m o n e d a . La m o n e d a y e l p laz o d o 
lo s b o n o s em p resariales o g u b e rnam e ntale s s e rán c o ng ru entes c o n la m o n e d a y e l p laz o e stim ad o 
d e p a g o d e las o b l ig ac io ne s p o r b enef ic io s p o s í - e m p l e o . 

Ex c e p to p o r e l p árrafo m e n c i o n ad o a c o ntinuac ió n, la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p r e v é q u e N O 
tend rá i m p ac to s e n sus estad o s f inanc iero s d u ran te ia ap l ic ac ió n i n i c i al d e las m e jo ras c o rre sp o n d ie n te s 
al c i c l o 2012 - 2014 c o n s i d e ran d o q u e no m an ti e n e activ o s m an te n i d o s p ara su d isírib u c ió n a lo s 
p ro p i e tar i o s , no ha e f ec tu ad o c o m p ensac io nes sig nif ic ativ as entre ac tiv o s f inanc iero s y p asiv o s 
f inanc ie ro s , y , no p u b l i c a estad o s f inanc iero s i n te rm e d i o s d e p ro p ó sito g e n e r a l 

La A d m inistrac ió n d e ia C o m p añ í a p re v é q u e la ap l i c ac ió n in ic ial d e las m e jo ras c o rre sp o n d ie n te s al c i c lo 
2012 -2014 re lac io nad o s c e n i a tasa d e d esc uento p ara m e d i r io s b ene f i c io s lab o rale s p o s t- c m p l e o p u e d e 
tener i m p ac to s sig ni f ic ativ o s s o b re io s im p o rte s re c o n o c i d o s en lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s y sus 
re v e lac i o n e s . Sin e m b arg o , no es p o s ib le p ro p o rc i o n ar u na estim ac ió n raz o n ab l e d e ese e f ec to hasta q u e 
u n e x a m e n d e tal lad o hay a s i d o c o m p le tad o . 

2.4 M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e p r e s e n ta c i ó n 

Las p arti d as e n lo s estad o s nnanc ie ro s d e la C o m p añ í a se exp resan e n la m o n e d a d e l am b ie n te e c o n ó m i c o 
p r i m a r i o d o n d e o p era la e n t i d ad ( m o ned a f u n c io n al ) . La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía e s tab l e c i ó q u e 
e i d ó lar e stad o u nid ense es ia m o n e d a func io nal y m o n e d a d e p re se ntac ió n d e sus estad o s f inanc ie ro s , A 
m e n o s q u e se i n d i q u e lo c o n trari o , las c i f ras in c lu id as en lo s estad o s f inanc ie ro s ad ju nto s están 
e x p re sad as e n d ó lares estad o u nid enses. 

2~5 Ef e c t i y o j^ e q u i v a l e n te s 

El e f e c tiv o y eq u iv alentes d e efec tiv o i n c l u y e aq u e l lo s activ o s f in an c ie ro s líquid o s, d e p ó s i to s o 
in v e rs i o n e s f inanc ieras, q u e se p u e d e n transf o rm ar ráp id am ente e n e f e c tiv o e n u n p laz o i n f e r i o r a tres 
m eses y so b re g i ro s b anc ario s no rec u rrentes. 

Lo s s o b re g i ro s b anc ario s re c u rre n te s so n p resentad o s c o m o p asiv o s c o rr i e n te s e n ei estad o d e situac ió n 

f inanc ie ra. 

2.6 A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Lo s ac tiv o s f inanc iero s so n instru m ento s f inanc iero s no d e riv ad o s c o n p ag o s f i jo s o d e te rm in ab le s , q u e no 
c o tiz an e n u n m e rc ad o ac tiv o . 

a) Re c o n o c i m i e n to y d e s - re c o n o c im ie n to 

To d o s lo s ac tiv o s f inanc iero s se re c o n o c e n y d an d e b aja e n ia fecha d e n e g o c i ac i ó n , es d e c i r , c u an d o se 

o b se rv e la p re se nc ia d e u na c o m p r a o v enta d e u n ac tiv o f inanc iero b ajo u n c o ntrato cuy as c o nd ic io nes 

r e q u i e r e n la entreg a d e i ac tiv o d u rante u n p e r í o d o q u e g e ne ralm e nte e stá re g u l ad o p o r e l m e rc ad o 

c o rre s p o n d i e n te . 

La C o m p añ í a d a d e baja u n ac ti v o financiero ú n i c am e n te c u and o : i) e x p i r e n lo s d erec ho s c o ntrac tu ales 
so b re lo s flujos d e e f ec tiv o d e l ac tiv o f inanc iero , y , i i ) transf ieran d e m an e ra sustanc ial io s riesg o s y 
v entajas inhe re nte s a ia p r o p i e d a d d e l ac tiv o f i n an c i e ro . 
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b ) C lasi f i c ac ió n d e ac tiv o s f inanc iero s 

La C o m p añ ía c lasif ica sus ac tiv o s nnanc ie ro s e n las sig u ientes c ate g o r ías : i) a v alo r raz o n ab l e c o n c am b io s 
e n resu ltad o s, i i ) ac tiv o s f inanc iero s m an te n i d o s hasta su v enc im .iento , i i i ) p réstam o s y c u entas p o r c o b rar, 
y , iv ) ac tiv o s f inanc ie ro s d i sp o n ib le s p ara la v e n ta . La c lasif icac ió n d e p e n d e d e l p ro p ó s i to c o n e l q ue se 
ad q u i r i é ro n l o s in stru m e n to s f inanc iero s. La ad m inistrac ió n d e te rm i n a la c lasif icac ió n d e sus instru m ento s 
f inanc ie ro s en e l m o m e n to d e l re c o n o c i i n i e n to i n i c i a l . 

A la f ec ha d e lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s , la C o m p añía m an ti e n e b ás i c am e n te p ré s tam o s y cuentas 
p o r c o b rar; asi c o m o ac tiv o s f inanc iero s m an te n i d o s hasta su v e n c i m i e i i to q u e f u e ro n c lasi f i c ad o s c o m o 
ac tiv o s c o rrientes . A d i c i o n a l m o n te , la C o m p añ í a re p o rta activ o s f inanc ie ro s d i sp o n ib l e s p ara la v enta q u e 
f u e ro n c lasi f ic ad o s c o m o ac tiv o s no c o rri e n te s . 

c) M e d ic i ó n i n i c i al y p o s te r i o r 

Lo s ac tiv o s f inanc ie ro s so n m e d i d o s i n i c i a l m e n te a su v aio r raz o nab le m ás lo s co sto s re l ac i o n ad o s c o n su 
ad q u isic ió n , e x c e p to s i e l ac u erd o c o nsti tu y e u na transac c ió n f inanc iad a en c u y o caso la C o m p añ í a m i d e 
e l ac tiv o f inanc ie ro al v al o r p resente d e lo s fiujos fu turo s esp erad o s d esc o ntad o s a u na lasa d e interés d e 
m e rc ad o . D e sp u é s d e i re c o n o c im ie n to i n i c i a l , io s ac tiv o s f inanc iero s d e la Co m.p añía so n m e d i d o s d e la 
s ig u ie n te m ane ra: 

A c tiv o s f inanc ie ro s m anten id o s hasta e l v e n c i m i e n to y p ré s tam o s y cuentas p o r c o b rar : Se mud en al 
co sto am o rti z ad o u ti l i z an d o e i m é to d o d e la tasa d e interés e f ec tiv a, m eno s c u alq u ie r p o s i b l e d e te ri o ro . 
Lo s ing reso s p o r intereses ( in c lu y e n d o lo s intereses imp líc ito s) se re c o n o c e n y se c al c u l an u nl iz and c 
ia tasa d e in terés e f ec tiv a, exc ep to c u an d o e i re c o n o c im ie n to d e i interés resu ltare i n m ate r i a l . 

A c tiv o s f inanc ie ro s d i sp o n ib le s p ara la v e n ta: Se m i d e n al co sto d e ad q u isic ió n c u an d o :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i) estas 
inv ersio nes no t i e n e n p rec io s e stab le c id o s p o r u n m e rc ad o ac tiv o , y , i i ) el v al o r raz o n ab le d e las 
inv ersio nes no p u e d e ser m e d i d o c o n f i ab i i i d ad . Lo s d e m ás ac tiv o s f inanc iero s i n c l u i d o s en esta 
c ate g o ría se m i d e n a su v aio r raz o nab le al c i e rro d e l p e r i o d o q u e se in f o rm a; las g ananc ias y p érd id as 
o r i g in ad o s e n lo s c am b io s d e l v a l o r raz o n ab le so n re c o n o c id o s en e izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ü Í I Ü re su l tad o i n te g ral y 
ac u m u lad o s e n la cuenta p atr i m o n i a l re se rv a p o r v alu ac ió n d e inv ersio nes. Lo s d i v i d e n d o s 
p ro c e d e n te s d e las inv ersio nes en in stru m e n to s d e p atr i m o n i o so n re c o no c id o s e n lo s resu ltad o s 
c u an d o su rg e e i d e re c h o leg al a re c i b i r l o s . Las g ananc ias o p é rd i d as d eriv ad as d e la d isp o sic ió n d e 
io s ac tiv o s f in an c i e ro so n rec o no c id as e n io s resu ltad o s d e l p e r i o d o en q uo o c u rre n . 

Lo s ac tiv o s f inanc ie ro s se c lasif ican en ac tiv o s c o rrientes , exc ep to io s v e nc im ie nto s su p e r i o re s a 12 mieses 

d e sd e la fecha d e l e stad o d e situac ió n f in an c ie ra, q u e se c lasi f ic an c o m o activ o s no c o rr i e n te s 

d ) Pré stam o s y cuentas p o r_ c p b rar¡ 

So n ac tiv o s f inanc ie ro s no d eriv ad o s c o n p ag o s f ijo s o d e te rm i n ab l e s , q u e no c o tiz an e n u n m e rc ad o 

ac tiv o . Lo s p ré s tam o s y cuentas p o r c o b rar i n c l u y e n : 

( i) Efec tiv o y e q u iv ale n te s d e e f ec tiv o : M u e s tran e l d in e ro d i s p o n i b l e e n e f ec tiv o y lo s d ep o sito ^ a la 

v ista e f ec tu ad o s e n entid ad es d e l s istem a f inanc iero e c u ato riano . 

( i i ) D e u d o re s c o m e rc ial e s : Estas cuentas c o rre s p o n d e n a io s m o n to s ad eu d ad o s p o r c l ientes D O I la 

p restac ió n d e se rv i c io s m é d i c o s e n e i c u rso n o rm al d e lo s neg o c io s . El p e río d o d e c ré d i to p ro m e d i o 

so b re ia p re stac i ó n d e serv ic io s es d e 30 a 60 d ías p laz o . 

( i i i ) O tras cuentas p o r c o b rar: Rep resentad as p r i n c i p al m e n te p o r o tras cuentas p o r c o b rar m eno res. 
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A c ti v o s f inanc iero s m an te n i d o s hasta e l v e n c i m i e n to 

So n ac tiv o s f inanc iero s no d eriv ad o s c o n p ag o s f ijo s c d e te rm i n ab l e s y v e n c i m i e n to f i jo , q u e ia 
A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a tiene la in tenc ió n y la c ap ac id ad d e m ante ne r hasta su v e n c i m i e n to . Si la 
c o m p añ í a v e n d i e se u n i m p o r t e sig ni f ic ativ o d e lo s activ o s hnanc ie ro s m ante n id o s hasta su v e nc im ie nto , 
ia c ate g o ría c o m p l e ta se rec lasi f icaría c o m o d i s p o n i b l e p ara la v enta. 

Lo s ac tiv o s f inanc ie ro s m an te n i d o s hasta e l v enc iraíento inc lu y e n : 

( i) Ef ec tiv o y e q u iv ale nte s d e e f ec tiv o : M u e stra las inv ersio nes e n entid ad es d e l sistem a fiiiarLciero 
e c u ato riano c o n v e n c i m i e n to s m eno res a 90 d ías, co ntad o s d e sd e la fecha d e c o ntratac ió n d e l ac tiv o 
f inanc ie ro . 

( i i ) Inv ersio nes a c o rto p laz o : M uestra las in v e rs i o n e s en e n tid ad e s d e l sistema f in an c ie ro ec u ato riano 
c o n v e n c i m i e n to s su p e rio re s a 91 d ías y m e n o re s a 1 año , c o ntad o s d esd e ia fecha d e c o ntratac ió n 
d e l ac tiv o f in an c ie ro . 

D e te r i o ro d e activ o s f m an c i e ro s al co sto am o rti z ad o 

A l f inal d e i p e r i o d o so b re e l q u e se in f o rm a, lo s ac tiv o s f inanc iero s q u e se m i d e n al co sto am o rti z ad o , so n 
e v alu ad o s p ara d e te rm i n ar si existe e v i d e n c i a o b je tiv a d e d e te r i o ro . Si ex isten ev id encias^ la C o m p añía 
d e te rm i n a e l i m p o r te d e c u alq u ie r p e r d i d a p o r d e te r i o ro c o n s i d e ran d o si existo e v i d e n c i a o b je tiv a 
i n d i v i d u a l d e d e te r i o ro d e l v alo r p ara ac tiv o s f inanc iero s q u e sean i n d i v i d u al m e n te sig ni f i c ativ o s, e, 
i n d i v i d u a l y c o l e c ti v am e n te p ara activ o s f inanc ie ro s q u e no sean s ig n i f i c ativ o s . 

Entre la e v id e nc ia o b je ti v a d e q u e lo s ac tiv o s f inanc ie ro s m e d i d o s al c o sto am o rtiz ad o e s té n d e te rio rad o s 
i n c l u y e : i ) e x p e r i e n c i a p asad a d e la C o m p añía, i i ) d i f ic u ltad es f inanc ie ras d e io s cuento s, i i i ) u n e m o rn o 
e c o n ó m i c o d e s f av o rab le , iv ) inc rem ento s e n e l nú m e ro d e p ag o s atrasad o s, v ) , asi c o iao c am b ies 
obseiT/ ables e n las c o n d i c i o n e s e c o n ó m i c as lo c ales y nac io nales q u e se re lac i o n e n c o n e l inc u m p ü m íentn 
e n io s p ag o s. 

Para lo s ac tiv o s f in an c ie ro s reg istrad o s ai c o sto am o rtiz ad o , e l i m p o r te d e la p érd id a p o r d e i e r i o ío d e 
v a l o r es ia d i f e re n c ia e n tre e l i m p o rto e n l i b ro s y e l v alo r p re se nte d e io s f lu jo s f u tu ro s estim ad o s d e l 
ac tiv o , d esc o ntad o s a la tasa d e interés e f e c tiv a o r i g i n a l d e l ac tiv o f i n an c i e ro . 

Baja e n c u enta d e io s ac tiv o s f inanc iero s 

La C o m p añ ía d a d e b aja ac tiv o s f inanc iero s ú n i c am e n te c u and o : i) e x p i r e n lo s d erec ho s c o ntrac tuales 
so b re io s f lu jo s d e e f e c ti v o d e l activ o f inanc ie ro , o , i i ) se transf iera d e m ane ra sustanc ial lo s riesg o s y 
v entajas inherentes a la p r o p i e d a d d e i ac tiv o f in an c i e ro a o tra e n i i d ad . 

Se transf iere u n ac tiv o f in an c ie ro si y so lo s i ha transf e rid o lo s d e re c h o s co ntrac tuales ¿i r e c i b i r ^os f lu jo s 

d e e f e c tiv o d e u n ac tiv o f inanc iero , o , re ti e n e lo s d erec ho s c o ntrac tu ales a re c i b i r io s f lu jo s d e e fec tiv o 

d e l ac tiv o f inanc iero , p e r o asume la o b l ig ac ió n c o ntrac tu al d e p ag arl o s a u no o m.ás p e r c e p i o i d ^ , d e n i ro 

d e u n ac u e rd o q u e c u m p l a c o n las c o nd ic io ne s . 

El i m p o r te e n l i b ro s d e lo s activ o s f inanc ie ro s se red u c e d i rc ev am ento p o r cuaÍQu;-r::r p e i d i r i s p o r 
d e te r i o ro , e x c e p to p ara las cuentas p o r c o b rar c o m erc iales, d o n d e e l i m p o r te en l ib ro s se re d i i c e a trav és 
d e u na c u enta d e ac tiv o d e n o m i n ad a p ro v isió n p o r d e te ri o ro d e d e u d o re s c o m erc iales q u e se co nstituy e 
e n func ió n d e u n análisis d e ia p r o b a b i l i d a d d e re c u p e rac i ó n d e las cuentas p o r c o b rar q u o se enc u entran 
v e n c id as . C u an d o ia C o m p añ í a c o nsid era q u e u na c u enta p o r c o b rar c o m e rc i a l no es re c u p e rab l e , se d a 
d e b aja af ec tand o ia c u enta p ro v isió n p ara cuentas inc o b rab les . 
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2.T Pas i v o s f i n an ci ero s 

Lo s instru m ento s d e d e u d a so n c lasif icad o s c o m o p asiv o s f in an c ie ro s no d e r i v ad o s c o n p ag o s f ijo s o 
d e te rm in ab le s , g u e no c o tiz an en u n m e rc ad o ac tiv o ; ó c o m o p a tr i m o n i o d e c o n f o r m i d ad c o n la esencia 
d e l ac u erd o c o ntrac tu al . 

a) Re c o no c im ie nto i n i c i a l y d es- re c o no c im iento 

La C o m p añ ía re c o n o c e sus p asiv o s f inanc ie ro s e n e l estad o d e si tu ac ió n f inanc iera c u an d o , y só lo c uand o 
se c o nv ie rta e n p arte o b l i g ad a, se g ú n las c láu su las co ntrac tuales d e i instru m e nto f i n an c i e ro . 

La C o m p añ ía d a d e b aja u n p asiv o f inanc ie ro ú nic am ente c u an d o :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i) e x p i re n lo s d e re c h o s co ntrac tuales 
so b re lo s ñu jo s d e e f e c tiv o d e l p asiv o f inanc ie ro , i i) so n c anc e lad o s o c u m p l e n las o b l ig ac io nes 
c o ntrac tu ales asu m id as p o r ia C o m p añía, y , i i i ) se transf ieran d o m an e ra sustanc ial io s rie sg o s y v entajas 
inherentes a la p r o p i e d a d d e l p asiv o f in an c ie ro . 

b) CJasi f íc ac ió n d e p asiv o s f inanc iero s 

La C o m p añ ía c lasi f ic a sus p asiv o s f inanc ie ro s en las sig u ientes c ate g o rías : i) a v al o r raz o nab le c o n 
c am b i o s e n resu l tad o s, y , i i ) m e d id o s al co sto am o rtiz ad o . La c iasi f i c ac ió n d e p e n d e d e l p ro p ó su o c o n e l 
q u e se a d q u i r i e r o n lo s instru m ento s financieros. La A d m inistrac ió n d e te rm in a ia c lasi f ic ac ió n d e sus 
instru m ento s financieros en e i m o m e n to d e l re c o n o c im ie n to i i u c i ai , 

A la fecha d e lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s, la C o m p añía m.antiene b ás i c am e n te p asiv o s m e d id o s al 
co sto am o rti z ad o q u e se c lasif ican c o m o p asiv o s c o rrientes. La C o m p añ ía no ha re p o r tad o p asiv o s 
f inanc iero s m e d i d o s al v al o r raz o nab le c o n c am b i o s en resu ltad o s. 

c) M e d ic i ó n i n i c i al y p o s te r i o r 

Lo s p asiv o s financieros so n m e d i d o s i n i c i a l m e n te al co sto histó ric o , neto d e lo s co sto s re lac io nad o s c o n 
su ad q u isic ió n, e x c e p to si e i ac u erd o c o nsti tu y e una transac c ió n f inanc iad a e n c u y o caso la Co mp afti? . 
m i d e e l p asiv o f i n an c i e ro a! v alo r p resente d e io s flujos fu turo s q u e se esp era cancelar d esc o ntad o s a una 
tasa d e in terés d e m e r c a d o . 

D e sp u é s d e l re c o n o c i m i e n to in ic ial , esto s ac tiv o s se m i d e n al c o sto am o rti z ad o u ti l i z and o e l m ó to ;io d e ia 
tasa d e interés e f e c tiv a. Lo s gasto s p o r intereses ( inc lu y e nd o lo s intereses im p líc ito s) se re c o no c en y se 
c al c u lan u ti l i z and o la tasa d e interés e f ec tiv a, exc ep to c u and o e l re c o n o c i m i e n to d e l in terés resu ltare 
in m ate rial . 

Lo s p asiv o s f inanc ie ro s se c lasif ican e n p asiv o s c o rrientes, e x c e p to lo s v e n c i m i e n to s su p o rio rr.s a 12 

m eses d e sd e ia f ec ha d e i estad o d e situac ió n f inanc iera, q u e se c lasi f i c an c o m o p asiv o s no c o m e n te s 

d ) Pasiv o s f inanc iero s id e nti f i c ad o s : 

So n p asiv o s f inanc ie ro s no d eriv ad o s c o n p ag o s fijos o d e te rm i n ab l e s , q ue no c o tiz an en u n luercTó o 

ac tiv o . Lo s p asiv o s f inanc ie ro s in c lu y e n : 

( i) A c re e d o re s c o m e rc iale s : Estas cuentas c o rre sp o n d e n a m o n to s ad eu d ad o s p o r la C o m p añi , ! p o r ia 

c o m p ra d e b i e n e s y serv ic io s e n e i c u rso n o rm al d e sus o p e rac i o n e s . El p e río d o d e p a g o p ro m e d i o 

a sus ac re e d o re s c o m erc iales es d e 30 a 120 d ías p laz o . 

( i i ) O tras cuentas p o r p ag ar: Rep resentad as p r i n c i p al m e n te p o r p asiv o s a la v ista c o n p aríes 

re lac io nad as y o tras cuentas p o r p ag ar m e no re s 

La C o m p añ ía tiene im .p lc m c ntad as p o l íticas d o m ane jo d e r i e sg o f inanc ie ro p ara aseg u rar q ue to d a:i 

cuentas p o r p ag ar se p a g u e n d e c o n f o r m i d ad c o n lo s térm ino s c re d i ti c i o s ac o rd ad o s. 
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£. 8 Ins trum ento s de p atrim o nio 

U n in stru m e n to d e p atru no n io c o nsiste en c u alq u ie r c o ntrato q u e e v id e n c i e u n interés resid u al e n lo s 

activ o s d e la C o m p añ í a lu e g o d e d e d u c i r to d o s sus p asiv o s. Lo s instru m ento s d e p a tr i m o n i o e m i tid o s p o r 

ia C o m p añ ía se re c o n o c e n p o r io s ing re so s re c ib id o s , ne to d e lo s co sto s d e e m i s i ó n d irec to s 

2.3 Inv entari o s 

Lo s in v e n tario s so n p resentad o s a! c o sto d e ad q u isic ió n o ai v alo r neto re al i z ab le , e l m e n o r. So n v alu ad o s 
c o n e i m é to d o d e l co sto p r o m e d i o p o n d e r ad o . El v a l o r neto real iz ab le re p re se n ta el p re c i e d e v e n í a 
estim ad o m e n o s to d o s io s co sto s d e term inac ió n y lo s co sto s necesario s p ara la v e n ía . Las i m p o rtac i o n e s 
en tránsito se e n c u e n tran re g istrad as a su co sto d e ad q u isic ió n . En caso d e ser nec esario , lo s inv entario s 
i n c l u y e n u na p ro v isió n p ara re c o n o c e r p érd id as p o r o bso lescenc ia o " d e te r i o ro , las cuales so n 
d e te rm in ad as e n funció n d e u n análisis d e la p o s i b i l i d ad re a l d e utilizació n e n la p ro d u c c i ó n o v enta. 

2.10 A ctivos f í jos 

a) M ed ic ió n i n i c i a l 

Las p artid as d e ac d v o s ñjo s se m i d e n in ic ialm ente p o r su co sto . Ei co sto d e lo s ac tiv o s f ijes co nip rend ^e 
su p re c i o d e ad q u isic ió n más to d o s lo s co sto s d i re c tam e n te re lac io nad o s c o n la u b i c ac i ó n d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA loh ac tiv o s, 
su p uesta e n c o nd i c i o ne s d e f u n c i o n am i e n to se g ú n lo p re v i s to p o r ia g erenc ia y ia e stim ac ió n i n i c i al d e 
c u alq u ie r c o sto d e d e sm ante lam ie nto y / o re ti ro d e l e l e m e n to o d e rehab i l i tac ió n d e la u b ic ac ió n d e lo s 
activ o s. 

Lo s co sto s p o r p ré stam o s d i re c tain e n íe atr ib u ib l c s a la ad q u isic ió n d e ac tiv o s ap io s ( aq u el lo s q u e 
re q u i e re n d e u n p e r i o d o sustanc ia! antes d e estar listo s p ara su uso o v enta) so n c o n s id e rad o s c o m o p arte 
d e l co sto d e d i c h o s ac tiv o s. 

b ) M ed ic ió n p o s te r i o r al re c o n o c i m i e n to in i c ial 

D e sp u é s d e l re c o n o c im ie n to i n i c i al , lo s activ o s fijos, se m u estran al co sto m e n o s su d e p re c i ac i ó n 
ac u m u lad a y e l i m p o r te ac u m u lad o d e las p érd id as d e d e te r i o ro d e v aio r, en caso d e ex istir. Lo s g asto s 
d e re p arac i o n e s y m ante n im ie nto s se i m p u ta n a resu ltad o s e n e l p erío d o o n q u e se p ro d u c e n . 

c) D e p re c i ac i ó n 

El co sto d e lo s ac tiv o s f ijo s se d e p re c i a d e ac u erd o c o n sus v id as útiles estim ad as m e d i an te el n iéto d o d e 
línea rec ta. La v i d a útil estim ad a, v a l o r re s id u al y m é to d o d e d e p re c iac ió n so n re v isad o s al l ln ai d e c ad a 
año , s i end o e i e f ec to d e c u alq u ie r c am b i o en e l e stim ad o re g i s trad o so b re u na b ase p ro sp e c í iv s . 

A c o ntinu ac ió n se p resentan las p r i n c i p a l e s p artid as d e m u e b l e s y eq u ip o s y las '/ idas útiles usad as e n e i 

c álc u lo d e ia d e p re c i ac i ó n : 

La A d m inistrac ió n estim ó q u e el v a l o r re s i d u al d e lo s ac tiv o s fijos no es s i g n i f i c ati v o y p e r lo vanto no f u e 
i n c l u i d o e n e l c álc u lo d e la d e p re c i ac i ó n d e d ic ho s ac tiv o s. 

C u an d o e i v a l o r e n l ib ro s d e lo s ac tiv o s fijos e x c e d e a su m o nto re c u p e rab l e , O S Í O es r e d u c i d o 

i n m e d i atam e n te hasta su v alo r re c u p e rab l e . 

A ctivo 

M u e b l e s y enseres 
M aq u in aria y e q u i p o 
Eq u ip o d e c o m p u tac i ó n 
O tro s activ o s 10%  
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D isp o sic ió n, d e m u e b le s y e q u i p o s 

La u t i l i d a d o p érd id a q u e surja d e l re ti ro o v e n ta d e una p artid a d e ac tiv o s f ijo s es re c o n o c id a en lo s 

resu l tad o s d e l p e r i o d o q u e se in f o rm a y es c al c u lad a c o m o la d i f e re nc ia entre e l p re c i o d e v e n ta y el v alo r 

e n l i b ro s d e ! ac tiv o a la f ec ha d e la transac c ió n . 

D eteri o ro d e l v a l o r de l os activos no f i n an ci ero s 

A l f i n al d e cad a p e r i o d o so b re e l q u o se i n f o rm a, la C o m p añía ev alú a info rm ac ió n in terna y ex terna d e l 

n e g o c i o c o n e! f i n d e e stab lec er la existenc ia d e ind i c i o s d e d e te r i o ro d e lo s v alo res en tib rc s d e sus 

ac tiv o s. Para lo s ac tiv o s c o n i n d i c i o s d e d e te r i o r o so calcu la e l im .p o rte re c u p e rab l e d e i ac tiv o ev alu ad o 

c o n a f i n d e d e te rm i n ar las p o sib le s p é rd id as p o r d e te ri o ro . C u an d o no es p o s i b l e estim ar e l i m p o rte 

r e c u p e r ab l e d e u n ac tiv o i n d i v i d u a l , ia Co mip añia c alc u la e i i m p o r te r e c u p e r ab l e d o la u n i d a d g e n e rad o ra 

d e e f e c tiv o a la q u e p e rte n e c e d i c h o ac tiv o . 

El i m p o r te re c u p e rab l e es e l m ay o r entre e l v a i o r raz o nab le m eno s io s co sto s d irec tanieri le re lac io nad o s 

a su p o te n c i a l v enta y el v a l o r e n uso . A i estim ar e l v aio r en uso , io s f lu jo s d e e f ec tiv o f u tu ro s estim ad o s 

so n d esc o ntad o s u ti l i z and o u na tasa d e d e sc u e nto antes d e im p u esto q u e re f le ja las v alo rac io nes actuales 

d e l m e r c ad o resp ec to al v a l o r te m p o ra l d e l d i n e r o y lo s riesg o s e sp e c í f i c o s p ara e l ac tiv o p ara lo s cuales 

no se han ajustad o s io s e stim ad o s d e ñujo d e e f e c tiv o fu turo s. Se re c o n o c e una p érd id a p o r d e te r i o ro en 

lo s resu l tad o s d e l año c u an d o e l i m p o rte r e c u p e r a b l e d e u n ac tiv o o u n i d a d g e n e rad o ra d e e f ec tiv o es 

m e n o r q u e su i m p o r te e n l i b ro s al f inal d e c ad a p e r i o d o so b re e l q u o se m f o rm a. 

Las p é rd i d as p o r d e te r i o ro re c o no c id as e n e l p asad o p u e d e n ser re v e rsad as e n caso d e q u e m .e jo re c! 

i m p o r te re c u p e rab l e e n e l f u tu ro . En esto s caso s, ias rev ersio nes d e las p é rd id as p o r d e te r i o ro  R i m i e n í a 

e l v al o r e n l i b ro s d e l ac tiv o d e tal m anera q u e no ex c ed a ai i m p o r te e n l i b ro s q u e habrí-:? ío nid o s i no se 

h u b i e r a n re g i s trad o tales p é rd i d as en año s anterio res . El re v e rso d e u na p érd id a p o r d e te r i o ro es 

re c o n o c i d o en lo s resu l tad o s d e l año . 

O b l i g aci o n e s l a b o r a l e s 

Lo s b o n e f i c i o s lab o rales c o m p r e n d e n to d as las re trib u c io nes q u e la C o m p añ ía p r o p o r c i o n a a sus 

e m p l e ad o s a c am b i o d e sus se iv íc io s . Lo s p r i n c i p al e s b ene f ic io s lab o rale s D r o p o r c i o n í ? . d o s p o r la 

C o m p añ í a c o m p re n d e n : 

Benef ic io s a c o rto p laz o 

So n b e n e f i c i o s a c o rto p laz o aq u el lo s q ue se l i q u i d a n en e i térmiino d e 12 m eses sig u ientes ai c i e rre d e l 

p e r i o d o e n e l q u e io s e m p l e ad o s p re staro n sus ser-z ic io s. Lo s b ene f i c io s c o rto p laz o s o n re c o n o c id o s en 

lo s re su l tad o s d e i año e n ia m e d i d a en q u e se d e v e n g an . 

La l e g i s lac i ó n l ab o ral v i g e n te estab lece q u e to s trab ajad o res t i e n e n d e re c h o a í'&:.ib¿r e l 15' ' ¡ d e las 

u ti l i d ad e s licíuid as o c o ntab les d e la C o m p añ ía. La p artic ip ac ió n l ab o ra l se reg istra c o n c a r g o a lo s 

re su l tad o s d e ! e je rc i c io c o n base e n las sumas p o r p ag ar e x ig ib l e s p o r lo s trab ajad o res y so c lasif ica d e 

ac u e rd o c o n la func ió n q u e d e s e m p e ñ a e l p e rso n al q u e rec ib irá este b e n e ñ c i o . 

Eenef ic io s p o st- e m p le o 

So n b e n e f i c i o p o st- e m p le o aq u e l lo s q ue se l i q u i d a n d e sp u é s d e q u e e l e m p l e ad o ha c o n c l u i d o s u re lac ió n 

l ab o ra l c o n la C o m p añía, d i f e re nte s d e lo s b e n e f i c i o s p o r lerm inac ió n . Lo s b ene f ic io s p o s * - e m p i e o q u e 

p o s e e n io s e m p le ad o s d e ia C o m p añ ía so n: 

1, Planes d e ap o rtac io nes d e f in id as (ap o rtes al Institu to Ecuato riano d e Se g u n d ad So c ial - lESS): El co sto 

d e esto s p lanes f u e ro n d e te rm i n ad o s c o n b ase e n la leg islac ió n l ab o ra l v i g e n te q ue estab lec e q u e lo s 

e m p l e ad o re s d e b e n ap o rtar m ensu alm ente al ÍESS e i i2.15°/ c d e ias re m u ne rac io ne s p e rc i b i d as p o r 

lo s e m p le ad o s . 
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'¿. Planes d e b e n e f i c i o s d e f in id o s fno f o nd ead o s^ : La C o m p añ ía tiene u n p lan d e b e n e f i c i o d eñnid o p ara 

ju b i lac ió n p atro n al , n o rm ad o y r e q u e r i d o p o r la l e g i s lac ió n l ab o ral ec u ato riana. A d i c i o n al m e n te , ia 

leg islac ió n l ab o ra l estab lece q u e e n lo s casos d e te rm inac ió n l ab o ral p o r d e sah u c i o so l i c i tad o p o r e i 

e m p l e ad o r o trab ajad o r, el e m p l e a d o r b o nif ic ará al trab ajad o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c iento d e l 

e q u iv ale n te a ia ú ltima re m u n e rac ió n m e n su al p o r c ad a u no d e lo s año s d e se rv i c i o s p restad o s a la 

misma C o m p añ í a o e m p le ad o r, este b e n e f i c i o se d e n o m i n a d esahu c io . 

A la fo cha d e e m is ió n d e los estad o s f inanc ie ro s ad junto s, lo s sald o s d e las p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n 
p atro nal y d esahu c io rep resentan e l 100% del v alo r p re se nte d e io s ñujo s d o e f e c ti v o q u e la e n tid ad 
estim a c anc e lar p o r estos b enef ic io s. La tasa d e d esc u ento u ti l i z ad a p ara d e te rm i n ar e l v al o r p resente 
d e ias p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n p atro n al y d esahu c io f u e d e l 6 .31% anu al (2014: tasa d e l 6,54% 
anual) e q u iv al e n te a la tasa p r o m e d i o d e lo s bonos d e g o b i e r n o , p u b l i c ad a p o r e l Banco C entral d e i 
Ec u ad o r, q u e están d e n o m in ad o s e n ia misma m o n e d a e n la q u e lo s b ene f ic io s s e rán p ag ad o s y q u e 
ti e ne n té rm ino s q u e se ap ro x i m an a io s térm ino s d e las o b l ig ac io nes p o r p ensio nes hasta su 
v e n c i m i e n to . 

La C o m p añ í a d e te rm i n a anu alm e nte e i increrPLento d e las p ro v is io nes d e ju b i lac i ó n p atro nal y 
d esahu c io c o n base e n estud io s ac tu ariaies p rac ti c ad o s p o r u n p ro f esio nal i n d e p e n d i e n te u ti l i z and o 
e l m é to d o d e la u n i d ad d e c réd i to p ro y e c tad a (̂ resei-va m ate m áti c a c alc u lad a) . Bajo e l m é to d o d e ia 

u n i d ad d e c ré d i to p ro y ec tad a, lo s b e n e f i c i o s lab o tales d e l i rad o s so n re c o n o c i d o s d u i an te e l p e r i o d o 
q u e los e m p l e ad o s p resten sus se rv i c i o s en la Cíiiidad, c o n s id e ran d o las c o n d i c i o n e s d e l pian d e 
b e ne f i c io s y eS uso d e hip ó tesis ac tu ariaies p ara c alc u lar e l v alo r p resente d e d i c h o s b enef ic io s. Las 
hip ó tesis ac tuariaies utiliz ad as p o r e i p ro f esio nal i n d e p e n d íe n te i n c l u y e n v ar i ab l e s c o m o : tasa d e 
d esc u ento , tasa d o m o rtal i d ad , e d ad , sexo, año s d e serv ic io s, rem .unerac io nes, i n c re m e n to futuro s d o 
re m u n e rac i o n e s , tasa d e ro tac ió n, e n tre o tras. Lo s i n c re m e n to s d e la p ro v i s i ó n p ara ju b i lac ió n 
paEronal y d esahu c io so n re c o n o c id o s e n io s resu ltad o s d e l año , e x c e p to p o r las g ananc ias (p érd id as) 
ac tuariaies q u e so n c lasif icad o s e n o tro resu ltad o i n te g ral . 

c j Be ne í i c io s por te rm inac ió n 

So n b ene f i c io s p o r term inac ió n aq u e l lo s q u e se l i q u i d an c u an d o u^ta d e las p artes do p o r te rm i n ad o e l 
c o ntrato d e trab ajo . Lo s b enef ic io s p o r te rm inac ió n so n re c o n o c i d o s en lo s resu l tad o s d e ! p erío d o q u e se 
p ag an . 

2-13 I m p u es to s c o rr í e r tte s 

Lo s im p u esto s c o rri e n te s c o rre s p o n d e n a aq u e l lo s q ue la C o m p aú ia esp era re c u p e rar o payar al l i q u i d ar 

e l im p u e sto a la re nta c o rrie n te d e l p e r í o d o q u e se i n f o rm a; estas p artid as se rriu estran en el estad o d e 

situac ió n f in an c ie ra co m.o activ o s y p asiv o s p o r im p u esto s c o rrie nte s . 

a) A c tiv o s por im p u e sto s c o rrientes 

Lo s activ o s p o r im p u e sto s c o m e n te s i n c l u y e n las re tenc io nes er. Ia fuente q ue le h an s i d o efec tuad as a la 

C o m p añ ía y los p ag o s efec tuad o s e n c a l i d a d d e antic ip o s m ínim o s d e l im p u e sto a la renta. 

1) Retenc io nes .en ia fu ente : 

Las re te nc io ne s en la fuente q u e le h an sido e fec tuad as a ia C o m p añ ía d u ran te ei p c ruo d o q ue se 
i n f o rm a •/  en p e r i o d o s anterio res p o d rán ser u ti l iz ad as p ara 'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \) c' p ag o d e i in- ip uesto a la renta 
re c o n o c i d o en los resu ltad o s d e l p e r i o d o q uo se in ío rm a o en ei pago d e l i m p u e s to a la renta 
re c o n o c i d o e n los resu ltad o s d e los p ró x i m o s 3 año s, o , i i ) l e c u p e rad o m e d i an te re c lam o s d e p ag o 
e n exceso o p a g o i n d e b i d o antes d e q u e se c u m p l an lo s p laz o s d e p re sc rip c i ó n d e ese d e re c h o l e g al , 
es d e c i r , 3 año s co ntad o s d esd e ia f ec ha d o p re se n tac ió n d e la d ec larac ió n d e l i m p u e s to a la renta d e l 
año c o rre sp o n d i e n te . 
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2) A n t i c i p o m ínim o d e l i m p u e s t o a la renta: 

La leg is lac ió n tr i b u tar i a v i g e n te estab lec e q u e lo s c o ntrib u y e nte s d e b e n p ag ar u n an ti c i p o m ínim o 

d e l i m p u e sto a la re n ta q u e será d e te rm i n ad o m e d ian te la sum a ari tm étic a d e lo s s ig u ie nte s ru b ro s : 

» El 0.4% d e l ac tiv o to tal , m eno s c iertas d e d u c c io n e s 

* Ei 0.4% d e l to ta! d e ing reso s g rav ab le s p ara e l cálcu lo d e l i m p u e s to a la renta 

« Ei 0.2%i d e i p atr i m o n i o , s in inc lu i r p é rd i d as d e ! año y d e año s ante rio re s . 

s Ei 0.2%> d e l to tal d e co sto s y gasto s d e d u c í b i e s p ara e l c álc u lo d e l i m p u e sto a la renta, i n c l u y e n d o 

las d e d u c c io ne s p o r in c re m e n to neto d e e m p le ad o s y p ag o s al p e rso n al d isc ap ac i tad o . 

Ei v a l o r d e te rm i n ad o c o m o antic ip o m ín im o d e l im p u esto a la renta será c an c e l ad o p o r io s 
c o n tr i b u y e n te s d e la s ig u ie n te m anera: 

Pr i m e ra cuo ta: En ju l i o d e l año sig u iente , se p ag ará e l o q u iv alo ntc al 50%o d e ia d i f e re n c ia estab lec id a 
e n tre e l v alo r d e te r m i n a d o c o m o an ti c ip o m ínim o d e i i m p u e sto a la re nta y ia to ta l i d ad d e las 
re te nc io ne s e n la f u e nte q u e le hay an s i d o e f ec tuad as a ia Co mip añía e n e l año anterio r. 

Seg u nd a cuo ta: En s e p ti e m b re d e i año s ig u ie nte , se p ag ará u n v a l o r i g u al ai d e te r m i n ad o e n la 
p r i m e r a cuo ta. 

Te rc e ra cuo ta: En a b r i l d e l año su b sig u iente , se p ag ará la d i f e re n c i a estab lec id a e n tre e l v alo r 
d e te rm i n ad o c o m o an ti c i p o m ínim o d e i i m p u e s to a la renta y lo s p ag o s efec tuad o s e n la p r i m e ra y 
se g u n d a cuo tas. Este re m an e n te p o d rá ser c anc e lad o c o n re te nc io ne s en la fuente q u e le hay an sid o 
e f ec tu ad as a la C o m p añ í a d u rante e l p e r i o d o q u e se in f o rm a. 

Pasiv o s p o r im p u esto s c o rri e n te s 

El p as i v o p o r im p u e sto c o rr i e n te se calcu la e stab le c iend o e l m ay o r v al o r entre e l i m p u e s to a la renta 

c au sad o y e l anti c ip o m ín im o d e l im p u esto a la renta. 

1) Im p u e sto a la renta c au sad o : 

El c álc u lo d e l i m p u e s to a la renta c au sad o se b asó en las g ananc ias fiscaJcs (base i m p o n i b l e d e l 
i m p u e sto ) reg istrad as d u ran te e l año , es d e c i r , so b re lo s ing reso s g rav ad o s d e l p e r i o d o f iscal m.onos 
lo s g asto s d e d u c í b i e s e n ese m ism o p e r i o d o . La u t i l i d ad c o ntab le d i f i e r e d e la base i m p o n i b l e p o r la 
ex istenc ia d e : 1) In g re so s exento s, ing reso s no g rav ad o s o ing re so s q u e se rán g rav ab l e s e n e l f u tu ro , 
2) Gasto s no d e d u c í b i e s , g asto s sin efec to s f iscales o gasto s q u e se rán d e d u c íb i e s e n e i f u tu ro , 3) 
am o rtiz ac io nes d e p é rd i d as trib u tarias q u e se hay an o b te n id o e n lo s ú ltim o s 5 e je rc i c io s trib u tario s 
anterio res , y , 4) o tras p arti d as d e d u c íb ie s e stal jl e c íd as en la l e g i s lac ió n tr ib u taria v ig e rtte . 

Para io s año s 2015 y 2014, e l im.p uesto a la re nta causad o fue c al c u lad o c o n base e n la tari f a v i g e n te 
d eí 22% ; esta tari f a se re d u c e e n 10 p u nto s p o rc entu aies p ara la b ase i m p o n i b l e q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA se c ap ital ic e 
hasta e l 31 d e d i c i e m b r e d e i sig u iente año . Las p érd id as irÍDUíanas o bases i m p o n i b l e s n e g a t i v a s 

o to rg an al c o n tr i b u y e n te e l d erec ho d e am.o rtizar esas p é rd i d as d u ran te lo s 5 p e r i o d o s f iscales 
sig u ientes, s in q u e so b re p ase en cad a añ o e l 25'% d e ias resp ec tiv as bases i m p o n i b l e s . 

2) C al c u l o d e l p as iv o p o r im-p uesto c o rri e n te : 

C u an d o e l i m p u e sto c au sad o sea su p e rio r al anti c ip o mínimo d e l i m p u e s to a la renta, e l c o n t r i b L i v e n í e 

d e b e r á cancelar ia d i f e re n c i a u ti l i z and o las retenc io nes en l a f u ente q u e le hay an s i d o efec tuad as 

d u ran te e l p e r i o d o f i sc al q u e no hay an s id o p re v i am e n te utüií^adas p ara c a n c e l a r ia te rc e ra c u o t a d e i 

p ag o d e l v aio r d e te rm u nad o c o m o an ti c ip o m ín im o d e l im p aesto a la renta. 
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C u an d o e l v alo r d e te rm i n ad o co m o an ti c i p o m ín im o d e l im p u e sto a la renta sea s u p e r i o r a! im p u esto 
a la re nta causad o , e l c o n írib u y eníe p o d rá so l i c i tar a la A d m inistrac ió n f iscal la d e v o lu c ió n d e l antic ip o 
p ag ad o , c u and o p o r caso f o rtu i to o f u erz a m ay o r , se hay a v i s to af ec tad o g rav e m e n te la ac ti v i d ad 
e c o n ó m i c a d e l su io to p asiv o ; esta o p c i ó n está d i sp o n i b l e p ara lo s c o ntrib u y e nte s c ad a tr i e n i o . En 
caso d e q u e la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a d e c i d a no so l i c i tar la d ev o luc ió n d e i an ti c i p o , esto 
v a i o r se co nstituirá en u n p ag o d e f in i ti v o d e i im p u e sto a la renta 

Para les año s 201S y 2014, e l im p u esto re c o n o c i d o c o m o p asiv o p o r im p u e sto c o rrie n te f u e e stab le c id o 

c o n b ase e n e i v alo r d e te rm i n ad o c o m o i m p u e s to a la renta causad o 

2.14 I m p u e s t o s d i f eridos 

Ei i m p u e s to d i f e r i d o fue re c o n o c i d o c o n base e n las d i f erenc ias te m p o rar i as entre e l i m p o r t e e n l i b ro s d e 
lo s ac tiv o s y p asiv o s d e la C o m p añía y las b ases f iscales c o rre sp o n d ie n te s u ti l iz ad as p ara d e te rm i n ar ia 
g an an c ia f iscal , d e la s ig u iente m anera: 

» Lo s p asiv o s p o r im p u e sto s d i f e rid o s íu ero n re c o no c id o s p ara to d aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA las d i f e renc ias te m p o rarias 

i m p o n i b l e s 

® Lo s ac tiv o s p o r im p u e sto s d i f e rid o s f u e r o n re c o no c id o s p ara to d as las d i f e renc ias Sem.po rarias 

d e d u c í b i e s . en la m e d i d a e n q ue resu l te p r o b a b l e q u e la e n t i d ad d i sp o n g a d e g ananc ias f iscales 

f u tu ras q u e p e r m i ta n su utilizació n. 

La m e d i c i ó n d e lo s p asiv o s p o r im p uesto s d i f e r i d o s v lo s activ o s p o r im p u esto s d i f e r i d o s re ñ e i ará las 
c o nsec u enc ias f iscales q u e se d eriv arán d e ia f o rm a e n q u e la e n t i d ad esp era, al f inal d e l p e r i o d o so b re 
e l q u e se in f o rm a, re c u p e rar o l i q u i d ar el i m p o r te en l i b ro s d e sus ac tiv o s y p asiv o s. Lo s ac tiv o s y p asiv o s 
p o r im p u e sto s d i f e r i d o s se m i d e n e m p l e an d o las tasas d e l i m p u e sto a la renta q u e se e sp era sean 
u ti l i z ad as e n e l p e r i o d o en q uo e l ac tiv o se re al i c e y e l p asiv o se c anc e le . 

El e stad o d e situac ió n f inanc ie ra d o ia C o m p añ í a p resenta sus ac tiv o s y p asiv o s p o r in ip u o sto s d i f e r id o s 
p o r se p arad o , ex c ep to c u an d o : i ) existe e l d e re c h o l e g al d e c o m p e n sar estas p artid as ante la m ism a 
a u to r i d a d f iscal, y , i i ) se d e r i v an d e p artid as c o n la m ism a au to r i d ad f iscal y , ui) ia C o m p añ í a tiene la 
in tenc ió n d e l i q u i d ar sus ac tiv o s y p asiv o s p o r in ip u e s lo s d i f e rid o s c o m o neto s. 

a) A ju stes p o r c am b io s e n la tasa d e l im p u esto a la r e m a y o tro s ajustes 

Ei i m p u e s to d i f e r i d o , c o rre sp o n d i e n te a c am b i o s en ia tasa d eí i m p u e sto a la renta, la re e s t i m ac i ó n d e la 

r e c u p e r a b i l i d a d d e lo s ac tiv o s p o r im p u esto s d i f e r i d o s o en la fo rm.a esp erad a d e re c u p e rar e l v al o r en 

l i b ro s d e u n ac tiv o , se re c o n o c e en lo s re su l tad o s d e i p e r i o d o q u e se in f o rm a, ex c ep to e n la m e d i d a en 

q u e se re l ac i o n e n c o n p artid as prev iam^eníe re c o no c id as fuera d e lo s resu ltad o s d e l p e r i o d o q u e se 

i n f o rm a. 

b ) Reg istro d e lo s im p u e sto s c o rrientes y d i f e r i d o s 

Lo s im p u e sto s c o rrientes y d i f e rid o s , f u e ro n re c c n o c i d c s c o m o ing re so s o g asto s e i n c l a i d o s e n e l estad o 
d e resu l tad o s d e l p e r i o d o q u e se in f o rm a, e x c e p to e n la m e d i d a e n q u e h ay an su rg i d o d e u na transac c ió n 
o suceso s q u e se re c o n o c e fu era d e d i c h o estado ^ y a son e n o tro re su l tad o in te g ral c d i re c tam e n te en e l 
p a tr i m o n i o , e n c u y o caso e l im p u esto tam b i é n so re c o n o c e fuera d e l re su l tad o . 

2.15 P r o v i s i o n e s de i ng reso szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA no reconocidos y p o r d e s m a n t e l a m i e n t o 

La A d m inistrac ió n d e ía C o m p añ ía re c o no c e u na p ro v isió n c u and o : i) la C o m p añ ía ti e n e u na o b l ig ac ió n 

p re se n te , y a sea l e g al o im p líc ita, c o m o re su l tad o d e ev ento s p asad o s, i i ) es p ro b ab l e v ay a a ser necesaria 

u na sal id a d e rec u rso s p ara l i q i u d ar la o b l ig ac ió n , y , i i i ) e l m o nto p u e d e estim arse d e f o r m a f i ab l e . 
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Pro v isio nes d e ing reso s no re c o n o c id o s : Lo s m o n to s re c o no c id o s c o m o p ro v isió n d e ing re so s no 
re c o n o c id o s so n ía m ejo r e stim ac ió n d e la A d m inistrac ió n, a la fecha d e c i e r ta d e lo s estad o s f inanc iero s, 
d e lo s in g re so s p o r serv ic io s p re stad o s q u e no se rán re c o no c id o s p o r H o d e v al l e s c o n base e n ias 
c láusulas d e l c o ntrato m e n c io n ad o s e n la N o ta 1.3, La p ro v isió n d e ing reso s no re c o n o c i d o s se c arg a a io s 
resu ltad o s d e l año y las re c u p e rac i o n e s d e esta p ro v isió n se ac re d i tsu a o tro s ing re so s . 

Pro v isio nes p o r d e sm ante lam ie nto : La C o m p añía re g i s tra u na p ro v isió n p o r d e sm an te lam ie n to d e sus 
e q u ip o s m é d i c o s c o n s id e ran d o lo s v alo res q ue tend ría q u e c u b r i r sí tu v i e ra q u e d esm ante lar esto s 
e q u ip o s a ia f ec ha d e em isió n d e lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s. Este v a l o r f u e d e te rm i n ad o c o n b ase 
en p ro f o rm as e lab o rad as p o r p e r i to s i n d e p e n d i e n te s . La p rev isió n p o r d e sn ian íe laraie nto se c arg a a lo s 
resu ltad o s d e l año y ias rev ers io nes d e esta p ro v isió n se ac re d i tan a o íro s in g re so s . 

2.16 R e co n o ci m i e n to de ing reso s de acti v i d ad es o r d i n a o a s 

Lo s in g re so s se re c o no c e n ai vaior raz o nab le d e la c o ntrap re s iac ió n r e c i b i d a o p o r re c ib i r , te n i e n d o e n 
cuenta e l i m p o r te estim ad o d e c u alq u ie r d esc uento , b o n i f i c ac ió n o reb aja c o m e rc i a l q u e la C o m p añ í a 
p u e d a o to rg ar . Lo s ing reso s por se rv ic io s p restad o s so n re c o no c id o s e n los re su l tad o s d e l año a m e d i d a 
en q u e se devengan. 

ing reso s p o r la p restac ió n d e serv ic io s : Lo s ing reso s p o r serv ic io s p re stad o s ( c o m isio nes y o tro s) sor-
re c o n o c id o s c u an d o se c u m p l e n to d as y cad a una d e las sig u ientes c o n d i c i o n e s : i) El i m p o r te d e io s 
ing reso s o rd i n ar i o s p u d e m e d i rs e c o n i iab íl id ad , i i ) Es p r o b a b l e q ue la C o m p añ í a re c i b a lo s b ene f i c io s 
e c o n ó m i c o s aso c iad o s c o n ia transac c ió n , üi) El g rad o d e real iz ac ió n d e la transac c ió n , ai f inal d e l p e r i o d o 
so b re el q u e se in f o rm a, p u e d a so r m e d i d o c o n í iab ü id ad , y , iv ) Lo s co sto s y a i n c u rr i d o s en la p restac ió n , 
así c o m o lo s co sto s q u e q u e d an p o r i n c u rr i r hasta c o m p l e tar l a , p u e d an ser m e d i d o s c o n f i ab i i i d ad . 

2 . n C ostos y gastos 

Los co sto s y g asto s, i n c l u y e n d o la d e p re c i ac i ó n d e lo s ac tiv o s f ijo s y la am o rtiz ac ió n d e ac tiv o s i n tan g i b l e s 

se re c o n o c e n e n lo s resu ltad o s d e l año en le mied icia e n q u e so n i n c u rr i d o s , i n d c p o n d i e n í e m e n te d e la 

fecha en g u e se hay a reahz ad o e l p ag o . 

C o m o n o rm a g e n e ral en los estad o s f inanc ieras no se co rnp eí\san lo s ing re so s y gasto s, salv o aq u e l lo s 
caso s e n lo s q u e la c o m p e n sac i ó n sea re q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r alg una n o r m a y esta p re se n tac ió n sea el 

reñejo d e la esenc ia d e la transac c ió n . 

Lo s i n g re so s y gasto s c o n o r i g e n e n transacc io nes q u e , c o ntrac íu alm ente o p o r una no rm a l e g al , 
Goníempian la p o s i b i l i d ad d e c o m p e n s ac i ó n y la C o m p añ í a tiene la intenc ió n d e l i q u i d ar p o r su i m p o r te 
neto o d e real iz ar el ac tiv o y proceder al p ag o d e l p as iv o d e f o rm a síniu l lánea, se p re se n tan neto s e n 
resu ltad o s. 

2.18 R e s e rv a l e g al 

La Ley d e C o m p añ í as re q u i e ro q u e p o r lo m eno s e i 10% d e la u t i l i d ad anu al sea ap ro p i ad o c o m o reserv a 

l e g al hasta q u e ésta c o m o m ín im o alc anc e el 50% d e l c ap i tal so c ial. Esta rese i ' v a no es d i sp o n i b l e p ara 

el p ag o d e d i v i d e n d o s en e f e c tiv o p e r o p u e d e ser c ap i tal iz ad a en su to tah d ad . 

2.1 § Res u l tad o s acu m u l ad o s 

a) Resultad o s acumulad p s_a l i b re d isp o sic ió n 

Lo s re su l tad o s ac u m u lad o s a l i b r e d isp o sic ió n c o r re s p o n d e n a lo s o b te n id o s p o r la C o m p añ ía hasta ei 31 

d e d i c i e m b r e d e l 2011 d o ac u e rd o c o n PC G A p re v i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mas lo s resu ltad o s o b te n i d o s a p arti r d e l 1 d e e n e ro 

d e l 2012 de ac u e rd o c o n las d i sp o si c io nes c o ntenid as e n las NIIF. La ju n ta G e n e ral d e So cio s p u e d e 

d i s tr i b u i r o d i sp o n e r e l d estino d e esto s resuííacio s-

Pág ina 2 í 



H O S P I M A G E N E S S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S ES T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p re sad o en d ó lares estad o unid enses) 

b ) Resu ltad o s ac u m u lad o s estab lec id o s en e l p ro c e so ad o p c ió n d e las NIIF p o r p r i m e r a v ez 

Lo s re su l tad o s ac u m u lad o s estab lec id o s e n e l p ro c e so d e ad o p c ió n d e las N IIF p o r p r i m e r a v e z i n c l u y e n 
lo s e f ec to s q u e su rg e n d e l p ro c e so d e c o nv ers ió n d e lo s estad o s f i n an c i e ro s d e la C o m p añ í a al 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 2011 y 2010 d e c o n f o rm i d ad c o n lo m enc io i tad o e n la " N IIF- 1 : A d o p c ió n d e las N IíF p o r 
p r i m e r a v ez "_ 

Ei sald o ac re e d o r d e esta c u enta p o d rá ser c ap i tal i z ad o en la p arte q u e e x c e d a al v alo r d e las p é rd id as 
ac u m u lad as y las p é rd id as d e i p e r i o d o q ue se i n f o rm a, así c o m e u ti l i z ad o en ab so rb e r p é rd id as o d e v u e l to 
en e i caso d e l iq u id ac ió n d e ia C o m p añía. El sald o d e u d o r d e esta c u enta p o d rá ser ab s o r b i d o p o r las 
u ti l i d ad e s ac u m u lad as y las u ti l i d ad e s d e i p e r i o d o q u e se in f o rm a. 

c) Resu ltad o s ac u m u lad o s: re se rv a d e c ap ital 

D e ac i te rd o a d isp o sic io nes e m i tid as p o r la Su p e rin te nd e nc ia d e C o m p añ í as el sald o ac re e d o r d e ia 
c uenta p atr i m o n i a l re se rv a d e c ap i tal g e n e rad o s hasta e l año an te r i o r al p e r i o d o d e transic ió n d e 
ap l i c ac i ó n a las NIíF d e b e n ser transf erid o s a la c u enta p atr i m o n i al Resu ltad o s A c u m u l ad o s , su b c u e n ía 
d e n o m i n ad a Reserv a d e c ap i tal . 

El sald o d e esta c uenta so lo p o d rá ser c ap ital iz ad o s en la p arte q u e e x c e d a al v aio r d e ias p é rd id as 
ac u m u lad as y las p é rd id as d e l p e r i o d o q u e se i n i o rn i a , así c o m o u ti l i z ad o e n ab so rb e r p é rd id as o d e v u e l to 
e n e l caso d e l iq u id ac ió n d e la C o m p añía. 

2.20 D i v i d e n d o s 

La d istrib u c ió n d e d i v i d e n d o s a io s acc io nistas d e la C o m p añía d i s m i n u y e e l p atr i m o n i o y se re c o n o c e n 
c o m o p asiv o s c o rrientes e n lo s estad o s f inanc ie ro s en e l p e r i o d o e n e l q u e lo s acc io nistas re s u e l v e n e n 
Junta G e n e ral d ec larar y d i s tr i b u i r d iv id e n d o s . 

3. EST I M A C I O N ES Y C R I T ER I O S C O N T A BL ES SI G N I FI C A T I V O S 

La p re p arac i ó n d e lo s p resentes estad o s f inanc ie ro s en c o n f o r m i d ad c o n N IIF r e q u i e r e q u e la 
A d rriinistrac ió n real ic e c iertas estim ac io nes y establek^ca alg uno s su p u esto s Inherenles a la ac ti v i d ad 
e c o n ó m i c a d e la e n tid ad , c o n e l p ro p ó sito d e d e te rm i n ar la v aluac ió n y p re se n tac i ó n d e alg u nas p artid as 
q u e f o r m a n p arte d e lo s estad o s f inanc iero s y sus no tas re lac io nad as. En o p inió n d o la A d m inistrac ió n , 
tales e stim ac io nes y su p u esto s e stu v ie ro n b asad o s e n ia m e jo r Lítillzación d e la info rraac ió n d i s p o n i b l e ai 
m o m e n to , io s cuales p o d rían l l e g ar a d i f e r i r d e sus efec to s f inales b ajo c iertas c o nd ic io nes . 

En la ap l i c ac ió n d e las p o l í ti c as c o ntab les d e la C o m p añía, la A d rain isírac ió n d e b e hac er ju ic io s , 
e stim ad o s y p re su n c io n e s q u e i n c i d e n en la v alu ac ió n d e d e te rm i n ad o s ac tiv o s y p asiv o s y e n la 
d e te rm i n ac i ó n d e lo s resu l tad o s, así c o m o e n la rev e lac ió n d e ac tiv o s y p asiv o s c o n tin g e n te s . Lo s 
e stim ad o s y p resu nc io nes aso c iad o s se b asan e n la e x p e rie nc ia histó rica y o tro s f ac to res q u e se 
c o n s i d e ran c o m o re lev antes, s in e m b arg o , d e b i d o a la su b je ti v i d ad e n este p ro c eso c o n tab le , lo s 
re su l tad o s reales p u e d e n d i f e r i r d e lo s m o n to s estim ad o s p o r la A d m inistrac ió n . Lo s e stim ad o s y 
p re su n c i o n e s su b y ac entes se re v isan so b re u na b ase reg u lar. Les e f ec to s d e lo s c am b i o s en las 
e stim ac io nes se re c o n o c e n d e m ane ra p ro sp ec tiv a, os d ec ir, en e l p e r i o d o d e la rev isió n y e n p e r i o d o s 
f u tu ro s . A co ntinuac ió n se p re se n tan las esíim .ac io nes v-" ju ic io s c o n tab le s c rític o s q ue la ad m inistrac ió n 
d e la C o m p añ í a ha u ti l i z ad o e n e l p ro c eso d e ap l i c ac ió n d e lo s c r i te i l o s c o ntab les : 

a) V i d a útil d e ac tiv o s fijo s_y ac tiv o s intang ib les : 

C o m o se d e sc r i b e e n la N o tas 2.10, la C o m p añía rev isazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA £.1 ñnal d e cad a p e r i o d o c o ntab le sus estim ac io nes 

d e la v i d a útil y e i v ai o r re s i d u al d e sus ac tiv o s f i jo s. C o n la m ism a p e r i o d i c i d a d la C o m p añ í a tam b i é n 

re v i sa e l m é to d o u ti l i z ad o p ara e l c álc u lo d e la d ep rec iac ió ,n d e esto s ac tiv o s. 
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Pro v isió n p o r d esnrante lam iento zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ha. C o m p af i ía re g i s tra una p ro v isró n p o r d e sm an te lam ie n to d e sus eq u ip o s m é d i c o s c o n s i d e ran d o lo s 

v alo res q u e tend ría q u e c u b r i r si tu v i e ra q u e d esm antelar esto s e q u ip o s a la f o c ha d e em isió n d e lo s 

estad o s f i i tanc iero s ad ju nto s. Este v a l o r f u e d e te rm i n ad o c o n b ase en p ro f o rm as e l ab o rad as p o r p e ri to s 

i n d e p e n d i e n te s . La p ro v isió n p o r d e sm an te l am i e n to se c arg a a lo s resu ltad o s d e l año y las rev ersio nes 

d o esta p ro v isió n se ac re d i tan a o tro s ing re se s . 

D e te r i o ro d e ac tiv o s no f inanc iero s y o tro s ac tiv o s: 

El d e te r i o ro d e lo s ac tiv o s nnanc iero s y o i i o s ac tiv o s d e ía C o m p añ ía se ev alúan al c i e r r e d e c ad a p e r i o d o 

c o ntab le c o n b ase en las p o líticas y l i n e am i e n to s m enc io nad o s e n la N o ta 2.11. 

Bo nef ic io s so c iales p o s t- c m p l e o : 

Las p r in c ip al e s h ip ó tesis util iz ad as e n la e l ab o rac i ó n d e lo s c álc u lo s ac tuariaies p ara m e d i r ías p ro v is io nes 
d e ju b i lac ió n p atro n al y d esahuc io se d e ta l l an e n la N o ta 2.12. 

im p u e sto s d i f e r i d o s : 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añía ha re al i z ad o la estimació n- d e sus activ o s y p asiv o s p o r im p u esto s 
d i f e r i d o s c o n s i d e ran d o q u e to d as las d i f e re n c ias entre e i v al o r en l i b ro s y la base tr i b u tar i a tíe lo s ac tiv o s 
Y p asiv o s se rev erti rán e n e l f u n iro . 

Las p ro y e c c i o n e s f inanc ie ras d e lo s p ró x i m o s año s d e te rm i n an C|ue las d i f e renc ias te m p o rar i as activ as 

p o d rán ser c o m p e n sad as en las d e c larac io ne s fu turas d e l i m p u e s to a la renta, 

I N ST R U M EN T O S Fí N A N C SER O S 

A. c o ntinu ac ió n u n r e s u m e n d e lo s !nsiru ,m enío s f inanc iero s: 

Co mp o sició n d e sald o s: A l 31 d e d i c i e m b r e d eí 

2015 2014 

A ctiv o s financiero s co riieníes: 

Efectiv o y eqíñv aio ntes 485.491..52 860,117,22 

Deud o res co merciales 367,617.78 219,837,96 

Otras cuentas p o r c o b rar 22,200-00 -0,00 

To tal activos tinanciero s co rrientes: 875,309.30 1,079,955.18 

A ctiv o s financiero s no co mentes: 

Inversio nes a larg o p lazo 800.00 SOO.OO 

To tal activo s financiero s 876,109.30 1,080,733.18 

.Pasivos financiero s co rrientes: 

A creed o res 325,710,43 632,301.84 

Otras cuentas p o r p ag ar 881,243,25 1,169,736.33 

To tal pasivo s f inanc ieics i,176,953.68 1.802,038.67 

Posición neta p o sitiv a d o  ü ' L Sí r u m e n to s fkiariclerüs 

Po sició n neta d o instrumento s fip.anciei'os c o rto o lazo 

'300,844.33 

'301,844.38 

-721,283.48 

-722.083.49 

To d o s lo s ac tiv o s y p asiv o s f inanc iero s i n c l u i d o s en e l c u ad ro anterio r f u e ro n m e d i d o s al co sto o co sto 

am o rti z ad o 
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5. G E S T I O N D E R I E S G O S FI N A N C I E R O S 

C o m o p arte d e l g i r o n o r m a l de neg o c io s, la C o m p añ ía se e nc u e ntra exp uesta a d istinto s riesg o s d e 
natu ralez a ñnanc ie ra q u e p u e d e n afectar de m an e ra sig ni f ic ativ a la situac ió n f inanc iera d e la C o m p añía, 
e l re su l tad o d e sus o p e rac i o n e s y su c ap ac i d ad p ara g enerar flujos e n e l f u tu ro . 

C o m o p arte d e sus f u nc io nes, la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía ha estab lec id o p ro c e d i m i e n to s d e 
in f o rm ac ió n p ara: 

a) Id enti f i c ar riesg o s f inanc ie ro s a lo s c uales se enc u entra exp u esta. 

b ) C u anti f i c ar la m a g n i tu d d e lo s riesg o s id e n ti f i c ad o s . 
c) Pro p o n e r al ternativ as p ara m i ti g ar lo s r i e sg o s f inanc iero s. 

d ) V e r i f i c ar e l c u m p l i m i e n to d e las m e d i d as ap ro b ad as p o r ia A d m inistrac ió n, y 
e) C o n tro lar la e f e c t i v i d ad d e las m e d i d as ad o p tad as. 

A c o ntinu ac ió n p re se n tam o s u n re su m e n d e lo s p rinc ip ale s rie sg o s f inanc iero s id e n ti f i c ad o s p o r la 
C o m p añ ía, su c u anti f íc ac ió n y u n re su m e n d e las m ed id as d e m itig ac ió n q u e ac tu alm ente están e n uso 
p o r p a i te d e la C o m p añ í a : 

a) R i e s g o de m e r c a d o 

Lo s rie sg o s d e m e rc ad o i .nc lu y c n riesg o s d e c am b i o , riesg o s d e p r e c i o y riesg o s p o r la tasa d e interés. A 
c o ntinu ac ió n lo s r i e sg o s d etec tad o s: 

R i e s g o de c a m b i o : D e b i d o al g i r o n o r m a l d e neg o c io s, la C o m p añ í a está exp u esta a c am b io s en la 

c o tiz ac ió n d e l d ó lar estad o u nid ense . Esto s c am b i o s p u e d e n p ro v o c ar m o d iñ c ac i o n e s i m p o rtan te s en lo s 

p re c i o s d e lo s b ienes y serv ic io s im p o rtad o s . 

R i e s g o d e p r e c i o : D e r i v ad o d e p o líticas e c o n ó m i c as g u b e rn am e n tale s q u e re s tr i n g e n las im p o rtac io nes , 
la C o m p añ ía está e x p u e sta a c am b io s e n io s p re c i o s d e rep o síc ió i i d e sus activ o s i m p o rtad o s . La 
A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a esíim.a q u e no ex istirán ino d i f i c ac io ne s im p o rtante s e n io s p rec io s d e 
c o m p r a d e lo s b ie ne s y serv ic io s p ro d u c i d o s lo c alm ente q u e se rán c o nsu m id o s d u ran te e l d esarro l lo 
n o r m a l d e sus o p e rac io ne s . Lo s p rec io s d e lo s serv ic io s p re stad o s p o r la C o m p añ ía se m o d i f i c an 
f re c u e n te m e n te e n func ió n d e lo s p rec io s estab lec id o s p o r e l m e r c ad o p ara p ro d u c to s o serv ic io s c o n 
c arac te rísti c as s im i lares . 

R i e s g o p o r tasa de i n te ré s : La Co itip añía está exp u esta a c am b io s no s ig m i i c ativ o s e n las tasas d e interés 

p ac tad o s en sus o b l i g ac i o n e s f inanc ieras. La tasa d e interés e stab le c id a e n sus o b l i g ac i o n e s f inanc ieras 

es s im i lar a la v i g e n te e n e l m e rc ad o f i n an c i e ro ec u ato riano p ara este t i p o d e o p e rac io ne s ñnanc ie ras . 

b) R i e s g o de créd i to 

El r i e sg o d e c réd i to c o rre s p o n d e ai riesg o d e q u e u na d e ias p aríe s d e u n instru m ento f in an c i e ro in c u m p la 

c o n sus o b l i g ac i o n e s c o ntrac tu ales re su l tand o e n u na p érd id a f inanc ie ra p a i a la C o m p añ ía. 

D e b i d o al g i r o d e l n e g o c i o , ia C o m p añía p re sta sus serv ic io s p r i n c i p a l m e n te a p ac ientes p arti c u lares y a 
p ac ientes d e H o d e v al l e s . Lo s serv ic io s p re stad o s a p ac ientes o ai ti c u l are s so n c o b rad o s p r i n c i p al m e n te 
a trav és d e tarjetas d o c ré d i to o e n e f ec tiv o . En e l caso d e p ac ientes d e H o d ev al le s , lo s sei^/ ícío s p restad o s 
se f ac tu ran m e n su al m e n te c o n base en e l c o ntrato m e n c io n ad o e n la N eta 1,5 y so n c o b rad o s en p laz o s 
q u e o sc i lan entre 30 y 90 d ías. La situac ió n f inanc ie ra d e H o d e v al l e s es e-vaiu.^da f rc c u e n f e m e n te p o r la 
A d m inistrac ió n d e H o sp im ag e n e s , 

Po r o tro lad o , la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a m.antiene c o m o p o l ític a efec tuar inv e rs io ne s a c o r l o p laz o 

ú nic am eitte e n e n tid ad e s f inanc ieras cuy as c al i f i c ac io nes d e r i e sg o i n d e p e n d i e n te s d e te rm i n e n niv eles 

d e so lv enc ia q u e g aran ti c e n e stab i l id ad , d inám ic a y resp ald o d o las inv ersio nes e f ec tuad as. 
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A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Exp resad o e n d ó lares estad o unid enses) 

c ) Ri es g o de l i q u i d e z 

El n e s g o de l i q u i d e z c o rre sp o n d e al m an e jo ad ec u ad o d e la l i q u id e z d e m an e ra q u e la A d nriinistració n 
p u ed a atend er lo s re q u e rim ie n to s d e f inanc iam ie nto d e la C o m p añ ía a c o rto , n i e d i an o y l arg o p laz o . 

Les resu ltad o s o b te n i d o s d u rante lo s año s 2015 y 2014, p c r m i t to r o n q ue la C o m p añ í a m e jo re sus índ i c e s 
d e l i q u id e z , l o q u e le p erm itió c u m p l i r o p o rtu n am e n te c o n e l p ag o d e sus p asiv o s f inanc ie ro s y estab lec er 
u n p l a n de d e v o lu c ió n d e p ré s tam o s re c i b i d o s de lo s acc io nistas en año s p asad o s . C o m o se p u e d o 
ap rec iar e n la N o ta 4, lo s p asiv o s f inanc ie ro s su p e ran a sus ac tiv o s f inanc iero s e n US3301,644.38 (2014: 
USS722,083,49) p ro v o c ad o p r i n c i p a l m e n te p o r e l rec o no c jm .iento d e p asiv o s c o rr i e n te s re lac io nad o s al 
p i an de d e v o lu c i ó n d e p restam o s re c i b i d o s d e io s acc io nisras e n año s p asad o s. C o n lo s antec ed entes 
exp uesto s, la A d m inistrac ió n i n f o rm a q u e no se esp era tener p ro b l e m as d e l i q u i d e z d u ran te e l año 2015. 

Los ex c ed ente s d e l iq u id e z f u e ro n i n v e r t i d o s a c o rto p laz o en entid ad es d e l sistem a f in an c i e ro ec u ato riano 
en c o nd i c i o ne s s im i lare s a las d e l re sto d e l m e rc ad o f in an c i e ro ec u ato riano , q u e eUie o tras c o nd i c i o ne s 
estab lec en e l p a g o d e intereses a tasas f i jas. 

d ) Ri es g o d e c a p i t a l 

La A d m m i s t i ac ió n g estio na su c ap i tal p ara aseg u rar q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA lo Co rüp aiiía estará e n c ap ac i d ad d e c o ntinu ar 
c o m o e m p re sa e n m arc ha m ientras q u e m axím iz a el r e n d i m i e n to a sus ac c io nistas a trav és de la 
o p tim iz ac ió n d e io s g asto s, d e u d a y p atr i m o n i o . 

La A d m inistrac ió n de ia C o m p añía f inanc ia sus activ o s p r i n c i p a l m e n te c o n re c u rso s p ro p i o s , lo s m ism o s 
q u e al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 re p re s e n tan el 47.2% d e i ac tiv o to tal . El restante 52.8% d e lo s ac tiv o s 
d e la C o m p añ í a so n f inanc iad o s p r i n c i p a l m e n te c o n : 

1) Pro v isio nes p ara e l d e sm an te lam ie n to d e activ o s f i jo s y o b l ig ac io nes l ab o ral e s no c o rrientes q u e 
d e v e n g an co sto s f inanc iero s im p líc i to s (V er c o m e ntario s ad ic io nales en lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Noía 2.12), y, 

2) Pasiv o s re g i strad o s c o m o ac re e d o re s c o m erc iales , o b l ig ac io nes l ab o ral e s c o rrientes, y . 
o b l i g ac i o n e s trib u tarias no v e n c i d as y p réstam o s re c i b i d o s d e p artes re l ac i o n ad as inc lu id as en e l 
r u b r o o tras cuentas p o r p ag ar q u e no d e v e n g an co stes f inau c iero s. 

e) V al o r raz o n ab l e de los instrunveníos íinaRcleros 

La ad m inistrac ió n c o nsid era que, d e b i d o a su naturalez a d e c o rto p laz o , io s irnp to rtes e n l ib ro s d e lo s 
activ o s y p asiv o s f inanc iero s re c o n o c i d o s al co sto am o rti z ad o e n io s estad o s f in an c ie ro s se ap ro x i m an a 
su v alo r ra.'^o nabie. 

6. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

.A c o ntinuac ió n u n re su m e n d o e f e c tiv o y eq u iv alentes d e e i e c ü v o : 

Co mpo sició n d e saldos: 

Efectivo 

Bancos locales 

Cajas chicas 

Inversio nes a co rto p lazo 

Tota! electiv o y equivalentes d e efectiv o 

A l 31 de d i ci em b re del 

20.15 

269,69 

55d 7i .S3 

50,00 

430,000,00 

2014 

493,59 

245,776.03 

130,00 

613,717,60 

4S3,491.!S2 860,117.22 

(1) C o rre s p o n d e a d ep ó sito s a p laz o f i jo efec tuad as o n ir!^^•'Í!ucienos d e l sistema i i r ian c ie ro ec u ato riano 
c o n v e n c i m i e n to s m eno res a BO d ías y q u e d e v e n g aro n una tasa d e interés d e l 6,15%o anual. A ia f ec ha 
d e e m is ió n d e io s estad o s f inanc ie ro s ad iu nio s, estas ,i:aversio nes .fuero n re c u p e rad as en su to tal i d ad . 
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( Ex p re sad o en d ó lares estad o unid enses) 

l c o n tinu ac ió n u n re su m e n d e lo s d eu d o re s c o m e rc i al e s : 

Co mp o sic ió n d e saldos: 

Cuentes no relacio nad o s locales 

Emp resas públicas • 

Tarjetas d e créd ito 

Otro s d eud o res co merciales lo cales 

Total d eud o res co merciales 

A l 31 de d iciem b re del 

2013 2014 
359,107.92 212,301.55 

727.51 

7,935.27 6,808.90 

574.59 

367,617.78 219,837.96 

(1) C o r r e s p o n d e a cuentas p o r c o b rar a H o d e v al le s d e r i v ad o s d é l o s ac u e rd o s estab lec id o s e n e l c o ntrato 
m e n c i o n a d o en la N o tas 1,5. V e r c o m p o si c ió n d e sald o s en la N o ta 1.7. 

D e tal l e d e las cuentas p o r c o b rar c o m erc iales p o r v e n c i m i e n to s : 

Un r e s u m e n d e lo s d e u d o re s c o ine i c iale s p o r v e n c i m i e n to se d etalla a c o nnnu ac ió n : 

Deud o res co merciales p o r aíigüed ad : 31 ¡̂ g d i c i e m b s 

l i s 2014 
C añ e ra v ig ente 361,841.15 219,110.45 

C al le ra v enc id a: 

D c 9 1 a l S0 d i a s 1,645.66 

De 181 a 360 d ías 4,130.97 

Mas d e 360 d ías e inco brables - 727.51 

Saldo d e d eud o res comercialer, p o r vencimiengo& 367,617.78 219,837.96 

Po lítica d e p ro v isió n p o r d e te r i o ro d e d e u d o re s c o m e rc i al e s 

La C o m p añ í a realiz a u n análisis i n d i v i d u al i z ad o d o su c artera y c al i f ic a c o m o i n c o b rab l e to m an d o e n 
c u enta ias s ig u ientes c o nsid erac io nes: 

a) C u a n d o e l c l iente o d e u d o r esré en p ro c eso d e d e c larac i ó n d e q u i e b ra , e n su sp ensió n d e p ag o s , e n 
c o n c u rso d e ac reed o res o situac io nes an ál o g as 

b ) C ré d i to s rec larriad o s ju d i c i a l m e n i e o so b re lo s q u e e l c l iente o d e u d o r hay a susc itad o l i t i g i o d e c u y a 
re so l u c i ó n d e p e n d a, to tal o p arc ialraeníe , su c o b r o . 

c) C ré d i to s m o ro so s, c o n s i d e rán d o se co rno tales avquello s p ara lo s q u e hay a tran sc u rr i d o , c o m o m ínim o , 
d o c e m eses d esd e su v enc im tiento sin q u e se h ay a o b te n i d o e l c o b ro . 

En n ing ú n caso tend rán la c o n s id e rac ió n d e sald o s d e d u d o so c o b ro : 

» Lo s ad e u d ad o s p o r entes p ú b l i c o s 

a Lo s q u e c o rre s p o n d e n a o p erac io nes av alad as p o r entes p ú b l ic o s 

« Lo s g arantiz ad o s p o r h ip o te c a, p re nd a, p ac to d e resen^a d e d o m i n i o o g arantías reales e q u iv ale n te s , 

e n c u anto a la p arte g arantiz ad as, salv o e n lo s caso s d e p érd id a o env i le c im aento d e la g arantía, así 

c o m o lo s q u e hay a s id o o b je to d e re no v ac ió n o p ró rro g a. 

a Lo s ad e u d ad o s p o r em p resas d e l G ru p o . 
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( Exp resad o e n d ó lares estad o unid enses) 

Lo s p r i n c i p i o s p ara o b te n e r las c o rre sp o n d ie n te s p ro v is io nes s e rán lo s sig u ientes: 

® Lo s sald o s d e tal lad o s en lo s ap artad o s a) y b ) se p ro v i s i o n an e n su to tal id ad 

» Lo s sald o s d e tal lad o s e n e l ap artad o c) se p io v isio narán ap l i c an d o la sig u iente tab la d e p o rcentajes: 

T i e m p o transcurri d o 

d e s d e e l v en ci m i en to 

M ás d e 12 meses 

Po rcen taj e a p ro v is io nar 

so b re sal d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

100%  

A d ic i o n al rn e n te , se p ro v i s i o n a e sp e c í f i c am e n te aq u el lo s sald o s so b re lo s q u e ex isten d u d as raz o nab les 
d o su re c u p e rab i l i d ad , b i e n p o r la situac ió n d e i d e u d o r o p o r las re lac io nes actuales c o n la C o m p añía, 
c o n i n d e p e n d e n c i a d e l t i e m p o íransc u irid o d e sd e e l v e n c i m i e n to . 

M o v i m i e n to d e la p ro v isió n p o r d e te r i o ro d e d e u d o re s co m .c rc iales: 

A c o ntinuac ió n u n r e s u m e n d e lo s m o v i m i e n to s d o i d e te r i o ro ac u m u l ad o d e d e u d o re s c o m e rc iale s : 

Movímieníos: j i j 31 d i ci em b re del 

Saldo inicial 

Bajas 

S a l d o f i n a l 

M o v i m i e n to d e la p ro v isió n d e ing reso s no re c o n o c id o s . 

2014 

6,400.58 

(6,400.58) 

A c o ntinu ac ió n u n r e s u m e n d e lo s m o v i m i e n to s d e la p ro v isió n d e ing re so s no re c o n o c id o s : 

M o w ü c n to s : M  31 de d i c i e m b r e del 

2015 

Saldo ijuciai 

Disminucio nes 

Saldo füial 

O T R A S C U EN T A S P O R C O B R A R 

A c o ní jnu ac ió n u n r e s u m e n d e las o tras c uentas p o r c o b rar: 

Co mpo sició n d e saldo s: 

Relacio nadas {1) 

A iii ic io o s a p ro v eed o ieá 

A .nticipos 3 Emp lead o s 

Seiv icio s p agad o s p o r anucip ad o 

Créd iio ínhuíario p o r IV A co mp ras 

Créd iío fiibuíario p o r retencio nes de IVA 

T ü U i i o tras cuentas oorzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA COOÍÍU 

2014 

40,000.00 

(40,000.00) 

A l 31 de d i ci em b re del 

2015 

22,200.00 

1.100.00 

7.259.13 

13.668.62 

415.30 

421.41 

2014 

1,300.00 

10,833.61 

.327.56 

45,064.55 15,461.17 

(1) V e r re su m e n d e í ransac c io ne s y sald o s c o n p artes re lac io nad as e n la N o ta 28. 
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A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Y 2014 

(Exp resad o e n d ó lares estad o unid enses) 

Lo s estad o s f inanc ie ro s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 m u e stran activ o s p o r im p u e sto s c o rrientes d e 

US$5,797.86 (2014: USS990.53) q u e e sp e ran ser re c u p e rad o s d u ran te e l año 2016. 

M o v i m i e n to s d e lo s ac tiv o s p o r i m p u e s to s c o rrientes: 

Lo s m o v i m i e n to s d e lo s activ o s p o r i m p u e s to a la re nta c o rri e n te s se re su m e n a c o ntinu ac ió n : 

Mo vimio ntQs: A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2QI5 2014 

Saldo inic ial 990.53 

Incremento s d e: 

Retenciones en la fuente 42,106.48 37,662.88 

Subío íñi 43,097.01 37,662.88 

Disminucio nes por: 

Co m p ensac ió n co n pasivos p o r imp uesto s co rrientes (37,299.15) (36,672.35) 

To tal activo s p o r impuesto s co rrientes 5,797.86 990.53 

ÍM Y EN T A EIO S 

íio s estad o s f inanc ie ro s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 m u e stran inv entario s p o r U S$Í 1,925.48 (2014: 

US$25,373.00) q u e c o rre s p o n d e n p r i n c i p a l m e n te a in v e n tario s d e su m inistro s y m ateriales q u e se rán 

c o nsu m id o s e n e i transcurso n o r m a l d e sus o p erac io nes . 

Líurante e l añ o 201 4̂  io s c o nsu m o s d e inv e ntario s f u e ro n re c o n o c id o s c o m o g asto s d e o p e rac ió n p o r e i 

v alo r d e US$i49,6S2.55 (2013: aS$138,3i5.33) . 

5.G TÍV O S FIJO S 

i co iVd iuiació n u n re su m e n d e lo s ac tiv o s f i jo s: 

Co mpo sició n d e saldos: 

Muebles y enseres 

Eciuipo d e o:ac:aa 

Maquina dd y equip o 

Equipo d e ccmp uíac ió n 

0:ro s aciiv o s fijo s 

Sub-o íal 

(-) Dep reciació n acumulad a 

Total pror.:ied .t-des, p lanta y equip o : 

A l 31 de d i ci em b re del 

2015 

12,735.24 

42,088.47 

3,992,166.65 

51,955.05 

4,087.33 

4,103,032.74 

2014 

12,335.24 

42,088.47 

3,960,559.80 

50,817.05 

4,087.33 

4,069;887.S9" 

(2,552,818.71) 

1,550,214.03 

(2,201,100.82) 

' 1,868,787.07 

íviovi rni o nto szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA asi ac tiv o  i i j O : 

Lo s iac v ;raien :o s d e l ac tiv o f i jo d u ran te io s año s 2015 y 2014 se re su m e n a c o ntinu ac ió n : 

( V e r c u ad ro en la p ág i n a sig u iente ) 
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M o v uniento s: A l 31 de d iciem b re del 

2015 2014 

Sald o inic ial 1,868,781.07 1,862,398.44 

A d ic io nes 135,466.57 473,933.29 

V entas y bajas, netas -17,361.14 -70,277.42 

D ep rec iac ió n anual -436,678.47 -397,267.24 

Sald o f inal 1,550,214.03 1,868,787.07 

I N V E R S I O N E S A L A R G O P L A Z O 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e i 2015 y 2014, lo s estad o s f in an c ie ro s m u estran in v e rs i o n e s a l arg o p laz o p o r e l v alo r 

d e US$S00.G0 q u e c o r r e s p o n d e n al 4 % d e l to tal d e las ac c io nes d e í m ag e n o i o g í a d e l V al l e Im av al le s S.A . 

D u ran te e l año 2014, H o sp i m ag e n e s re c ib i ó US$4,880.00 d e Im av al le c o rre sp o n d ie n te s a d e v o l u c i o n e s d e 
ap o rte s p ara fu tu ras c ap ital iz ac io nes. 

A C T I V O S P O R I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015, lo s estad o s f in an c ie ro s ad ju nto s m u e stran ac tiv o s p o r im p u esto s d i f e r i d o s 

d e Ü S$4, 327 . 48 (2014: US$17,959.62) q u e p r o v i e n e n d e las d i f erenc ias te m p o rari as activ as id e nti f i c ad as 

p o r la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía. 

M o v ím ie nto d e lo s ac tiv o s p o r im p u e sto s d i f e r i d o s : 

Lo s m o v i m i e n to s d e l año 2015 d e lo s ac tiv o s p o r imip uesto s d i f e r id o s p ro v e n i e n te s d e ias d i f e renc ias 

te m p o rar i as activ as se r e s u m e n a c o ntinuac ió n: 

D ííerenc ia_ 5. íp o rarias activas 

jiiipiiiísUí íi kí tirihda d e d iv isas 

Provisión p o ! d e;: m o ni a.¡e 

Ocnct'iCKiB 'üzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA lKir;í l(-:s r'O co í n e i i í e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
To' .B.l d iferencias iem p c ranas activas 

Aci"-.'':!;. poi i i f ipue: / !O S d ifend o s d eterm iitad o s 

'i',-i-;,í ¡^¡oir.gdio d e ijr.oues i o a la cenia 

Saido inicial 

7,999.64 

51,300.00 

22,335,00 

17,959.62 

22.0% 

201S 

Rdicionss 

,116.60 

D i s m inuci ones 
(7,9SS IÍ4) 

(6,78!,23) 

4,116.60 (66,080,8?) 

(14,537.79) 

Saldo final 

19,670.37 

19,670,37 

1,327.48 

22.0 v ; 

Lo s m .o v im ic nto s d e l año 2014 d e io s ac tiv o s p o r im p u e sto s d i f e r i d o s p ro v e n i e n te s d e las d i f e renc ias 

t e r r i D o r a r i a s activ as se r e s u m e n a c o ntinuac ió n: 

Di fes'encía 3 temp o rarias ^1ct̂ v l̂s 

[rúeiess'T ÍÍT-,;,;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAIÍÍ,:IÍQ!Í a.i deiidoreí; c;omerciale3 

í:r.p ' jesto a la ¿? .jd a ce d ivLías 

i-'joi'tóvíi.i "coi: d esmo ntaje 
iií;:.í;tn:i;tó iabürales :io co mentes 

IVital <íúíííí;ív^.¿l'í ;emp o rarias activas 

A ';f.' / :w  p-.-Jí 'í!~:Dú.sstcs d iferid o s d eterm inad o s 

Tasa p ro m e d io d e imi,iuo^;to n [<¡ lenla 

2014 

Saláo inicial 

33,243.33 

1,137,12 

61,300.00 

1 7.278.00 

iÜ2,9,^a,3B 

2a, 0% 

6,862.52 

6,038. CO 

D i s m inu cienes 
(33,243.23) 

31,00) 

12,900.52 (34,224.23) 

(7,529.33) 

Saldo final 

7,995.64 

51,300.00 

2Í: ,333.00 

01,634,64 

17,969,62 

22 0% 

Las p ro y e c c i o n e s ñ n an c i e ras e lab o rad o s p o r ia A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a p ara io s p ró x i m o s año s 

d e te r m i n a n g u e las d i f e renc ias tem .p o rarias ac tiv as p o d rán ser c o m p e nsad as e n las d ec larac io nes fu turas 

d e l i m p u e s to a la renta. 
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14. A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

A c o ntinu ac ió n nn re su m e n d e lo s ac reed o res c o m e rc i al e s : 

Co mp o sic ió n:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m 31 d e d i c i e m b r e d e l 

16= 

2015 
Pro v eed o res relacio nad o s lo cales (1) 60,000.00 59,900.00 

Pro v eed o res no relacio nad o s lo cales 265,710.45 403,409.32 

Pro v eed o res no relacio nad o s d o i exterio r - 168,992.52 

To tal acreed o res 325,710.43 632,301.84 

(1) V e r u n r e s u m e n d e transac c io nes y sald o s c o n p arte s re lac io nad as en la N o ta 28. 

A_ c o ntinu ac ió n u n resumten d e las o tras cuentas p o r p ag ar ; 

Co mp o sic ió n saldos: M  31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 
Partes relacio nad as (l) 851,243.35 1,169,736,83 

Retenciones en la fuente 8,918.68 10,001.64 

To tal o tras cuentas p o r p ag ar 860,161.93 1,179,738.47 

(1) V e r u n re s u m e n d e transac c io nes y sald o s c o n p arte s re lac io nad as e n la N o ta 28. 

A c o ntinu ac ió n u n re su m e n d e ías o b l ig ac io nes l ab o ral e s : 

Co mp o sic ió n M  31 d e d iciem b re del 

Beneficio s legales 3,781.77 3,680.63 

Seg urid ad so cial 6,286.47 6,703.59 

Pailic ip ac io n labo ral 30,330.83 62,153.52 

To tal o bligacio nes kbo rales 40,399.07 _ 72,539.74 

M o v i m i e n to d e las o b l i g ac i o n e s lab o rales: 

Lo s m o v i m i e n to s d e ias o bJig sc io nes lab o rales tínraiiie lo s año s 2015 y 20 i 4 se re su m e n a c o ntinu ac ió n : 

MovuTucnto : A l 31 de diciemb re d e l 

Saldo micial 72,539.74 93,906.68 

Incremenio s p o r: 

RorfLuneraciones al perso nal 322,031.43 332,025-28 

Pailic ip ació n labo ral (1) 30,330.83 62,155.32 

Subío tal " 42O Ü 2 . 05 488,086.38 

Dismmucio no s po r: 

Pagos d e nómina d el año (322,347.46) (332,506.85) 

Pago d e pai-íicípació nlabo ral (62,155.52) (83,039,79) 

To tal o bligacio nes laborales 40,399.07 72,539.74 
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(1) C o rre s p o n d e a la p arí i c ip ac ió n d e lo s e m p l e ad o s so b re las u ti l i d ad e s d e l ano 2015 y 2014 c alc u lad a 

d e ac u e rd o co n las p o l í ti c as m enc io nad as e n ia N o ta 2.12. 

17. PA S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

a) S i tu aci ó n f i s cal 

C o n base e n la o p inió n d e sus aseso res leg ales , ia ad m inistrac ió n d e la C o m p añ ía c o n s i d e ra q u e ha 
satisf echo ad e c u ad am e n te sus o b l ig ac io ne s estab lec id as p o r la l e g i s lac i ó n tr i b u tar i a v i g e n te . Este c ri te rio 
p o d ría e v e ntu alm e nte ser rati f i c ad o o no p o r la ad m inistrac ió n tr i b u tar i a e n u na ev entu al rev is ió n f iscal . 

La n o rm ati v a tr i b u tar i a v i g e n te estab lec e q u e la iVd ministrac ió n Tr i b u tar i a p u e d e f iscaliz ar las 
o p e rac i o n e s d e las co m .p añías p ara lo s ú ltim o s 3 año s ( co ntad o s d e s d e la f ec ha d e p re s e n tac i ó n d e ias 
d e c larac io ne s d e i m p u e s to a ia renta) o 6 año s ( c o ntad o s d esd e la f ec ha e n q u e d e b i ó p resentarse la 
d e c l arac i ó n d e i m p u e sto a la renta) . 

Po r lo tanto , en caso d e q u e ia A d m inistrac ió n Trib u taria lo re q u ie ra, lo s añ o s 2012 a 2015 p o d rían estar 
su jeto s a p o sib le s p ro c e so s d e d eterm inac ió n . 

b) A m cv ti z aci ó n de p é rd i d as trib utarias 

D e ac u e rd o c o n d i sp o s i c i o n e s leg ales v ig e nte s , las p e rd i d as tr ib u tarias p u e d e n ser c o m p e n sad as c o n las 
u ti l i d ad e s g rav ab le s q u e so o b te n g an d e n tro d e lo s c m c o (5) p e r í o d o s i m p o s i ti v o s s ig u ientes sin q u e 
e x c e d a, en cad a p e r í o d o , d e l 25% d e las u ti l i d ad e s g rav ab les . 

A i 3 ! d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, la C o m p añ í a no m.aníiene p é rd i d as trib u tarias p e n d i e n te s d e 

am.o rtiz ar. 

c ) Pas i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n í e s 

A l 3 ! d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s n o m u e stran p asiv o s p o r im.p uesto s 

c o rr i e n te s d e b i d o a q u e f u e ro n c o m p e nsad o s c o n ac tiv o s p o r i m p u e sto s c o rrientes ( V e r comLentarios 

ad i c i o n ale s en ia N o ta 9) . 

d) M o \ d m i entas d e l p as i v o por irapuesto co rriente 

Lo s m o v i m i e n to s d e lo s p asiv o s p o r i m p ae sto c o m e n t e d u rante lo s año s 2015 y 2014 se re su m e n a 

c o ntinu ac ió n : 

M o v uniento s: A i 31 de d i c i e m b r e del 

Saldo inic ial 

Increniento s per. 

15 2014 

42,938.39 

Irap uesto a la renta co rrieníc 37,299.15 36,672.35 

Suo to tal 37,299.15 79,610.74 

Dismiaucio nes p o r: 

Co m p ensac ió n co n activ o s p o r impuesto s co i i ientas 

Pagos efectuad o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en el año 

(37,299.15) (36.672.35) 

(42,938.39) 

To tal p asiv o s p o r imp uesto s co rrientes 
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e) C ál cu l o d e l p as i v o por i m p u es to corriente 

A c o ntinu ac ió n lo s c álc u lo s d e l im p u e sto a la re nta a p ag ar re c o n o c i d o c o m o p asiv o p o r i m p u e s to 

c o rr i e n te e n e l estad o d e situac ió n f inanc iera d e lo s añ o s 2015 y 2014: 

Co nciliac io nes tntautarias resumid as 

Utüidad antes d e l impuesto a la renta 

( - ) Particip ació n labo ral 

Diferencias temp o rarias: 

(-f) increm ento s d e d iferencias temp o rarias activas 

( - ) A mo rti?;acio nes de p érd id as fiscales 

( - ) Dismdnuciones d e d iferencias temp o rarias aciiv as 

Diferencias N O temp o rarias; 

( - ) Ing reso s exentos o no g rav ad o s 

( + ) Gasto s no d ed ucíbies o sin efecto s fiscales 

Base im p o nib le 

Im p uesto a la renta co rriente 

Im p uesto a la renta mínimo 

Pasivo p o r imp uesto co m ente 

Tasa p ro m ed io deí imp uesto a la renta co rriente 

Li 31 de d iciem b re del 

202,205.50 

(30,330.83) 

4,116.60 

(14,780.8?) 

8,331.18 

"r69' ,54Í^58" 

37,299.15 

11,398.62 

37,299.15 

414,370.12 

(62,155.52) 

12,900.52 

(33,243.23) 

(306,837.87) 

141,660.49 

166,694.51 

36,672.35 

29,638.45 

36,672.35 

18.4' 8.9% 

ñ C o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAI I entre e l p a s i v o pcj 

A c o ntinu ac ió n se m u estra uns c o nc i l iac ió n entre e l p as i v o p o r im p u esto s c o rri e n te s y e l i m p u e s to a la 

renta d e i año : 

Co nciliació n: 

Im p uesto a ia renta co rriente 

A c tiv o s p o r hripuo sto s d iferid o s - v ariació n (Ver N o ta 14) 

Im p uesto a la renta d e l año 

37,299.15 

13,632.14 

50.931.29 

[4 

36,672.35 

4,691.22 

41,363.57 

j) I m p u e s to s. l a r e n ta r e c o n o c i d o e n l o s estados d e r e s u l ta d o s y otros res ul tad o s i nteg ral es : 

A c o ntinu ac ió n se m u estra e l i m p u e sto a la re nta re c o n o c i d o en lo s estad o s d e resu ltad o s y o tro s 

resu l tad o s in te g raie s : 

Co mp o sic ió n: 

im p uesto a la renta reccno c id o en reriuJíados 

im p uesto a la renta ro co no cid o en o tro resultad o i i i to g ral 

Partid as q ue no serán reclasificad as en el futuro 

31 de d iciem b re del 

50,872.99 

38.30 

41.759.35 

(395.78) 

I n i D u e s t o a i a r e n t a d e i a ñ o 50,931.29 41,363.57 
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Estud io de p reci o s de tran s f eren ci a 

El ré g i m e n d e p re c i o s d e transf e renc ia i n c l u i d o en la Ley O rg án i c a d e Ré g i m e n T r i b u tar i o In te rno f u e 
e stab le c id o c o n e l o b je tiv o d e c o n f i r m ar si las transac c io nes efec tuad as c o n p arte s re lac io nad as f u e ro n 
realiz ad as e n c o nd ic io nes s im i lare s a las transac c io nes efec tuad as entre p arte s i n d e p e n d i e n te s . Lo s 
c o n tr ib u y e n te s sujeto s al ré g i m e n d e p re c i o s d e transf e renc ia d e b e rán c u m p l i r c o n las s ig u ientes 
o b l i g ac i o n e s trib u tarias : 

a) Presentar hasta e l mes d e ju n i o u n an e x o d e p re c i o s d e transf erenc ia si las transac c io nes su p e ran lo s 
US$3,000,000.00. 

b ) Presentar hasta e l m es d e ju n i o u n i n f o rm o d e p re c i o s d e transferenc ia s i las transac c io nes su p e ran 

io sUS$lS,000,000.00. 

c) Presentar u n i n f o rm e d e p re c i o s d e transf erenc ia e n e l caso d e q u e la A d m in istrac ió n Trib u taria l o 

re q u i e ra . 

C o n esto s an í e c e d e n te s , la A .d ministrac ió n d e la C o m p añ í a d ec id ió c o n tratar u n p ro f e s i o n al 
i n d e p e n d i e n te p ara e lab o rar u n e s tu d io d e " p re c i o s d e transf erencia"  q u e c o n f i r m e q u e las transac c io nes 
efec tuad as c o n p artes re lac io nad as d u ran te e l año 2013 f u e ro n realiz ad as e n c o n d i c i o n e s sim i lares a ias 
transacc io nes efec tuad as entre p arte s i n d e p e n d i e n te s . El p ro f es io nal i n d e p e n d i e n te estim a q u e lo s 
resu ltad o s d e l e stu d io d e p re c i o s d e transf erenc ia e starán d i sp o n ib le s e n m a y o d e l 2016; e n 
c o nsec u enc ia, i n f o rm am o s q u e no f u e p o s i b l e d e te rm i n ar lo s efecto s q u e p o d r í an e x isti r en lo s estad o s 
f inanc iero s sep arad o s ad junto s d e r i v ad o s d e la ap l i c ac ió n d e l ré g i m e n d e p re c i o s d e transferenc ia. Lo s 
estad o s f in an c ie ro s sep arad o s ad ju nto s d e b e n ser l e íd o s c o n s id e ran d o esta c i rc u nstanc ia. 

Ref o rm as tri b utari as i n cl u i d as e n l a L e y O rg án i ca de I n cen ti v o s a l a Pro d u cci ó n y Pre v e n ci ó n d e l 

Frau d e Fi s c a l y otras m o d i f i caci o n e s posteriores : 

C o n fecha 29 d e d i c i e m b re d o l 2014, se p ro m u lg ó la Le y O rg án ic a d e In c e n tiv o s a la Pro d u c c ió n y 

Prev enc ió n d e l í ' rau d e f i s c al , la m i s m a q u e inc lu y e , e n tre o tro s asp ecto s tr i b u tar i o s , io s sig u ientes: 

D e d u c i b i l i d a d d e gastps;^ 

* N o se rá d e d u c i b l e o ara e l c ál c u l o d e l im p u esto a ia renta, ia d e p re c i ac i ó n c o rre sp o n d i e n te a ia 

re v alu ac ió n d e ac tiv o s. 

« Se e stab le c e n nuev as c o n d i c i o n e s p ara ia d e d u c ib iÜd ad d e las p érd id as p o r d e te r i o ro d e d e u d o re s 

c o m e rc iale s 

« Se e s tab l e c i e ro n nu ev o s l ím ites p ara e.^iíablecer la d e d u c ib iÜd ad d e lo s g asto s d e reg al ías , serv ic io s 

té c n ic o s , ad m in istrativ o s y d e c o nsu i lo ría e n g e n e ral q u e se e f e c tú en c o n p arte s re lac io nad as. 

© Se e s l ab í e c í e ro n umiíes p ara e l re c o n o c i m i e n to d e im p u e sto s d i f e r id o s y se ac lara q u e las n o rm as 

trib u tarias p re v al e c e n so b re las n o rm as c o ntab les. 

^ Se e s tab l e c i e ro n c o nd ic io nes p ara c o nsid erar d i v i d e n d o s antic ip ad o s a lo s p ré s tam o s e f ec tuad o s a 

p artes re lac io nad as 

» N o se p e rrn u c e l d e te rio ro d e ac tiv o s in tang ib le s c o n v i d a útil no d eñnid a 

Tarifa d e l i m p u e s to a la leiJt-i: 

* La tarifa g e n e ra l d e l imp ue:íto a la renta es d e l 22% , s in e m b arg o , esta tari f a se in c re m e nta al 2 3 % 

so b re la p ro p o rc i ó n d e la .base i m p o n i b l e q u e c o rre s p o n d a a la p arti c ip ac ió n d i re c ta o i n d i re c ta d e 

so cio s, ac c i o m sías , b e ne f i c iario s o s im i lares , q u e sean resid entes en p araíso s f iscales o re g í m e n e s d e 

m e n o r im p o si c ió n . Si d i c ha p arti c ip ac ió n ex c ed e d e l 30% , la tarifa d e l i m p u e s to a la renta ap l i c ab l e 

será d e l 25' / zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAQ. 

» Lo s b e n e f i c i ar l o s d e u ti l id ad e s o d i v i d e n d o s q u e se p a g u e n o ac red i ten ai e x te r i o r p ag arán la tari f a 

g e n e ral d e l im p u e sto a la re nta p re v i s ta p ara so c ied ad es p re v i a la d e d u c c ió n d e io s c réd i to s tr i b u tar i o s 

a lo s q u e te n g a d e re c h o . 

Pág ina 33 



H O S P I M A G E N E S S .A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S ES T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 201S Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p re sad o e n d ó lares estad o unid enses) 

A iLd cip _p _d el im p u esto a ia r e m a : 

• Para e f ec to s d e i c álc u lo d e i anti c ip o d e l i m p u e s to a la renta, no se d e b e r á i n c l u i r en la f o r m u l a o í v aio r 

d o la rev alu ac ió n d e ac tiv o s q u e se re al i c e n d e r i v ad o s d e la ap l i c ac ió n d e las NílF, tanto p ara e l ru b ro 

d e l ac ti v o y d e l p atr i m o n i o . 

« Se e x c lu i rán d e l c álc u lo d o l antic ip o d e l i m p u e s to a la renta io s m o nto s re f e r i d o s a gasto s 
i n c re m é n tal e s p o r la g e n e r ac i ó n d e nu ev o s e m p l e o s , ad q u isic ió n d e nu ev o s activ o s d e stinad o s a la 
m e jo r a d e ia p r o d u c t i v i d a d e inno v ac ió n te c n o l ó g i c a y aq uellas in v e rs i o n e s nuev as y p ro d u c t i v as y 
g asto s e f e c tiv am ente rcaíii^ad o s q uo se re l ac i o n e n c o n lo s b e n e f i c i o s tr ib u tario s p ara e l p a g o d e i 
i m p u e s to a la renta q u e re c o n o c e e l C ó d i g o d e la Pro d u c c ió n . 

A c o iUi im ac ió n u n re s u m e n d e lo s b ene f ic io s l ab o ral e s no c o rrientes: 

Co m p o sic ió n d e saldo s A l 31 de d iciem b re dei 

Jubilació n Patro nal 

Desahucio 

To tal beneficio?, labo rales no corrirLctcs 

18,670.37 

7,008.00 

22,335.00 

5.066.00 

26,678.37 27,401.00 

M o v i m i e n t o d e lo s b ene f i c io s lab o rales no c o rr i e n te s : 

Lo s m o v i m i e n to s d e lo s b o n e f i c i o s lab o rales no c o rr i e n í e s d u rante lo s año s 2015 y 2014 se d e tal l an a 

c c n d n u ac ió n : 

M o v uniento s; A l 31 de d iciem b re del 

jubüació n Patro nal: 

Sald o inicia; 

C o sío s d e los serv icio s d e l año 

Co sto s financiero?. 

Pérd id as (ganancias) A-Cíuariales 

benef ic io s p ag ad o s y retiro s a:atíCipadoñ 

Sald o fmal 

Desahucio : 

Sald o inic ial 

Co sto s d e ¡os serv icio s d el año 

Co sto a nnanciero s 

Pérd id as (ganancias) A ctuariaies 

CüBíoiH p o r ser/ icios p asad o s 

ber;eñcio s p ag ad o s y reiiro s anticipad o s 

Said o fmal 

To la! beneficio s labo rales no co rrineío s 

(1) 

(1) 

22,333.00 

6,175.00 

1,461.00 

(3,520.00) 

(6,780.63) 

19.670.37 

5,066.00 

1,385.00 

326.00 

3,255.00 

2,042.00 

(5,066.00) 

7.008.00 

16,299.00 

4,899.00 

LJ 39.00 

2,826.00 

(2.828.00) 

22,335.00 

4,617.00 

i,157.ÜÜ 

319.00 

(1,027.00) 

3.066.00 

26.678.37 27,401.00 

(1) V al o re s re c o n o c id o s e n o tro resu ltad o i n te g ra l 
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A la f ec ha d e em isió n d e lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s , lo s sald o s d e las p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n 

p atro n al y d esahu c io re p re se n tan e l 100% d e l v a l o r p resente d e lo s flujos d e e f ec tiv o q u e la e n t i d ad 

estim a c anc e lar p o r esto s b e n e f i c i o s . La tasa d e d e sc u e n to u ti l iz ad a p ara d e te r m i n a r e i v al o r p re se nte d e 

las p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n p atro n al y d esai iu c io f u e d e l G.3F.a anu al (2014: tasa d e l 6.54% anual) 

e q u iv al e n te a ia tasa p ro m .ed io d e io s b o no s d e g o b i e r n o , p u b l i c ad a p o r e l Banc o C e ntral d e l Ec u ad o r, 

q u e e stán d e n o m i n ad o s e n la m i s m a m o ne d a e n la q u e lo s b enef ic io s se rán p ag ad o s y q u e ti e n e n té rm ino s 

q u e se a p r o x i m a n a io s té rm ino s d e las o b l ig ac io ne s p o r p ensio nes hasta su v e n c i m i e n to . 

La C o m p añ í a d eterm.ína an u al m e n te e l in c re m e n to d e las p ro v is io nes d e ju b i l ac i ó n p atro nal y d esahu c io 
c o n b ase e n estud io s ac tuariaies p rac tic ad o s p o r u n p ro f e s i o n al i n d e p e n d íe n te utitií'.ando e l m é to d o d e la 
u n i d ad d o c réd i to p ro y e c tad a (reser^/ a m ate m áti c a c al c u lad a) . Bajo e l m é to d o d e la u n i d ad d e c ré d i to 
p ro y e c tad a, lo s b enef ic io s lab o rale s d e f in id o s so n re c o n o c id o s d u rante e i p e r i o d o q u e lo s e m p l e ad o s 
p re ste n sus serv ic io s en la e n t i d ad , c o n s i d e ran d o las c o nd ic io nes d e l p l a n d e b ene f i c io s y e i uso d e 
h ip ó tesis ac tuariaies p ara c al c u lar e l v al o r p resente d e d ic ho s b enef ic io s. 

Las i i íp ó íesis ac tuariaies u ti l iz ad as p o i e l p ro f e s i o n al i n d e p e n d i e n te i n c l u y e n v ariab le s c o m o : tasa d e 
d esc u ento , tasa d e m o rta l i d ad , e d ad , sexo , año s d e serv ic io s, rem .u nerac io nes, i n c re m e n to f u tu ro s d e 
re m u n e rac i o n e s , tasa d e ro tac ió n , entre o tras. Lo s i n c re m e n to s d e la p ro v isió n p ara ju b i lac ió n p atro n al y 
d esahu c io so n re c o no c id o s e n lo s resu i iad o s d e l año , ex c ep to p o r las g ananc ias ( p érd id as) ac tuariaies 
q u e so n c lasi f ic ad o s o n o tro re su l tad o in te g ral 

A c o ntinu ac ió n se m u estran lo s c am b i o s q ue p o d rían e x isti r e n las p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n p atro n al y 
d esahu c io re c o no c id as al 31 d o d i c i e m b r e d e l 2015 p o r c am b io s en las s ig u ie nte s v ariab les ac tu ariaies: 

Cam b io s en las variables acmaiiales 

A u m ento en ía tasa d f: d escuerno en 0.3% 

Disminución en la taSfi de d escuento en 0.5 

A u m ento en la tasa d e m c iem ento .saiariai en O.S'̂ 'o 

Disn'ónución en la tasa d o mc.reme.iiro Kalfi.dal en 0.5% 

A u m ento en la tasa do m o rtalid aa o n mas de 1 ,=iño 

Disminución en la ta:ia d e ¡no ríalid ad e n i n K S d e 1 año 

(2,289,00) 

2,629.00 

2,705.00 

(2,368-00) 

(570,00) 

564.00 

(H20.Ü0) 

942,00 

970,00 

(848.00) 

(203.00) 

201.00 

A i 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, lo s estad o s f in an c ie ro s d e la C o m p añ í a m u e s tran p ro v i s i o n e s a i arg o 
p laz o p o r e l v al o r d e USS31,300.00 q u e c o rre s p o n d e n a una p ro v isió n p ara e l d e sm an te lam ie n to d e sus 
e q u i p o s m é d i c o s . Este v al o r fue d e te rm i n ad o c o n base o n p ro í o rm as e lab o rad as p o r p e r i to s 
i n d e p e n d i e n te s c o ns id e rand o io s v alo re s q u e tend ría q u e c u b r i r la Co m ip añía s i tu v i e ra q u e d e sm ante lar 
lo s e q u i p o s m é d i c o s a la f ec ha d e em isió n d e io s estad o s f inanc iero s ad ju nío s . La p ro v isió n p ara 
d esm.anteiarrd ento d e e q u ip o s i n é d i c o s !ue re c o n o c i d a c o n c arg o a lo s re su l tad o s d e l año 2013. Este g asto 
fue c o n s i d e rad o c o m o no d o d u c i b l G o n la c o nc i l iac ió n tr i b u tar i a d e d i c i i o añ o . 

20. C A P I T A L S O C I A L 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 205 yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 20': A-, lo s estad o s f in-snc iero s d o la Co mp ai^ía m u e s tran u n c ap ital so c ial p o r 
ei v al o r d e USS400,000,00 q i 

es USS1 o o r ac c ió n . 

se enc u entra d i v i d i d o en 400,000 acc io nes o rd i n ar i as c u y o v al o r n o n u n al 

A L 31 d o d i c i e m b r e d e l 2015, lo s estad o s f inanc ie ro s d e la C o m p añía m u e s tran reserv as p atr i m o n i al e s 
p o r e l v al o r d e US$35.751.83 (2014: USS5G,G66.73) q u e c o rre sp o n d e n a la re s e rv a l e g a! q ue fue c o nsti tu id a 
d e c o n f o r m i d a d c o n la o o lítica ríieric io nad s e n ía N o ta 2 13-
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22. R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

A c o ntinu ac ió n u n re su Ki e n d e io s resu ltad o s ac u m u lad o s : 

Co mp o sic ió n d o saldo s: 

üíüid ad es acumiüad o s 
A d o pció n d e Iss NIIF po r pnruBra vez 
Ulilid ad es d el año 

l'o tal resiütado s acumulad o s 680,237.07 590,378,79 

( i ) V e r c o m entario s ad ic io nales en la N o ta 2.21, 

D u ran te lo s año szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2015 y 2014 la Junta G e n e ral d e A c c io m sías no e f e c tu aro n rep arto s d e d i v i d e n d o s . De 
ac u e rd o a la leg islac ió n tr i b u tar i a v i g e n te e n e l Ec u ad o r, io s d i v i d e n d o s d i s tr i b u i d o s a f av o r d e acc io nistas 
q u e so n p erso nas natu rales resid entes en e l Ec u ad o r y d e so c ied ad es d o m i c i l i ad as en p ara í s o s f iscales, o 
e n ju ri sd i c c i o n e s d e m.eno r im p o sic ió n, se e n c u e n tran g rav ad o s c o n e l im p u e sto a la re n ta e n e l Ec u ad o r. 
Este i m p u e s i o d e b e r á ser re te n id o en la f u e nte p o r p arte d e la C o m p añ í a en e l m o m e n t o d e l p ag o o 
c ré d i tozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en cuenta d e lo s d i v i d e n d o s d e c larad o s . 

23. IN G R ESO S O E D I M i l ^ I O S 

A c o ntinu ac ió n u n r e s u m e n d e lo s ing reso s o rd i n ar i o s : 

A l 31 de d iciem b re dei 

2015 2Q14 
2,433,729.77 2.1 19,330.63 

(50,788.26) (182.22) 

2^ 2^ 41 . 51 271T9,168.43 

Y e i c o m e ntario s ad i c io nale s en la N o ta 1.7. 

24. C O STO S D E O FEES. C IO M 

A c o ntinu ac ió n un r e s u m e n d e la co m ip o sic ió n d e io s co sto s d e o p e rac ió n , e stab le c id o c o n b ase en la 

natu ralez a d e l g asto : 

Co mp o sic ió n da saldo s: A I 31 de d i ci em b re del 

2015 2014 

Rern.uneracionos al p erso nal (1) 242,388.84 282,438.57 

Ho no rario s Qro fesio mies 490,630.47 374,304.76 

A rrend amiento s o peranvo s 43,902.84 44,352.84 

Sui'iunistros y materiales 220,496.65 206,301.81 

Maníenimienío y reparació n 30,575.98 101,960.76 

Seguros y reaseguros 26,951.04 27,236.90 

Servicio s p ro síad cs p o r empresas 494,033.53 426,438.54 

Dep reciac ió n d s activos 418,957.97 379,280.06 

Otro s menores 8,180. i l 7,91!.73 

To tal costos opc-iacicnales 1,976,117.43 1,850,225.97 

(1) i n c l u y e la p a:áic ip ac ió r_ d e lo s e m p l e ad o s so b re ias u ti l i d ad e s d e l año 2015 y 2014 c alc u lad a d e 

ac u e rd o c o n las p o ü i ic as m enc io nad as e n la N o ta 2.12. 

A l 31 de d iciem b re del 

2015 2014 

557,623.89 277,357.96 
( ¡ ) 1,669.80 1,669.80 

120,943.38 310.851,03 

Co mp o sic ió n de saldo s: 

Seri/ icios 
(-} Descuentos 

To lai ingresos o rd mano s 
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25. G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

A c o ntinu ac ió n u n re s u m e n d e la c o m p o s i c i ó n d e lo s g asto s d e ad m in istrativ o s , e s tab le c id o c o n base e n 
la naturalez a d e l g asto : 

Co mp o sic ió n d e sald o s: A l 31 de di ci em b re del 

2015 2014 
Remuneracicno s al por.=;or.al 121,884.90 1 13,999.23 

Ho no rario s p ro fesio nales 11,064.70 7,725.00 

Gastos d e g esiió n 4,262.25 1,623.59 

Manteiiiiriientü y rep arac ió n 3,940.96 4,333.92 

imp uesto s, co ntribucio nes y o tros 10,667.32 35,229.44 

íVA carg ad o al g asto 65,472.31 42,349.08 

Servicios p úblico s 11,871.37 14,867.54 

Dep reciac ió n d e activ o s 17,720,50 17,987.18 

Oíros meno res 1,912.89 3,998.13 

Totai gastos ad ministrativ o s 248,797.20 244.1 13,11 

28. M O V I M I E N T O F I N A N C I E R O 

A c o ntinu ac ió n u n re s u m e n d e lo s m o v i m i e n to s f inanc ie ro s : 

MQvmucnto ürLanciero : 

ingreso s f inanciero s: 

Gastos f inanciero s 

To tal ingrfísor> f inanciero s 

O T SO B íí\ 'GS:ESO S Y EG RESO 

A l 31 de d i ci em b re del 

2015 2014 

24,336.60 66,606.31 

(33,243.22) (33,490.69) 

(8,906.62) 13,115.62 

A c o ntinu ac ió n u n re s u m e n d e lo s o tro s ing re so s y eg reso s: 

Oíro s iiiq-rcsQS y egreso s: A l 31 de d i ci em b re del 

Otro s ingreso s 

Oíro s egreso s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(1) 30,820.59 

(8,331.18) 

318,845.45 

(2,776.82) 

Tfj;ai_o_ExOá ing reso s y egreso s 22,489.41 316,068.63 

(1) Lo s o íro s in g re so s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2013 i n c l u y e n in d e m n isac ío n e s re c i b i d as d e c o m p añías d e 

seg u ro s p o r e l v al o r d e USS305,602.23 p ro v e n i e n te d e siniestro s o c u rr i d o s e n eq u ip o s m é d i c o s 

in c lu id o s e n e l r u b r o ac tiv o s f i jo s. 

28, T R i l N SA C C I C M ES YzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA WSDO^ C O N P A R T E S R E L S - C I O N A D A S 

El sig uier.íe es u n re s u m e n d e ¡as p r i n c i p a l e s transac c io nes real iz ad as d u rante e l 2015 y 2014, c o n p artes 

v inc u lad as. Se c o n s id e ra p aríes v i n c u l ad as si una C o m p añ í a tiene c ap ac i d ad p ara c o ntro lar a o tra o 

p u e d e e je rc e r u na in f lu enc ia i m p o rtan te e n la to m a d o sus d e c i s i o ne s f inanc ieras u o p erativ as. Be m c í u y e 

tam b ién a lo s so c io s y ad m i n i s trad o re s re p re se ntativ o s e n la C o m p añ í a . 
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31 D E D I C I E M B R E Q E L 2015 Y 2014 

( .rixp resad o en d ó lare s esíad o i im aenseB) 

¥íí?st!men de tran sac io n e s eJectuad as c o n p arte s Jeia c lo nad a 

Ce ingreí;c;-

Totíij t r a n s a c c i o . i -o • reViciciiaó .ás 345,634.43 

A l 3 i de d i c i e m b r e d e l 

2015 

72.880.88 

272,743.53 379.581.05 

379,681,05 

iiiiri-y .ació n u n resu-^ney? d e las t i an s ac c i o n e g ; c o ri p ac tes r e l a c i o n a d a s : 

ñ,e;;amen cíe •;.a:\s.i-,:cior;3s co n p a n r í > o v ac io nad as - d e ing reso s: 

ííí:3ia.rn,t.r: írLíns.íi.:ri':';^-.!;vs áe i n u re so s : 

;'ro í:t:?cion :;c.vic.o .= 

í .-••i^roer. d e : ^":">^.•^;.•JiOí^es C O Í . p arles re lao io i iad as -- d e g asío s . 

Accio iüsi^i.i: í-'!-.uujr^i;io¿ rned ico s 

/ Lrxiscan: 3erv\:.v ;;: m éd ic o s 

OrrMijftcatr ^-.̂ rvzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA u-.v s m éd ico s 

A i 31 de d i ci e m b re d e l 

2011 

5,419.53 

67,461.35 

2014 

72,880.88 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Rl 31 d e d ic i ' ' , -m b re d e i 

M IS 

71,369 63 

182,216.J9 

5,894.67 

]3,46zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA:;..;e 

272;"743 55 

24Ü. 163.12 

126,000,00 

12,805.53 

7:2.40 

379.681.05 

!n:'"'u\da^ ' v ; e' . -'d.'o :-iv¿is cuen1¿3 p c ' co b .;ar; 

A I 31 d e d a c i e m b r e dei^ 

?,014 

22,200.00 

22.200.0C 

.".^.luidao e n - í : :o--_. ..̂  rr;cd r¡ie;; co"":£rc-.:í.iOí-

:-Ue:̂ : sr, 

.•;a-. ̂ cíeecicrí::s co niiMcíales 

A i 31 d e d i c i e m b r e d e l 

aois 
60,000.00 

2014 

59,900.00 

60,000,0''.' 59,900.00 
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c) In c l u i d as e n e l r u b r o o tras cuentas p o r p ag ar : 

Co mp o sic ió n d e sald o s: 

A cc io nistas 

To tal cuentas p o r c o b rar a relacio nad as larg o p lazo 

N o se h an o to rg ad o n i r e c i b i d o g arantías p ara e l c u m p l i m i e n to d e estas o b hg ac io nes. D u rante lo s año s 
2015 y 2014 no se h an re c o n o c i d o p é rd i d as re lac io nad as c o n cuentas i n c o b rab l e s so b re lo s sald o s 
ad e u d ad o s p o r p arto s re lac io nad as. 

A l 31 de d i ci em b re del 

2015 2QI4 

851,243,25 1,169.736.83 

"851,243.25 1,169,736.83 

29. H S C H O S O C U R R I D O S D ES PU ES D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

Entre e l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y la f ec ha d e em isió n d e esto s estad o s f inanc iero s (29 d e enero d e l 
2016) no se p r o d u j e r o n ev ento s q ue, e n la o p in ió n d e la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p u d i e ran tener 
u n e f e c to s i g n i f i c ati v o so b re d ic ho s estad o s f inanc iero s q u e no se h ay an re v e lad o e n lo s m ism o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

lú. A P R O B A C I O N D E L O S ES T A D O S F I N A N C I E R O S 

Lo s estad o s f i n an c i e ro s d e l año te rm i n ad o e l 31 d e d ic iem .b re d e l 2015 han s id o ap ro b ad o s p o r la 
A d m inistrac ió n d e l a C o m p añ í a e l 29 d e e n e ro d o l 2016 y p o s te r i o rm e n te se rán p re se n tad o s a la ju nta 
G e n e ral d e A c c io n istas p ara su ap ro b ac i ó n d e f in i ti v a. En o p inió n d e la A d m inistrac ió n d e la Co rap ania, 
io s estad o s f in an c ie ro s s e rán ap ro b ad o s p o r la Junta G e ne ral d e A c c io n istas sin m o d i f i c ac i o n e s . 

D r, Fe rn an d o H aro O rtuño 
Re p re so n í a i u e leg al 

C-B.A . ^ u l a y M eneses 
C o n tad o ra g e ne ral 
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