Seiiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

EXP. 153427

De mi consideracion:

Por medio de la presente me permito comunicar a usted sobre la actualizacién
del nombramiento de PRESIDENTE de la compafiia HOSPIMAGENES S.A. a
nombre de la sefiora Maria Cristina Moshenek Bolarios, inscrito en el Registro
Mercantil de Quito el 28 de abril de 2009.

Para el efecto adjunto un ejemplar original del referido nombramiento
debidamente inscrito en el Registro Mercantil de Quito.

Atentamente,

I——

Juan Carlos Guerra Salazar
C.C. 170649255-8

Gerente General
HOSPIMAGENES S.A.

Adicionalmente Adjunto informe de Auditoria Externa por el ejercicio fiscal
2008.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ® : : Y :::
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A los sefiores Accionistas de HOSPIMAGENES S.A.

17 de tebrero del 2009,

Hemos auditado los estades de situacion financiera adjuntos de Hospimagenes S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tam-
bién la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra audiforia provee una base
razonable para expresar una opinion.

El complejo hospitalario denominado “Complejo Hospital de los Valles” se encuentra
conformado por varias empresas que se dedican a prestar diferentes tipos de servicios
médicos especializados a Hospivalle S.A. (compaiiia dedicada a la administracion integral
del “Hospital de los Valles”). Durante los afios 2008 y 2007, la posicion financiera de
Hospivalle S.A. se ha deteriorado de manera significativa hasta llevarle a reportar
“pérdidas acumuladas” por US/.4,275,242 y un “patrimonio negativo” de US/.1,709,318 al
31 de diciembre del 2008. Con estos antecedentes, informamos que la recuperabilidad de
~las ““cuentas por cobrar a clientes: servicios médicos” por US/.77,823 y de “cuentas por
cobrar clientes: otras ventas” por US/.336,938 dependeradn de que mejore la situacién
financiera de Hospivalle S.A.. La administracion de Hospiméagenes S.A ha decidido no
efectuar provisiones para cubrir eventuales pérdidas relacionadas con estas cuentas por

cobrar.

Durante el afio 2008, Hospimagenes S.A. efectu6 aportes para futuras capitalizaciones en la
compaiiia Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles por el valor de US/.600,000 los
mismos que fueron registrados como “inversiones a largo plazo”. Por otro lado, resaltamos
que los estados financieros consolidados de Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles
muestran pérdidas acumuladas superiores a US/.1,700,000 (provenientes principalmente de
su participacion del 99,5% en el capital social de Hospivalle S.A.). Con estos antecedentes,
informamos que la valoracién de las mencionadas inversi(jf % Nﬁ

situacion financiera consolidada de Tecocel S.A. Zona wf"v, @p@bim B%pﬁ%
administracion de Hospimagenes S.A ha decidido no pfectuar %rowsnones ulprir
eventuales pérdidas relacionadas con estas inversiones.
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En nuestra opinion, excepto por los efectos que podrian existir derivados de los @syptgs eee
mencionados en los parrafos 3 y 4, los estados financieros arriba mencionados pres@i@r @ @ & &
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financira @ @@
Hospimdgenes S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones,

la evolucion de cuentas patrimoniales y los cambios en los flujos de fondos por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador.

Con fecha 12 de diciembre del 2005, Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles
firmé un convenio por medio del cual se delegé a Hospimagenes S.A. lo siguiente: a) la
administracion de los equipos médicos del Hospital de los Valles por el periodo de 10
afios, y, b) el manejo y administracién por 10 afios de los equipos médicos de
imagenologia, rayos X, tomografia, resonancia magnética, desintometria, mamografia y
panoramica dental. Con base en este convenio, Hospimagenes S.A. decidi6é adquirir la
totalidad -de los equipos médicos relacionados con este convenio. Tecocel S.A. Zona
Franca Hospital de lo Valles cedi6 sus derechos y obligaciones sobre este contrato a la
compatfiia Hospivalle S.A. (compaiiia dedicada a la administradora integral del Hospital de
los Valles) mediante un contrato firmado entre las partes. Por lo tanto, informamos que los
ingresos de Hospimagenes S.A. dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con Hospivalle S.A.. Los estados financieros adjuntos, deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

Mediante Resolucién N0.2006-07 emitido por el Consejo Nacional de Zonas Francas y
publicado en el Registro Oficial No.318 del 6 de febrero def 2006, se registré la calificacion
de Hospimagenes S.A. como usuaria de la Zona Franca Hospital de los Valles; La
actividad autorizada a Hospimagenes S.A. es la prestacion de los siguientes servicios
hospitalarios en la Zona Franca: “rayos X, tomografias, resonancia magnética,
densitometria, mamografia y panoramica dental, ultrasonido, angiografia, etc.”; con base
en esta Resolucién y en la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, las operaciones
efectuadas por la compaiiia dentro en la Zona Franca se encuentran exentas de impuestos,
tasas y contribuciones. A la fecha de emision del presente informe, los Accionistas de
Hospimégenes S.A. estd evaluando la posibilidad de cancelar de su calificacion como
usuaria de la Zona Franca Hospital de los Valles. :

Con fecha 11 de diciembre del 2006, Hospimagenes S.A. firmé varios contratos por medio
de los cuales se comprometié a vender activos fijos cuyo valor en libros ascendié a
US/.1,077,438 (Ver comentarios adicionales en el literal f) de la Nota 1); sin embargo,
informamos que al 31 de diciembre del 2008 ain no se ha perfeccionado la venta de
US/.763,442 de dichos activos.

La legislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por
este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las
que se realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emisién del presente informe,
la Administracion de la Compaiiia: i) no ha definido una politica de fijacién de precios

para dar cumplimiento a estas disposiciones lega boracion de
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un estudio’ de pedivs"de transferencia por parte de un perito independiente y, iign@ghe @ @@
establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos defy@og@dec S @S
la aplicacion del régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros a@ufioh @ @@
deben ser leidos considerando esta circunstancia. ® @ oe0o

A la fecha de emision del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra
atravesando una dificil situacion econémica derivada de la crisis financiera que se desat6 a
nivel internacional durante el segundo semestre del afio 2008. A la fecha de emision de
los estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que podrian surgir derivados de
este dificil entorno econdémico en el Ecuador. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacion y

pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento se emitira por separado.

603 &m‘;uss C'U'u /htur)
BegBusiness Consulting Group

del Ecuador Cia. Ltda. SO(:IO Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de'Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987
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HOSPIMAGENES S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota: 2008 2007 Nota: 2008 2007
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 59.298 20,484 Cuentas por pagar 408,596 269,033
Cuenlas por cobrar 485.940 818.788 Proveedores 7 255,366 164,647
Clientes: servicios médicos 2 77.823 443,674 Cuentas por pagar a partes vinculadas 10 133,230 104,386
Clientes: otras ventas 3 336,938 375,048 Obligaciones laborales 8 8,671 17,217
Tnpuestos anticipados 9b) 312 - Obligaciones fiscales 9¢) 2447 4328
Otras cuentas por cobrar 4 70,867 66 TOTAL PASIVO 419,714 290.578
Inventarios 9,353 22,291
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 554,591 861,563 PASIVOS A LARGO PLAZO 10 2,708.092 2,742,052
Activos fijos 5 2.375,818 2,676.636 PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 413,392 517,532 B
Capital social it 2,000 2,000
Inversiones a largo plazo [ 600,000 - Aportes para futuras capitalizaciones 2i) 500,000 500,000
Reserva legal 1,000
Cargos diferidos 10,789 11,963 Resultados acumulados 14,724 -14,511
Resuitados del ejercicio ~104,332 30,043
TOTAL ACTIVOS 3.541.198 3.550,162 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,541,198 3,550.162

—
Lo

—_—e
Doctor Juan Carlos Guerra C.B.A. Zulay Meneses
Gerente General Contadora General




- HOSPIMAGENES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

00000000000 00000000000000000000000000000000000000'

Nota: 2008 2007
Ingresos | 1,200,829 | 1,125,256 |
Servicios de imdgenes y consulta externa 2 988.425 708,925
Servicios de ultrasonido 2 85,566 -
Servicios médicos 2 62,679 18,036
Venta de activos fijos 1, - 323,391
Alquiler de equipos 1,1) 41,910 68,454
Otros ingresos 22.249 6,450
Costos operativos (O -1,227222] -1,007,301 |
Consumo de inventarios -117,874 -105,63)
Consumo de repuestos y mantenimiento -210,999 -351
Remuneraciones -138,958 -117.485
Honorarios por servicios 260,204 -156,296
Servicios de ultrasonido -81,018 -
Servicios médicos 113,350 -
Depreciaciones y amortizaciones 5 -304,619 -304.147
Venta de activos fijos 1,1 -323,391
Utilidad operacional { 26,393 | 117,955
Gastos administrativos -57.470 -81,003
Utilidad neta | -83,863 | 36,952 |
Gastos financieros y otros -20,469 -1,887
Utilidad antes de participacién laborat -104,332 35,065
Participacion laboral - -5.022
Utilidad (Pérdida) Neta -104,332 30,043
Utilidad (Pérdida) Neta -104,332 30.043
Numero de acciones ordinarias en circulacion 2,000 2,000
Utilidad (Pérdida) Neta por accidén -52.16600 15.02150

Tz ey

Doctor Juan Carlos Guerra
Gerente General

CB.A. ZLJlay Meneses
Contadora General
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HOSPIMAGENES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes para

futuras Reserva Resultados Resultados
Capital capitalizaciones legal acumaldos del ejercicio Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 2,000 500,000 - 902 -13,609 487,489
Transferencia de los resultados del 2006 a la cuent. resultados
acumulados -13.609 13.609
Utilidad neta de! ejercicio . 30.043 30,043
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 2,000 500,000 - -14,511 30,043 517,532
Transferencia de los resultados del 2007 a la cuenta resultados
acumulados 30,043 -30,043 -
Apropiacion de la reserva legal 1,000 -1,000 -
Ajustes a resultados de afos anteriores 192 192
Pérdida neta del gjercicio -104,332 -104,332
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 2,000 500,000 1,000 14,724 -104,332 413,392

W 2
Doctor Juan Carlos Guerrs C.B.AV Zulay Meneses
Gerente General Contadora General
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HOSPIMAGENES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo provisto de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado a partes vinculadas
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por obligaciones fiscales
Efectivo pagado por gastos financieros
Ajuste a resultados acumulados

Efectivo neto proviste (utilizado) por (en) las actividades de operacién
Flujo de efecﬁvo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos

Adiciones de cargos diferidos .

Adiciones de inversiones a largo plazo
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) Ias actividades de financiamiento
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Adiciones de pasivos a largo plazo (partes vinculadas)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento
Flujos de efectivo netos del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ajio .

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

- —

J £ - T 2202

Doctor Juan Carlos Guéira
Gerente General

2008 2007
1.613,448 769,152
(808259)  (1,364.658)
48,844 63.307
(147,504) (118,375)
(10,851) 2,510
(20,469) (1.887)
192 -
675401 649951
-2,899 -15.040
272 -11329
-600.,000 -
(602,627) (26.369)
$33,960 680.856
(33,960) 680,856
18814 4536
20,484 15.948
59,298 20,484

C.B.A. Zﬂlay Meneses
Contadora General



HOSPIMAGENES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: COMPROBACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

2008 2007
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad/Pérdida neta del aio (104,332) 30,043
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion de activos tijos 303,717 303,508

Amortizacion de cargos diferidos 902 639

Venta de activos fijos - 299,138

Ajuste a resultados acumulados 192 -
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 332,848 (636,728)

Inventarios 12,938 (3,216

Cuentas por pagar a proveedores 139,563 (636,419)

Obligaciones laborales : (8,546) 9,154

Obligaciones fiscales (1.881) 3,930
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 675,401 -649,951
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos -2,899 -15,040

Adiciones de cargos diferidos 272 -11,329

Adiciones de inversiones a largo plazo -600,000 Co-
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento (602.627) (26,3§9)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Adiciones de pastvos a largo plazo (partes vinculadas) -33,960 680,856
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento (33,960) 680,856
Flujos de efectivo netos del aio 38,814 4,536
Efectivo y equivalentes de efecti.vo al inicio del afio 20,484 15,948
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 59,298 20,484

S sitas 4 »

Doctor Juan Carlos Guerra CBA. &ulay Meneses
Gerente General Contadora General




HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

Abreviaturas usadas:
US$Y/.

Hospimagenes
Hospivalle
Promotores

Tecocel
Vallescan
Imavalle
Cardiovalle
Ecocardios
Hospiservicios

Délares estadounidenses.

Hospimagenes S. A.

Hospivalle S.A.

Walter Wright Duran Ballén (25%), Multibusiness (25%),
Fernando Jaramillo Ribadeneira (16,6%), Francisco Lopez
Visconez (16,7%) y Francisco Cruz Espinosa (16,7%).
Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles
Vallescan Cia. Ltda.

Imagenologia del Valle S.A.

Cardiovalle S.A.

Ecocardios del Valle S.A.

Hospiservicios S.A.
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a)

‘b)

c)

HOSPIMAGENES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucién y Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 24 de mayo del 2005 (fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil). Su objeto social incluye principalmente las siguientes actividades:

a. Desarrollo, manejo, administraciéon y comercializacion de todas las actividades
relacionadas con la provision de servicios de imagenologia y ramas afines de la
medicina humana.

b. Importacién, exportacién, compra, venta, arrendamiento, comercializacion,
distribucion y representacion de insumos, producto y otros que tengan relacion con su
objeto social. ‘

c. Participar en la creacion, desarrollo, manejo, administracion, representacion y
constituirse en usuario de zonas francas.

Convenio de concesidon de servicios médicos en el “Hospital de los Valles”

Con fecha 12 de diciembre del 2005, Tecocel firmé un convenio por medio del cual se
delegd a Hospimdgenes lo siguiente: a) la administracién de los equipos médicos del
“Hospital de los Valles” por ¢l periodo de 10 afios, y, b) el manejo y administracion por 10
afios de los equipos médicos de imagenologia, rayos X, tomografia, resonancia magnética,
densitometria, mamografia y panoramica dental. Con base en este convenio,
Hospimagenes decidié adquirir la totalidad de los equipos médicos relacionados con este
convenio. Tecocel cedid sus derechos y obligaciones sobre este contrato a la compaiiia
Hospivalle (compaifiia administradora del “Hospital de los Valles”) mediante un contrato
firmado entre las partes. Por lo tanto, informamos que los ingresos de Hospimdigenes
dependeran fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con Hospivalle.
Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Convenio de pago de honorarios médicos a Vallescan
Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 5 de junio del 2006 se

establecieron honorarios médicos a favor de Vallescan equivalentes al 20% de la
facturacion de servicios prestados por Hospimagenes
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d)

Promesa de venta de activos fijos

Con fecha 11 de diciembrc del 2006, Hospimagenes firmo varios contratos por medio de
los cuales se comprometid a vender los siguientes activos fijos registrados por la
compaitia:

Compaiiia adguirente 2008 2007
Cardiovalle 537,253 537,253
Imavalle e 313,996 (1)
Ecocardios 123,451 123,451
Hospieco 73,100 73,100
Tecocel 29.638 29.638
Total 763,442 1,077.438

(1)  Estos activos fueron vendidos ducante el afio 2007; el precio de venta fue su valor en libros a la fecha
de la transferencia del activo

Segin los referidos contratos, la venta de los activos fijos se efectuard cuando las
compailias beneficiarias obtengan la calificacion de “usuarias” de la Zona Franca Hospital
de los Valles. ‘

Los activos no transferidos durante el afio 2007 fueron depreciados normalmente durante
los afios 2008 y 2007 para reconocer el desgaste por utilizacion de estos bienes. Durante el
afio 2008 y 2007 los cargos por depreciacion por este concepto ascendieron a:

2008 2007
Depreciacion de activos fijos (2) 76,562 74,775

(2)  Incluido en el rubro “depreciaciones y amortizaciones™ dentro del estado de resultados

Para compensar los cargos por depreciacion registrados contablemente, la compaiiia
contabilizé los siguientes ingresos provenientes de la utilizacion de los activos fijos
prometidos en venta:

2008 2007
Ingresos por alquiler de activos fijos 41,910 68,454
Ingresos por servicios médicos 24,377 R



0000000000000 000000000000000000000000000000000000

2

Calificacion de Hospimigenes como usuaria de la Zona Franca Hospital de los Valles

Mediante Resolucion N0.2006-07 emitido por el Consejo Nacional de Zonas Francas y
publicado en el Registro Oficial No.318 del 6 de febrero del 2006, se registré la calificacion
de Hospimagenes como usuaria de la Zona Franca Hospital de los Valles; La actividad
autorizada a Hospimagenes es la prestacion de los siguientes servicios hospitalarios en la
Zona Franca: “rayos X, tomografias, resonancia magnética, densitometria, mamografia y
panoramica dental, ultrasonido, angiografia, etc.”; con base en esta Resolucion y en la
legislacion tributaria vigente en el Ecuador, las operaciones efectuadas por la compaiiia
dentro en la Zona Franca se encuentran exentas de impuestos, tasas y contribuciones. A la
fecha de emision del presente informe, la Administracion de Hospiméagenes estin evaluando
la posibilidad de cancelar su calificacion como usuaria de la Zona Franca Hospital de los
Valles.

Precios de transferencia

La legislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia™ para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por
este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las
que se realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emision del presente informe,
la Administracién de la Compaiiia: i) no ha definido una politica de fijacién de precios
para dar cumplimiento a estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboracion de
un estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, iii) no ha
establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de
la aplicacién del régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Situacion economica del pais

A la fecha de emision del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra
atravesando una dificil situacion econoémica derivada de la crisis financiera que se desato6 a
nivel internacional durante el segundo semestre del afio 2008. A la fecha de emision de
los estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que podrian surgir derivados de
este dificil entorno econdmico en el Ecuador. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador y estdn basados en el costo histérico.
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A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Ingresos —

Los ingresos de la Compafiia se reconocen cuando se han prestado los servicios médicos.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para insumos médicos utilizando
el método promedio simple para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Los
saldos de los inventarios r.o exceden su valor de mercado.

Activos fijos

Los activos fijos (incluidos aquellos que han sido prometidos en venta — ver comentarios
adicionales en el literal c) de la Nota 1) se muestran al costo historico, menos la
depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. La
depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

El monto neto de los activos fijos (incluidos aquellos que han sido prometidos en venta ~

ver comentarios adicionales en el literal ¢) de la Nota 1) no exceden su valor de utilizacion
econdmica.

Inversiones a Jargo plazo

Los aportes para futuras capitalizaciones en la compaiiia Tecocel (compaiiia en la que no
se ejerce influencia significativa) se muestran al costo historico.
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g)

h)

i)

1))

k)

Cargos diferidos —

Los gastos incurridos con anterioridad a la puesta en marcha de las operaciones de la
Compafifa se muestran al costo histérico, menos la amortizacion acumulada, calculada a
una tasa anual del 20%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

El 15% de la uvtilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta —

Tal como se indica en el literal g) de la Nota 1, Hospimagenes se encuentra exenta del
pago de impuestos, tasas y contribuciones (incluyendo el impuesto a la renta).

Aportes para futuras capitalizaciones -

Los aportes para futuras capitalizaciones en la compaiiia Hospimdgenes se muestran al
valor histérico de los aportes efectuados por los accionistas.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Utilidad por accién .

La compaifiia muestra la utilidad por accién segiin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accion™. Segin este pronunciamiento, las utilidades por accion se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante ¢l periodo. De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones.
Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la
cual se realiz6 el aporte de capital.
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NOTA 2 - INGRESOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién al 31 de diciembre del 2008:

Hospivalle (1)
Ventas a pacientes del Hospital de los Valles

Total servicios de imdgenes y consulta externa

Composicidn al 31 de diciembre del 2007:

Hospivalle (1)
Otras ventas

Total servicios de imagenes y consulta externa

(1) Ver comentarios adicionales en el literal b) de la Nota 1.

La compafiia no tiene provision para cuentas incobrables.

NOTA 3 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Imavalle
Cardiovalle
Ecocardios
Hospiservicios
Otros menores

Saldos

Ingresos cuentas por
Cobrar
456,428 69,985
680,242 7,838
1,136,670 77,823
Ingresos cuentas por
Cobrar
726,961 443,674
726,961 443,674
2008 2007
223,026 (1) 327,162 (1)
85,065 (2) 31,340 (2)
25,125 12,563
3,655 3,655
67 328
336,938 375,048

(1) Corresponde principalmente a la venta de activos mencionada en el literal f) de la Nota 1.
(2) Corresponde principalmente al alquiler de los activos mencionados en el literal f) de la Nota 1.

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo del rubro “otras cuentas por cobrar” por US/.70,867
corresponden principalmente a US/.70,675 que Hospimagenes reclamé a la compaiiia de
seguros por siniestros ocurridos en sus equipos médicos (incluidos en el rubro activos
fijos). El siniestro ocurrido se encuentra cubierto por la péliza de equipo electronico y se

espera que sea recuperado en el primer trimestre del afio 2009.
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NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS

Composicion al 31 de diciembre del 2008:

Saldo Adiciones Reclasifi- Saldo
Inicial caciones final
Equipo médico 2,248,274 2,248,274
Muebles y enseres 6,720 1,319 cememeeeee 8,039
Equipos de computo 3,936 1,475  ——eeee- 5,411
Equipo de oficina 1,246 1,246
Accesorios médicos - |11 J— 105
Otros activos (1) 765,617 765.617
3,025,793 2,899  -emeeeeee- 3,028,692
Depreciacion
Acumulada {349.157) (303.717)  cmmeemeeee (652.874)
TOTAL 2,676,636 (300,818) = -e-e-eeee- 2,375,818
Composicién al 31 de diciembre del 2007:
Saldo Adiciones Ventas Saldo
Inicial final
Equipo médico 2,245,560 2,714 o 2,248,274
Muebles y enseres 6,430 290 e 6,720
Equipos de computo 3,790 146 - 3,936
Equipo de oficina 926 320 B 1,246
Otros activos (1) 1.077.438 11.570 (323.391) 765.617
3,334,144 15,040 (323,391) 3,025,793
Depreciacion
Acumulada (69.902) (303.508) 24.253 (349.157)
TOTAL 3,264,242 (288,468)  (299,138) 2,676,636

(1)  Ver comentarios en el literal f) de la Nota 1.

NOTA 6 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Tasa de
depreciacion

10%
10%
33%
10%
10%

Tasa de
depreciaciéon

10%
10%
33%
10%

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo del rubro “inversiones a largo plazo” por
US/.600,000 corresponden a valores que Hospimagenes entregd a Tecocel en calidad de

aportes para futuras capitalizaciones.

Por su parte, Tecocel en calidad de compaiiia receptora de estas inversiones procederd a

efectuar el trdmite de incremento de capital durante el afo 2009.

Este proceso de

incremento de capital culminara con la entrega de los titulos acciones a Hospimagenes.
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2008 2007
E.O.A. Servicio S.A 171,616 28,990
Ecuador overseas S.A 25,903 9,250
Tecocel 40,298 76,221
Imavalle 8,396 24,254
Seguros Unidos S.A. 7,278 10,377
Hospiservicios e 10,000
Otros menores 1.875 5.555
Saldos 255,366 164,647
NOTA 8 - OBLIGACIONES LABORALES
Al 31 de diciembre del afio 2008
Saldo Adiciones Disminuciones Saldo
Inicial final
Sueldos y salarios 4,351 106,275 110,084 542
Beneficios legales (1) 2,496 11,011 11,262 2,245
Aportes al IESS (2) 5,348 20,028 19,492 5,884
Participacion laboral (3) 5022 ememeeee 5022 0 e
Otros beneficios (4) _  emeeemn 1.644 1644 cemeemen
Total 17,217 138,958 147,504 8,671
Al 31 de diciembre del afio 2007
Saldo Adiciones Disminuciones Salde
Inicial final
Sueldos y salarios 3,116 80,629 79,394 4,351
Beneficios legales (1) 3,086 9,063 9,653 2,496
Aportes al IESS (2) 1,631 13,847 10,130 5,348
Participacion laboral {(3) = —em-mm- 5022 e 5,022
Otros beneficios (4) 230 13,946 14,176 it
Total 8,063 122,507 113,353 17,217

(1) Incluye provisiones para el pago del décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldos y vacaciones

(2) Incluye provisiones para el pago de aportes y fondos de reserva al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social (IESS).
(3) Ver literal g) de la Nota 2

{4) Incluye provisiones para el pago de transporte, seguro médico y uniformes
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NOTA 9 - OBLIGACIONES .FiSCALES

Situacioén fiscal -

Con base en la opinion de sus asesores iegales, la administracion de la Compaiiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por fa legislacidn tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administraciéon
tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compaiiias para los tltimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 5 afios (contados desde la fecha
en que debio presentarse la declaracion de impuesto a la renta); por o tanto, a la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos si la Administracion Tributaria lo requiera, los
afios 2005, 2006, 2007 y 2008 podrian estar sujetas a posibles fiscalizaciones.

Crédito fiscal registrado

Composicion al 31 de diciembre del 2008:

Saldo Pagos Compensaciones Saldo
Inicial ‘ final
Crédito tributario de IVA
IVA crédito fiscal ~ eemeememe 2,421 2,109 312

Obligaciones fiscales registradas

Composicion al 31 de diciembre del 2008:

Saldo Adiciones Disminuciones Saldo
Imicial final
Obligaciones fiscales:
Retenciones en la fuente 970 8,614 7,138 2,446
Retenciones de IVA 3.358 44 3.401 1
Total 4,328 8,658 10,539 2,447

Composicidn al 31 de dic'embre del 2007:

Saldo Adiciones Disminuciones Saldo
Inicial final
QObligaciones fiscales:
Retenciones en la fuente 382 4,057 3,469 970
Retenciones de IVA 16 11 27 emmemee-
Retenciones de IVA _  eeememe- 3358 0 mememmee- 3.358
Total 398 7.426 3.496 4,328
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Conciliacién tributaria

Tal como se indica en el literal g) de la Nota 1, Hospimigenes se encuentra exenta del
pago de impuestos, tasas y contribuciones (incluyendo el impuesto a la renta).

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y
2007 con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compafiia tiene
capacidad para controlar a otra, o si puede ejercer una influencia importante sobre la otra
parte en la toma de decisiones financieras y operativas.

2008 2007

Honorarios profesionales a favor de (1)

Vallescan 237,943 144,547
Comisiones a favor de (2)

Hospivalle 320,693 = eeeeeeee-
Ventas efectuadas a (2)

Hospivalle e 726,961
(1) Ver literal ¢) de la Nota. |
{2) VerNota 2 y literal b) de la Nota 1
Composicion de los saldos:
Cuentas por pagar a partes vinculadas:

Vallescan 153,230 104,386
Pasivos a largo plazo:

Vallescan 663,785 615,791

Promotores 1,462,476 1,462,476

Walter Wrigth 581.831 663,785
Total 2,708,092 2,742,052

Los saldos por pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de corto y/o pago.
NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaitia al 31 de diciembre del 2008 y
2007 comprende 2000 acciones ordinarias de valor nominal US$/.1 cada una.
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NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (17 de
febrero del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la
Compatiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.



