iness

consulting group

ﬁ ; | INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

| A los sefiores Accionistas de HOSPIMAGENES S.A.
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127 e abril del 2007,

i 1. :Hemos auditado los balances generales adjuntos de Hospimagenes S.A. al 31 de diciembre

‘ del 2006 y 2005, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y

-de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son

. responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
. - una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

e oy g e s

2. . Nuestras auditorfas fucron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
- aceptadas en el Ecuador. Estas normas requicren que una auditoria sea disefiada y
" realizada para obtenmer certeza razonable de si los estados financieros no contienen
. exposiciones errbneas o inexactas de cardcter significativo. ' Una auditoria incluye el

e)tamen,abasedepmebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones

337732 1I3I23)D

‘(‘* gt tadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
e’h idad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos

quenuesn'amuixtorfapmveelmabaserazonablcpmexpresarunaopmxén

i ' 3. . Ennuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
‘ - en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de Hospimégenes S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, la evolucién de cuentas
patrimoniales y los cambios en los flujos de fondos por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador.

. e

s
i

' 4. Con fecha 12 de diciembre del 2005, Hospimagenes firmé un convenio con Tecocel
4 (compafifa propietaria del Hospital de los Valles) por medio del cual se delega a
. Hospimagenes: a) la administracion de los equipos médicos del Hospital de los Valles por
. el periodo de 10 afios, y, b)elmanejoyadmlmsuacxénpor 10 afios de los equipos médicos
- de imageneologia, rayos X, tomografia, resonancia magnética, desintometria, mamografia
'ypanorémncademaldcntro Con base en este convenio la Compafiia adquirié la totalidad
l de sus equipos médicos incluidos en el rubro “activos fijos”. Como resultado de este
! ) mezdo,ellw%delosmgremsdeﬂospmagenesdlmtedaﬂom%mﬂespondxemna
LI fservtc:osmédwosfactutadosaﬂospwalle (compaiifa administradora del Hospital de los
fValles), en consecuencia, las actividades de Hospimagenes y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con Hospivalle. Los estados
financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

£l Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 24295-033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121

i administracion@bcgdelecuador.com
: Casilla 1723230 - Quito -Ecuador
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Con fecha 6 de febrero del 2006, mediante Resolucién No.2006-07 del Consgcsqz’ ::
de Zonas Francas (CONAZOFRA) se resuelve registrar la calificacién de l#DecRe R 0@
S.A. como usuaria para establecerse en la Zona Franca Ho®ital®e 1R O®
Valles Tecocel S.A., la misma que gozaré de los beneficios constantes en la Ley de Zonas
Franeas y cumplird las obligaciones citadas en la mencionada Ley, asi como en los
convenios internacionales firmados por el pais. Con esta resolucién se faculta a la

: maﬁia Hospimagenes S.A. a prestar los siguientes servicios hospitalarios en la Zona
lfm rayos X, tomografias, resonancia magnética, densitometria, mamografia y
pmémnea dental, ultrasonido, angiografia, etc.

. Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No.494
‘(buplemento) el Decreto Ejecutivo No.2430 que reforma el Reglamento a la Ley de
(o RégmenTn’btmnoIntemoencumtoalos precios de transferencia de bienes y servicios
~ cfwh:adosmtepmtcsmcdadasoen&epmtesdondescmmwnculamémEstas
~ - seformas, aplicables desde el ejercicio fiscal 2005, permiten que la Administracién
(‘ : Tributaria regule la base imponible sujeta al cilculo del impuesto a la renta st los precios
: detransfaenmdeb!encsyserwmosmcumplenelpnnclpmdeplenacomnetencl& El
e~ principio de plena competencia establece que los precies de bienes y servicios fijados entre
~ 'f.Mﬂncu!mdebenserszmdmalospreclosdebxenesyserwclosﬁjadosenn'epanes
b i
~
~
~
-
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.- novinculadas. A la fecha de emision del presente informe: i) la’Administracién Tributaria
. m ha emitido resoluciones aclaratorias sobre ciertos conceptos contenidos en estas

as tributarias, ii) la Administracién de la compafiia no ha definido una politica de

':'ﬁjw&demwspamhmmpmdemcmyservxcxosapartesvmculadas,y,m)la

stracién de la compaifiia no ha establecido los efectos que podrian existir en sus

esﬁosﬁnmcwmsfﬂmosdenvadodelaaphcaméndeesﬁmfomaﬁbﬁanahsesmdos
wancieros adjuatos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

T f-?,{i‘&;esnomfemesoixeelmphmlentoporpaﬁedclacompaﬂmsobreladetammacaény
i - pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y
_suRegla_maﬁosemnméporseparado

x e

- . BegBusiness Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
¥ v, el Ecander Cia, Ltda. Secie Divisién de Auditoria
BITEE - Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
: ‘ExmlosNo. SCRNAE-376 No.25987
El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuadorcom -
Casilla 1723230 - Quito-Ecuador
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HOSPIMAGENES S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo
Cuentas por cobrar a partes vinculadas
Clientes
Cuentas por cobrar a partes vinculadas
Anticipo a proveedores
Impucstos anticipados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FUOS
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

Nota: 2006 2005
15.948 1.517
162315 2.190
2 153.152 -
3 2.902 -
255 -
6.006 -
- 2190
19.075 -
197.338 ' - 3.707
3 3264242 2344825
1.273 514
3.462.853 2.349.046
—-‘———-——""
/o k™S

Doctor Juar. Carlos Guerra
Gerente General

Y

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Proveedores
Cuentas por pagar a partes vinculadas
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Obligaciones fiscales
TOTAL PASIVO

PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 9y 10

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

- (/Z'

C.P.A. Nancy Vega
Contadora General

8

2006 2005
- 8.206
905.707 24.236
864.628 24.236
41.079 -
8.063 -
398 259
914.168 32.701
2.061.196 1.815.247
487.489 501.098
3.462.853

2.349.046
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- Utilidad (Pérdida) Neta por accién

HOSPIMAGENES S.A. _
ESTADO DE RESULTADOS -
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por servicios prestados 2
Gastos operativos
Utilidad operacional

‘ Oﬁosegesdsnetosdeo&osingresos

 Utilidad (Pérdida) Neta

: : N\imuode acciones ordinarias en circulacién

S

2006 2008
250.338 _ -
-263.091 -902
-12.753 -902
-856 -
~13.609 -902
2.000 2.000
46,80450 -0,45100

‘Doctor Juan Caiilos Guerra C.P.A. Nancy Vega
Gerente General Contadora General
¢




HOSPIMAGENES S.A. .

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Apnrtu pars
futuras Resultados Resultados

Capital - ecapitalizaciones acumaldos  del ejercicio Total
Capital social inicial incluido en la escritura de constitucion de la
compaftfa que fue inscrita en el Registro Mercantil el 24 de
mayo del 2005 2.000 2.000
Aportes para futuras capitalizaciones aprobadas en el Acta de ‘ -
Junta General de Accioni del 16 de diciembre del 2005 500.000 500.000
Pérdida neta del ejercicio -902 -902
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 2.000 560.000 -902 501.098
Transferencia de los resultados del 2005 a la cuenta resultados
acumulados -902 902
Pérdida neta del ejercicio -13.609 -13.609
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 i 2.000 500000 | 5027 13609 87489

R Y

Doctor Juan Carlos Guerra C.I'"A. Nancy Vega
Gerente General Contadora General
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HOSPIMAGENES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo provisto de clientes
Efectivo proveniente de proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por obligaciones fiscales
Efectivo, neto provisto de (pagado) de partes vinculadas
Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de Ias actividades de inversién:
Adiciones de activos fijos
Adiciones de cargos diferidos -

- Efectivo neto provisto (utilizade) por (cn) las actividades de financiamiento

3

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
- -Adiciones de obligaciones financicras
Adiciones de pasivos a largo plazo
~ Capital social inicial

‘Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento
Fllljos de efectivo netos del afio E ' .
- Efectivo y e;lnivaknm de efectivo al inicio del afio

 Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

..//é’fW
Doctor Juan Carlos Guerrd~
Gerente General

2006 2005
99.376 (2.190)
654.322 23.612
-(16.426) -
(7.393) 19)
38177 -
(856) -
"~ 767.200 21.403
989319  -2.344.825
-1.193 514
(990.512)  (2.345.339)
-8.206 8.206
245.949 1.815.247
- 2.000
- 500.000
237.743 2.325.453
14.4°1 1.517
1.517 -
15.948 1.517
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HOSPIMAGENES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: COMPROBACION

. PORLOS ANOS TERMINADOS E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

2006 2005
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad/Pérdida neta del afio (13.609) (902)
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo: :
Depreciacion de activos fijos 69.902 -
Amortizacién de cargos diferidos 434 -
Cambios en activos y pasivos:
Cueatas por cobrar (160.125) (2.190)
Inventarios (19.075) -
Cuentas por pagar a proveedores 881.471 24.236
Obligaciones laborales . 8.063 -
Obligaciones fiscales 139 259
" Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 767.200 21.403
N tl . [PINRE B | IR B 20T
) B ¥
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

Délares estadounidenses.

Hospimagenes S. A.

Hospivalles S.A.

Walter Wright Durén Ballén (25%), Multibusiness (25%),
Fernando Jaramillo Ribadeneira (16,6%), Francisco Lépez
Visconez (16,7%) y Francisco Cruz Espinosa (16,7%).

. Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles

Vallescan Cia. Ltda.
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HOSPIMAGENES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

Censtitucién y Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 24 de mayo del 2005 (fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil). Su objeto social incluye principalmente las siguientes actividades:

a. Desarrollo, manejo, administracién y comercializaciéon de todas las actividades
: rdacmadasmnlapmvméndcserwmosdcmgcnologm y ramas afines de la

b.. Importacién, exportacién, compra, venta, arrendamiento, comercializacion,

: 7iiTMSsA.

.- -distribucién y representacion de insumos, producto y otros que tengan relacién con su
~ objeto social.

,Ac.} Participar en la creacién, desarrollo, manejo, admxmslramén, representacién y

oonstmnrscenuszmodezonasfrancas

acibn deﬂospamageneseomousmmdelalomquHospmldelosVaﬂes

. -{‘;Con fecha 6 de febrero del 2006, mediante Resolucion No.2006-07 del Consejo Nacional
de Zonas Francas (CONAZOQFRA), se resuelve registrar la calificacién de la empresa

" Hospimagenes S.A. como usuaria para establecerse en la Zona Franca Hospital de los
- Valles Tecocel S.A., la misma que gozard de los beneficios constantes en la Lev.de Zonas

- Francas y cumplird las obligaciones citadas en la mencionada Ley, asi como en los

"mnvemosmtmmnal&sﬁmadosporelpai&ConeMnmmluménsefacuhaala

compafiia Hospimagenes a prestar los siguientes servicios hospitalarios en la Zona Franca:
rayos X, tomografias, resonancia magnética, densitometria, mamografia y panordmica
dental, ultrasonido, angiografia, etc.

Convenio con Hospivalle

Con fecha 12 de diciembre del 2005, Hospimagenes firmé un convenio con Tecocel

- (compafila propictaria del Hospital de los Valles) por medio del cual se delega a

Hupinqgues a) 1a administracién de los equipos médicos del Hospital de los Valles por
alpmododewaﬂes,y,b)eimanejayadmzmsuaménporlOaﬂosdeloseqmposmédwos
de imageneologia, rayos X, tomografia, resonancia magnética, desintometrfa, mamografia
y panorémica dental dentro. Con base en este convenio la Compafifa adquiri6 la totalidad
de sus equipos médicos incluidos en el rubro “activos fijos”. Como resultado de este
acuerdo, €l 100% de los ingresos de Hospimagenes durante el afio 2006 correspondieron a
servicios médicos facturados a Hospivalle (compaiiia administradora del Hospital de Ios
Valles); en consecuencia, las actividades de Hospimagenes y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con Hospivalle. Los estados
financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.




| d) Mm& de venta de activos fijos

g Con fecha 11 de diciembre del 2006, Hospimagenes firmé varios contratos por medio de
i loscuales se comprometi6 a vender los siguientes activos fijos:

Cardiovalles S.A. 537,253
Inmavalle S.A. 313,996
i Ecocardios S.A. 123,451
T Hospieco S.A. 73,100
’ Tecocel 29.638

Total 1,077,438

_ Segun Ios refetidos contratos, la venta de los activos fijos se efectnard cuando las
; fas beneficiarias obtengan la calificacion de “usuarias™ de la Zona Franca Hospital
: :&:iﬁsVa&sTecocelS.A 1o cual se prevé ocurrird durante el afio 2007.

o A T AN i B St B s

estos antecedentes, la administraci6n de la compaiiia decldlé no depreciar los activos
que set&wmsfendos durante el afio 2007

I

Ry S
%353

-RESE%!EN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

g

. Jekseshdosﬁnlmeros-

: Los estados ﬁnanc:ems han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
. Contabilidad (NEC) y estén basados en ¢l costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
- expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en ia
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en este
I proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
B !;i L) l .5 . :

b Hngresos—
2 .;,ésmwdehCompaﬁasemowncuando se han prestado los servicios médicos.

FEIFFIRIIIINN

OO

PR

avpme

'jc) li.,i“ L

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para insumos médicos utilizando
€l método promedio simple para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Los
saldos de los inventarios no exceden su valor de mercado.

»!
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Activos fijos

[Los activos fijos se muestran al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; Los
acuwsﬁ;os que han sido prometidos en venta (Ver comentarios adicionales en el literal ¢)
‘de 1a Nota 1) no estén sujetos a depreciacién. El monto neto de los activos fijos no excede

' 'su valor de utilizacién econémica.

EI valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos veﬁdidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

- Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. La
- depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, uti:icando tasas
' gue se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Wtil
- estimada, siguiendo ¢l método de la linea recta.

08 gastosmcmxdoscon anterioridad a la puesta en marcha de las operaciones de la
¥ a se muestran al costo histérico, menos la amortizacién acumulada, calculada a

n de los trabajadores en las utilidades —

H 15% de 1a utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
. laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se
- - devenga con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuestoala mta -
Con fecha 6 de febrero del 2006, mediante Resolucién No.2006-07 del Consejo Nacional

 de Zonas Francas (CONAZOQOFRA), se resuelve registrar la calificacion de la empresa

Hospimagenes. como usuaria para establecerse en la Zona Franca Hospital de los Valles
Tecocel S.A., 1a misma que gozard de los beneficios constantes.en la Ley de Zonas Francas

_y cumpliri las obligaciones citadas en la mencionada Ley, asi como en los convenios
- internacionales firmados por el pais. Con base en esta Resolucién y la legislacion
ﬁmvigmeenel&uador, Heospimagenes se encuentra exenta del pago del impuesto

I

plarenta. Ver comentarios adicionales en la Nota 1, literal b).

H oy

Lo

De acuerdo con 1a legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.




i) Utilidad por accién

La compafiia muestra la utilidad por accién segiin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accién™. Seglin este pronunciamiento, las utilidades por accién se
dcbencalcnlardiﬁdiendolautiﬁdadopérdidanemdel periodo atribuible a los accionistas
ordinarios pataelmimeropmmedlopondexadodcmomordmanasenumﬂamén
durante €l periodo.

o ) e Ay BRI ¢ P g i o,
5 4 Pl - i il R
e N - D . o N

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
.dﬁ;m&sdealgmosmdehahermbido el capital por dichas acciones. Sin embargo,

pmpmpéslmsdeedculmelpmmedtopondemdodelmmemdeaccwncsoommes
: lasmoommwsoncons:demdasugentﬁdesdciafechamlacualse

' fmnzéelapom& capital.
tﬁ_(mxz-- JINGRESOS Y CUENTAS POR COBRAR

I LG s
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al 31 de diciembre del 2006:

Ingresos cuentas por
Sy . *  cobrar
'Hospivalles 250,338 153,152

. Nota: Ver comentarios adicionales en ef [iteral c) de Ia Nota 1.

sicién al 31 de diciembre del 2006:
Saldo Adiciones - Reclasifi- Saldo Tasa de

caciones final depreciacién

Equipo médico
. Muebles y enseres

753,900 1,491,660 2,245,560 10%
5,904 526 6430 10%
" .1 Equipos de computo 3,790 3,790 33%
o Equipo de oficina 926 — 926 10%
' " Otros activos (1) 1,077,438 1,077,438
Altivo en trénsito 2344825 224799  (2,569.624)  ——--emoe—e-
: 2,344 825 989,319 3,334,144

Acemulada — (69.902) e . (69.902)

I

o

5 FFEFIFFIFII I REEEFII

g ‘ TOTAL ' 2,344,825 919,417  E— 3,264,242

Composicién al 31 de diciembre del 2005:

b . Saldo Adiciones Reclasifi- Saldo Tasa de
o ' Inicial caciones final depreciacién

Activo en trénsito —

2,344,825

(1)  Ver comentarios en el literal d) de 1a Nota 1.
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é NOTA 4 - OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO
| Composici6n al 31 de diciembre del 2005:
i |
_3. Sobrogiros bencari
‘1 Banco del Pichincha 8206
l, Tota] ebligaciones financieras corto plazo 8,206
NOTA 5 - CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Tecocel 753,740 —
o~ ~ E.O.A. Servicio S.A : 47,776 ——
P | Seguros Unidos 24,510 e
y ¥ - Ecuador overseas 23,948 -
Otros menores. _14.654 24.236 .
- Saldos 864,628 24235
' NGTA 6- IM?UESTO ALA RENTA -~

: mncas (CQNAZOFRA), se resuelve registrar la cahﬁcaclén de la empresa
mes. cOmMO usuaria para establecerse en la Zona Franca Hospital de los Valles
g ,,mmgwgowédelosbeneﬁclosconstantesenlaLeydeZonasFrancas
apliri las. obligaciones citadas en la mencionada Ley, asi como en los convenios
firmados por el pais. Con base en esta Resolucién y la legislacion
TR aria vigente en el Ecuador, Hospimsgenes se encuentra exenta del pago del impuesto
g b'a ‘mVﬁMmosadmmnal&senlaNotal literal b).

:
L

~ |

~ Situscién fiscal

-~ La administracién de la compafiia, amparada en el criterio de sus asesores tributarios
L estima que ha cumplido con sus obligaciones fiscales a cabalidad. El Servicio de Rentas
C‘ - huemas,antemaevenumirewmonﬁsc&podnammmmdumnlosmtenosemmdos
e por la administracién de la compafifa o de sus asesores tributarios.

~ i Losﬁos,2006y2005 afm estin sujetos a una posible fiscalizacién.

~ ' NOTA7-PROVISIONES

~ . Al 31 dediciembrgdclaﬁoZM
é" G T Inicial final
sfﬂ | Taborales (1) 24,489 16,426 8,063
‘fiscales (2) 259 1,526 1,387 398
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Al 31 de diciembre del afio 2005

Saldo Adiciones Disminuciones Saldo
Inicial final

hgacloneslabm!cs(l) ——— ——————- —— ——-
Ilgaciones fiscales (2) e 278 19 259

l‘~_

(.’I) Imlnye provisiones para el pago de sueldos y salarios, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,

aportes patronales y personales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), fondo de reserva,
entte otros.

|

-(2) hcmprovhiomspmelpagodelmmdvaloragwgadom&pmpagar retenciones en la
o Mefectmdasalpemonalyalosproveedoresdeblenesyserwclos,y,retencxonesdellmpuestoal

~ valor agregado (IVA).
7N0TA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El&gmm%mreﬂmmdehsptmmpalesmcmmr@dmdasdmameel2006y

2005 con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compafiia tiene

pmcmimhraoﬂa,osnpudeqemerunamﬂuenexamponamesobmlaotra

2006 2005

—— 300,000
——- 200,000

50,765 R—

: .(I)Medmeﬁcmdehm(imaldeAccxomstasoelebmdaelSdenmxodelZOOGseesmblecenhonoranos
~ 'maédicos & favor de Vallescan equivalente al 20% de los ingresos registrados por Hospimagenes

omposk de los saldos: : 2006 2005

‘Gmaspnrcohm'apmesvmﬂadas
_ Vallescan 800

" Prometeres 1,726 —_—
" Otros menores . 376 ————ee
Total 2,902 —_—

‘Cuentas por pagar a partes vinculadas:
Vallescan 41,079

Pasivos a largo plazo:

Vallescan v 601,860 577,913
Promotores 1,458,436 1237334
Walter Wrigth 900 S

 Total 2,061,196 1,815,247




Los saldos por pagar a compaifiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tlenenplazosdeﬁmdosdccortoy/opago

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No.494
(smlaaate) el Decreto Ejecutivo No.2430 que reforma el Reglamento a la Ley de
G Régtmen'l‘n’btﬁumfntemoencuantoalosprecmsdeu‘ansfmncmdcbmnesyservmos
~ efectuados entre partes vinculadas o entre partes donde se presuma vinculacién. Estas
x reformas, aplicables desde el ejercicio fiscal 2005, permiten que la Administracién

-~
~
: o - Tributaria regule la base imponible sujeta al calculo del impuesto a la renta si los precios

co de transferencia de bienes y servicios no cumplen el principio de plena competencia. El
’l b principio de plena competencia establece que los precios de bienes y servicios fijados entre
o~ partes vinculadas deben ser similares a los precios de bienes y servicios fijados c.itre partes
f.. ; ' mm.Ahfechndeaﬁdénddminfmi)hAdmimmmTﬁbumﬁa
- no ha emitido resoluciones aclaratorias sobre ciertos conceptos contenidos en estas
. reformas tributarias, ii) la Administracién de la compafifa no ha definido una politica de
’:’ fijacién de precios para la compra de bienes y servicios a partes vinculadas, y, iii) la
o ;Adﬁsﬁméndeiammpaﬂiamhamﬂbiwdohsefmtesqmpodﬁanemsﬂrenms
~ ? los financieros faturos derivado de la aplicacion de esta reforma tributaria. Los estados
pu adjimtosdebenserieidosconsxde:mdoestacmmsmnm

’}"A? CAPITAL SOCIAL

mtenzado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 y.
mmndeZOOOmomordmmasdevalornommalUSﬂlmdam

. NGTA 10 - PGR’!‘ES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Hoqu:nes S.A.dec:dlcronreahzataportespmmcamtahmonesporelvalor
, . .de US$/500,000 mediante compensacién de pasivos. Derivado de esta decision,
.J.HuqnmigemsS.A.contahuhzémdébﬁadeUS&lSOGQﬂOmeimbmpaswnsalargo

gk

-

~ “

~ . Mediante Acta de Junta General del 16 de diciembre del 2005, los accionistas de
~

ﬁ

e~ . plazo con crédito al rubro Aportes Futuras Capitalizaciones.

‘ o 'NUTAII-EVENTOSSUBSECUENTES

 Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de
a!n}del(ZOO’l)nosepmdmemneventosque en la opinién de la administracion de la

e - ia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
ot .;baymxeveiadomlcswsmos.

d by
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consulting group

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
MULTIBUSINESS S.A.

. 27 de abril del 2007,

I HemOS auditado el balance general adjunto de Multibusiness S.A. al 31 de diciembre del
2006 ‘los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de

* efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de

" la:Administracién de la Compaififa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre

e ,estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

o

2 ~ No hemos auditado los estados financieros de Multibusiness S.A. al 31 de diciembre del
2005, cuyos estados financieros reflejan activos totales por US/.965,420, pasivos totales
- por US/.596,380 y patrimonio por US/.369,040. En cuanto al estado de resultados del afio
‘ comprendxdo entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2005 muestran ingresos totales de
US/.10,210, gastos operativos por US/.34,260 y otros ingresos por US/.2,750. Estos
- estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa.

3. Excepto por lo mencionado en el patrafo 5, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
. inormas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requleren que
- una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
- | financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una

: auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y

* - I revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
‘principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la

. Administracin, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base: razonable para expresar
una opinién.

4. Tal como se indica en el literal a) de la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

‘modificados por normas emitidas por la Superintendencia de Compaiiias relacionadas a la
consolidacién de los estados financieros.

E! Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito-Ecuador
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5. Al 31 de diciembre del 2006, Multibusiness S.A. registré en el rubro “dti@p@ a @ 8 ®
proveedores” el valor de US$/.226,142 correspondientes a anticipos entregad ’ fese
construccién de una residencia en el lote No.163 de la Urbanizacién R&cho an @00
. Frantisco. Sin embargo, segtn lo dispuesto en los contratos firmados con los proveedores,

" estos anticipos debieron liquidarse antes del cierre del afio 2006; la Administracién de

. Multlbusmess no ha liquidado los anticipos mencionados debido a que no cuenta con las

0 factutas de compra respectivas que cancelen estos pagos. La Administracién de

-+ Multibusiness estima que estos anticipos serdn liquidados durante el afio 2007 o cuando

s dlspgingan de la documentaci6n soporte respectiva.

”);'13 DS Hb R B N

2k S T 2
€N

Same

!

i 6. . El rubro “inversiones pennanen%es” al'31 de diciembre del 2006 muestra un saldo de
L US/.7,096,606. De acuerdo con principios contables generalmente aceptados en el
.  Ecuador, las “inversiones permanentes” significativas en compafifas asociadas se registran
y , inicialmente al costo y postcnormente se aumentan o disminuyen para reconocer la
T partmpacxén del inversionista en las variaciones patrimoniales de las compaiiias receptoras
" de las mvmlones (méwdu de participaciéon). Sin embs rante nuestrz.: revision
_ observamos que la Administracién de Multibusines: aplicé el “método de

. participacién” utilizando como base los estados financieros itados de las compaiiias
MR Tecocel y Inmoeq occlo (inversmnes que rep ¥ n«- el 956% del rubro “mversmnes

5 S0 50 i 5o

" informaron que ya han
- concluido-el: proceso de revisién de sus estados fi
Por lo tanto, no pudimos obtener evidencia

59999
R
£
EES
?,-

g
-,

T
s
3 [

P 2

pbies 7'acclones que el Ing. Miguel Barra\hlzo en :
. favor de Mu iusmess S.A ‘correspondientes al capital social de la compafifa Tecocel. |
~  Esta cesion se efectué el 3 de febrero del 2005 pero fue incluido en los registros contables 5
del afio 2006.

A

%

¥y }1)}331’) 32

L

; 8. ' La Compafifa adopt6, con efecto al 1 de enero del 2006, el método de participacién
0 patrimonial para valorar sus inversiones permanentes en compatfiias asociadas donde tiene
G influencia significativa. Hasta el cierre del periodo contable 2005, la Administracién de la
Compafiia no adopté una politica para la valoracién de estas inversiones. La
~ Administracién de la Compafiia considera que, por las caracteristicas de las inversiones
i permanentes que posee, el método de participacién patrimonial permite una medicién més
L f - razonable del rendimiento que generan estas inversiones. bio ‘de método representd
- un incremento la utilidad de los afios 2006 de US/.23,336 os de la aplicacion del ;

“método de participacién patrimonial correspondientes e diciembre del 2005 i

- ascendieron a US/.280,467 y fueron imputados a la cuen de afios anteriores.

£Y:

1]
e N El Nacional N39-66 y Ei Telégrafo
o Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
IR (593 9) 8501-210-(593 9) 7219-121
(" o administracion@bcgdelecuador.com
ol } . Casifla 1723230 - Quito -Ecuador
[
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Comb’$e méndibrfa’ én el parrafo 11 siguiente, previo al cierre de los estados finandki@: @ © @@
31 de diciembre del 2006, Multibusiness S.A. procedi6 a reversar US/.516,434 d@1#:8nta © €O
patrimonial “reserva de valuacién” con crédito al rubro “activos fijos”. Con esta*? eee
los saldos de los inmuebles de la Compatifa (incluidos en el rubro “activos Hjos”) se -
muestran por US/.8,299 lo cual representa el valor de costo histérico de estos activos.

. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2006 no incluyen los registros

; - contables necesarios para reflejar el valor revaluado de los referidos inmuebles.

10.. En nuestra opinién, excepto por los efectos que podrian existir derivados del asunto
_.... mencionado en el péarrafo 5, y de los efectos mencionados en los parrafos 6, 7, 8 y 9, los
© i estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
o importantes, la situacion financiera de Multibusiness S.A. al 31 de diciembre del 2006, los
.- resultados de sus operaciones, la evolucién de cuentas patrimoniales y los cambios en los
- flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios

- contables generalmente aceptados en el Ecuador.

11." Con fecha 18 de enero del 2007, la Superintendencia de Compafiias emiti6 el oiicio No.

.. SC.ICLCCP.07.0045 por medio del cual comunica a Multibusiness S.A. la existencia de

.-~ varias observaciones contables. La principal observacion contenida en este oficio indica

-~ que €l patrimonio de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005 incluye una reserva por

- i valuaci6n de inmuebles sin que se haya cumplido con las formalidades establecidas en las

- disposiciones - emitidas por la Superintendencia de Compafifas en la Resolucién

'No.00:Q.ICL.013. Con base en esta observacién de la Superintendencia de Compafiias,

‘Multibusiness S.A. procedi6 a reversar US/.516,434 de los registros efectuados en la

cuenth reserva por valuacién durante los afios 2004 y 2002. Esta reversion produjo una

‘disminucién por el mismo valor en los inmuebles de la Compafifa (incluidos en el rubro
activos fijos™).

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publico en el Registro Oficial No.494

(suplemento) el Decreto Ejecutivé No.2430 que reforma el Reglamento a la Ley de

. Régimen Tributario Interno en cuanto a los precios de transferencia de bienes y servicios

, efectuados entre partes vinculadas o entre partes donde se presuma vinculacion. Estas

reformas, aplicables desde el ejercicio fiscal 2005, permiten que la Administracién

- Tributaria regule la base imponible sujeta al célculo del impuesto a la renta si los precios

- de transferencia de bienes y servicios no cumplen el principio de plena competencia. El

principio de plena competencia establece que los precios de bienes y servicios fijados entre

partes vinculadas deben ser similares a los precios de bienes y servicios fijados entre partes

no vinculadas. A la fecha de emisién del presente informe: i) la Administracién Tributaria

no ha emitido resoluciones aclaratorias sobre ciertos conceptos contenidos en estas

reformas tributarias, ii) la Administracién de la compafiia no ha definido una politica de

. fijacién de precios para la compra de bienes y servicios a partes vinculadas, y, iii) la

. .-Administracién de la compaiifa no ha establecido los efectos que podrian existir en sus

. estados financieros futuros derivado de la aplicacién de esta reforma tributaria. Los estados
- financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210-(593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito-Ecuador
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- Nuéstto “iriforiné “§dbre los estados financieros adjuntos, ha sido preparado @h®@ & @@
exclusivo de los Directores y Accionistas de Multibusiness para que conozdn@®dre 18 @@
situaci6n financiera de dicha compaifa al 31 de diciembre del 2006 de conformyid®1 8P S ©®

base de contabilidad descrita en el literal a) de la Nota 2. También ha sido prepafado pdra su e

presentacién ante la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento de lo dispuesto en la

- Resolucién No.03.Q.ICL.002. Por lo tanto, el presente informe no podra ser utilizado por

b terceros sin que haya la firma de aceptacion expresa de los accionistas de la compaiiia y del

. socio principal de BcgBusiness Consulting Group del Ecuador Cia. Ltda.. .
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] BcgBusiness Consulting Group efferson Galarza Salazar
; del Ecuador Cia. Ltda. Socio Divisién de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
{ Externos No. SCRNAE-376 No.25987
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El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuadorcom
Casilla 1723230 - Quito -Ecuador
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MULTIBUSINESS

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
(Exprésado en délares estadounidenses)

Nota:
ACTIVO .
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo
Cuentas por cobrar
Partes vinculadas 9
Anticipo a proveedores 3
Impuestos anticipados 7
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES PERMANENTES 4
ACTIVOS FIJOS 5
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

2006 2005

4,599 6.548
352215 149.683
114.736 14.615
226.142 132,180
8452 2.888

2.885 -

1.935 .
358.749 156.231
" 7.096.606 213.100
374318 595.079
1.889 1.010
7.831.562 965.420

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
‘Documentos por pagar
Cuentas por pagar
Partes vinculadas
Otras cuentas por pagar
Obligaciones fiscales
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva de valuacion
Utilidades afios anteriores
Utilidad del ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota; 2006 2005

6 6.602.018 -
997.530 596216
9 941.321 579.396
56.209 16.820
7v8 5.805 164
7.605.353 596,380
226209 369.040
800 800
400 400
8.562 8.562
- 516434
123311 -135.856
93.136 -21.300
7.831.562 965.420

o u»‘ .

C.P.A. M6nica Tapia

Contadora General




MULTIBUSINESS

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

393995 ))) )

o

i Nota; 2006 2005
%'.L/ ; S - | Ingresos por servicios prestados 40.835 10.210
7 B Ingresos por venta de inmuebles 23.866

A .

{ o~ Total i .

. otal ingresos operativos 64.701 10.210

E ~ Gastos operativos ‘ -54.507 -34.260

: B  Utilidad operativa A 10.194 -24.050

e~ Otros ingresos 85.924 2.750

L~ Participacién en inversiones 23.336 -
h Utilidad en venta de acciones 37.301 -

i ‘Dividendos recibidos 25.267 2.750
~ Otros ingresos C20 -
ﬁ ; : %

4 f"* ; ‘Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion laboral 96.118 -21.300

TR R A

o~ - Imipuesto a la renta - 2.982 -

- Utilidad (perdida) neta 93.136 21300

~
~ Numero de acciones ordinarias en circulacién 800 800
~ .

f;‘ ' Utilidad (Pérdida) Neta por accién 116,42000 -26,62500
ﬁ .

ﬁ

~ % T N

~ S e, lancs

~ C.P.A. Mbénica Tapia
T Contadora General
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MULTIBUSINESS e
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en déiares id
RW- Reserva Reserva por Resultados Resuitados
Capital legal de capital valuscién  acumulades  del efercicio Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 ‘ 800 - 8.562 375.097 -164.568 29.112 249.003
Traslado de los resultados del afio 2004 a la cuenta resultados
acumulados 29.112 -29.112 -
Apropiacion para reserva legal 400 -400
Revalorizacion de activos fijos 141,337 141.337
Pérdida neta del ejercicio . -21.300 ~21.300
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 800 400 8.562 516.434 -135.856 -21.300 369.040
Traslado de los resultados del afio 2005 a la cuenta resultados
acumulados -21.300 21.300 -
Ajustes a los resultados de ejercicios anteriores 280.467 280.467
Reversion de la revalorizacion de terrenos -375.097 -375.097
Reversién de la revalorizacion de activos fijos -141.337 -141..337
Pérdida neta del ejercicio 93.136 93.136
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 800 400 ; 8.562 - 123.311 93.136 226,209

JNostiesn ‘;_:cﬁ-\z'
C.P.A. Ménica Tapia
Contadora General
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MULTIBUSINESS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expmado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
-Efectivo provisto de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones fiscales
Efectivo neto provistode (pagado) de partes vinculadas
Efectivo neto provistode (pagado) de otras cunetas por cobrar
Efectivo proveniente de la venta de acciones en asociadas
Efectivo proveniente de dividendos
‘Efectivo proveniente de otros ingresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
_*“Adiciones de inversiones permanentes
. Ajustes.a los afios anteriores por las inversiones permanentes
. Adiciones de propiedades y vehiculos
" Adiciones de cargos diferidos

,fu?ti‘v,o ue_to pl'(lvisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento

Flujode efecnvo delas actmdades de financiamiento:
Adxcnoncs dedocumcntos por pagar

fgcﬁyo neto_ proyisto (utiliudo) por (en) las actividades de financiamiento
-Flujos de efectivo netos del aiio

e : Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2006 2005
64.701 10210
(116202)  (149.529)
4.439 (1412)
261.804 210.986
(2.885) 5208
3730 )
25267 2.750
20 -
274,445 78213
-6.860.170 .
280.467 ;
-296.820 71181
-1.889 -1.010
“ (6.878.412) (72.191)
6.602.018 ;
6.602.018 -
(1.949) 6.022
6.548 526
459 6.548
————-——"—’

* -
Jb&és&lﬁ“_‘”

C.P.A. Ménica Tapia
Contadora General
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MULTIBUSINESS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
'\(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo provisto de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones fiscales

. Efectivo neto provistode (pagado) de partes vinculadas
Efectivo neto provistode (pagado) de otras cunetas por cobrar
Efectivo proveniente de la venta de acciones en asociadas
Efectivo proveniente de dividendos

" Efectivo proveniente de otros ingresos

: L Efepﬁi'p neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

2006

64.701
~(116.202)

4.439

261.804
(2.885)

37.301

25.267

20

2005

10210
(149.529)
(1.412)
210.986
5.208

2.750

274.445

[

g lopis._

C.P.A. Ménica Tapia
Contadora General
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MULTIBUSINESS S.A.

A "' NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

{31 DE DICIEMBRE DEL 2006
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ul Abreviaturas usadas:

e

USY/. - Délares estadounidenses.

-

_ Multibusiness - Multibusiness S. A. :
 Encargo fidaciario - Encargo Fiduciario “Hospital de los Valles”
Fideicomiso - Fideicomiso “Hospital de los Valles”
Inmoequinoccio Inmobiliaria Equinoccio S.A.
. - Tecocel - - Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles
q _Viviensa - Viviensa S.A.
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- MULTIBUSINESS
'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006
'NOTA 1 - OPERACIONES
) Constltuclén y Objeto social

N ' La Compaﬂia fue constituida el 28 de junio de 1999 (fecha de inscripcion en el Registro
t Mercantll) su objeto social es dedicarse entre otras a las siguientes actividades:

Asesoramiento empresarial, econdmico y técnico a instituciones y sociedades privadas y ptiblicas
La prestacién de servicios de administracién gerencial
La compra, venta, arrendamiento y administracién de bienes inmuebles, etc

S

f
E ;:
s

i Para el cumplimiento de su objeto, la Compafiia podré intervenir como socio en la
- formacién de toda clase de sociedades o compaiiias, aportar capital a las mismas o adquirir,
- tener'y poseer acciones, obligaciones o participaciones en otras compafifas

b) Oficlo No.SC JICIL.CCP.07.0045 emitido por la Supenntendencla de Compaﬁias

g ‘,}TCon fecha 18 de enero del 2007, la Supcnntcndcncla de Compafiias emiti6 el oﬁcno No.
-1 SC.JCL.CCP.07.0045 por medio del cual comunica a Multibusiness la existencia de varias
.~ observacionés contables. La principal observacién incluida en este oficio indica
- textualmente lo siguiente:

- “La cuenta reserva por valuacién representa la diferencia entre el valor de la escritura de
compm venta y el registro contable del edificio y departamentos en funcién del avalio
comercial que consta en la planilla de pago emitida por el Municipio de Quito; en el caso
+ de los!lotes de terreno en base al avaliio realizado por la compafifa Gridcon, sin observar las
dlsposmlones de la Resolucién No.00.Q.ICI1.013 del 11 de agosto del 2000 publicada en el
| Registro Oficial No.146 del 22 de agosto del 2000; por estas razones esta valuacién de los
R mmucbles debe ser reversada, adicionalmente la compafiia debcré ajustar los registros de
© -~ los inmuebles al valor que consta en la escritura de compra — ven

Con base en esta observaciéon de la Superintendencia de Compafiias, Multibusiness

SIS procedxé a reversar US/.516,434 de los registros efectuados en la cuenta reserva por

- valuacién durante los afios 2004 y 2002. Esta reversion produjo una disminucién de los

Pho - inmuebles de la Compafifa incluidos en el rubro “activos fijos’

Registro del 25% de las acciones en Tecocel

»
e

¢ ¢.1) Cesién de acciones

- Con fecha 3 de febrero del 2005, el Ing. Miguel Barra cedié a Multibusiness el 25% de las

4,000 acciones de la compaiiia Tecocel; con esta cesion, Multibusiness pasé a ser
o propletana de 1,000 acciones cuyo valor nominal por accién fue US/.1.
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D EFFIFY

Inversiones permanentes
Otros ingresos: Participacion en inversiones

Total débitos

Cuentas por pagar: vinculadas

ih Documentos por pagar: Ing. Miguel Barra
1 : Documentos por pagar: adquirentes

Total créditos

 adicionales en el literal c.3) de la Nota 1).

Capital inicial
: Incremento en la cuenta reserva por valuacion
; Aportes para futuras capitalizaciones
Pérdida del afio 2006
Otros
Total patrimonio

»

H

‘adicionales én el literal c.4) de 1a Nota 1)

o 6;3);Mjovimiento;s patrimoniales de Tecocel

i _ ¢.2) Efecto en los registros contables de Maultibusiness

' Derivado de la cesién del 25% de las acciones de Tecocel, la Compaiifa incorpord en sus
. estados financieros del afio 2006, los siguientes rubros:

6,567,979 (débito)
35,039 (débito)

6,603,018
1,000 (crédito)
655,854 (crédito)

5.946.164

6,603,018

_Estos registros contables fueron sustentados con los movimientos patrimoniales reportados
“por. Tecocel en sus estados financieros no auditados ni consolidados (Ver comentarios

/conpnuaclén, un resumen de estos movimientos patrimoniales y del 25% del valor
tnmomal proporcxonal establecido con base en el “método de participacion”:

25% del valor

Patrimonio patrimonial
Al 31/12/2006 proporcional
4,000 1,000 (1)
2,620,510 655,128 (1)
23,784,657 5,946,164 (2)
(140,155) (35,039) (3)
2.902 726 (1)

26,271,914 6,567,979 .

(1) Corresponde al valor establecido entre el ing. Miguel Barra y Multibusiness para transferir el 25% de
: las acciones de Tecocel en favor de Multibusiness

(2) Corresponde a los valores recibidos por Tecocel en calidad de aportes para futuras capitalizacnones 5
' estos aporte fueron registrados en favor de Multibusiness ain cuando los recursos provinieron de
terceras personas (adquirentes de las promesas de compra — venta de acciones de Tecocel (Ver
explicaciones adicionales en el literal c.4) de la Nota 1)). De esta forma, Multibusiness incrementa su
participacién en Tecocel con crédito a la cuenta de pasivo “documentos por pagar”. Estos pasivos seran
:liquidados cuando Multibusiness entregue las acciones que le corresponda a cada uno de los adquirentes
de las promesas de compra — venta; de esta forma se dard cumplimiento a las disposiciones establecidas
en ¢l contrato de constitucién del Encargo Fiduciario “Hospital de los Valles” (Ver explicaciones

o {3) Corresponde al 25% las pérdidas que Tecocel registré durante el afio 2006. Este valor fue registrado
., | comcargoa Ja cuenta de resultados “participacion sobre inversiones en compaiiias asociadas”
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c.4) Encargo Fiduciario “Hospital de los Valles”:

Con fecha 5 de septiembre del 2002 los accionistas de Tecocel constituyeron el Encargo
Fiduciario “Hospital de los Valles” y el Fideicomiso “Hospital de los Valles”.

! El contrato de constitucién del Encargo Fiduciario y sus modificaciones mencionan entre

ou'o$ los siguientes encargos:

. { Recibir las 4000 acciones de la compafiia Tecocel
- Entregar el dinero recaudado por ¢l Encargo a la compafiia Tecocel en calidad de aportes para futuras
: capitalizaciones de los actuales accionistas de la compaiiia.

+ . Vigilar que aproximadamente el 30% de los valores recaudados sirvan para la compra de dotacién de los
muebles, instrumental y equipos-del proyecto “Hospital de los Valles”, y, que el 70% restante se
transfiera al Fideicomiso “Hospital de los Valles” para la construccién, dotacién y equipamiento del
proyecto.

_*.Contratar los servicios de comercializacién de las promesas de compra — venta de acciones con la

‘compafiia Proinmobiliaria.
+ - Firmar promesas de compra - venta de acciones. Por medio de este documento, los actuales mpietarios
.de-las acciones de la compafifa Tecocel prometen capitalizar la compafiia y entregar acciones de dicha
-empresa por un valor equivalente al valor pagado por los adquirentes de estas promesas.

e Recibir las acciones provenientes de la capitalizacién de la compafifa Tecocel; suscribir contratos de

‘compra — venta con los adquirentes de las promesas que hayan cumplido con sus obligaciones asumidas,
"y, -suscribir las notas de cesién de acciones a favor de los benefigiarios de los contratos antes

- mencionados.

. Entregar en favor de los actuales accionistas de la compafiia Tecocel cualquier remanente generado en

't - cumplimiento del Encargo fiduciario “Hospital de los Valles”.

f Con?,ftr“ﬂ(:cﬁn de una casa en ¢l Rancho San Francisco

i’ Dixréxite el afio 2005, la compafifa inici6 la construccién de una residencia en el lote
~No.163 de la Urbanizacién Rancho San Francisco. Esta propiedad termin6 de construirse

en octubre del 2007.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros-

Excepto por lo mencionado en el pérrafo siguiente, los estados financieros md1v1duales han

“sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estin
~basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el
31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas enlaNEC 17.

Mediante Resolucién No.03. Q IC1.002 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en

: febrero del 2003, se establecen normas para la presentacién de los estados financieros

P vgconsol;dados Estas normas requieren que las compafifas deberdn presentar estados

. financieros individuales y adjuntarlos como informacién suplementaria de los estados
iﬁnancieros consolidados

|
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A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn
expresadas en dblares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la

_ valuamén de determinados activos y pasxvos y en la determinacién de los resultados, asi
" como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en este

-proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estlmados por la
Admmlsu'acnén

Ingresos —

" Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se prestan.

; ,Los ingresos por venta de mmuebles se reconocen con base en las escrituras pubhcas de
o venta debidamente inscritas en el Registro de la Propiedad.

" f' Los mgrcsos por rendimiento de las inversiones permanentes se reconocen de acuerdo a la
- politica mencionada en el literal c) de la Nota 2.

~ _ Inversiones permanentes —

inversiones permanentes” en compafiias subsidiarias y asociadas en las que no se

| ejerce influencia significativa se muestran al costo histérico el cual no excede los valores

jomales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

1

' . Segun se cxpone en el balance general, la Compafifa mantiene “inversiones permanentes”
; significativas en empresas subsidiarias y asociadas. Al aplicar el método de costo para

+ valuar las inversiones permanentes, la Compafifa reconoce en los resultados informados en

los estados financieros individuales (no consolidados) inicamente las utilidades generadas

~ por las subsidiarias cuando éstas son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en

s efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas

por el accionista solo cuando tales pérdidas reducen el valor patrimonial de la inversién por

‘debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la Compafia en las
-~ operaciones efectuadas con sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del afio.

2. Método del valor patrimonial proporcional

’ ‘Las inversiones permanentes en compaiifas subsidiarias y asociadas en las que se ejerce
' mﬂuencla significativa se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de

’iparucn

ién. Con base en dicho método, la participacion de la Compatiia en Ias ganancias

1o pér didas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, segin
il l nda, a los resultados del ejercicio.

' N ~
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_ d) Activos fijos

Los activos fijos se muestran al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el
monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

i *El valor de los activos y la depreciacioén acumulada de los elementos vendidos o retirados
| se ‘descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
|
: Losi gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. La
- depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
16 I que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
il 7 estimada, siguiendo el método de la linea recta.

R o oo TGS

_ Vajnaeién de activos fijos:

o
et

vt Como se menciona en el literal b) de la Nota 1, previo al cierre de los estados financieros

; { i, . al 31 de diciembre del 2006, Multibusiness S.A. procedié a reversar US/.516,434 de la

il 7 cuenta patrimonial “reserva de valuacién” con crédito al rubrg “activos fijos”. Con esta

o reversion, los saldos de los inmuebles de la Compaiifa (incluidos en el rubro “activos

' fijos”) se muestran por US/.8,299 lo cual representa el valor de costo histérico de estos

- activos.. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2006 no incluyen los
- registros contables necesarios para reflejar el valor revaluado de los referidos inmuebles.

k-

o 7 Catéos diferidos —

Los gastos incurridos con anterioridad a la puesta en marcha de las operaciones de la

‘ Compaﬂfa se muestran al costo hlsténco menos la amortizacién acumulada, calculada a
' unatasaanual del 20%.

&

Tmphesto a Ia renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la
base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

.~ Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% calculada sobre
" la base imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se reduce al 15% pata la base
L 1mpomble que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. La Compafiia

calcul6 la provision para impuesto a la renta del afio 2006 aplicando la tasa del 25% a la
base _impomble de dicho afio.




Reserva legal -

| Dc acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
: :‘50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribuciéon de
. 'dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

| Reserva por valuacién —

El saldo acreedor de la Reserva por valuacion podré capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de

i’ " Accionistas. Esta reserva no est4 disponible para distribucién de dividendos ni podrd

o
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utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compafifa. Ver comentario adicionales en el literal d) de la Nota 2.

~ Cambios contables -
' v;Vé_loraciévn de las inversiones permanentes

»Lé’ I:Compaﬂia adopt6, con efecto al 1 de enero del 2006, €l método de participacion
: pathmomal para valorar sus inversiones permanentes en compafiias asociadas donde tiene
‘influencia significativa. Hasta el cierre del periodo contable 2005, 1a Administracion de la
5C2;t;pama ‘no - adoptd una politica para la valoracién de estas inversiones. La

yinistracién de la Compafifa considera que, por las caracteristicas de las inversiones

'z_permanentes que posee, el método de participacién patrimonial permite una medicién mas
~razonable del rendimiento que generan estas inversiones. El cambio de método represent6
~‘un incremento la utilidad de los afios 2006 de US/.58,375; los efectos de la aplicacién del

‘método de participacién patrimonial correspondientes hasta el 31 de diciembre del 2005
ascendieron a US/.280,467 y fueron imputados a la cuenta resultados de afios anteriores.

Utilidad por accién

La compaiifa muestra la utilidad por accién segiin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accién”. Segin este pronunciamiento, las utilidades por accién se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del perfodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaci6n
durante el periodo. :

De jacuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo,
pa:E prepositos de calcular el promedio ponderado del ntmero de acciones comunes

; _v1éentes las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se

hé el aporte de capital.

L e S
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' NOTA 3 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2006, Multibusiness S.A. registr6 en el rubro “anticipos a

| proveedores™ el valor de US$/.226,142 correspondientes a anticipos entregados para la

construccién de una residencia en el lote No.163 de la Urbanizacién Rancho San

" Francisco. Sin embargo, segiin lo dispuesto en los contratos firmados con los proveedores,

estos anticipos debieron liquidarse antes del cierre del afio 2006; la Administracién de
Multibusiness no ha liquidado los anticipos mencionados debido a que no cuenta con las
facturas de compra respectivas que cancelen estos pagos. La Administracién de
Multibusiness estima que estos anticipos serdn liquidados durante el afio 2007 o cuando
dispongan de la documentacién soporte respectiva.

Del saldo del rubro anticipos a proveedores, US/.191,905 corresponden a anticipos
entregados a Segurvivienda (Ver comentarios adicionales en el literal d) de la Nota 1).

' NOTA 4 - INVERSIONES PERMANENTES

E - Composicién en délares estadounidenses al 31 de diciembre del 2006:

I Porcentaje de Valor Valor Valor Meétodo
ntidad _ participacién en  nominal  patrimonial " en libros de registro
Y : el capital proporcional contable
M
: 3 n asociadas
"Viviensa - 50% 2,100 128,316 128,316 VPP
7 lnmoeqninoccio 50% 10,000 100,302 100,302 VPP
‘Proinmobiliaria 50% 1,200 49,607 49,607 VPP
Proequinoccio 50% 400 26,728 26,728 VPP
Tradecozz 50% 200 1,642 1,642 VPP
Proparqueos 50% 200 emeemem e VPP
. Inmopalatina : 50% 200 —————- e - VPP
Emprocinema : 34% 272 40,775 40,775 VPP
Tecocel 25% 1,000 6,567,979 6,567,979 VPP
Samalimentos 22% 880 1,469 1,469 VPP
Seglqrvivienda 19,6% 786 12,445 12,445 VPP
Otras inversiones
i - Servanet 13% n/d ———— ——————- costo
_Astorgal ' 10% 3,000 n/d 3,000 costo
Homeresort 10% 520 n/d 520 costo
Land mi (2) 0,1% 147,823 n/d 147,823 costo
meicomuo Hit - (2) n/d n/d wvd - _16000 costo
Total 7,096,606

( 1) Como se menciona en los literals i) y ¢) de la Nota 2, la Compafifa adopté para el afio 2006 la aplicacién
del método de participacién para la valoracién de sus inversiones permanentes en compafifas asociadas
donde ejerce influencia significativa. Con base en esta politica, durante el afio 2006 registré ingresos
por US/.23,336 correspondientes a la participacién en las utilidades o perdidas de las compaififas
receptoras de estas inversiones

(2) Estas inversiones permanentes generaron dividendos durante el afio 2006 por US/25,267 (2005 —

US/.2,750).




S . Porcentaje de Valor Valor
A Entidad participacién en  nominal  patrimonial
b el capital proporcional
nversiones en adas
Viviensa 50% 2,100 131,945
Inmeéequinoccio 50% 10,000 103,896
50% 1,200 5,631
50% 400 29,780
50% 200 1,949
40% 800 n/d
34% 272 23,952
22% 880 1,690
19,6% 786 13,317
13% n/d n/d
. 0,1% 147,823 n/d
n/d 681 n/d
-+ Botrosa (3) n/d 8,518 n/d
" Fideicomiso Hit wd wd wd

o

Composicién en délares estadounidenses al 31 de diciembre del 2005:

Valor
en libros

2,100
44,318
(21,985)
400
200
800
12,443
468
786

548
147,823
681

- 8518

16.000

213,100

Método
de registro
contable

costo
VPP
VPP
costo
costo
costo

costo
costo

costo
costo
costo
costo
costo

H (3) :qu-&spondcn aacciones vendidas durante el afio 2006 que generaron una utilidad de US/.37,301

'NOTA 5- ACTIVOS FLJOS

- * Composicién al 31 de diciembre del 2006:

. Saldo Adiciones  Ventas/  Ajustes Saldo
i Inicial Retiros final
. Terrenos (1) 384,431 960 (3,846)  (375,097) 6,448
_ Edificios (1) 144,960 35,949 (37.380)  (141,337) 2,192
" Vehiculos 16,480 35,679 9273) — 42,886
* Proyecto en construccién _72,399 257,529 - 329,928
, 618270 330,117 (50,499)  (516,434) 381,454
" Depreciacion
Acumulada (23.191) (1147) 17202 o - (7.136)
~ TOTAL i 595079 328970  (33,297) (516,434) 374,318

Tasa de
deprec.

20% -




Composicién al 31 de diciembre del 2005:

A i ’ Saldo Adiciones Ventas/  Ajustes Saldo  Tasade
i ‘ Inicial Retiros final deprec.
byt o0 L Terénos (1) 383,831 600 384,431  —me-
‘Pl“ g - Edificios (1) 3,623 141,337 144,960 —
galb | Vehiculos 16,480 16,480 20%
IR - Equipos de computacién 618  —meeeee- 618) ——- .. 20%
,»‘: ~ Proyecto en construccién __1.200 71 199 72.399 ——
H I ‘ 405,752 71,799 (618) 141,337 618,270
? W Depreciacion
g Acumulada (15.940) (7.251) (23,191)
- TOTAL 389,812 64,548 (618) 141337 595,079

(1) Ver comentarios en Nota 2, literal d)

i NOTA 6 - DOCUMENTOS POR PAGAR

Ll E] saldo del rubro “documentos por pagar” al 31 de diciembre del 2006 por US/.6,602,018
E corvesponden a los valores recibidos por Tecocel en calidad* de aportes para futuras
. capitalizaciones; estos aporte fueron registrados en favor de Multibusiness ain cuando los
-recursos provinieron de terceras personas (adquirentes de las promesas de compra — venta
“de acciones de Tecocel (Ver explicaciones adicionales en el literal c.4) de la Nota 1)). De
esta fbrma, ‘Multibusiness incrementa su par’acnpaclén en Tecocel con crédito a la cuenta
de paswo “documentos por pagar”. Estos pasivos serdn liquidados cuando Multibusiness
ehtregue las acciones que le corresponda a cada uno de los adquirentes de las promesas de
| ‘compra — venta; de esta forma se dard cumplimiento a las disposiciones establecidas en el
~ contrato de constitucion del Encargo Fiduciario “Hospital de los Valles” (Ver
S explicaciones adicionales en el literal c.4) de la Nota 1)

 NOTA 7- IMPUESTOS
Situacién fiscal -

~ Con base en la opini6n de sus asesores legales, la administracién de la Compaiiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria

- vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria en una revision fiscal.

- La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar

.+ las operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de

_ presentaclén de las declaraciones de impuesto a la renta) o S afios (contados desde la fecha

- ' en que debi6 presentarse la declaracién de impuesto a la renta); por lo tanto, en caso de que

' 1  la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2004, 2005 y 2006 podrian estar sujetas a
- posibles fiscalizaciones.




Impuestos anticipados

Composicion: 2006 2005
rédito tributari r retenciones en la fuente
Afio 2004 15 15
Afio 2005 799 .......
Total 805 15
Retenciones compensadas con el impuesto a la renta por pagar:
Afio 2005 2,873 2,873
. " Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA) 4774 —
i Total impuestos (crédito tributario) 8,452 2,888
{ . Impuesto a la renta causado
IO RS B
s Composicién: 2006 2005
PR Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién laboral v 96,118 (21,300)
‘() 15% de participaci6n laboral
‘(<) Ingresos exentos (85,904) SR
(+) Gastos no deducibles 1716 684
Base imponible del impuesto a la renta - 11,930 20,616
Impuesto a la renta causado 2,982 R
 NOTA 8 - PROVISIONES
Al 31 de diciembre del afio 2006
Saldo Adiciones Disminuciones Saldo
Inicial final
o Provisién incobrables - —~ e e - -
¢ Obligaciones fiscales (1) 164 ) 7,568 1,927 5,805
-1 Al 31 de diciembre del afio 2005
T‘s ' s A .
. Saldo Adiciones Disminuciones Saldo
K Inicial final
Provisién incobrables BT — S —
Obligaciones fiscales (1) 5,767 7,079 12,682 164

(1) Incluye provisiones para el pago del impuesto a la renta de la compaiiia por US/.2,982 (2006), el
impuesto al valor agregado (IVA) por pagar, retenciones en la fuente efectuadas al personal y a los
proveedores de bienes y servicios, y, retenciones del impuesto al valor agregado (IVA).
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS -

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005,
expresadas en délares estadounidenses, con partes vinculadas. Se considera partes
vinculadas si una compaiiia tiene capacidad para controlar a otra, o si puede ejercer una
influencia importante sobre la otra parte en la toma de decisiones financieras y operativas.

2006 2005
Cesién del 25% de las acciones de Tecocel (1):
Miguel Barra 656,854 ——————-
Honorarios por gerencia administrativa:
Inmoequinoccio 36,000 mmmeeee
- ' Dividendos recibidos: ,
Fideicomiso Landuni: 19,900  —eeeeee -
Fideicomiso Hits ’ 5,000 2,750
Otros: 367 ———
Utilidad en venta de acciones:
Botrosa: ) 35,482 1 —eeeeeee
-~ Otros : _ 1,819 —
Utilidad (pérdida) por valor patrimonial proporcional: - .
_Proinmobiliaria: T 43,482 ——
- Emiprocinema: 27,023 R
 Tecocel: . (35,039)  —eeemeen
Otros menores: VR 1)) J—
(1) Ver comentarios adicionales en el literal c) de la Nota 1.
- Compeosicién de los saldos: 2006 2005
' es vi :
i Fide fipe del Pin 85,800 e -
. Samalimentos 14,255 14,255
i Inmeoequinoccio ’ 5111 ceereemn
© % Fospinsumos 5000 0 e
| Hospiclean 4210 e
! . Otros menores 360 360
. Total . 114,736 14,615
. Documentos por pagar a partes vinculadas:
Ing. Miguef Barra 656,854 oo
S POr pagar a partes vinculadas: .
Ing. Miguel Barra 515,082 574,375
Inmopalatina 188,449 ——
Proequinoccio 86,765 ER—
Proinmobiliaria 55,000 @ oo
_Ing. Estebén Barra 39,603 e
Tradecozz _ 35,505 PR
Ing. Ignacio Barra 15,269 e
Ing. José Barra — 5,021
Otros menores 5.648 JR—

i Total 941,321 579,396
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NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

Los saldos por pagar a compailias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de corto y/o pago. .

" Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publico en el Registro Oficial No.494
(suplemento) el Decreto Ejecutivo No.2430 que reforma el Reglamento a la Ley de

- Régimen Tributario Interno en cuanto a los precios de transferencia de bienes y servicios
efectuados entre partes vinculadas o entre partes donde se presuma vinculacién. Estas
reformas, aplicables desde el ejercicio fiscal 2005, permiten que la Administracién

. Tributaria regule la base unpomble sujeta al célculo del unpuesto a la renta si los precios

: ; de tthnsfercncxa de bienes y servicios no cumplen el principio de plena competencia. El

j‘ L prmcnplo de plena competencia establece que los precios de bienes y servicios fijados entre

partets vinculadas deben ser similares a los precios de bienes y servicios fijados entre partes
no vmculadas A la fecha de emision del presente informe: i) la Administracién Tributaria
! no ha emitido resoluciones aclaratorias sobre ciertos conceptos contenidos en estas
reformas tributarias, ii) la Administracién de la compaﬁfa no ha definido una politica de

l fijacién de precios para la compra de bienes y servicios a partes vinculadas, y, iii) la
- Administracién de la compafiia no ha establecido los efectos que podrian existir en sus
- ! estados financieros futuros derivado de la aplicaci6n de esta reforma tributaria. Los estados
' financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

nos

" .El capltal autonzado suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de dlclembre del 2006

‘comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal US$/.1 cada una.

NOTA 11 - AJUSTES A RESULTADOS DE ANOS ANTERIORES

La Compaftia adopt6, con efecto al 1 de enero del 2006, el método de participacién
patrlmomal para valorar sus inversiones permanentes en compafiias asociadas donde tiene
mﬂug cia significativa. Hasta el cierre del periodo contable 2005, la Administracién de la
' fa no adopté una politica para la valoracién de estas inversiones. La
A&Im nistracién de la Compaiifa considera que, por las caracteristicas de las inversiones
perm entes que posee, el método de part1c1pac16n patnmomal permite una medicién mas
L able del rendimiento que generan estas inversiones. El cambio de método represent6
" 'un'incremento la utilidad de los afios 2006 de US/.58,375; los efectos de la aplicacion del

- método de participacion patrimonial correspondientes hasta el 31 de diciembre del 2005

‘ascendieron a US/.280,467 y fueron imputados a la cuenta resultados de afios anteriores.

- NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de
abril del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
‘Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
‘hayan revelado en los mismos.
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