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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A lo s ac c i o n i st as de : 

H o s p i m a g e n e s S .A . 

16 de f e bre ro d e l 2018 

Opinión d e l audi t o r 

H e m o s audi t ado l o s e st ado s f i nanc i e ro s adjunt os d e H o sp i m ag e n e s S.A., q ue c o m p r e n d e n e l e st ado 

de situación f i nanc i e ra a l 31 d e d i c i e m br e d e l 2017 , y l o s c o r r e spo nd i e n t e s e st ado s d e re sul t ado s y 

o t ros re sul t ado s i n t e g ral e s, d e c am bi o s e n e l pat r i m o ni o y d e flujos d e e f e c t i v o po r e l año t e rm i nado 

e n d i c ha f e c ha, así c o m o l as no t as e x p l i c at i v as d e l o s e st ado s f i nanc i e ro s q ue i n c l uy e n un r e sum e n d e 

l as polít icas c o nt abl e s si gni f i c at i v as. 

E n nue st ra opinión, l o s e st ado s f incmc i e ros adjunt os p r e se n t an raz o nabl e m e nt e , e n t odos l o s aspe c t o s 

m at e r i al e s, l a posic ión f i nanc i e ra d e H o sp i m ag e n e s S.A. al 31 d e d i c i e m br e d e l 2017 , l o s re sul t ado s 

d e sus o pe rac i o ne s, l o s c am bi o s e n e l pat r i m o ni o y sus flujos d e e f e c t i v o po r e l año t e rm i nado e n e s a 

f e c ha, d e c o n f o rm i dad c o n l a v ersión c o m p l e t a d e l as No rm as I n t e rnac i o nal e s d e Información 

F i nanc i e r a - N I I F e m i t i das p o r e l Co n se j o d e No rm as I n t e rnac i o nal e s d e Co n t abi l i d ad ( lASB po r sus 

si g l as e n inglés). 

F undam e nt o s de l a opinión 

Nue st ra auditoría fue e f e c t uada d e ac ue r d o c o n No rm as I n t e rnac i o nal e s d e A ud i t o r i a - NI A . Nue st ras 

r e spo nsabi l i d ade s de ac ue r d o c o n d i c has no rm as se d e s c r i be n e n l a sección " R e sp o n sabi l i d ad e s d e l 

audi t o r e n re lac ión c o n l a auditoría d e lo s e st ado s f i nanc i e ro s" . 

Co n s i d e r am o s que l a e v i d e n c i a d e auditoría que h e m o s o bt e n i do e s suf i c i e nt e y ap r o p i ad a p a r a 

p ro po rc i o nar una base p ar a e x p r e sa r nue st ra opinión d e audi t o r i a. 

I n d e p e n d e n c i a 

So m o s i n d e p e n d i e n t e s d e H o sp i m ag e n e s S.A. d e ac ue rdo c o n e l Có d i go d e Ética p a r a P ro f e si o nal e s 

d e l a Co n t abi l i d ad d e l Co n se j o d e No rm as I n t e rnac i o nal e s d e Ética p ar a Co n t ad o r e s ( l ESBA po r sus 

si g l as e n inglés) y l as d i spo s i c i o ne s d e i n d e p e n d e n c i a d e l a Supe r i n t e nde nc i a d e Compañías, 

V a l o r e s y Se g uro s d e l Ec uad o r , y h e m o s c um pl i do l as demás r e sp o n sabi l i d ad e s d e ét ica d e 

c o n f o rm i dad c o n d i c ho Có di go . 

Párrafos ac l arat o r i o s: 

Si n c al i f i c ar nue st ra opinión, i n f o rm am o s que c o n f e c ha 12 d e d i c i e m br e d e l 2005, H o sp i m ag e n e s 

S.A. firmó un c o nv e n i o c o n e l Ho sp i t al d e l o s Va l l e s Ho de v a l l e s S.A. r e l ac i o n ad o c o n e l m ane j o y l a 

administración d e e q ui po s médicos d e imageno logía, r ay o s X , tomografía, r e so nanc i a magnét ica, 

de si nt o m e t r i a, m am o graf i a y panorámica de nt al . L as par t e s ac o rdar o n q ue e st e c o nv e rdo concluirá e l 

31 d e d i c i e m br e d e l 2021 . Po r lo tanto, i n f o rm am o s que lo s i n g r e so s o rd i nar i o s d e H o sp i m ag e n e s 

S.A. d e p e n d e n f undam e nt alm e nt e d e l as v i n c ul ac i o ne s y ac ue rdo s e x i st e nt e s c o n Ho sp i t al d e l o s 

V a l l e s Ho de v a l l e s S.A. L o s e st ado s f i nanc i e ro s adjunt os, d e be n s e r le ídos c o ns i d e rando e st a 

c i r c unst anc i a . 

Si n c al i f i c ar nue st ra opinión, i n f o rm am o s q ue e l l i t e ral b) d e l a No t a 2.3 i nc l uy e un r e sum e n d e lo s 

p r i nc i pa l e s e f e c t o s p ro v e n i e n t e s d e l a aplicación i n i c i a l d e " N I I F -9 : I nst rum e nt o s f i nanc i e ro s" y 

" NI I F -1 5 : I ng r e so s d e ac t i v i dade s o rd i nar i as p r o c e d e n t e s d e c o nt rat o s c o n c l i e n t e s " q ue f ue ro n 

i m p l e m e nt adas po r l a Administ ración d e l a Compañía e l 1 d e e n e r o d e l 2018 . L o s e f e c t os d e l a 

aplicación i n i c i a l no i n c l uy e n m o d i f i c ac i o ne s si gni f i c at i v as e n l a medic ión d e lo s ac t i v o s, pas i v o s , 

pat r i m o ni o , i ng r e so s y gast o s i nc lui do s e n l o s e st ado s f i nanc i e ro s adjunt os, po r lo tanto , no se 

r e c o n o c i e r o n ajust e s a l as c ue nt as pat r i m o ni al e s d e r i v ado d e l p r o c e so d e i m p l e m e n t ac i o n d e e st as 

n ue v as no rm as. L o s e st ado s fiTianr-iarr^o ar i jnnt r^g H^T-»=>n gtar If^íHofi r n n g i H A r a n r i n p s t a c i r c unst anc i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l o s ac c i o n i st as de : 

H o s p i m a g e n e s S.A . 

16 d e f e bre ro d e l 2018 

L a Compañía r e a l i z a sus o pe rac i o ne s e n un ent o rno económico q ue s e h a de t e r i o rado d e s d e e l 

se g un d o se m e s t r e d e l año 2015 . En t r e l o s p r i n c i pa l e s f ac t o re s q ue c o n t r i buy e ro n al de t e r i o ro d e l a 

economía e c uat o r i ana fue ron: i ) l a caída d e l o s p r e c i o s d e l pe t ró leo y o t ras m at e r i as p r i m as e n e l 

m e r c ad o i n t e rnac i o nal p ro v o c ado po r l a c r i s i s económica m und i a l q ue afectó a m uc h o s d e lo s países 

i m po r t ado re s de pro duc t o s e c uat o r i ano s, ü) e l f o rt al e c i m i e nt o d e l dó lar e s t ado un i de nse q ue 

encarec ió l o s p r e c i o s d e l o s pro duc t o s e c uat o r i ano s d e exportación, i i i ) l as r e s t r i c c i o ne s a l as 

i m po r t ac i o ne s a t ravés d e sa l v ag uardas y d e r e c h o s aranc e l ar i o s o r i e nt ado s a p ro t e g e r l a ba l anz a 

c o m e r c i a l , i v ) l as pé rdidas económicas si gni f i c at i v as p r o duc i das po r e l t e rre m o t o o c ur r i do e n l a 

p ro v i nc i a d e M anabi e n e l m e s d e abr i l d e l 2016, v ) l a i ne st abi l i dad d e l m ar c o l e g a l e c uat o r i ano q ue 

de sf av o re c e a l a inversión e x t ran j e ra y l o c al , v i ) l o s re t raso s e n lo s pag o s d e l as e n t i dade s d e l se c t o r 

público a sus p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y se r v i c i o s p ro v e n i e n t e s d e l se c t o r p r i v ado , y , v i i ) l a e s c a s e s d e 

fuent es de f i nanc i am i e nt o y /o al t as t asas d e interés p ar a o bt e ne r r e c ur so s m o ne t ar i o s. 

L a Administ ración d e l a Compañía i nf o rma q ue no c ue nt a c o n t odos l o s e l e m e nt o s q ue pe rm i t an 

p r e v e r r az o nabl e m e nt e l a evolución fiitura d e l a situación f i nanc i e ra m e n c i o n ad a e n e l párrafo 

ant e ri o r, a p e sa r de q ue durant e e l se g undo se m e st r e d e l año 2017 se h an m ani f e st ado f ac t o re s 

po si t i v o s c o m o l a recuperac ión p ar c i a l d e l o s p r e c i o s d e l pe t ró leo y e l de bi l i t am i e nt o d e l dó lar 

e st ado un i de nse s e n lo s m e r c ad o s i n t e rnac i o nal e s. L o s e st ado s f i nanc i e ro s adjunt os d e b e n s e r le ídos 

c o ns i d e rando e st a c i r c unst anc i a . 

Información p r e se n t ada e n adición a lo s e st ado s f i nanc i e ro s • 

L a Administ ración d e l a Compañia e s r e sp o n sabl e po r l a preparac ión d e información ad i c i o nal , l a 

c ual c o m p r e n d e e l i nf o rme anual d e l o s A dm i n i s t r ado r e s q ue fue o bt e n i do ant e s d e l a f e c ha d e 

nue st ro i nf o rme d e auditoría. Nue st ra opinión so br e l o s e st ado s f i nanc i e ro s d e l a Compañía, no 

i nc l uy e d i c h a información y no e x p r e sam o s n i ng una f o rma d e ase g uram i e n t o o conclusión so br e l a 

m i sm a. 

E n conexión c o n l a audi t o r i a d e l o s e st ado s f i nanc i e ro s, nue st ra r e sp o n sabi l i d ad e s l e e r e l i nf o rm e 

anual d e l o s A dm i n i s t rado re s , y a l hac e r l o , c o ns i de rar s i e st a información c o nt i e ne i nc o nsi s t e nc i as 

m at e r i a l e s e n re lac ión c o n lo s e st ado s financieros o c o n nue st ro c o no c i m i e nt o o bt e n i do durant e l a 

auditoría, o s i d e o t ra f o rma parecería e st ar m at e r i a l m e nt e i nc o r r e c t a . 

Sí, basad o s e n e l t rabajo q ue h e m o s e f e c t uado , c o nc l ui m o s q ue e x i s t e n i nc o nsi s t e nc i as m at e r i a l e s d e 

e st a información, t e ne m o s l a obl i gac ión d e r e po r t ar d i c h o asunt o . No t e ne m o s nada q ue re po r t ar e n 

relación a e st a información. 

R e spo nsabi l i dade s d e l a Administ ración d e l a Compañía e n re lac ión a l o s e st ado s financieros: 

L a Administ ración d e l a Compañia e s r e sp o n sabl e po r l a preparac ión y presentac ión raz o nabl e d e 

l o s e st ado s f i nanc i e ro s adjunt os de c o n f o rm i dad c o n l as No rm as I n t e rnac i o nal e s d e Información 

F i n an c i e r a - NI I F , e m i t i das p o r e l Co n se j o d e No rm as I n t e rnac i o nal e s d e Co n t abi l i d ad ( lASB po r sus 

si g l as e n inglés), y d e l c o nt ro l i nt e rno de t e rm i nado po r l a Administ ración c o m o n e c e sar i o p a r a 

pe rm i t i r l a preparac ión d e e st ado s f i nanc i e ro s l i br e s d e e r r o r e s m at e r i a l e s, d e bi do a f raude o e r ro r . 

E n l a preparac ión d e lo s e st ado s f i nanc i e ro s, l a Administ ración e s r e sp o n sabl e d e e v a l uar l a 

c ap ac i d ad d e l a Compañía p ar a c o nt i nuar c o m o ne g o c i o e n m ar c h a , r e v e l ando , se gún c o r r e sp o n d a , 

los asunt o s r e l ac i o nado s c o n ne g o c i o e n m ar c h a y e l uso d e l a base c o n t abl e d e n e g o c i o e n m ar c h a , 

a m e n o s q ue l a Administ ración t e nga l a intención d e l i qui dar l a Compañía o c e sa r sus o pe rac i o ne s , o 

bi e n , no t e nga o t ra al t e rnat i v a re al i st a q ue hac e r l o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Av. Diego de Almagro Edf. Almagro Plaza of 810 

Telfs.: (593 9) 98501 210 /  (593 2) 3 909 279 /  (593 2) 2 525 319 

email: jgalarza@bcgdelecuador.com /  jefferson.galarza@bcg.com,ec 

Quito - Ecuador 



A l o s ac c i o n i st as de : 

H o s p i m a g e n e s S.A . 

16 d e f e bre ro d e l 2018 

L a Administ ración y l o s ac c i o n i st as so n r e sp o n sabl e s d e l a superv isión d e l p r o c e so d e re po r t e 

f i nanc i e ro d e l a Compañía. 

R e spo nsabi l i dade s d e lo s audi t o re s e n re lac ión a i o s e st ado s financieros: 

L o s o bj e t i v o s d e nue st ra auditoría so n o bt e ne r se g ur i dad raz o nabl e d e s i l o s e st ado s financieros e n 

su conjunt o están l i br e s d e e r r o r e s m at e r i al e s, d e bi d o a f raude o e r ro r , y em i t i r i m i nf o rm e d e 

audi t o r i a q ue i n c l uy a nue st ra opinión. Se g ur i d ad r az o nabl e e s un alt o g rado d e se g ur i dad , p e r o no 

garant i z a q ue una audi t o r i a r e a l i z ada d e c o n f o rm i dad c o n las No rm as I n t e rnac i o nal e s d e A ud i t o r i a -

NIA, detectará s i e m p r e un e r ro r m at e r i a l c uando e st e e x i st a. E r r o r e s p ue d e n surg i r d e bi d o a f raude 

o e r r o r y so n c o ns i d e r ado s m at e r i a l e s s i , i nd i v i dual m e nt e o e n s u conjunt o , p ue d e n raz o nabl e m e nt e 

p r e v e r s e q ue inf luy an e n l as d e c i s i o n e s económicas q ue lo s usuar i o s t o m an basándose e n lo s e st ado s 

f i nanc i e ro s. 

C o m o part e d e un a audi t o r i a d e c o n f o rm i dad c o n l as No rm as I n t e rnac i o nal e s d e Auditoría - NIA , 

ap l i c am o s nue st ro j ui c i o pro f e si o nal y m ant e ne m o s un a ac t i t ud d e e sc e p t i c i sm o pro f e si o nal durant e 

(oda l a auditoría. También: 

• I de nt i f i c am o s y e v a l uam o s l o s r i e sg o s d e e r ro r m at e r i a l e n l o s e st ado s f i nanc i e ro s, d e bi d o a 

f raude o e rro r , diseñamos y e j e c ut am o s p ro c e d i m i e n t o s d e audi t o r i a p ar a r e sp o n d e r a d i c ho s 

r i e sg o s y o bt e ne m o s e v i d e n c i a d e auditoría suf i c i ent e y ad e c uad a p a r a p r o po r c i o nar una base 

p ar a nue st ra opinión. E l r i e sg o d e no de t e c t ar un e r r o r m at e r i a l d e bi do a f raude e s más e l e v ado 

q ue e n e l c aso d e un a incorreción m at e r i a l d e b i d o a e r ro r , y a q ue e l f raude p ue d e i m p l i c ar 

colusión, falsificación, o m i s i o ne s d e l i be r adas , m ani f e st ac i o ne s i n t e nc i o nalm e nt e erróneas o 

vulneración d e l c o nt ro l i nt e rno . 

• Obt e n e m o s c o no c i m i e nt o d e l c o nt ro l i nt e rno r e l e v an t e p ar a l a audi t o r i a c o n e l fin d e diseñar 

p ro c e d i m i e n t o s d e auditoría que se an apro p i ado s e n l as c i r c unst anc i as , p e r o no c o n e l propósi t o 

de e x p r e sa r una opinión so br e l a e f e c t i v i dad d e l c o nt ro l i nt e rno d e l a Compañía. 

• Ev a l uam o s s i l as polít icas c o nt abl e s ap l i c adas so n ap ro p i adas y s i l as e s t i m ac i o ne s c o n t abl e s y l a 

c o r r e spo nd i e n t e información r e v e l ad a po r l a Administ ración e s raz o nabl e . 

• Co n c l ui m o s so br e lo ad e c uad o d e l a utilización, p o r l a Administ ración d e l a Compañía, d e l a 

base c o nt abl e d e ne g o c i o e n m ar c h a y , basad o s e n l a e v i d e n c i a d e audi t o r i a o bt e n i da, c o nc l ui r s i 

e x i st e o no un a i n c e r t i dum bre m at e r i a l r e l ac i o n ad a c o n e v e n t o s o c o n c o nd i c i o ne s q ue p ue d e n 

g e n e r a r dudas si gni f i c at i v as so br e l a c ap ac i d ad de l a Compañía para c o nt i nuar c o m o ne g o c i o e n 

m arc ha . S i c o nc l ui m o s q ue e x i st e una i nc e r t i dum bre m at e r i al , s e r e q ui e r e que l l am e m o s l a 

atención e n nue st ro i nf o rme d e auditoría a l as r e spe c t i v as r e v e l ac i o n e s e n l o s e st ado s f i nanc i e ro s 

o, s i d i c h as r e v e l ac i o n e s no so n ade c uadas, e x p r e sa r una opinión m o di f i c ada. Nue st ras 

c o nc l us i o ne s se basan e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o bt e n i da hast a l a f e c ha d e nue st ro i nf o rm e d e 

auditoría, s i n e m barg o , e v e nt o s o c o nd i c i o ne s futuros p ue d e n o c as i o nar q ue l a Compañía de j e 

d e s e r una e m p r e sa e n f unc i o nam i e nt o . 

• Ev a l uam o s l a presentación g e ne ra l , l a e st ruc t ura y e l c o nt e n i do d e l o s e st ado s f i nanc i e ro s, 

i nc l ui da l a información r e v e l ada , y s i l o s e st ado s f i nanc i e ro s r e p r e se n t an l as t r ansac c i o ne s y 

e v e nt o s suby ac e n t e s d e un m o do q ue l o g ran l a presentación raz o nabl e . 

Co m un i c am o s a l o s r e sp o n sabl e s de l a Administ ración d e l a Compañía r e spe c t o a, e n t re o t ros 

asunt os, e l a l c anc e y e l m o m e nt o d e l a realización d e l a auditoría p l an i f i c ada y l o s hal l az g o s 

si gni f i c at i v o s, así c o m o c ual q ui e r de f i c i e nc i a si gni f i c at i v a d e l c o nt ro l i nt e rno q ue i de nt i f i c am o s e n e l 

t ransc urso d e l a auditoría. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Consulting g r o i i  p zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
siness zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A lo s ac c i o n i st as de : 

H o s p i m a g e n e s S.A . 

16 d e f e bre ro d e l 2018 

Inf o rme d e c um pl i m i e nt o t r i but ari o : 

Nue st ro i nf o rme so br e e l c um pl i m i e nt o po r par t e d e l a Compañía so br e l a determinación y pag o d e 
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H O S P I M A G E N E S S.A . 

E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 

I N D I C E : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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H O S P I M A G E N E S S.A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 

( E x p r e s a d o e n dó lare s e s t a d o un i d e n s e s ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l : 

No t a : 2017 2016 

A C T I V O S 

A C T I V O S C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E fectivo y equ iva len tes 6 96.176,11 154'.055,63 

Invers iones 2 360.726,68 345.498,19 

D eu d or es comercia les 8 637.815,12 397.744,23 

O tra s cu entas p o r cob r a r 9 923,15 2.333,10 

Inven ta r ios 10 9.778,60 8.233,16 

Activos p or impu es tos cor r ien tes U 28.356,80 '18 .428 ,32 

G astos d ifer id os 12 16.210,99 17.236,90 

T O T A L A C T I V O S C O R R I E N T E S 1 .149.987,45 .943.529,53 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 

Activos fijos 12 942.704,87 1.151.191,02 

Inver s iones 13 800,00 800,00 

Activos p o r imp u es tos d i fer id os 14 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6.080,38 

T O T A L A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 943.504,87 1.157.071,40 

T O T A L A C T I V O S 2.093.492,32 2.100.600,93 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l : 

No t a : 201Z 2016 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

P A S I V O S C O R R I E N T E 

A cr eed or es comercia les 15. 320.774,51 244.515,88 

O tra s cu enta s p o r p a g a r 16 440.415,51 618.166,61 

O b l iga c ion es la b ora les 17 29.114,53 9.150,20 

Pasivos p or impu es tos cor r ien tes 16 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
T O T A L P A S I V O S C O R R I E N T E S 790.304,55 871.832,69 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

O b l iga cion es la b ora les 19 53.420,93 46.270,93 

Provis iones 20 51.300.00 51.300,00 

T O T A L P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 104.750,93 97.570,93 

T O T A L P A S I V O S 895.055,48 969.403,62 

P A T R I M O N I O (Vé ase E s t a d o A d j un t o ) 

C a p ita l s ocia l 21 400.000,00 400.000,00 

Reservas 22 98.846,17 98.846,17 

Resu ltados a cu mu la d os 23 699.590,67 632.351,14 

T O T A L P A T R I M O N I O 1.198.436,84 1.131.197,31 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 2.093.492,32 2 .100 .600,93 



H O S P I M A G E N E S S.A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S Y O T R O S R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

P O R L O S A ÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2012 Y 2016 

( E x p r e s a d o e n dó lare s e s t a d o un i d e n s e s ) 

A I 31 de d i c i e m b r e d e l : 

2017 2016 

R E S U L T A D O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ingresos ord in a r ios 24 2.213.887,98 2.113.810,55 

Cos tos d e ven ta 25 ( t.850.892,51) Ci.890'.642,83) 

U ti l id a d (pérdida ) b r u ta 362.995,47 223.167,72 

G as tos Ad min is tr a tivos 26 (253.771,43) (238,294,29) 

U ti l id a d (pérdida ) op era tivo 109.224,04 (15,126,57) 

M ovim ien to fina nciero 2 ? (24 .334,38) (12.247,80) 

O tros ingres os y egresos 28 11.736,22 27.913,74 

U ti l id a d (pérdida ) antes d e l impu es tos a la renta 96.405,88 539,37 

Imp u es to a la r en ta 16 (34.930,35) (24.201,85) 

U ti l id a d (Pérdida ) neta in teg r a l tota l 67.239,53 (24.672,48) 



H O S P I M A G E N E S S.A. 
E S T A D O D E E V O L U C I O N D E L P A T R I M O N I O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 201Z Y 2D16 
(Expre sado en dó lares e st ado uni de nse s) 

R e sul t ado s ac um ul ado s 

S A L DO S A L 1 D E E N E R O D E L 20IG 

Distribución de los resultados de l año anterior 

Resultados netos de l periodo que se informa 

Cap i t a l 
Nota so c i a l 

400.000,00 

R e se r v as 

pat r i m o n i a l e s 

8G.ISIzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,e3 

Ga n a n c i a s 

a c um ul ad as 

542.819,80 

124.628.36 

Pérdidas 

ac um ul ad as 

Ga n a n c i a ne t a 

124.628,36 
(124.628,36) 

Pérdida ne t a 
de l ue ri odo 

(23.662,48) 

T o t al 

pat r i m o ni o 

neto 

1.155.869,79 

(23.662,48) 

SA L DOS A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 400.000,00 86.751,83 667.448,18 (24.672,48) 1,131.193,31 
Distribución de los resultados de l año ajiterior zy
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Resultados netos de l periodo que se informa -- - - 6L47S,S3 - 61.475,53 

SA L DOS A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 404,000,00 ee.751,83 642.775,68 - 61.475,53 5.764j00 1.203.436,84 



H O S P I M A G E N E S S.A. 

E S T A D O D E F L UJ O D E E F E C T I V O 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 

( Ex p r e sad o e n dó lares e s t ado un i de nse s ) 

A l 31 de d i c i e m br e d e l : 

2017 2016 
F l uj o de e f e c t i v o de l a s ac t i v i d ad e s de ope rac i ón: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Recib ido de cuentes 1.973.817,09 2.083.684,10 

Recib ido por intereses 15.539,28 22.572,66 

Pagado a p roveedores (1 ,496.428.67) (1 .468.439,46) 

Pagado por ob ligaciones la b ora les (296.783,39) (331.721,37) 

Pagado por intereses (40.093,66) (34.820,46) 

Pagado p or impu es to a la renta (39.778,45) (37.S8S.21) 

Recib ido (pagado) p or otros ingresos y egresos 11.736.22 , 28.750,54 

Recib ido (pagado) por otros conceptos menores zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Ef e c t i v o ne t o r e c i b i d o (pagado ) e n l a s ac t i v i d ad e s de operac ión 133.757,32 261.573,31 

F l uj o d e e f e c t i v o de l a s ac t i v i d ad e s de inversión: 

Pagado en la compra o negociación de invers iones {]S ,228.49) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Recib ido de partes relacionadas - -
Recib ido de la venta de p rop ieda des , p lanta y equ ipo 36.345,60 2.799,97 

Pagado en la comp ra de p rop ieda des , p lanta y equ ipo (28.330,80) (31.383,15) 

Ef e c t i v o nefo r e c i bi do (pagado ) e n l a s ac t i v i d ad e s de inversión (191.636,84) (163.009.20) 

F l u j o s de e f e c t i v ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y e q ui v a l e n t e s de e f e c t i v o ne t o s d e l año (37.879,52) 98.564,11 

Ef e c t i v o V e q ui v a l e n t e s de e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 154.055,63 65.491,52 

Ef e c t i v o y e q ui v a l e n t e s de e f e c t i v o a l f i n d e l año 96 .176 ,11 154.055,63 



H O S P I M A G E N E S S.A. 

E S T A D O D E F L UJ O D E E F E C T I V O : C O N C I L I A C I O N 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2012 Y 2016 

(Ex pre sado e n dólares e st ado uni de nse s) 

A l 31 de d i c i e m br e de ! : 

2017 2016 

F l uj o de e f ec t i v o de l as ac t i v i dade s de operac ión: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Resultados del año 67.239,53 (34.672,48) 

M ás (m e no s) c arg o s (créditos) a r e sul t ado s q ue no r e p r e se n t an 

m o v i m i e n t o de e f e c t i v o : 

Depreciación de propiedades , p lanta y equ ipos 200.471.35 427.606,19 

Variaciones en el impu esto a la renta d ifer ido 5,080,38 (753,90) 

C a m bi o s e n 'ac t i v o s y pas i v o s : 

D eu dores comercia les (263.611.44) ( 31 . II ] , 80 ) 

Otras cuentas por cob ra r 2.333,10 6.862,83 

Activos p o i impu es ios corr ientes (9.938,48) (12.630,46) 

Acreedores comercia les 76.258,63 (81.194.55) 

Otras cuentas por paga r 5.748.90 (867,49) 

O b ligaciones labora les 19.964.33 (31.248,87) 

Pasivos por impu estos corr ientes (29.849,97) (24.954,75) 

Ef e c t i v o neto pro v i st o (ut i l i 7 :ado ) po r (en) l as ac t i v i dade s de 
133.757.32 261.573.31 

oDeración 

Representante lega l C onta dora gen era l 



H O S F I M A G E N E S S.A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 

(Ex p r e sado e n dó lares e st ado uni de nse s) 

1. I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 R e s p o n s a b i l i d a d d e l a s n o t as a l o s e s t ad o s f i n a n c i e r o s 

L a información c o n t e n i da e n los e st ado s f i nanc i e ro s adjunt os e s r e sp o n sabi l i d ad d e l a Administ ración d e 

l a Compañía. L as no t as e x p l i c at i v as q ue se p r e se n t an a continuación so n part e d e lo s e st ado s f i nanc i e ro s. 

L o s e st ado s f i nanc i e ro s adjunt o s f ue ro n e m i t i do s c o n l a aprobac ión de l a Administ ración de l a Compañía 

e l 29 d e e n e r o d e l 2018 . Di c ho s e st ado s financieros serán p r e se n t ado s a l a Junt a G e n e r a l d e A c c i o n i st as 

p ar a su aprobac ión de f ini t i v a. 

E l do m i c i l i o p r i n c i pa l d e l a Compañía e s e l Kilómetro 12.5 d e l a A v e n i d a Interoceánica y l a A v e n i d a 

F l o r e nc i a , ub i c ad a e n e l se c t o r d e Cum bay á d e l a c i ud ad d e Qui t o - Ec uado r . 

A i 31 d e d i c i e m br e d e l 2017 y 2016 , H o sp i m ag e n e s S.A. t i e ne un t o t al d e 14 e m p l e ad o s 

1.2 E s t a b l e c i m i e n t o y úl t i m as r e f o r m a s i m p o r t a n t e s a s u e st at ut o s o c i a l . 

L a Compañia fue c o nst i t ui da e n l a c i ud ad d e Qui t o e l 24 d e m ay o d e l 2005 ( f e cha d e inscripción e n e l 

R e g i st ro Mercantü) c o n e l n o m br e d e H o sp i m ag e n e s S.A. A l a f e c ha d e emisión de lo s e st ado s f i nanc i e ro s 

adjunt os, l a Compañía t i e ne un a c ap i t al so c i a l d e US$400 ,000 .00 

L a última re f o rm a a lo s e st at ut os so c i a l e s d e l a Compañía se efectuó c o n f e c ha 19 de o c t ubre d e l 2015 , c o n 

e l o bj e t i v o d e e l i m i nar e l Di re c t o r i o c o m o ó rgano de c o nt ro l d e l a e m p r e s a y e f e c t uar o t ras re f o rm as 

m e no r e s . 

1.3 Obj e t o s o c i a l . 

E l obje t o so c i a l d e l a Compañía i n c l uy e l as s i g ui e n t e s ac t i v i dade s: 

a) De sar ro l l o , m ane jo , administración y comercialización de t o das l as ac t i v i dade s r e l ac i o nadas c o n l a 

prov isión d e se r v i c i o s d e imageneo log í a y r am as afínes de la m e d i c i n a hum ana. 

b) Importación, exportación, c o m pra , v e n t a, ar re ndam i e nt o , comercialización, distribución y 

representac ión de i nsum o s, p ro duc t o y o t ros q ue t e ng an re lac ión c o n su o bje t o so c i a l . 

c ) Par t i c i par e n l a creación, de sarro l l o , m ane j o , administración, representac ión y c o nst i t ui rse e n 

usuar i o d e z o nas f ranc as. 

1.4 Co n t r a t o s r e l e v a n t e s : 

a ) S e r v i c i o s m é d i c o s p r e s t a d o s a H o d e v a l l e s 

C o n f e c ha 12 d e d i c i e m br e d e l 2005, H o sp i m ag e n e s firmó un c o nv e n i o c o n Ho de v a l l e s r e l ac i o nado c o n 

e l m ane j o y l a administración de e q ui po s médicos d e imageno logía, r ay o s X , tomografía, r e so n an c i a 

magnét ica, de si n t o m e t r i a, m am o g raf i a y panorámica de nt al . L as par t e s ac o r d ar o n q ue e st e c o nv e n i o 

concluirá e l 31 d e d i c i e m br e d e l 2021 . Po r lo tanto, i n f o rm am o s q ue l o s i ng r e so s o rd i nar i o s d e 

H o sp i m ag e n e s d e p e n d e n f undam e nt alm e nt e d e l as v i n c ul ac i o ne s y ac ue r d o s e x i st e nt e s c o n Ho de v al l e s . 

L o s e st ado s f i nanc i e ro s adjunt os, d e be n s e r le ídos c o ns i d e rando e st a c i r c unst anc i a . 

b) S e r v i c i o s m é d i c o s p r e s t a d o s a I m a v a l l e 

C o n f e c ha 4 d e f e bre ro d e l 2008 . H o sp i m ag e n e s firmó un c o nv e n i o I m av al l e p a r a q ue e n su n o m br e e m i t a 

l as f ac t uras po r l a prestac ión de se r v i c i o s médicos a sus pac i e n t e s . A l f inal d e c a d a m e s I m av al l e e m i t e 

una f ac t ura a H o sp i m ag e n e s po r l a t o t al i dad d e l o s se r v i c i o s médicos p re st ado s. Es t e cont rat o d e 

prestación de se r v i c i o s no e st i pul a be ne f i c i o s económicos p ar a H o sm p i m ag e n e s . L o s e st ado s f i nanc i e ro s 

adjunt os, d e be n se r le ídos c o ns i de rando e st a c i r c unst anc i a . 

Página 1 



H O S P I M A G E N E S S.A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(E xpresado en dólares es tadou nidenses ) 

1.5 R e sun n e n de t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . 

A l 31 d e d ic iem b r e d e l 2017 y 2016, los es ta dos fina ncieros a d ju ntos in c l u yen los s igu ien tes in gres os 

or d in a r ios p roven ien tes d e cl ientes r eleva n tes : 

ReconocidQs como ingresos ordinarios A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

Hodevalles (1) 

Imavaüe (2) 

Otros clientes 

TO TAL 

2017 2016 

834.298,58 854.872,24 

278.932,06 278.509,25 

1.100.657,34 " 980.429,06 

2.213.887,98 2.113.810,65 

(1) Ingresos or d in a r ios p r oven ien tes d e l con ven io men c ion a d o en el l i te r a l a) d e la N ota 1.4 qu e 

r ep r es en ta n e l 37 ,7% (2016: 40 .4%) d e l tota l d e los ingres os d e l p e r i o d o q u e se in for ma 

(2) Ingresos ord in a r ios p r oven ien tes d e l con ven io men cion a d o en e l l i te r a l b ) de la N ota 1.4 qu e 

r ep r es en ta n e l 12.6% (2016: 13,2%) d e l tota l d e los ingres os d e l p e r iod o q u e se in for ma 

' A continuación u n r e s u m en d e s a ldos p en d ien tes d e cob r o a cl ien tes r eleva n tes in clu id os en e l r u b r o 

d eu d or es comercia les : 

Composición de saldos: ^1 3 j d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

Hodeva lles 544.676,78 320.220,84 

Imava lle 80.713,52 70.755,63 

Otros clientes - 12.434,82 6.767,74 

637.815,13 - 397.744,23 TO TAL 

1-6 En t o r n o e c o nó m i c o 

La Compañía rea liza sus opera ciones en u n en tor n o económico q u e se ha d eter io r a d o d es d e e l s egu n d o 

s emes tre d e l año 2015. E ntre los p r in c ip a l es factores qu e c o n tr i b u ye r o n a l d eter ior o d e la economía 

ecu a tor ia na fu eron : i) la caída d e los p r ec ios d e l petróleo y otra s ma ter ia s p r im a s en el m er ca d o 

in tern a cion a l p r ovoca d o p or la cr is is económica m u n d ia l qu e afectó a mu ch os d e los países imp or ta d or es 

d e p rod u ctos ecu a tor ia nos , ii) e l for ta lecimien to d e l dólar es ta d ou n id en s e q u e encareció los p recios d e 

los p r od u ctos ecu a tor ia nos d e exportación, ii i ) las r es tr iccion es a las imp or ta c ion es a través d e 

s a lva gu a rda s y d er ech os a ra ncela r ios or ien ta d os a p r oteger la b a la nza comer c ia l , iv) las pérdidas 

económicas s ign ifica tiva s p r od u c id a s p o r e l ter r emoto ocu r r id o e n la p r o v in c i a d e Manab í en e l mes d e 

a b r i l d e l 2016, v) la in es ta b i l id a d d e l m a r co l ega l ecu a tor ia no qu e d es fa vorece a la inversión extra n jera y 

loca l, vi ) los retra sos en los p a gos d e la s en tid a d es d e l s ector pú b lico a sus p r oveed or es d e b ien es y 

s ervicios p r ovemen tes d e l s ector p r iva d o , y, vi i ) la escases d e fu entes d e f in a n cia mien to y/o altas tasas 

d e interés p a r a ob ten er r ecu r s os mon eta r ios . 

La Administración d e la Compañía in fo r m a qu e no cu enta con todos los e lemen tos qu e p e r m ita n p r eve r 

r a zon a b lemen te la evolución fu tu ra d e la situación fin a nciera m en c ion a d a en e l párrafo a n ter ior , a pes a r 

d e qu e d u ra n te e l s egu n d o s emes tre d e l año 2017 se h a n ma n ifes ta d o fa ctores pos itivos como la 

recuperación p a r c ia l d e los p r ec ios d e l petróleo y e l d eb i l i ta m ien to d e l dólar es ta dou n idens es en los 

merca d os in terna ciona les . Los es tados fina ncieros a d ju ntos d e b e n ser leídos con s id er a n d o es ta 

circu ns ta ncia . 

2. R E S U M E N D E L A S P OL Í T I CA S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S . 

A continuación, se d es cr ib en las p r in c ip a l e s políticas con ta b les a d op ta d a s p o r la Administración d e la 

Compañia en la elaboración d e es tos es tados fina ncieros . 
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2.1 De c l arac i ó n de c u m p l i m i e n t o c o n l a s N I I F 

Los es tados financieros d e la Compañia com p r en d en los es tados d e situación fin a n cier a a l 31 d e 

d ic iem b r e d e l 2017 y 2016, y ios cor r es p on d ien tes es tados d e r es u lta dos y otros r es u lta dos in tegra les , d e 

ca mb ios en el p a tr imon io y d e flu jos de efectivo p or los años te r m in a d os en d ich a s fechas , así com o las 

notas exp l ica tiva s de los es tados financieros qu e in c l u yen u n r e s u m en d e las políticas con ta b les 

s ign ifica tiva s . 

Los es tados fina ncieros ad ju ntos fu er on ela b ora d os d e a cu erd o con la vers ión com p leta d e las N or ma s 

In terna ciona les de Información F ina nciera - I^ IF , emitid a s y tr a d u cid a s oficia lmen te a l i d iom a ca s tel la no 

p o r e l lASB , de a cu erdo con las d is pos iciones emitid a s p o r la S u p er in ten d en cia d e Compañías , V a lor es y 

Segu ros d e l E cu ador . D ichos es tados fina ncieros mu es tr a n la adopción in teg r a l , explícita y s in res erva s 

d e las refer ida s N or ma s In terna ciona les y su aplicación d e ma n er a u n i fo r me a los p er iod os con ta b les qu e 

se p res en ta n . 

La preparación d e los es tados fina ncieros d e a cu er d o con la última vers ión vig en te d e las N IIF r eq u ie r e 

qu e la Administración: i) ejerza su ju ic io en e l p roces o de selección y aplicación d e las políticas con ta b les 

d e la Compañía, y, ii) r ea l ice es tima ciones imp or ta n tes en la medición d e los d ifer en tes r u b r o s in c lu id os 

en d ich os estados ñnancieros. La N ota 3 r evela las áreas qu e im p l i c a n u n m a yor g r a d o d e j u ic io o 

com p le j id a d o las áreas d on d e los su pu es tos y es tima ciones s on s ign ifica tivos p a r a la elaboración d e los 

es tados fina ncieros ad ju ntos . D e b id o a la s u b jetivid a d in h er en te en este p r oces o con ta b le , los r es u lta dos 

rea les p u ed en d ifer ir d e los mon tos es tima dos p or la Administración. 

2 .2 Valuac i ó n de l a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t ad o s f i n a n c i e r o s 

Las pa r tid a s in clu ida s en los es tados fina ncieros a d ju ntos fu er on m ed id a s a l cos to o a s u va lor r a zon a b le , 

ta l como se d es cr ib e en las políticas conta b les men cion a d a s más a dela n te. E l va lor r a zon a b le p u ed e s er 

r eq u er id o o p e r m it id o p or u na N IIF p a r a la medición de p a r tid a s y/o efectu a r r evela cion es en las nota s 

de los es tados fina ncieros . 

E l costo histórico de u n a p a r tid a está b a s a do en el va lor r a zon a b le d e l a contraprestación p a ga d a en la 

adquisición d e u n a ctivo o en e l va lor r a zon a b le d e la contraprestación r e c i b i d a a l a s u mir u n pa s ivo. Por 

el con tra r io, e l va lor r a zon a b le es el p r ec io qu e sería r e c ib id o p o r ven d er u n a ctivo o p a g a d o p or tr a n s fer ir 

u n pa s ivo en u na transacción or d en a d a en tre p a r ticip a n tes d e l mer ca d o en la fecha d e medición. 

E l va lor r a zona b le d e u na p a r tid a p u ed e ser ob ten id o d e da tos ob s er va b les o es tima d o u til iza n d o otra s 

técnicas de valoración. Las técnicas p a r a es tima r e l va lor r a zon a b le u ti l iza n "d a tos d e en tr a d a " qu e se 

cla s ifica n en : 

• D a tos d e en tr a d a d e n ive l 1: Si co r r es p on d en a p r ec ios cotiza dos ( s in a ju s ta r ) e n mer ca d os a ctivos 

p a r a activos o pa s ivos idénticos en los qu e la en t id a d p u ed e a cced er a la fecha d e medición. 

• D atos d e en tr a d a d e n ive l 2: Si son d is tin tos a los p r ecios cotiza dos in c lu id os en e l N ive l 1 y 

cor r es p on d en a da tos ob s er va b les p a r a e l a ctivo o pa s ivo, d ir ecta o in d i r ecta m en te . 

• D a tos d e en tr a d a d e n ive l 3 : Si co r r es p on d en a da tos qu e n o s on ob s er va b les p a r a e l a ctivo o pa s ivo. 

La determinación d e l va lor r a zona b le d e u n a p a r tid a in c lu id a en los es tados f in a n cieros r eq u ie r e qu e la 

Administración de la Compañía m a x im ice e l u so d e da tos d e en tr a d a ob s er va b les r eleva n tes y m in im iza 

e l u so d e da tos d e en tr a d a no ob s er va b les 

2.3 C a m b i o s e n l a s po l í t i cas c o n t a b l e s 

a ) Ap l i c ac i ó n i n i c i a l d e n u e v a s n o r m a s , m o d i f i c a c i o n e s e i n t e r p r e t a c i o n e s d e l a s N I I F : 

A continuación, u n r es u m en d e las nu evas n orma s , mod ifica cion es e in ter p r eta c ion es d e las N IIF qu e 

fu eron a p lica da s p o r p r im e r a vez en la emisión d e los es tados fin a ncieros a d ju n tos . 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 

( Ex p r e sad o e n dólares e st ado uni de nse s) 

No rm a T i po de c am bi o Apl i cac ión o bl i g at o r i a 

a p ar t i r de : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
NIC - 12: Reconociiniento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en 1 de enero del 2017 

instrumentos de deu da medidos a valor razonable. 

N IC - 7: Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos qu e su rgen de actividades 1 de enero del 2017 

de financiación 

NlIF-2: Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos que su rgen de actividades 1 de enero del 2017 

de financiación 

Mejoras anuales Excepciones a la información a revelar sobre participaciones en otras entidades 1 de enero del 2017 

del ciclo 2014-

2016: 

L a Administración de l a Compañía i nf o rm a q ue no e x i s t i e ro n e f e c t o s si gni f i c at i v o s p ro v e n i e n t e s d e l a 

aplicación i n i c i a l d e e st as nue v as no rm as, m o d i f i c ac i o ne s e i n t e rpre t ac i o ne s d e l as N IIF. 

N ue v a s n o r m a s e i n t e r p r e t a c i o n e s p u b l i c a d a s : 

A continuación, un r e sum e n de l as nue v as no rm as e i n t e rpre t ac i o ne s d e l as N IIF q ue no h an si do ap l i c adas 

e n la emisión de lo s e st ado s f i nanc i e ro s adjunt os. 

Est as no rm as e i n t e rpre t ac i o ne s serán de aplicación o bl i gat o r i a e n l a e laborac ión de lo s e st ado s 

f i nanc i e ro s e m i t i do s a part i r d e l as f e c has i nd i c adas a continuación, a m e n o s que , la Administ ración de l a 

Compañía d e c i d a ap l i c ar l as ant i c i padam e nt e . 

No rm a TÍDo de c am bi o Apl i cac ión o bl i g at o r i a 

a n a r t i r de : 

NlIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018 

NIIF-9: Instrumentos financieros 1 de enero del 2018 

CNnF-22: Transacciones en monda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero del 20 i 8 

NllF-16: Arrendamientos I d e enero del 2019 

CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero del 2019 

NIIF-17: ConEratos de seguros 1 de enero del 2021 

N I I F - 1 5 : I N G R E S O S D E A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S P R O C E D E N T E S D E C O N T R A T O S C O N 

C L I E N T E S 

E n m ay o d e l 2014 s e emit ió l a "N IIF - IS : I n g r e so s p r o c e d e n t e s d e c o nt rat o s c o n c l i e n t e s " , q ue e s t abl e c e 

un m o de l o e x t e nso y de t al l ado q ue de be rán ut i l i z ar l as e n t i dade s e n l a medic ión y r e c o no c i m i e n t o d e lo s 

i ng re so s d e ac t i v i dade s o rd i nar i as p r o c e d e n t e s d e c ont rat o s c o n c l i e nt e s. Es t a no rm a reemplazará l o s 

r e q ue r i m i e n t o s e s t abl e c i do s e n l a "N IC - 18 : I ng r e so s o rd i nar i o s" , "N IC - 11 : Co nt rat o s d e Const rucc ión" y 

l as i n t e rpre t ac i o ne s r e spe c t i v as . E n se p t i e m br e d e l 2015, s e establec ió q ue e st as m o d i f i c ac i o ne s se 

aplicarán a part i r d e l 1 d e e ne ro d e l 2018, s i n e m barg o , s e pe rm i t e s u aplicac ión ant i c i pada. 

E l p r i nc i p i o básico d e e st a n o r m a e s q ue una e n t i dad r e c o n o c e los i ng r e so s d e ac t i v i dade s o rd i nar i as d e 

f o rma que r e p r e se n t e n l a t ransf e re nc i a d e bi e n e s o se r v i c i o s c o m pro m e t i do s c o n lo s c l i e n t e s a c am bi o 

d e un i m po r t e que re f l e j e l a contraprestación a l a c ua l l a e n t i dad e s p e r a t e ne r d e r e c h o a c am bi o d e d i c ho s 

b i e n e s o se rv i c i o s . Una e n t i dad r e c o n o c e l o s i ng re so s d e ac t i v i dade s o rd i nar i as d e ac ue rdo c o n e s e 

p r i nc i p i o básico m e d i an t e l a aplicación d e lo s s i gui e nt e s paso s: 

a) P a s o 1: I dent i f i c ar e l c ont rat o (o c o nt rat o s) c o n e l c l i e nt e . 

b) P a s o 2 : I dent i f i c ar l as o bl i g ac i o ne s d e de sempeño e n e l c ont rat o . 

c ) P a s o 3 : De t e rm i nar e l p r e c i o d e l a transacción. 

d ) P a s o 4: A s i g n ar e l p r e c i o d e l a t ransacción e nt re l as o bl i g ac i o ne s d e de sempeño d e l cont rat o . 

e ) P a s o 5 : R e c o n o c e r e l i ng r e so d e ac t i v i dade s o rd i nar i as c uando (o a m e d i d a que ) l a e n t i dad sat i sf ac e • 

una obl i gac ión d e desempeño , e s de c i r , c uando e l " c o n t r o l " d e l o s b i e n e s o se r v i c i o s r e l ac i o nado s 

c o n un a obl i gac ión de de se m pe ño par t i c ul ar e s t ransf e r i do al c l i e nt e . 
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La "N IIF- 15: Ingresos p r oced en tes d e contra tos con c l ien tes " añade lineamieníos deta l la dos p a r a p od er 

ana liza r s itu aciones específicas, así como también r eq u ie r e a mp l ia s r evela cion es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estimación de los efectos sobte los estados financieros adjuntos 

A la fecha d e emisión d e los es tados fina ncieros a d ju ntos , la Administración d e la Compañía concluyó la 

evaluación d e los imp a ctos p r oven ien tes d e la aplicación in ic ia l de la "N IIF- 15: Ingres os p r oced en tes d e 

contra tos con cl ien tes " . Los r es u lta dos d e la evaluación se d eta l la n a continuación: 

1) I d e n t i f i c a r l o s c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s : La Compañía ma n tien e contra tos f irma d os con sus 

p r in cip a les cl ien tes y a cu erd os f irma d os con pa cien tes p a r ticu la r es qu e c u m p l e n con los s igu ien tes 

cr iter ios : 

• Las pa rtes d e l con tra to y/o a cu er d o h a n a p r ob a d o e l con tr a to p or es cr ito y se c o m p r o m e te n a 

cu m p l i r con sus r es pectiva s ob l iga cion es . 

• La Compañia p u ed e id en tifica r los derechos d e ca d a p a r te con r es p ecto a los s ervicios a tra ns fer ir . 

• La Compañía p u ed e id en tifica r la s con d icion es d e p a g o con r es p ecto a los s ervicios a tra ns fer ir . 

• E l contra to tien e fu n d a men to comer c ia l . 

• Es p r ob a b l e qu e la Compañía r eca u d e la contraprestación a la qu e tendrá d er ech o a ca m b io d e 

los s ervicios qu e se transferirán a l cl ien te. 

2) I d e n t i f i c a r o b l i g a c i o n e s d e de se m pe ño : Los contra tos f i r ma d os con cl ien tes corp or a tivos y los 

a cu erdos firma dos con pa cien tes p a r ticu la r es in c l u yen fas s igu ien tes ob l iga cion es d e des empeño 

identifica da s p or la Administración d e la Compañía : 

Prestación d e s ervicios médicos : C o r r e s p on d en a s ervicios médicos p res ta d os .a cl ien tes 

corp ora tivos y a pa cien tes pa rticu la res .* Estos in gres os s on r econ ocid os en los res u lta dos d e l p e r iod o 

en qu e se satis face la ob ligación d e desempeño, es d ecir , cu a n d o la Compañía en tr ega los 

diagnósticos médicos a sus cl ientes corp or a tivos y p a cien tes p a r ticu la r es , los cu a les se b a s a n en- los 

res u lta dos d e los exámenes efectu ados a los pa cien tes . 

3) D e t e r m i n a r e l p r e c i o d e l a t ransacc i ón: La Administración d e la Compañía in for ma qu e e l p r ec io 

d e la transacción es e l im p o r te d e la contraprestación a la qu e es pera ten er d er ech o a ca m b io d e 

tra ns fer ir los s ervicios com p r om etid os con los cl ien tes . 

E l p r ec io d e la transacción es fijo, s in f in a n cia mien to y con s id er a n d o q u e será cob r a d o en efectivo. 

La Administración d e la Compañía in for ma q u e el p r ec io d e la transacción fue es ta b lecid o d e la 

s igu ien te ma nera : 

C l ien tes corp ora tivos : Las pa r tes d e l con tra to a cor d a r on ma n ten er u n a lis ta d e p r ecios d e los 

s ervicios médicos ofer ta dos p o r la Compañía q u e fu e es ta b lecid a con b a s e en la com p l e j id a d y los 

costos es tima dos p a r a p r es ta r d ich os s ervicios . E n el ca so d e l H os p ita l d e los Va l les , la s p a r tes 

es ta b lecieron u n p or cen ta je de des cu en to a ca m b io d e l vo l u m e n d e tra ns a cciones efectu adas con los 

pa cien tes d e l H os p ita l . 

Pacientes p a r ticu la r es : La Administración de la Compañía estab leció u n a lis ta d e p r ecios d e los 

s ervicios médicos ofer ta dos p o r la Compañía q u e fu e es ta b lecid a con b a s e en la com p l e j id a d y los 

costos es tima dos p a r a p r es ta r d ich os s ervicios . Estos p r ec ios s on a p r ob a d os p o r los pa cien tes 

p a r ticu la r es p r evio a la prestación d e l s ervicio médico, 

4) A s i g n a r e l p r e c i o d e l a t ransac c i ó n e n t r e l a s o b l i g a c i o n e s d e de se m pe ño d e l c o n t r a t o : E l p r ec io 

d e la transacción se d is tr ib u ye a ca d a ob ligación d e des empeño p o r u n im p or te q u e r ep r es en te la 

p a r te d e la contraprestación a la cu a l la Compañía es p er a ten er d e r ech o a ca m b io d e tr a n s fer ir los 

s ervicios com p r om etid os . 
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La asignación d e l p r ecio d e la transacción fue rea l iza da con s id er a n d o qu e s u única ob ligación d e 

desempeño es la prestación d e s ervicios médicos . Los p r ec ios d e los s ervicios p r es ta d os y los 

des cu entos comercia les se en cu en tr a n p len a men te id en tif ica d os en los con tra tos f i r ma d os con los 

cl ientes corp ora tivos y en los a cu erdos con los pa cien tes p a r ticu la r es . 

5) R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s o r d i n a r i o s : C u a n d o u na ob ligación d e des empeño se satis face, la 

Compañia r econ oce como ingres os d e a ctivid a d es or d in a r ia s e l im p o r te d e l p r ec io d e la transacción 

q u e se a s igna a ca da ob ligación de desempeña . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectos determhiAdos en la aplicación inicial 

A l con clu ir la evaluación de los imp a ctos p r oven ien tes d e la aplicación in ic ia l d e "N IIF - IS : Ingres os 

p r oced en tes d e contra tos con cl ien tes " , la Administración d e la Compañía concluyó q u e no ex is tie r on 

efectos s ob r e los imp or tes r econ ocid os en los estados fina ncieros a d ju n tos y sus r evela ciones . 

Soluciones prácticas uti l izadas en la aplicación inicial: 

D e a cu erd o con el l i ter a l b ) d e l párrafo C 3 d e la "N IIF- 16: Ingres os d e a ctivid a d es or d in a r ia s p r oced en tes 

d e contra tos con cl ien tes " , la Administración de la Compañia utilizó las s igu ien tes s olu ciones prácticas e n 

la aplicación in ic ia l d e esta nu eva n orma : 

• La Administración d e la Compañía aplicó la "N IIF - IS : Ingres os d e a ctivid a d es or d in a r ia s p r oced en tes 

d e contra tos con cl ien tes " .desde e l 1 d e en ero d e l 2018 (fecha d e aplicación in icia l ) 

• La aplicación retroa ctiva se efectuó solo a contra tos qu e no estén comp leta d os en la fecha d e 

aplicación in icia l . Por lo tanto, la Compañía no determinó los efectos r etr oa ctivos de: i) los con tra tos 

qu e comen za r on y fina l iza ron du ra n te e l año te r m in a d o e l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017, y, ii) los 

contra tos ter min a d os en la fecha d e aplicación in ic ia l d e es ta n u eva n o r m a 

• Los efectos retroa ctivos d e la aplicación iiücial fu er on es ta b lecidos con s id er a n d o la s mod if ica cion es 

contra ctu a les qu e h a ya n ten id o lu ga r antes d e la fecha de aplicación in ic ia l d e esta n u eva n o r m a 

N I I F - 9 : I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

La "N IIF- 9: In s tru mentos f in a n cieros " em itid a en n oviem b r e d e l 2009, in tr od u jo nu evos r equ is itos p a r a la 

clasificación y medición d e activos fina ncieros . Esta n o r m a se modificó p os ter ior men te en oc tu b r e d e l 

2010 p a r a in c lu ir los requ is itos p a r a la clasificación y medición d e pa s ivos fina ncieros , así c o m o p a r a s u 

b a ja e n los es tados fina ncieros , y, en n oviem b r e d e l 2013, incluyó n u evos r equ is itos p a r a l a c o n ta b i l i d a d 

d e cob er tu r a gen er a l . E n ju l io d e l 2014, se emitió otr a vers ión r evis a d a d e esta N or m a , p a r a in c l u i r 

p r in c ip a lm en te lo s igu ien te: i) Requ er imien tos d e d eter ior o p a r a a ctivos fin a ncieros , y, i i ) M od if ica c ion es 

l imita d a s a los requ is itos d e clasificación y medición a l in tr od u c i r u n a categoría d e medición a " va l o r 

r a zon a b le con ca mb ios en otro r es u lta do in teg r a l " , p a r a cier tos pa s ivos fina ncieros . 

Estimación de los efectos sobre los estados fínancieros adjuntos relacionados con activos financieros 

A la fecha d e emisión d e los estados fina ncieros ad ju ntos , la Administración d e la Compañía concluyó s u 

evaluación d e los imp a ctos p roven ien tes d e la aplicación in ic ia l d e la "N IIF - 9 : In s tru men tos f in a n c ier os " 

r ela ciona dos con activos financieros . Los res u lta dos d e la evaluación se d eta l l a n a continuación: 

1) A c t i v o s f i n a n c i e r o s - de f ini c i ón: U n a ctivo fina nciero es cu a lqu ier a ctivo qu e sea: 

a) E fectivo, 

b ) U n in s tr u men to de p a tr imon io de otra en tid a d , 

c) U n d er ech o con tra ctu a l : 

i) a r ec ib i r efectivo u otr o a ctivo fina nciero d e otr a en tid a d , o, 

i i ) a in ter ca mb ia r activos fina ncieros o pa s ivos fin a ncieros con otr a en tid a d , en con d ic ion es 

qu e s ea n p oten cia lmen te fa vora b les p a r a la Compañía , y . 
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d ) U n contra to q u e será o podrá ser l iq u id a d o u ti l iza n d o in s tru men tos d e p a tr im on io p r o p io d e la 

en tid a d , y sea : 

i) u n in s tr u men to d er iva d o, según e l cu a l la en t id a d está o p u ed e es ta r ob l i g a d a a r ec ib i r u n a 

ca n tid a d va r ia b l e d e sus in s tru men tos d e p a tr im on io p r op ios , o, 

ii) u n in s tr u men to d er iva d o qu e será o podrá ser l iq u id a d o med ia n te u n a formíi d is tin ta a l 

in ter ca mb io d e u n im p or te fijo d e efectivo, o d e otr o a ctivo fina nciero, p o r u n a ca n tid a d fija 

de los in s tru men tos d e p a tr im on io p r op io d e la en tid a d . A estos efectos los in s tru men tos d e 

p a tr imon io p r op io d e la en tid a d no in c l u yen los in s tru men tos fina ncieros con opción d e 

ven ta cla s ifica dos como in s tru men tos d e p a tr imon io , in s tru men tos q u e im p o n e n u n a 

ob ligación a la en tid a d de en tr ega r a ter ceros u n a participación p r op o r c ion a l d e los activos 

netos d e la en t id a d solo e n e l m om en to d e la liqu idación y se cla s ifica n co m o in s tru men tos 

de p a tr imon io , o los in s tru men tos qu e s on contra tos p a r a la recepción o en tr ega fu tu ra d e 

in s tru men tos d e p a tr im on io p r op ios d e la en tid a d . 

2) R e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l : La Compañía r econ oce u n a ctivo fina nciero en su es ta do d e situación 

fina nciera cu a ndo, y solo cu a ndo, se con vier te en p a r te beneficiaría según las cláusulas con tra ctu a les 

d e l in s tru men to fin a n ciero. 

Las comp r a s o venías convenciona les d e activos fin a ncieros se r econ ocen y d a n de b a ja , segú n 

cor r es p on d a , a p l ica n d o la con ta b i l id a d d e la fecha d e contratación o la con ta b i l id a d d e la fecha d e 

liqu idación. La fecha d e contratación es la fecha en qu e u na en tid a d se com p r om ete a co m p r a r o 

ven d er u n activo fina nciero. La fecha d e liqu idación es la fecha en qu e u n a ctivo f in a n cier o se en tr ega 

o r ec ib e p or u n a en tid a d . • 

La Administración d e la Compañía in fo r m a qu e n o h a efectu a do comp r a s o venta s con ven cion a les d e 

activos fina ncieros 

3) B a j a d e ac t i v o s f i n a n c i e r o s : La Compañía d a d e b a ja u n a ctivo fina nciero cu a n d o y s olo cu a n d o: 

a) E x p i r en los d er ech os con tra ctu a les s ob r e los flujos d e efectivo d e l a ctivo fin a nciero, o, 

b ) Se tra ns fiere u n a ctivo fin a n ciero. U na en tid a d tra ns fiere u n a ctivo fin a n ciero s i , y s olo s i: i) s on 

tra ns fer idos los d er ech os con tra ctu a les a r e c ib i r los flu jos de efectivo d e u n a ctivo fin a nciero, o, 

ii) se r etien e los d er ech os con tra ctu a les a r e c ib i r los flu jos d e efectivo d e l a ctivo f in a n ciero, p e r o 

a su me la ob ligación con tr a ctu a l d e p a ga r los a u n o o más p er cep tor es , d en tr o d e u n a cu erd o q u e 

es tab lezca estas con d icion es . La tr a n s ferencia d e u n a ctivo fina nciero r eq u ie r e qu e la en tid a d 

tra ns fiera d e fo r ma su s ta ncia l los r ies gos y venta ja s inheren tes a la p r o p i e d a d d e l a ctivo 

fina nciero. 

4) Clasi f í c ac i ó n d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s : La Compañía cla s ifica los activos fin a ncieros segú n se 

m i d e n p os ter ior men te a cos to a mor tiza d o, a va lor r a zon a b le c on ca mb ios en otro r es u l ta d o in teg r a l 

o a va lor r a zona b le con ca mb ios en r es u lta dos s ob r e la b a s e d e los s igu ien tes cr iter ios : 

• Son med id os a l cos to a mor tiza d o s i c u m p l e n la s dos con d icion es s igu ien tes : a) los activos 

fina ncieros se con s er va n d en tr o d e u n m od e l o d e n egoc io cu yo ob jetivo es ma n ten er d ich os 

activos p a r a ob ten er los flujos d e efectivo contra ctu a les , y b ) las con d icion es con tra ctu a les d e l 

a ctivo financiero d a n lu ga r , en fechas especifica da s , a flujos d e efectivo qu e s on únicamente 

pa gos d e l p r i n c i p a l e in teres es s ob r e e l im p o r te d e l p r in c ip a l p en d ien te , 

• Son med id os a va lor r a zon a b le c on ca mb ios en e l otr o r es u l ta d o in teg r a l s i c u m p l e n las d os 

con d icion es s igu ien tes : a) los a ctivos fin a ncieros se con s er va n d en tr o d e u n m od e l o d e n egocio 

cu yo ob jetivo se l og r a ob ten ien d o flujos d e efectivo contra ctu a les y ven d ien d o activos 

fina ncieros , y b ) las con d icion es con tra ctu a les d e l a ctivo fin a n ciero d a n lu ga r , en fechas 

especifica da s , a flujos d e efectivo qu e s on úrúcamente p a gos d e l p r in c ip a l e in teres es s ob r e e l 

im p o r te d e l p r in c ip a l p en d ien te , 
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• Son med id os a va lor r a zon a b le c on ca mb ios en res u lta dos a men os qu e se m id a a cos to 

a mor tiza do o a va lor r a zon a b le con ca mb ios en e l otr o r es u l ta d o in teg r a l . S in em b a r g o , u n a 

en tid a d p u ed e rea liza r u n a elección i r r evoca b l e en e l m om en to d e l r econ oc im ien to in ic ia l d e 

p res en ta r los ca mb ios p os ter ior es en e l va lor r a zon a b le en otr o r es u l ta d o in teg r a l p a r a 

invers iones concreta s en in s tru men tos d e p a tr im on io qu e, en otr o caso, se medirán a va lor 

r a zona b le con ca mb ios en res u lta dos . 

E n e l m om en to d e l r econ ocimien to in ic ia l , la Administración de la Compañía p u ed e d es ign a r u n 

a ctivo fina nciero d e forma i r r evoca b l e com o m e d i d o a l va lor r a zon a b le con ca mb ios en r es u lta dos s i 

haciéndolo e l im in a o r ed u ce s ign ifica tiva men te u n a in con g r u en c ia d e medición o r econ oc im ien to 

(asimetría con ta b le) qu e surgiría a l u til iza r d iferen tes cr iter ios p a r a la medición d e los a ctivos o 

pa s ivos o d e l r econ ocimien to d e las ga na ncia s y pérdidas d e d icha s p a r tid a s m ed id a s s ob r e b a ses 

d iferen tes . 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o : 

Los activos fina ncieros id en tif ica d os p o r la Administración d e la Compañía co r r es p on d en a 

in s tru men tos fina ncieros no d er iva d os qu e s on cla s ificados com o m ed id os a l cos to a mor tiza do. Los 

activos fina ncieros in clu id os en esta categoría son : 

íjl E fectivo y equ iva len tes d e efectivo: M u es tr a n e l d in e r o d i s p on ib l e en efectivo y los depósitos a 

la vis ta efectu ados en en tid a d es d e l s is tema fin a n ciero ecu a tor ia no. 

(ii) Invers iones a cor to p la zo: M u es tr a las in ver s ion es en en tid a d es d e l s is tema fin a n ciero 

ecu a tor ia no cu yo ven c imien to sea s u p er ior a 90 días y m en o r a l año, conta dos d es d e la fecha 

de contratación in ic ia l d e estos in s tru men tos . 

( iii) D eu d or es comercia les : Estas cu enta s co r r e s p on d en a los mon tos a d eu d a d os p or chen tes p o r la 

prestación de s ervicios médicos en ^ cu rs o n o r m a l d e los negocios . E l período, p r o m e d io d e 

cob r o d e la ven ta d e b ien es y prestación d e s ervicios es in fer ior a 60 días. 

( iv) O tra s cu enta s p or cob r a r : Repres enta da s p r in c ip a lm en te p o r préstamos a pa r tes r ela ciona da s y 

otra s cu entas p or cob r a r men ores . 

A c t i v o s f i n an c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t ro r e s u l t a d o 

i n t e g r a l : 

Las inver s iones no cor r ien tes co r r e s p on d en a in ver s ion es en en tid a d es d on d e la Compañía no e jer ce 

con tr o l n i in flu encia s ign ifica tiva . Estos in s tru men tos fina ncieros no d er iva d os s on cla s ificados com o 

med id os a va lor r a zon a b le c on ca mb ios en otr o r es u l ta d o in teg r a l . 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s : 

La Administración d e la Compaíua in fo r m a qu e n o p os ee a ctivos fina ncieros qu e s on cla s ificados 

como med ios a va lor ra zona b les c on ca mb ios en r es u lta dos . 

5) Me d i c i ó n i n i c i a l d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s : E xcep to la s cu enta s p or cob r a r a d eu d or es 

comercia les , en e l r econ ocimien to in ic ia l , la Compañía m i d e sus a ctivos fin a ncieros p or su va lor 

r a zon a b le más, en e l caso d e u n a ctivo f in a n ciero q u e no se con ta b i l ice a va lor r a zon a b le c on ca mb ios 

en res u lta dos , los costos d e la transacción qu e s ea n d ir ecta men te a tr ib u ib l es a la adqu isición d e l 

a ctivo fina nciero. S i los a ctivos fina ncieros r ep r es en ta n u n a transacción fina ncia da , d ich os a ctivos se 

m i d e n a l va lor p res en te d e los flujos fu tu ros es p er a d os des conta dos a u na tasa d e interés d e m er ca d o . 

Las cu entas p o r cob r a r a d eu d or es comer cia les se m i d e n in ic ia lmen te p o r su p r ec io d e transacción . 

d e a cu erd o con los r equ er im ien tos d e la "N IIF - IS : Ingres os d e a ctivid a d es or d in a r ia s p r oced en tes 

d e contra tos con cl ien tes " 
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6) Me d i c i ó n po st e r i o r de a c t i v o s f i n a n c i e r o s : D espués d e l r econ oc im ien to in ic ia l , la Compañía m i d e 

sus activos financieros d e a cu er d o con la clasificación a la qu e p er ten ecen , es d ecir , a l cos to 

a mortiza do, a l va lor r a zona b le con ca mb ios en otr o r es u l ta d o in teg r a l o a l va lor r a zon a b le c on 

ca mb ios en resu lta dos . 

Los activos fina ncieros se cla s ifica n en activos cor r ien tes , excep to los ven c im ien tos s u p er ior es a 12 

meses conta dos des de la fecha d e l es tado de situación fina nciera , qu e se cla s ifica n com o a ctivos n o 

cor r ien tes 

A c t i v o s fínancieros c l a s i f i c a d o s c o m o m e d i d o s a l c o st o a m o r t i z a d o : 

E l cos to a mortiza do de los activos fina ncieros p er ten ecien tes a esta categoría se m i d e u ti l iza n d o e l 

método de la tasa de interés efectiva , menos cu a lqu ier p os ib l e d eter io r o . Los in gr es os p o r in ter es es 

( in clu yen d o los intereses implícitos) se r econ ocen y se ca lcu la n u til iza ndo la tasa d e interés efectiva , 

excep to cu a ndo el r econ ocimien to d e l interés r es u lta r e in ma ter ia l . 

E xcep to p or las invers iones no cor r ien tes (cla s ificados como m ed id a s a va lor r a zon a b le c on ca m b ios 

en otro r es u lta do in tegra l ) , e l res to d e activos f in a n cieros de la Compañía s on cla s ifica dos com o 

m ed id os a l cos to a mor tiza do 

A c t i v o s f i n an c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t ro r e s u l t a d o 

i n t e g r a l : 

Las ga na ncia o pérdidas en u n a ctivo fina nciero m ed id o a va lor r a zon a b le con ca m b ios en otr o 

r es u lta do in teg r a l s on r econ ocid os en otro r es u lta do in teg r a l y a cu mu la d os en la cu en ta p a tr im o n ia l 

r es er va p or valuación d e invers iones , excep to la s ga na ncia s o pérdidas p o r d eter io r o d e va lor y las 

ga na ncia s y pérdidas p or d iferencia s d e ca mb io , hasta q u e e l a ctivo f in a n ciero se dé d e b a ja e n 

cu enta s o se recla s iftqu e. 

C u a n d o u n activo fina nciero clasiñcado como m e d id o a va lor r a zon a b le con ca mb ios en otr o 

r es u l ta d o in teg r a l se dé d e b a ja en cu entas , la ga n a n cia o pérd ida a cu mu la d a en la cu en ta p a tr im o n ia l 

r es erva p o r valuación d e in ver s ion es se reclasiñcara d es d e p a tr im on io a l r es u l ta d o d e l per íodo co m o 

u n a ju ste d e reclasifícación. Si el a ctivo fin a n ciero cla s ifica do como m e d i d o a va lor r a zon a b le c on 

ca mb ios en otro res u lta do in teg r a l se recla s ifica , la en tid a d contabilizará las ga na ncia s o pérdidas 

a cu mu la da s qu e es tab a p r evia men te r econ ocid a en la cu en ta p a tr im on ia l r es er va p o r valuación d e 

inver s iones d e la s igu ien te ma n era : 

• S i u na en tid a d recla s ifica u n a ctivo fina nciero d es d e la categoría de medición d e l va lor r a zon a b le 

con ca mb ios en otr o r es u l ta d o in teg r a l a la d e cos to a mor tiza d o, e l a ctivo f in a n cier o se 

reclasíficará a su va lor r a zon a b le en la fecha d e reclasificación. S in em b a r g o , la s ga n a n cia s o 

pérdidas a cu mu la da s en la cu enta p a tr im on ia l r es er va p o r valuación d e in ver s ion es se 

eliminarán d e l p a tr imon io y ajustarán con tra e l va lor r a zon a b le d e l a ctivo f in a n ciero e n la fecha 

d e reclasificación. C o m o res u lta do, e l a ctivo fin a n ciero se medirá en la fecha d e reclasificación 

como s i s iemp r e se h u b ie r a m ed id o a l cos to a mor tiza d o. Este a ju s te a fecta a l otr o r es u l ta d o 

in teg r a l p e r o no a l r es u lta do d e l p er iod o y, p o r ello, no es u n a ju ste p o r reclasificación 

• Si u na en tid a d recla s ifica u n a ctivo fina nciero d es d e la categoría d e medición d e va lor r a zon a b le 

con ca mb ios en r es u lta dos a la d e va lor r a zon a b le c on ca mb ios en otr o r es u l ta d o in teg r a l , e l 

a ctivo fina nciero se continúa m id ien d o a va lor r a zona b le. 

• S i u n a en tid a d recla s ifica u n a ctivo fin a n ciero d es d e l a categoría d e medición d e va lor r a zon a b le 

con ca mb ios en otro r es u lta do in teg r a l a la d e va lor r a zon a b le c on ca mb ios e n r es u lta d os , e l 

a ctivo fina nciero se continúa m id ien d o a va lor r a zona b le. La ga n a n cia o pérd ida a cu mu la d a 

a n ter iormen te r econ ocid a en otr o r es u lta do in teg r a l se reclasíficará d es d e p a tr im o n io a l , 

r es u lta do d e l p e r iod o como u n a ju ste d e reclasificación 
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Los d ivid en d os p r oced en tes d e las in ver s ion es e n in s tru men tos d e p a tr im on io s on r econ ocid os en 

los resu lta dos d e l p er iod o qu e se in fo r m a cu a n d o s u r ge e l d er ech o l eg a l a r ec ib i r l os . 

7) De t e r i o r o de a c t i v o s f i n a n c i e r o s : E n ca d a fecha d e presentación d e los es tados fina ncieros , la 

Compañia reconocerá u n a provis ión p o r pérdidas cred iticia s es pera da s s ob re u n a ctivp f in a n ciero 

qu e se m id a a l cos to a mor tiza do o a l va lor r a zon a b le con ca mb ios en otro r es u l ta d o in teg r a l . Las 

pérdidas cred iticia s s on e l va lor p r es en te d e la d ifer en cia en tr e los flujos d e efectivo con tra ctu a les 

qu e d eb en a u na en tid a d segú n el con tr a to y e l va lor p r es en te d e los flujos d e efectivo qu e la en t id a d 

es pera r ecib ir . 

La Administración de la Compañía determinó la provisión p o r pérdidas cr ed iticia s d e todos sus 

activos fina ncieros a p l ica n d o e l en foqu e gen er a l , excep to en el caso d e las cu enta s p or cob r a r a 

d eu d or es comercia les en cu yo caso se aplicó e l en foqu e s imp l if ica d o. 

En f o q ue g e n e r a l : E n ca da fecha d e presentación, u n a en tid a d medirá la provis ión p or pérdidas d e 

u n in s tru men to fin a n ciero p or u n im p o r te i g u a l a las pérdidas cr ed iticia s es pera da s d u r a n te e l t i em p o 

d e v id a d e l a ctivo, s i e l r ies go c r ed i t ic io d e ese in s tr u men to fina nciero se ha in cr emen ta d o d e fo r ma 

s ign ifica tiva d es de su r econ oc im ien to in ic ia l . 

Si en la fecha de presentación el r ies go c r ed i t ic io de u n in s tr u men to f in a n ciero no se ha in cr em en ta d o 

d e for ma s ign ifica tiva , d es d e e l r econ oc im ien to in ic ia l , u na en tid a d medirá e l va lor d e las pérdidas 

p a r a ese in s tru men to fin a n ciero a u n im p or te ig u a l a las pérdidas cred iticia s es p er a d a en los 

próximos 12 meses . 

E n tre la evid en cia ob jetiva de qu e e l r ies go cr ed itic io d e u n in s tr u men to f in a n ciero se h a 

in cr emen ta d o tenemos : i) retra sos e n los p a gos p o r más d e 30 días, ii) in cu m p l im ien tos en la fecha 

d e presentación, ii i ) in cu m p l im ien tos en e l m om en to d e l r econ oc im ien to in ic ia l iv) d if icu lta d es 

financiera s d e los cl ien tes , v) u n en tor n o económico des fa vora b le, vi ) , ca mb ios ob s er va b les en la s 

con d icion es económicas loca les y na ciona les qu e se r e la c ion en con e l in cu m p l im ien to en los pa gos . 

E n f o q ue s i m p l i f i c a d o : U n a en tid a d medirá s iem p r e la corrección d e va lor p or pérdidas a u n 

im p or te igu a l a las pérdidas cr ed itic ia s es p era d a s d u r a n te e l t i em p o d e vid a d e l a ctivo p a r a la s 

cu entas p or cob r a r comercia les o a ctivos d e los contra tos qu e p r o c e d a n d e tra ns a cciones q u e están 

d en tr o d e l a lcance de la "N IIF- 15: In gres os d e a ctivid a d es ord in a r ia s p r oced en tes d e contra tos con 

c l ien tes " 

U n a en tid a d reconocerá en e l r es u l ta d o d e l p er iod o , como u na ga n a n cia o pérdida p o r d eter ior o d e 

va lor , e l im p or te d e las pérdidas cr ed itic ia s es p era d a s (o r evers iones ) e n qu e se r eq u ie r e q u e sea 

a ju s tada la corrección d e va lor p o r pérdidas e n la fecha d e presentación p a r a refleja r e l im p o r te q u e 

se ex ig e r econ ocer d e a cu er d o con es ta N o r m a . 

E l im p or te en l ib r os d e los activos fin a ncieros se r ed u ce d ir ecta men te p or cu a lqu ier pérdida p o r 

d eter ior o , excep to p a r a las cu enta s p o r cob r a r comercia les , d on d e e l im p o r te en l ib r os se r ed u ce a 

través de u na cu enta de a ctivo d en om in a d a provis ión p or d eter ior o d e d eu d or es comer cia les qu e se 

cons titu ye con b a s e en la s pérdidas cr ed itic ia s es pera da s d e u n a ctivo fin a n ciero a p l ica n d o e l 

en foqu e s imp l if ica d o. Cuómdo la Compañía con s id er a qu e u na cu enta p o r cob r a r com er c ia l no es 

r ecu p er a b le , se d a de b a ja a fecta ndo la cu en ta provis ión p a r a cu enta s in cob r a b les . 

8) E f e c t o s d e l a ap l i c ac i ó n i n i c i a l d e e s t a n u e v a n o r m a r e l a c i o n a d o s c o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s : 

La Administración d e la Compañía aplicó p o r p r im e r a vez los r eq u er im ien tos es ta b lecid os e n la 

"N flF- B : In s tru mentos f in a n cier os " c on fecha 1 de en er o d e l 2018 ( fecha d e aplicación in ic ia l ) . 

A continuación, u n r e s u m en d e los p r in c ip a l e s efectos p r ovemen tes d e la aplicación in ic ia l d e la 

n u eva n or ma r ela cion a d os con activos fin a ncieros 
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a) Clasi f i c ac i ón de a c t i v o s f i n a n c i e r o s : A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017, los es tados fínancieros d e 

la Compañía mu es tr a n únicamente a ctivos fina ncieros de las s igu ien tes categorías : i) préstamos 

y cu entas p or cob r a r , ii) a ctivos fina ncieros ma n ten id os hasta s u ven c im ien to , y, i i i ) activos 

financieros d is p on ib les p a r a la venta . 

E n la fecha de aplicación in ic ia l d e la "N IIF - 9 : In s tru mentos f in a n cier os " , los activos fina ncieros 

in clu idos en las categorías préstamos y cu enta s p o r cob r a r , así c o m o los ma n ten id os hasta su 

ven cimien to fu er on cla s ificados com o m ed id os a l cos to a mor tiza do. Los activos fina ncieros 

d is p on ib les p a r a la ven ta fu er on cla s ificados como m ed id os a va lor r a zon a b le con ca mb ios en 

otro res u lta do in teg r a l . 

La Administración d e la Compañía in for ma qu e los es tados fina ncieros em itid os a l 1 d e en ero d e l 

2018 no in c lu yen activos fina ncieros cla s ificados como m ed id os a va lor r a zon a b le con ca mb ios 

en resu lta dos . 

b) Me d i c i ó n de a c t i v o s f i n a n c i e r o s : La Administración d e la Compañía in for ma qu e todos los 

activos fina ncieros in clu id os en los es tados fina ncieros a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 fu eron 

med id os a l cos to o cos to a mor tiza d o 

E n la fecha d e aplicación in ic ia l de la "N IIF- 9: In s tru men tos f in a n cier os " , los a ctivos fina ncieros 

in clu idos en las categorías préstamos y cu enta s p o r cob r a r , así como los ma n ten id os hasta su 

ven cimien to fu eron m ed id os a l cos to a mor tiza do, es d ecir , no ex is tie r on mod ifica cion es en su 

medición. 

Los activos fina ncieros d is p on ib les p a r a la ven ta serán cla s ificados com o med id os a va lor 

ra zona b le con ca mb ios en otr o r es u l ta d o in teg r a l , s in em b a r g o , a la fecha de emisión d e los 

estados fina ncieros a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 la estimación d e l va lor r a zon a b le de estas 

invers iones se en cu en tr a en p roces o d e determinación. 

La Administración de la Compañía es tima qu e el efecto p r oven ien te d e l ca m b io en la medición 

d e estos activos fina ncieros no será s ign ifica tivo con s id er a n d o q u e co r r es p on d e a l 4 % d e las 

acciones d e Imagenología d e l V a l le Ima va l le S.A. qu e, a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017, tiene u n 

p a tr imon io tota l d e U S$98,219. 

c ) P é rd i das c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s : E n la fecha d e aplicación in ic ia l d e "N IIF - 9 : In s tru mentos 

fin a ncieros " , la Administración d e la Compañía estimó qu e no r eq u ie r e r econ ocer in cr emen tos 

en la provisión p o r d eter ior o d e las cu enta s p o r cob r a r a d eu d or es comercia les . 

9) S o l uc i o n e s prác t i cas u t i l i z a d a s e n l a ap l i c ac i ó n i n i c i a l : 

D e a cu erdo con la sección 7 d e la "N IIF - 9 : In s tru men tos financieros", la Administración d e la 

Compañía utilizó las s igu ien tes s olu ciones prácticas e n la aplicación in ic ia l d e es ta n u eva n or ma : 

• La Administración d e la Compañía aplicó la "N IIF- 9: In s tru mentos f in a n cier os " d es d e e l I d e 

enero d e l 2018. Los efectos p r oven ien tes d e la aplicación in ic ia l d e esta n u eva n o r m a fu eron 

d etermin a d os d e for ma r etr oa ctiva s in p r es en ta r es tados f in a n cieros r eexp r es a d os de p er iod os 

a nter iores . 

• E n la fecha de aplicación in ic ia l , la Compañía eva luó s i u n a ctivo f in a n cier o cu m p l e las 

con d icion es p a r a cla s ifica rse como m e d i d o a l cos to a mor tiza do o a va lor r a zon a b le con ca mb ios 

en otro r es u lta do in teg r a l s ob r e la b a s e d e los h ech os y cir cu ns ta ncia s exis tentes a esa fecha 

• La determinación d e s i ha h a b id o u n in c r em en to s ign ifica tivo en e l r ies go c r ed i t ic io d e u n a ctivo 

fina nciero fu e es ta b lecid o u ti l iza n d o la información r a zon a b le y s u s ten ta b le qu e es tu vo . 

d is p on ib le en la fecha de aplicación in ic ia l d e esta n u eva n o r m a 
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• La determinación de las pérdidas p or d eter ior o d e las cu enta s p or cob r a r a d eu d or es 

comercia les fue d eter m in a d o con b a s e en el en foqu e s imp l i f ica d o, es d ecir , r econ oc ien d o las 

pérdidas p o r d eter ior o p o r u n im p o r te igu a l a las pérdidas cr ed itic ia s es p era d a s d u r a n te e l 

tiemp o d e vid a del a ctivo fina nciero. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estimación de los efectos sobre los estados fínancieros adjuntos relacionados con pasivos.fínancierqs zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A la fecha d e emisión d e los estados fina ncieros ad ju ntos , la Administración d e la Compañía concluyó s u 

evaluación de los imp a ctos p roven ien tes d e la aplicación in ic ia l d e la "N IIF - 9 : In s tru men tos f in a n cier os " 

r ela ciona dos con pa s ivos financieros . Los res u lta dos d e la evaluación se d eta l l a n a continuación: 

1) Pa s ivos fínancieros - defin ición : U n pa s ivo fina nciero es cu a lqu ier p a s ivo qu e sea : 

a) U na ob ligación con tr a ctu a l : 

i) a en tr ega r efectivo u otr o a ctivo fina nciero a otr a en tid a d , o, 

ii) a in ter ca mb ia r activos fina ncieros o pa s ivos fina ncieros c on otr a en tid a d , en con d icion es 

qu e s ean p oten cia lmen te des fa vora b les p a r a la Compañía, y, 

b ) U n contra to qu e será o podrá ser l iqu id a d o u til iza ndo in s tru men tos d e p a tr im on io p r o p io d e la 

en tid a d , y sea: 

i) U n in s tru men to d er iva d o , según el cu a l la en tid a d es tu vies e o p u d ies e es ta r ob l i g a d a a 

en trega r u na ca n tid a d va r ia b l e d e los in s tru men tos d e p a tr im on io p r op ios , o, 

ii) U n in s tru men to d er iva d o q u e será o podrá ser l iq u id a d o d e u n a fo r ma d is tin ta a l in te r ca m b io 

de u n im p or te fijo d e efectivo, o de otro a ctivo f in a n ciero, p o r u n a ca n tid a d fija d e los 

in s tru mentos d e p a tr im on io p r o p io de la en tid a d . A este efecto, los d er ech os , op cion es o 

certificados d e opciones p a r a com p r a d e acciones (wa r ra n ts ) p a r a a d q u i r i r u na ca n tid a d fija 

de los in s tru men tos d e p a tr im on io p r op io d e la en t id a d p or u n im p o r te fijo de cu a lqu ier 

mon ed a s on in s tru men tos de p a tr imon io si la en tid a d ofrece los d er ech os , op cion es o 

certificados de op cion es p a r a comp r a de acciones (wa r ra n ts ) d e fo r ma p r o p o r c i o n a l a todos 

los p r op ieta r ios exis tentes d e la mis ma clase d e sus in s tru men tos d e p a tr im on io no 

der iva dos p r op ios . A.demás, a estos efectos los in s tru men tos d e p a tr im on io p r o p io d e la 

en tid a d no in c lu yen los in s tru men tos fina ncieros con opción d e ven ta cla s ifica dos com o 

ins tru mentos d e p a tr imon io , in s tru men tos qu e im p o n e n u n a ob ligación a la en tid a d d e 

en trega r a terceros u na participación p r op or c ion a l d e los a ctivos netos d e la en tid a d s olo 

en e l m om en to d e la liqu idación y se cla s ifica n com o in s tr u men tos d e p a tr im on io , o los 

in s tru mentos qu e s on contra tos pa ra la recepción o en tr ega fu tu ra d e in s tru men tos d e 

p a tr imon io p r op ios d e la en tid a d . 

2) R e c o n o c im ie n to i n i c i a l : La Compaíua r econ oce u n pa s ivo f in a n ciero en su es ta do d e situación 

fina nciera cu a ndo, y solo cu a ndo, se con vier te en p a r te ob l i g a d a segú n las cláusulas con tra ctu a les 

d e l in s tru men to fina nciero. 

3) B a j a d e p a s ivos f i n a n c i e r o s : La Compañía d a d e b a ja pa s ivos f in a n cieros únicamente cu a n d o, y s olo 

cu a n d o se haya ex tin gu id o , es d ecir , cu a n d o la ob ligación es p ecifica d a en el cor r es p on d ien te 

con tra to haya s ido p a ga d a o ca ncela da , o haya ex p i r a d o 

4) C la s ificación d e los p a s ivos f i n a n c i e r o s : La Compañía cla s ifica los p a s ivos fin a ncieros segú n se 

m i d e n p os ter ior men te a cos to a mor tiza d o o a va lor r a zon a b le con ca m b ios e n r es u lta dos . 

U na en tid a d p u ed e , en e l m om en to d e l r econ ocimien to in ic ia l , d es ign a r u n p a s ivo f in a n ciero d e 

for ma i r ievoca b l e como m e d id o a l va lor r a zon a b le con ca mb ios e n r es u l ta d os s i haciéndolo, d e lu g a r 

a información más r e leva n te p or q u e : 

• Se e l imin a o r ed u ce s ign ifica tiva mente u n a in con g r u en c ia d e medición o r econ oc im ien to 

(asimetría con ta b le) qu e surgiría a l u til iza r d iferentes cr iter ios p a r a la medición d e los a ctivos o 

pas ivos o d e l r econo cin u en to d e las ganancia s y pérdidas d e d ich a s p a r tid a s s ob r e b a ses 

d iferentes , o, 
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• U n g r u p o de pa s ivos fina ncieros o d e activos fina ncieros y pa s ivos fina ncieros , se ges tiona y su 

r en d im ien to se evalúa segú n la b a s e d e l va lor r a zona b le, d e a cu er d o con u n a es tra tegia d e 

inversión o d e gestión d e r ies gos d ocu men ta d a , y se p r op o r c ion a in ter n a men te información 

s ob re ese g r u p o , s ob r e la b a s e d e l p er s on a l cla ve d e la Administración d e la C omp a fu a . 

Los pa s ivos fina ncieros id en tif ica d os p o r la Administración d e la Compaíua co r r es p on d en a 

in s tru men tos fínancieros n o d er iva d os qu e se cla s ifica n como m ed id os a l cos to a mor tiza do. Los 

pa s ivos fina ncieros in clu id os en esta categoría son : 

(i) Acr eed or es comercia les : C o r r e s p on d en a montos a d eu d a d os p or la Compañía p o r la com p r a d e 

b ien es y s ervicios qu e s on a d q u ir id os en e l cu r s o n o r m a l d e sus op era cion es . E l per íodo 

p r om ed io d e p a go a sus a cr eed or es comercia les es in fer ior a 90 días. 

i i i ) O tra s cu entas p o r p a ga r : Repres enta da s p r in c ip a lm en te p o r pa s ivos a l a vis ta con p a r tes 

rela ciona da s y otra s cu enta s p or p a ga r men or es 

La Administración de la Compañía in fo r m a qu e no pos ee pa s ivos fina ncieros qu e se cla s if iqu en com o 

med ios a va lor r a zon a b le c on ca mb ios en res u lta dos . 

La Compañía tiene imp lemen ta d a s políticas d e ma n ejo d e r ies go f in a n ciero p a r a a s egu ra r q u e toda s 

las cu entas p or p a ga r se p a g u e n d e con fo r m id a d con los términos cr ed iticios a corda dos . 

5) Me d i c i ó n i n i c i a l d e l os p a s i v o s f i n a n c i e r o s : E n el r econ oc im ien to in ic ia l , la Compañía m id e sus 

pas ivos fina ncieros p o r su va lor r a zon a b le. 

Si los pa s ivos fina ncieros r ep r es en ta n u n a transacción fina ncia da , d ich os pa s ivos se m i d e n a l va lor 

p r es en te d e los flu jos fu tu ros es p er a d os des con ta dos a u n a tasa d e interés d e mer ca d o . 

6) Me d i c i ó n p o s t e r i o r d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s : Después d e l r econ ocimien to in ic ia l , la Compañia m i d e 

sus pa s ivos fina ncieros d e a cu er d o con la clasificación a la q u e p er ten ecen . Por lo ta nto, estos pa s ivos 

s on med id os : a) a l cos to a mor tiza d o, o, b ) a l va lor r a zon a b le con ca mb ios en res u lta dos . 

E l cos to a mor tiza do d e los pa s ivos fin a ncieros p er ten ecien tes a esta categoría se m i d e u ti l iza n d o e l 

método d e la tasa d e interés efectiva , men os cu a lqu ier p os ib l e d eter ior o . Los gastos p o r in teres es 

( in c lu yen d o los in teres es implícitos) se r econ ocen y se ca lcu la n u til iza ndo la tasa d e interés efectiva , 

excep to cu a n d o e l r econ oc im ien to d e l interés r es u lta r e in ma ter ia l . 

La medición d e los pa s ivos f in a n cieros d es ign a d os a va lor r a zon a b le c on ca mb ios en res u lta dos , 

r equ ier e qu e e l im p or te g en e r a d o p o r ca m b io en e l va lor r a zon a b le d e l pa s ivo fin a n ciero qu e sea 

a tr ib u ib l e a ca mb ios en e l r ies go d e crédito d e l r e fer id o pa s ivo, se p r es en te en otro r es u l ta d o 

in teg r a l , a men os qu e, e l r econ oc im ien to d e los efectos d e los ca mb ios en e l r ies go d e crédito d e l 

pa s ivo en otr o r es u l ta d o in teg r a l g en er e u n a asimetría con ta b le en e l r es u l ta d o d e l período. Los 

ca mb ios en e l va lor r a zon a b le a tr ib u ib l e a l r ies go de crédito d e u n p a s ivo fin a n ciero no s on 

p os ter ior men te reclasifícados a l r es u l ta d o d e l per íodo. Las va r ia cion es d e l va lor r a zon a b le d e estos 

pa s ivos se r econ ocen en los r es u lta dos d e l per íodo. 

A la fecha d e emisión d e los es ta dos fin a ncieros a d ju ntos , l a Compañía ma n tien e únicamente pa s ivos 

fina ncieros m ed id os a l cos to a mor tiza d o cla s ificados como activos cor r ien tes . 

Los pa s ivos fin a ncieros se cla s ifica n en activos cor r ien tes , ex cep to los ven cimien tos s u p er ior es a 12 

meses d es d e la fecha d e l es ta do de situación fin a n ciera , q u e se cla s ifica n com o pa s ivos no cor r ien tes 

7) E f e c t o s d e l a ap l i c ac i ó n i n i c i a l d e e s t a n u e v a n o r m a r e l a c i o n a d o s c o n p a s i v o s fínancieros: 

La Administración d e la Compañía aplicó p o r p r im e r a vez los r eq u er im ien tos es ta b lecidos en la 

"N IIF - 9 : In s tru men tos f in a n cier os " c on fecha 1 d e en er o d e l 2018 (fecha d e aplicación in ic ia l ) . 
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La Administración d e la Compañía in for ma qu e no ex is tier on efectos p r oven ien tes d e la aplicación 

in ic ia l d e esta nu eva n o r m a r e la c ion a d o con pa s ivos fina ncieros . La clasificación y medición de los 

pa s ivos fina ncieros en la fecha de aplicación in ic ia l s on con g r u en tes con los r ep or ta d os p or la 

Compañía a l 31 de d i c i e m b r e d e l 2017, 

C N I I F - 2 2 : T R A N S A C C I O N E S E N M O N E D A E X T R A N J E R A C O N P A G O S A N T I C I P A D O S 

E n d ic i em b r e d e l 2016 se emitió la C N IIF- 22: Tra nsa cciones en m on ed a ex tr a n jer a con pa gos a n tic ip a d os " 

qu e p r op or c ion a r on u na aclaración s ob r e la fecha d e la transacción y e l t ip o d e ca mb io . a u til iza r en e l 

r econ ocimien to in ic ia l d e u n a ctivo, ga s to o in gr es o. 

La Administración d e la Compañía p revé qu e la aplicación in ic ia l d e esta n u eva interpretación no tendrá 

efectos s ign ifica tivos s ob re los im p or tes r econ ocid os en los es ta dos fina ncieros a d ju ntos y sus 

revela ciones . S in em b a r g o , no es p os ib l e p r op o r c ion a r u na estimación r a zon a b le d e ese efecto hasta qu e 

u n exa men deta l la do h a ya s ido comp leta d o . 

N I I F -1 6 : A R R E N D A M I E N T O S 

E n en ero d e l 2016 se emitió la "N IIF - IG : A r r en d a m ien tos " , qu e es ta b lece los p r in c ip ios p a r a e l 

r econ ocimien to, medición, presentación y revelación d e los efectos económicos d er iva d os d e los 

contra tos d e a r r en d a mien tos , así com o in c lu ye l in ea mien tos d eta l la d os p a r a p od e r ana liza r s itu aciones 

específicas. Esta n o r m a reemplazará los r eq u er im ien tos es ta b lecidos en la "N IC - 17 : A r r en d a m ien tos " y. 

la s in terp reta cion es res pectiva s . Ad icion a lmen te ' , in forma mos qU e se p e r m i te la aplicación a n ticip a d a d e . 

esta n o r m a s iemp r e y cu a n d o la Compañía ha ya impleníéntado o se en cu en tr e en p roces o d e 

im p l em en ta c ion d e la "N IIF- 15: Ingres os p r oced en tes d e contra tos con los c l ien tes " . 

E l ob jetivo d e la n o r m a es a s egu ra r qu e los a r r en d a ta r ios y a r r en d a d or es p r op o r c ion en información 

r eleva n te d e u na ma n er a qu e r ep r es en te f ie lmen te los efectos económicos d er iva d os de los contra tos d e 

a r r en d a mien to con la intención d e qu e los u s u a r ios d e los es tados fin a ncieros p u ed a n eva lu a r d ich os 

efectos s ob r e la situación fina nciera , e l r en d im ien to d e sus op er a cion es y los flujos d e efectivo d e . la 

en tid a d . 

La Administración d e la Compañía p revé qu e la aplicación in ic ia l d e esta n u eva n or ma tendrá efectos 

s ign ifica tivos s ob re los imp or tes r econ ocid os en los es tados fin a ncieros a d ju n tos y sus revela ciones . S in 

emb a r g o , no es p os ib l e p r op or c ion a r u n a estimación r a zon a b le d e ese efecto hasta qu e u n ex a m en 

deta l la do h a ya s ido comp leta d o . 

Requ er imien tos p a r a a r r en d a ta r ios : 

La "N lIF- 16: A r r en d a m ien tos " r eq u ie r e e l r econ ocimien to y medición d e los contra tos de a r r en d a mien to 

a p l ica n d o e l mod e lo d e " d e r ech o d e u s o" . D e a cu er d o con este mod e lo , los a r r en d a ta r ios reconocerán, 

en e l es tado d e situación fina nciera , u n a ctivo p or e l d er ech o d e u so y u n pa s ivo p o r a r r en d a mien to 

d er iva d os d e los contra tos d e a r r en d a mien to . E l a ctivo p or d er ech o d e u so se m i d e in ic ia lmen te a l cos to 

con for ma d o p or : i) e l va lor d e l r econ oc im ien to in ic ia l d e l p a s ivo p or a r r en d a mien to , ii) los p a gos 

a n ticipa dos d e a r r en d a mien to men os los incen tivos r ec ib id os , i i i ) los cos tos d ir ectos in icia les in cu r r id os 

como cons ecu encia d e n egocia r y a cor d a r u n con tr a to d e a r r en d a mien to , y, iv) u na estimación d e los 

costos d e d es ma n tela mien to e l a ctivo s u b ya cen te. E l r econ oc im ien to in ic ia l d e l p a s ivo p or a r r en d a mien to 

será e l va lor p r es en te d e los p a gos d e a r r en d a mien to es ta b lecid os p o r la s p a r tes en e l contra to. 

C on p os ter io r id a d a l r econ ocimien to in ic ia l , e l a ctivo p or d er ech o d e u so p u e d e m ed ir s e a p l ica n d o e l 

mod e lo d e cos to o e l m od e l o d e va lor réizonable. A l a p l ica r e l m od e l o d e cos to, e l a ctivo p o r d er ech o d e 

u so será d ep r ec ia d o d u r a n te su v i d a útil y su jeto a u na revis ión a n u a l p a r a d ete r m in a r p os ib les pérdidas 

p o r d eter ior o . A l a p l ica r e l m od e l o d e va lor r a zon a b le, e l a ctivo p o r d e r ech o d e u s o será m e d id o d e 

a cu erd o con la na tu ra leza d e l a ctivo a r r en d a d o y los r eq u er im ien tos es ta b lecidos en la "N IC - 40 ; 

Prop ieda des d e invers ión", o la "N lC - 16 : P rop ied a d es , p la n ta y e q u ip o " . 
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Los res u lta dos d e l p e r iod o qu e se in forma incluirán los gas tos fina ncieros d er iva d os d e los pa s ivos p o r 

a r r en d a mien to con b a se en el método d e la tasa d e interés efectiva d u r a n te e l p la zo d e l con tr a to d e 

a r r en d a mien to. 

U n a r r en d a ta r io p u ed e op ta r p or no a p lica r las políticas men cion a d a s en los párrafos a n ter ior es e n los 

s igu ien tes casos: i) p a r a contra tos de a r r en d a mien to a cor to p la zo y, ii) p a r a contra tos d e a r r en d a m ien to 

cu yo a ctivo s u b ya cen te es d e b a jo va lor . E n estos casos, e l a r r en d a ta r io reconocerá únicamente u n ga s to 

p or a r r en d a mien to d u r a n te e l p la zo es ta b lecido p o r l a s pa r tes en e l con tra to d e a r r en d a mien to . 

Requ er imien tos p a r a a r r en d a d or es : 

Los a r r en d a d ores clasificarán los contra tos d e a r r en d a mien to como op era tivos o fina ncieros . U n con tr a to 

d e a r r en d a mien to se cla s ifica como fina nciero s i tra ns fiere sustanciaímente todos los r ies gos y b en eficios 

inheren tes a la p r o p i e d a d d e l activo s u b ya cen te. U n con tra to d e a r r en d a mien to se cla s ifica com o 

op er a tivo s i no tra ns fiere sustanciaímente todos los r ies gos y b en eficios in h er en tes a la p r o p i e d a d d e l 

a ctivo s u b ya cen te. 

Los contra tos d e a r r en d a mien to cla s ificados como fina ncieros se r econ ocen en el es ta do d e situación 

fina nciera como u n a cu enta p or cob r a r p or u n im p or te ig u a l a la inversión neta en el a r r en d a mien to qu e 

c o m p r e n d e n los s igu ien tes pagos p o r el d er ech o d e u so d e l a ctivo s u b ya cen te: i) e l va lo r p r es en te d e los 

pa gos d e a r r en d a mien to es ta b lecidos p or las pa r tes men os los in cen tivos d e a r r en d a mien to p o r p a ga r , 

ii) los p a gos d e a r r en d a mien to va r ia b les , iii) los p a gos p or garantías p r op or c ion a d a s p or e l a r r en d a d or 

a l a r r en d a ta r io, iv) e l p r ec io p a ja ejercer la opción de com p r a en caso d e ex is tir certeza r a zon a b le d e q u e 

se efectúe, y, v) los p a gos de p en a l id a d es p or terminación de con tr a to. 

Los res u lta dos d e l p e r iod o qu e se in forma incluirán: i) u n in g r es o equ iva len te a l va lor d e l a ctivo 

s u b ya cen te, o, s i es in fer ior , e l va lor p res ente de los p a gos d e a r r en d a mien to es ta b lecidos p or la s pa r tes 

en el contra to, ii) el cos to o va lor en l ib r os d e l a ctivo s u b ya cen te men os e l va lor p r es en te d e l va lor r es id u a l 

no ga ra ntiza do, iii) la u ti l id a d o pérdida d er iva d a d e l con tra to d e a r r en d a mien to cla s ifica do com o 

fina nciero. Los in gres os fina ncieros d er iva d os de las cu entas p o r cob r a r serán r eg is tr a d os con b a s e en el 

método d e la tasa d e interés efectiva du ra n te e l p la zo d e l con tr a to d e a r r en d a m ien to . 

Los a r r en d a d ores qu e ma n ten ga n contra tos d e a r r en d a mien to op er a tivo, reconocerán en los r es u lta dos 

d e l p e r iod o qu e se in forma : i) u n in gres o p o r a r r en d a mien to d u r a n te e l p la zo es ta b lecid o p o r la s pa r tes 

en el contra to d e a r r en d a mien to , y ii) la depreciación de los activos a r r en d a d os . 

C N I I F - 1 3 : L A I N C E R T I D U M B R E F R E N T E A L O S T R A T A M I E N T O S D E L I M P U E S T O A L A S 

G A N A N C I A S 

E n j u n io d e l 2017 se emitió la C N IIF- 13: La in ce r t id u m b r e fr en te a los tr a ta mien tos d e l imp u es to a las 

ga n a n cia s " qu e p r op o r c ion a r on u n a aclaración s ob r e como a p l ica r los r eq u er im ien tos d e r econ oc im ien to 

y medición d e la "N IC - 12 : Imp u es to a las ga n a n cia s " cu a n d o exis te i n c e r t i d u m b r e fren te a los tr a ta mien tos 

d e l imp u es to a las ga na ncia s 

La Administración d e la C omp a fu a prevé qu e la aplicación in ic ia l d e esta n u eva interpretación n o tendrá 

efectos s ign ifica tivos s ob re los imp or tes r econ ocid os en los es ta dos fina ncieros a d ju n tos y sus 

r evela ciones . S in em b a r g o , n o es p os ib le p r op or c ion a r u n a estimación r a zon a b le d e ese efecto hasta qu e 

u n ex a m en d eta l la d o h a ya s ido comp leta d o. 

N I I F -1 7 : C O N T R A T O S D E S E G U R O 

E n ma yo d e l 2017 se emitió la "N IIF- 17: C ontra tos d e s eg u r o " , q u e es ta b lece los p r in c ip io s p a r a e l 

r econ ocimien to, medición, presentación e información a r eve la r d e los contra tos d e s egu r o emitid os . 

Tamb ién r equ ier e p r in c ip ios s imila res a a p l ica r a contra tos d e r ea s egu r o m a n ten id o y a con tra tos d e 

inversión emitid os con comp on en tes d e participación d is cr ecion a l . E l ob jetivo es a s egu ra r q u e la s 
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en tid a d es p r op o r c ion en información r eleva n te d e fo r ma qu e r ep r es en te fielmen te esos contra tos . Esta 

n o r m a reemplazará los r eq u er im ien tos es ta b lecid os e n "N l IF - 4 : C on tra tos d e s eg u r o " y se aplicará a 

p er iod os anu a les qu e com ien cen e l 1 d e en er o d e l 2021 . Se p e r m i te su aplicación a n ticip a d a . 

La Administración d e la Compañía p revé qu e la aplicación in ic ia l d e es ta n u eva n o r m a n o tendrá efectos 

s ign ifica tivos s ob re los im p or tes r econ ocid os e n los es tados fina ncieros a d ju ntos y sus r evela ciones . S in 

em b a r g o , no es p os ib l e p r op or c ion a r u n a estimación r a zon a b le d e ese efecto hasta q u e u n ex a m en 

d eta l la d o ha ya s ido comp leta d o . 

c ) M o d i f i c a c i o n e s a l a s N I I F p u b l i c a d a s : 

A continuación, u n r e s u m en d e la s mod ifica cion es d e la s N IIF qu e no h a n s id o a p l ica da s en la emisión d e 

los es tados fina ncieros a d ju ntos . Estas mod ifica cion es serán d e aplicación ob l iga tor ia en la elaboración 

de los es tados fina ncieros a p a r t i r d e las fechas in d ica d a s a continuación, a men os qu e, la Administración 

de la Compañía d ec id a a p l ica r la s a n tic ip a d a men te. 

Aplicac ión o bl i g at o r i a 

No rm a T i po de c am bi o a p ar t i r de : 
NIIF-2: Modificaciones a la clasificación y medición de transacciones con pagos basadas 1 de enero del 2018 

e n acciones 

NIC-40; Requerimientos para transferencias de propiedades de inversión 1 de enero del 2018 

Mejoras anuales Modificaciones a l proceso de adopción de las NIIF por pr imera vez y 1 de enero del 20 tS 

delciclo2014- modificaciones a la aplicación de) método de particq^ación en la valuación de 

2016: inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

NIC-28: Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos I de enero del 2019 

NIIF-10: Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de siibsidiaiias. No definida 

NIC-2S: Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas proveniente de las No definida 

ventas o aportaciones efectuadas por u n inversor a sus asociadas o negocios 

conjuntos 

La Administración d e la Compañía es tima qu e la aplicación in ic ia l d e estas mod ifica cion es no tendrá u n 

efecto s ign ifica tivo s ob r e los imp or tes r econ ocid os en los es tados fin a ncieros ad ju ntos . S in em b a r g o , no 

es p os ib l e p r op or c ion a r u n a estimación r a zon a b le d e ese efecto hasta qu e u n ex a m en d eta l la d o h a ya s id o 

comp leta d o . 

2.4 M o n e d a f un c i o n a l y m o n e d a d e pre se nt ac i ó n 

Las p a r tid a s en los es tados fina ncieros d e la Compañía se ex p r es a n en la m on ed a d e l a mb ien te económico 

p r im a r i o d on d e op er a la en tid a d (mon ed a fu nciona l ) . La Administración d e la Compañía estab leció q u e 

el dólar es ta d ou n id en s e es la m on ed a fu n cion a l y m on ed a d e presentación d e sus es tados fina ncieros . 

A men os q u e se in d iq u e lo con tr a r io , las cifra s in c lu id a s e n los es tados fina ncieros a d ju n tos están 

exp res a da s en dólares es ta dou n idens es . 

2 .5 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

E l efectivo y equ iva len tes d e efectivo in c lu ye a qu el los a ctivos fina ncieros líqu idos, depósitos o 

in ver s ion es fina nciera s , qu e se p u e d e n tr a n s forma r rápidamente en efectivo en u n p la zo in fer ior a tres 

meses y s ob r eg ir os b a n ca r ios no r ecu r r en tes . 

Los s ob r eg ir os b a n ca r ios r ecu r r en tes s on p r es en ta d os co m o pa s ivos cor r ien tes en e l es ta do d e situación 

fina nciera . 

2.6 A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Los activos fina ncieros s on in s tru men tos fina ncieros no d er iva d os con p a gos fijos o d eter min a b les , q u e n o 

cotizan en u n m er ca d o a ctivo. 
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Recon ocimien to y d es - r econ ocimien to 

Todos los activos fina ncieros se r econ ocen y d a n d e b a ja en la fecha d e negociación, es d ecir , cu a n d o se 

ob s er ve la p r es en cia d e u na c o m p r a o ven ta d e u n a ctivo f in a n ciero b a jo u n con tra to cu ya s con d icion es 

r eq u ie r en la en tr ega d e l a ctivo d u r a n te u n per íodo qu e gen er a lmen te está r eg u l a d o p o r e l m er ca d o 

cor r es p on d ien te. 

La Compañía d a d e b a ja u n a ctivo fin a n ciero únicamente cu a n d o: i) e x p i r e n los d er ech os con tra ctu a les 

s ob re los flu jos de efectivo d e l a ctivo fin a nciero, y, ii) tr a ns fiera n d e ma n er a su s tancia l los r ies gos y 

venta ja s inheren tes a la p r o p i e d a d d e l a ctivo fina nciero. 

Clasiñcación d e activos fina ncieros 

La Compañía cla s ifica sus activos fin a ncieros en las s igu ien tes categorías : i) a va lor r a zona b le con ca mb ios 

en res u lta dos , ii) activos fina ncieros ma n ten id os hasta su ven c imien to , i i i ) préstamos y cu enta s p o r cob r a r , 

y, iv) activos fina ncieros d is p on ib les p a r a la ven ta . La clasificación d ep en d e d e l propósito con e l q u e se 

a d q u i r ie r on los in s tru men tos fina ncieros . La administración d ete r m in a la clasificación d e sus in s tru men tos 

fina ncieros en e l m om en to d e l r econ oc im ien to in ic ia l . 

A la fecha d e los es tados fina ncieros a d ju ntos , la Compañía ma n tien e activos fina ncieros d e las s igu ien tes 

categorías : i) préstamos y cu entas p o r cob r a r , i i ) ma n ten id os hasta su ven c imien to , y, i i i ) d is p on ib les p a r a 

la ven ta . 

Los activos fina ncieros d e la categoría préstamos y cu enta s p o r cob ra r , así como los activos fin a ncieros 

ma n ten id os hasta e l ven c im ien to fu er on cla s ificados co m o a ctivos cor r ien tes . Los activos fin a ncieros 

d is p on ib les p a r a la ven ta qu e fu er on cla s ificados como a ctivos 'no cor r ien tes . 

Medición in ic ia l y p os ter ior 

Los activos fina ncieros s on m ed id os in ic i a l m en te a su va lor r a zon a b le más los costos r e la cion a d os con s u 

adquisición, excep to s i e l a cu er d o con s titu ye u n a transacción fin a ncia da en cu yo caso la Compañía m i d e 

el a ctivo fina nciero a l va lor p r es en te d e los flujos fu tu ros es pera dos des con ta dos a u na tasa d e interés d e 

mer ca d o. Después d e l r econ ocimien to in ic ia l , los activos fina ncieros d e la Compañía s on m ed id os d e la 

s igu ien te ma nera : 

Activos fina ncieros ma n ten id os hasta e l ven c im ien to y préstamos y cu entas p o r cob r a r : Se m i d e n a l 

cos to a mor tiza do u til iza ndo e l método d e la tasa d e interés efectiva , men os cu a lqu ier p os ib l e d eter io r o . 

Los in gres os p or in teres es ( in c lu yen d o los in teres es implícitos) se r econ ocen y se ca lcu la n u ti l iza n d o 

la tasa d e interés efectiva , excep to cu a n d o e l r econ oc im ien to d e l interés r es u lta r e in ma ter ia l . 

Activos fina ncieros d is p on ib les p a r a la ven ta : Se m i d e n a l cos to d e adquisición cu a n d o: i) estas 

inver s iones no tien en p r ecios es ta b lecid os p o r u n m er ca d o a ctivo, y, ii) e l va lor r a zon a b le d e las 

inver s iones no p u ed e ser m e d id o con f ia b i l id a d . Los demás activos fina ncieros in clu id os e n es ta 

categoría se m i d e n a su va lor r a zon a b le a l c ie r r e d e l p e r iod o qu e se in for ma ; las ga na ncia s y pérdidas 

or ig in a d os en los ca mb ios d e l va lor r a zon a b le s on r econ ocid os e n e l otr o r es u lta do in teg r a l y 

a cu mu la d os en la cu enta p a tr im on ia l r es er va p o r valuación d e inver s iones . Los d iv id en d os 

p roced en tes d e las inver s iones e n in s tru men tos d e p a tr im on io s on r econ ocid os e n los r es u lta d os 

cu a n d o s u r ge e l d er ech o l ega l a r ec ib i r l o s . Las ga na ncia s o pérdidas d er iva d a s de la disposición d e 

los activos fin a n ciero s on r econ ocid a s en los r es u lta dos d e l p e r iod o en q u e ocu r r en . 

Los activos fina ncieros se cla s ifica n en a ctivos cor r ien tes , excep to los ven cimien tos s u p er ior es a 12 meses 

d es d e la fecha d e l es ta do d e situación fina nciera , q u e se cla s ifica n com o activos no cor r ien tes 

Préstamos y cu enta s p o r cob r a r : 

Son activos financieros no d er iva d os con p a gos fijos o d eter min a b les , q u e n o cotiza n en u n m er ca d o 

activo. Los préstamos y cu entas p o r cob r a r in c lu yen : 
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{ i) E fectivo y equ iva len tes d e efectivo: M u es tr a n e l d in er o d is p on ib l e en efectivo y los depósitos a la 

vis ta efectu ados er i en tida des d e l s is tema fin a n ciero ecu a tor ia no. 

£i0 D eu d ores comercia les : Estas cu entas cor r es p on d en a los mon tos a d eu d a d os p o r cl ien tes p o r la 

ven ta d e b ienes en e l cu rso n o r m a l de los negocios . E l per íodo p r o m e d io d e cob r o d e la ven ta d e 

b ien es y prestación de s ervicios es in fer ior a 120 días. 

( iii) O tra s cu entas p or cob ra r : Representa da s p r in c ip a lm en te p or otra s cu enta s p or cob r a r men or es . 

Activos financieros ma nten idos hasta el ven c im ien to 

Son activos financieros no d er iva d os con pa gos fijos o d eter min a b les y ven c im ien to fijo, qu e la 

Administración d e la Compañia tiene la intención y la ca p a c id a d d e ma n ten er has ta su ven c im ien to . Si la 

compañía ven d ies e u n imp or te s ign ifica tivo d e los activos fina ncieros ma n ten id os hasta s u ven c im ien to , 

la categoría comp leta se reclasificaría como d is p on ib l e p a r a la venta . Los a ctivos fínancieros m a n ten id os 

hasta e l ven cimien to in clu yen : 

( i ) E fectivo y equ iva lentes d e efectivo: M u es tr a las inver s iones e n en tid a d es d e l s is tema f in a n cier o 

ecu a tor ia no con ven cimien tos men or es a 90 días conta dos d es d e la fecha d e contratación d e es tos 

in s tru mentos . 

( ii) Invers iones a cor to p lazo: M u es tra las inver s iones en en tid a d es d e l s is tema fin a n ciero ecu a tor ia n o 

con ven cimien tos s u per iores a 90 días y men ores a 1 año, conta dos d es d e la fecha d e contratación 

d e estos ins tru mentos . 

Activos fínancieros d is pon ib les ' p a r a la ven ta 

Los activos fina ncieros d is p on ib les p a r a la ven ta s on activos no d er iva d os qu e se d es ig n a n en es ta 

categoría o no se cla s ifican en n in gu n a d e otra s categorías señalada en el l i te r a l b ) de la N ota 2.6. 

Los activos financieros d is p on ib les p a r a la ven ta in c lu yen in ver s ion es en a cciones qu e fu er on a d q u ir id a s 

con e l ob jetivo d e ob ten er r en ta b i l id a d , es decir , co r r es p on d en a in ver s ion es en en tid a d es d on d e la 

Compañía no ejerce con tr o l n i pos ee inñuencia s ign ifica tiva . Estas p a r tid a s in c l u yen . in ver s ion es en 

a cciones qu e no cotizan en u n n ier ca d o a ctivo. 

D eter ior o d e activos financieros a l cos to a mor tiza do 

A l fina l d e l p er iod o s ob re e l qu e se in forma , los activos fina ncieros qu e se m i d e n a l cos to a mor tiza d o, s on 

eva lu a dos p a r a d eter min a r s i exis te evid en cia ob jetiva d e d eter ior o . Si ex is ten evid en cia s , la Compañía 

d ete r m in a e l im p or te d e cu a lqu ier pérd ida p or d eter io r o con s id er a n d o s i ex is te evid en c ia ob jetiva 

in d iv id u a l d e d eter ior o d e l va lor p a r a activos fina ncieros q u e s ea n in d iv id u a lm en te s ign ifica tivos , e, 

in d iv id u a l y colectiva men te p a r a activos fina ncieros qu e no s ea n s ign ifica tivos . 

E ntre la evid en cia ob jetiva d e qu e los activos fina ncieros m ed id os a l cos to a mor tiza d o estén d eter io r a d os 

in c lu ye: i) exp er ien cia pa sada d e la Compañía, ii) d ificu lta des fina nciera s d e los cl ien tes , i i i ) u n en tor n o 

económico des fa vora b le, iv) in cr emen tos en e l número d e p a gos a tra sados , v) , así com o ca m b ios 

ob s er va b les en las cond iciones económicas loca les y na ciona les qu e se r e l a c ion en con e l in cu m p l im ien to 

en los pa gos . 

Para los activos fina ncieros r eg is tr a dos a l cos to a mor tiza do, e l im p or te d e la pérd ida p o r d e te r io r o d e 

va lor es la d ifer en cia en tre e l im p or te en l ib r os y e l va lor p r es en te d e los flu jos fu tu ros es tima d os d e l 

activo, des conta dos a la tasa d e interés efectiva o r ig in a l d e l a ctivo f in a n ciero. 

Baja en cu en ta de los activos fina ncieros 

La Compañía da d e b a ja activos fina ncieros únicamente cu a n d o: i) e x p i r e n los d er ech os con tr a ctu a les 

s ob r e los flu jos d e efectivo d e l a ctivo fin a nciero, o, ii) se tra ns fiera d e m a n er a s u s ta ncia l los r ies gos y 

venta ja s inheren tes a la p r op ied a d d e l a ctivo financiero a otr a en tid a d . 
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Se tra ns fiere u n activo f in a n ciero s i y solo s i ha tr a n s fer id o los d er ech os contra ctu a les a r e c ib i r los flujos 

d e efectivo d e u n a ctivo fin a nciero, o, r etien e los d er ech os contra ctu a les a r e c ib i r los flujos d e efectivo 

d e l a ctivo fina nciero, p e r o a s u me la ob ligación con tr a ctu a l d e p a ga r los a u n o o más p er cep tor es , d en tr o 

d e u n a cu erd o qu e cu m p la con las con d icion es . 

E l im p or te en l ib r os d e los activos fina ncieros se r ed u ce d ir ecta men te p o r cu a lqu ier pérd ida p o r 

d eter ior o , excep to p a r a las cu enta s p or cob r a r comercia les , d on d e e l im p or te en l ib r os se r ed u ce a través 

d e u na cu en ta d e a ctivo d en om in a d a provis ión p or d eter ior o d e d eu d or es comer cia les q u e se cons titu ye 

en función d e u n análisis d e la p r o b a b i l i d a d d e recu peración d e las cu enta s p or cob r a r q u e se en cu en tr a n 

ven cid a s . 

C u a n d o la Compañía con s id er a qu e u na cu en ta p o r cob r a r comer c ia l no es r ecu p er a b l e , se d a d e b a ja 

a fecta ndo la cu enta provis ión p a r a cu enta s in cob r a b l es . 

2-7 P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

Los in s tru men tos d e d eu d a s on cla s ificados com o pa s ivos fina ncieros n o d er iva d os con p a gos fijos o 

d eter min a b les . qu e no cotiza n en u n m er ca d o a ctivo; ó c o m o p a tr imon io d e con fo r m id a d con l a esencia 

• d e l a cu er d o con tra ctu a l . 

a) Reconocimien to i n i c i a l y_ d es - r econ ocimien to 

La Compañía r econ oce sus pa s ivos fina ncieros en e l es tado d e situación fina nciera cu a n d o, y sólo cu a n d o 

se con vier ta en p a r te ob l ig a d a , segú n las cláusulas con tra ctu a les d e l in s tr u men to fin a n ciero. 

La Compañía d a d e b a ja u n p a s ivo fin a n ciero únicamente cu a n d o: i) ex p i r en los d er ech os con tra ctu a les 

s ob r e los flujos d e efectivo d e l pa s ivo fin a nciero, ii) s on ca ncela dos o c u m p l e n las ob l iga cion es 

contra ctu a les a s u mida s p o r la Compañía , y, i i i ) se tr a n s fier a n d e ma n er a su s ta ncia l los r ies gos y venta ja s 

in h eren tes a la p r o p i e d a d d e l p a s ivo flnanciero. 

b ) Clasificación d e pa s ivos fin a ncieros 

La Compañía cla s ifica sus pa s ivos financieros en la s s igu ien tes categorías : i) a va lor r a zon a b le c on 

ca mb ios en resu lta dos , y, ii) m ed id os a l cos to a mor tiza d o. La clasificación d ep en d e d e l propósito con el 

q u e se a d q u i r ie r on los in s tru men tos fin a ncieros . La Administración d eter min a la clasificación d e sus 

in s tru men tos fina ncieros en e l m om en to d e l r econ oc im ien to in ic ia l . 

A la fecha d e los es tados ñnancieros a d ju ntos , la Compañía ma n tien e bás icamente pa s ivos m ed id os a l 

cos to a mor tiza do q u e se cla s ifica n com o pa s ivos cor r ien tes . La Compañía n o ha r ep o r ta d o pa s ivos 

fina ncieros m ed id os a l va lor r a zon a b le c on ca mb ios en res u lta dos . 

c) Medición in ic ia l y p os ter ior 

Los pa s ivos fina ncieros s on m ed id os in ic ia lmen te a l cos to histórico, neto d e los costos r e la c ion a d os con 

su adquisición, excep to s i e l a cu er d o con s titu ye u n a transacción fina ncia da e n cu yo caso la Compañía 

m i d e e l pa s ivo financiero a l va lor p r es en te d e los flujos fu tu ros qu e se es pera ca ncela r d es con ta dos a u n a 

tasa d e interés d e mer ca d o . 

D espués d e l r econ ocimien to in ic ia l , estos a ctivos se m i d e n a l cos to a mor tiza d o u ti l iza n d o e l método d e la 

tasa d e interés efectiva . Los ga s tos p o r in teres es ( in c lu yen d o los in teres es implícitos) se r econ ocen y se 

ca lcu la n u til iza ndo la tasa d e interés efectiva , excep to cu a n d o e l r econ ocimien to d e l interés r es u lta r e 

in ma ter ia l . 

Los pa s ivos fina ncieros se cla s ifica n en pa s ivos cor r ien tes , excep to los ven c im ien tos s u p er ior es a 12 

meses d es d e la fecha d e l es ta do d e situación fin a n ciera , qu e se cla s ifica n como pa s ivos no cor r ien tes 
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d ) Pasivos fina ncieros iden tifica dos : 

Son pa s ivos fina ncieros no d er iva d os con p a gos fijos o d eter min a b les , qu e no cotiza n en u n mer ca d o 

activo. Los pas ivos fina ncieros in c lu yen ; 

(i) Acr eed or es comercia les : C o r r e s p on d en a mon tos a d eu d a d os p or la Compañía p o r la com p r a d e 

b ien es y s ervicios qu e s on a d qu ir id os en e l cu rs o n o r m a l d e sus op era cion es . E l p e r iod o p r om ed io 

de p a g o a sus a creedores comercia les es in fer ior a 90 días. 

( ii) O tra s cu entas p or pa ga r : Repres enta da s p r in c ip a lm en te p or otra s cu enta s p o r p a ga r men ores 

La Compañía tiene imp lemen ta d a s políticas d e ma n ejo d e r ies go f in a n ciero p a r a a s egu ra r qu e toda s las 

cu entas p or p a ga r se p a g u en d e con fo r m id a d con los términos cr ed itic ios a corda dos . 

2.8 I n s t r um e n t o s de p a t r i m o n i o 

U n in s tru men to de p a tr imon io cons is te en cu a lqu ier con tra to qu e evid en c ie u n interés r es id u a l en los 

activos d e la Compañía lu ego d e d ed u c i r todos sus pa s ivos . Los in s tru men tos d e p a tr im on io emitid os p or 

la Compañía se r econ ocen p or los ingres os r ec ib id os , neto d e los costos d e emisión d ir ectos 

2.9 I n v e n t a r i o s 

Los inven ta r ios s on p res en ta d o^ a l cos to d e adqu isición o a l va lor neto r ea l iza b le, e l men or . Son va lu a dos 

con e l método d e l cos to p r om ed io p on d er a d o . "E l va lor neto íea liza b ie r ep r es en ta e l p r ec io d e ven ta 

es tima do men os todos los costos d e terminación y los cos tos neces a r ios p a r a la ven ta . Las imp or ta cion es 

en tránsito se en cu en tr a n r eg is tr a da s a su cos to d e adquisición. 

E n caso de ser necesa r io, los in ven ta r ios in c lu yen u n a provis ión p a r a r econ ocer pérdidas p or 

ob s oles cencia o d eter ior o , las cu a les s on d eter min a d a s en función d e u n análisis d e la p o s ib i l i d a d r ea l de 

utilización en la producción o ven ta . 

2.10 A c t i v o s f i j o s 

a) Medición in ic ia l : 

Los activos fijos se m i d e n in ic ia lmen te p o r su costo. E l cos to d e los a ctivos fijos com p r en d e su p r ec io d e 

adquisición más todos los costos d ir ecta men te r e la cion a d os con la ub icación d e los a ctivos , su pu es ta en 

con d icion es d e fu nciona mien to segú n lo p r evis to p or la ger en cia y la estimación in ic ia l de cu a lqu ier cos to 

d e d es ma n tela mien to y/o r eti r o d e l e l emen to o d e rehab ilitación de la ub icación d e los a ctivos . 

Los costos p o r préstamos d ir ecta men te a tr ib u ib l es a la adquisición d e activos aptos (a qu el los qu e 

r eq u ie r en de u n p er iod o su s ta ncia l antes d e es ta r lis tos p a r a su u so o venta ) s on con s id er a d os como p a r te 

d e l cos to d e d ichos a ctivos . 

b ) Medición pos ter ior a l r econ ocimien to in ic ia l : 

Después d e l r econ ocimien to in ic ia l , los m u eb l e s y equ ip os , se mu es tr a n a l cos to men os su depreciación 

a cu mu la d a y e l im p or te a cu mu la d o d e la s pérdidas d e d eter io r o d e va lor , en caso d e ex is tir . Los ga s tos 

d e r epa ra cion es y ma n ten imien tos se im p u ta n a r es u lta dos en e l p e r iod o e n qu e se p r od u cen . 

c) Depreciación: 

E l cos to d e los activos fijos se d ep r ec ia d e a cu er d o con sus vid a s útiles es tima da s med ia n te e l método d e 

línea recta . La vid a útil es tima da , va lor r es id u a l y método d e depreciación s on revis a dos a l final de ca d a 

año, s ien d o e l efecto d e cu a lqu ier ca m b io en e l es tima d o r eg is tr a d o s ob r e u n a b a se p r os p ectiva . 
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A continuación, se p r es en ta n las p r in c ip a les pa r tida s d e mu eb les y equ ip os y las v id a s útiles u sadas en e l 

cálculo de la depreciación: 

A c t i v o T a s a s 

M u eb les y enseres 10% 

M a qu in a r ia y eq u ip o 10% 

E qu ip o d e computación 3 3 % 

O tros activos 10% 

La Administración estimó qu e el va lor r es id u a l d e los mu eb les y equ ip os n o es s ign ifica tivo y p or lo ta nto 

no fue in c lu id o en el cálculo de la depreciación de d ich os a ctivos . C u a n d o e l va lor en l ib r os d e los 

mu eb les y equ ipos exced e a su mon to r ecu p er a b le , es te es r e d u c id o in m ed ia ta m en te has ta su va lor 

r ecu p er a b l e . 

d ) D isposición d e mu eb les y equ ip os : 

La u t i l id a d o pérdida qu e su rja d e l r e ti r o o ven ta d e u na p a r tid a d e m u eb l es y equ ip os es r econ oc id a e n 

los res u lta dos d e l p er iod o qu e se in for ma y es ca lcu la da como la d ifer en cia en tr e e l p r ec io d e ven ta y e l 

va lor en l ib r os d e l a ctivo a la fecha d e la transacción. 

2.11 De t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s no f i n a n c i e r o s 

A l fina l d e cada p er iod o s ob r e e l qu e se in forma , la Compañía -evalúa información in ter n a y ex ter n a d e l 

n egocio con el fin d e es ta b lecer la ex is tencia d e in d icios d e ' d e te r io r o d e los va lor es en l ib r os d e sus 

activos . Para los activos con in d ic ios d e d eter ior o se ca lcu la e l im p o r te r ecu p e r a b l e d e l a ctivo eva lu a d o 

con a f in d e d etermin a r las p os ib les pérdidas p or d eter ior o . C u a n d o no es p os ib l e es tima r e l im p or te 

r ecu p er a b l e d e u n a ctivo in d iv id u a l , la Compañía ca lcu la e l im p o r te r e cu p e r a b l e d e la u n id a d g en er a d or a 

d e efectivo a la qu e p er ten ece d ich o a ctivo. 

E l im p or te r ecu p er a b le es e l ma yor en tre e l va lor ra zona b le men os los cos tos d ir ecta men te r e la cion a d os 

a su p oten cia l venta y e l va lor en u so. A l es tima r e l va lor en u so, los flu jos d e efectivo fu tu ros es tima dos 

s on descontados u til iza ndo u na tasa de des cu en to antes d e imp u es to q u e refleja la s va lor a cion es actu a les 

d e l mer ca d o res pecto a l va lor tem p or a l d e l d in er o y los r ies gos específicos p a r a e l a ctivo p a r a los cu a les 

no se h a n a ju stados los es tima dos d e flujo de efectivo fu tu ros . Se r econ oce u n a pérd ida p o r d eter io r o en 

los resu lta dos d e l año cu a n d o e l im p o r te r ecu p er a b l e d e u n a ctivo o u n id a d g en er a d or a d e efectivo es 

men or qu e su imp or te en l ib r os a l fina l d e ca da p er iod o s ob r e e l q u e se in for ma . 

Las pérdidas p or d eter ior o r econ ocid a s en e l pa s a do p u ed en ser r ever s a d a s en caso d e q u e mejor e e l 

im p or te r ecu p er a b le en e l fu tu ro. E n estos casos, las r ever s iones d e la s pérdidas p o r d eter io r o a u men ta 

e l va lor en l ib r os d e l a ctivo d e ta l ma n er a qu e no exced a a l im p o r te en l ib r os q u e habría ten id o s i no se 

h u b ie r a n r eg is tr a d o ta les pérdidas en años a n ter iores . E l r ever s o d e u na pérdida p o r d eter io r o es 

r econ ocid o en los res u lta dos d e l año. 

2 .12 O b l i g a c i o n e s l abo r a l e s 

Los b eneficios la b ora les c o m p r e n d e n todas las r etr ib u cion es qu e la Compañía p r op o r c ion a a sus 

emp lea d os a ca mb io d e sus s ervicios . Los p r in c ip a les b en eficios la b ora les p r op or c ion a d os p o r la 

Compañía com p r en d en : 

a) B eneficios a cor to p la zo 

Son b eneficios a cor to p la zo a qu el los qu e se es p er a n l iq u id a r tota lmen te e n e l término d e 12 mes es 

s igu ientes a l c ier r e d e l p er iod o en e l qu e los emp lea d os p r es ta r on sus s ervicios . Estos b en eficios s on 

r econ ocid os en los res u lta dos d e l p e r iod o qu e se in forma en la m e d i d a en qu e se d even g a n . La legis lación 

l a b or a l ecu a tor ia na vigen te es ta b lece los s igu ientes b eneficios la b ora les a cor to p la zo: 
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Participación l a b or a l : C o r r e s p on d e a l 15% de participación q u e los emp lea d os tien en s ob r e las 

u til id a d es líquidas (d iferencia en tr e in gr es os y gastos d e ca da p e r iod o con ta b le) r ep or ta d a s p or los 

emp lea d or es . Este b eneficio será d i s t r i b u id o y p a ga d o d e la s igu ien te ma n er a : 

i) E l 10% d e la s u ti l id a d es líqu idas genera da s p or los emp lea d or es se. asignarán 

p r op or c ion a lmen te en tr e todos los emp lea d os y ex emp lea d os q u e h a ya n tr a b a ja d o d u r a n te e l 

p er iod o qu e se in forma . 

ii) E l 5 % de las u ti l id a d es líquidas gen era d a s p o r los emp lea d or es se asignarán p r op or c ion a lm en te 

en tre las ca rga s fa mil ia res ( p r in c ip a lm en te cónyu ge e h ijos men or es d e eda d ) d e los emp lea d os 

y ex emp lea d os qu e h a ya n tr a b a ja d o d u r a n te e l p e r iod o q u e se in for ma . 

iii) E l mon to tota l a s igna do a ca d a em p l ea d o y ex em p lea d o no podrá s u p er a r los 24 Sa larios Básicos 

U n ificados - SBU (2017: U S$9,000.00 y 2016: U S$8,874.00). Este b en eficio l a b or a l deb erá 

pa ga r s e hasta e l 15 d e a b r i l d e ca d a año. 

iv) C u a lqu ier va lor qu e exced a el límite men c ion a d o en e l párrafo a n ter ior deb erá en trega r s e a l 

Régimen d e Pres taciones S olida r ia s de la S egu r id a d Socia l a d min is tr a d o p or e l Ins titu to 

E cu a tor ia no d e S egu r id a d S ocia l - lESS. Estos va lores deb erá n p a ga r s e hasta e l 30 d e a b r i l d e 

ca da año. 

La participación l a b or a l d e te r m in a d a se r eg is tr a con ca r go a los r es u lta d os d e l p e r iod o qu e se 

in for ma y se mu es tra en e l es tado d e r es u lta dos y otros res u lta dos in tegr a les d e a cu er d o con la 

función qu e desempeña e l p er s on a l qu e recib iría este b en eficio. 

Vacaciones : Los emp lea d os qu e p r es ten sus s ervicios p or más d e 12 mes es , tien en d er ech o a goza r 

a n u a lmen te d e 15 días d e des ca ns o qu e serán r emu n er a d os p o r e l emp lea d or . Este b en eficio p u ed e 

exten d er s e p or 15 días a d iciona les cu a n d o los emp lea d os s u p er en los 5 años de antigüedad en la 

mis ma emp r es a (1 día va ca ciones a d ic ion a l p or ca d a año d e s er vicio ) . Las va ca ciones d e los 

emp lea d os s on r econ ocid a s men s u a lmen te en los res u lta dos d e l p e r iod o qu e se in for ma y 

ca ncela dos en función d e los días d e va ca ciones u til iza dos p or los emp lea d os . 

O tros b eneficios a cor to p la zo: La décimo ter cer a remuneración, e l décimo cu a r to s u eldo, los fondos 

de r es erva y otros b eneficios la b or a les a cor to p la zo se r econ ocen men s u a lmen te en los res u lta dos 

d e l p e r iod o qu e se in forma . Estos b en eficios s on ca ncela dos en las fechas ex ig ib l es d e p a g o 

es ta b lecida s en legis lación l a b o r a l vigen te . 

b ) B eneficios p os t- emp leo 

Son b eneficio p os t- emp leo a qu el los qu e se l i q u id a n después d e qu e e l em p l ea d o ha con c lu id o s u relación 

l a b or a l c on la Compañía, d iferen tes d e los b eneficios p o r terminación. Los b eneficios p os t- emp leo qu e 

p os een los emp lea d os de la Compañía s on : 

1 - Planes d e a por ta ciones d efin id a s (a portes a l Ins titu to E cu a tor ia no d e S eg u r id a d Socia l - lESS): E l cos to 

d e estos p la nes fu er on d eter min a d os con b a s e en la legis lación l a b o r a l v ig en te qu e es ta b lece qu e los 

emp lea d or es d e b e n a p or ta r men s u a lmen te a l lESS e l 12.15% d e las r emu n er a c ion es p er c ib id a s p o r 

los emp lea d os . 

2. Planes de beneficÍQS d efin id os (no fondea dos ) : La Compañía tiene los s igu ien tes p la nes de b en eficios 

defin idos , n or ma d os y r eq u er id os p o r la legis lación l a b or a l ecu a tor ia n a : 

D es a hu cio: E n los casos d e terminación de la relación l a b or a l , e l em p lea d or bonificará a l 

tr a b a ja d or con el ve in tic in co p o r c ien to d e l equ iva len te a la última remuneración men s u a l p o r 

ca da u n o d e los años d e s ervicios p r es ta d os a la m is m a emp r es a o emp lea d or . 
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Jubilación p a tr on a l : Los emp lea d os qu e p or ve in tic in co años o más h u b i e r e n p r es ta d o s ervicios , 

con tinu a da o in te r r u m p id a m en te , tendrán d er ech o a ser j u b i l a d os p o r sus emp lea d or es . E n el 

caso d e los emp lea d os qu e h u b i e r e n c u m p l i d o ve in te años, y men os d e vein tic in co años d e 

tra b a jo, tendrán d er ech o a la jub ilación p a tr on a l p r op o r c ion a l d e a cu er d o con las d is pos iciones 

conten ida s en e l C ód igo d e Tra b a jo. 

A la fecha de emisión d e los es tados fina ncieros ad ju ntos , . los s a ldos de las p r ovis ion es p a r a jub ilación 

p a tr on a l y des a hu cio r ep r es en ta n e l 100% d e l va lor p r es en te d e los flu jos d e efectivo qu e la en tid a d 

es tima ca ncela r p o r estos b eneficios . La tasa d e d es cu en to u til iza d a p a r a d e te r m in a r e l va lor p r es en te 

d e las p rovis ion es p a r a jub ilación p a tr on a l y d es a h u cio fue d e l 4 . 02% a n u a l (2016: tasa d e l 4 . 14% 

anua l) equ iva len te a la tasa p r o m e d i o d e los b on os corp or a tivos d e a lta ca l id a d , n egocia dos en los 

Estados U n idos d e Norteamérica . La mon ed a , e l p la zo y los términos d e los b on os corp or a tivos de a lta 

ca l id a d son con gru en tes con la m on ed a y e l p la zo es tima do d e p a g o d e las ob l iga cion es p or 

b eneficios p os t- emp leo. 

La Compañía d eter min a a n u a lmen te e l in cr emen to d e la s p r ovis ion es d e jub ilación p a tr on a l y 

des a hu cio con b a se en es tu d ios a ctu a r ia les p r a ctica d os p or u n p r ofes ion a l in d ep en d ien te u ti l iza n d o 

el método d e la u n id a d d e crédito p r oyecta d a ( r es erva matemática ca lcu la da ) . Bajo e l método d e la 

u n id a d d e crédito p r oyecta d a , los b eneficios la b ora les d efin id os s on r econ ocid os d u r a n te e l p e r iod o 

qu e los emp lea d os p r es ten sus s ervicios en la en tid a d , con s id er a n d o las con d icion es d e l p l a n d e 

b eneficios y e l u so d e hipótesis a ctu a r ia les p a r a ca lcu la r e l va lor p r es en te d e d ich os b eneficios . 

Las hipótesis a ctu a r ia les u til iza da s p or e l p r ofes ion a l in d ep en d ien te in c l u yen va r ia b les como: tasa d e 

descu ento, tasa d e m or ta l id a d , ed a d , sexo, años d e s ervicios , r emu n er a c ion es , in cr emen tos fu tu ros 

de r emu n er a cion es , tasa d e rotación, en tr e otras . Los in cr emen tos d e la provis ión p a r a jub ilación 

p a tron a l y des a hu cio s on r econ ocid os en los res u lta dos d e l año, ex cep to p o r las ga na ncia s (pérdidas ) 

actu a ria les qu e s on cla s ificados e n otro r es u lta do in teg r a l . 

c) B eneficios p or terminación 

Son b eneficios p or terminación a qu el los q u e se l i q u id a n cu a n d o u na d e las pa r tes d a p o r te r m in a d o e l 

contra to d e tra b a jo. Los b eneficios p or terminación s on r econ ocid os en los r es u lta d os d e l per íodo q u e se 

pa ga n . 

2 .13 I m p ue s t o s c o r r i e n t e s 

Los impu es tos cor r ien tes co r r e s p on d en a a qu el los qu e la Compañía es pera r ecu p er a r o p a ga r a l l iq u id a r 

e l imp u es to a la r en ta cor r ien te d e l per íodo qu e se in for ma ; estas p a r tid a s se mu es tr a n en el es tado d e 

situación fina nciera como activos y pa s ivos p or imp u es tos cor r ien tes . 

a) Activos p or impu es tos cor r ien tes 

Los activos p or impu es tos cor r ien tes in c lu yen las r eten cion es en la fu ente qu e le h a n s id o efectu adas a la 

Compañía y los p a gos efectu ados en ca l id a d d e a n ticipos mínimos d e l imp u es to a la r en ta . 

1) Retenciones en la fu ente: 

Las retenciones en la fu ente q u e le h a n s id o efectu a da s a la Compañía d u r a n te e l p e r iod o qu e se 

in forma y en p er iod os a n ter iores podrán ser u til iza da s p a ra : i) e l p a g o d e l imp u es to a la r en ta 

r econ ocid o en los r es u lta dos d e l p e r iod o qu e se in fo r m a o en e l p a g o d e l imp u es to a la r en ta 

r econ ocid o en los r es u lta dos d e los próximos 3 años, o, i i ) r ecu p e r a d o m ed ia n te r ec la mos de p a g o 

en exceso o p a go in d e b id o antes d e q u e se c u m p l a n los p la zos d e prescripción d e ese d er ech o lega l , 

es decir , 3 años conta dos d es d e la fecha d e presentación d e la declaración d e l imp u es to a la r en ta d e l 

año cor r es p on d ien te. 
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2) A n tic ip o mínimo d e l imp u es to a la renta : 

La legis lación tr ib u ta r ia vig en te en e l año 2017 es ta b lece qu e los con tr ib u yen tes d e b e n p a ga r u n 

a n ticip o mínimo d e l imp u es to a la r en ta qu e será - d etermin a d o m ed ia n te la s u ma aritmética d e los 

s igu ientes r u b r os : 

• E l 0 .4% d e l a ctivo tota l, menos cierta s d ed u ccion es . 

• E l 0 .4% d e l tota l d e in g r es os g r a va b les p a r a e l cálcu lo d e l im p u es to a la r en ta 

• E l 0 . 2% d e l p a tr imon io , s in in c lu ir pérdidas d e l año y d e años a n ter ior es . 

• E l 0 - 2% d e l tota l d e cos tos y gastos d ed u cib les p a r a e l cálcu lo d e l imp u es to a la r en ta , in c l u yen d o 

las d ed u ccion es p or in cr emen to neto de emp lea d os y p a gos a l p er s on a l d is ca p a cita d o. 

E l va lor d eter min a d o como a n ticip o mínimo d e l imp u es to a la r en ta será ca n cela d o p o r los 

con tr ib u yen tes d e la s igu ien te ma n er a : 

P r imer a cu ota : E n j u l io d e l año s igu ien te, se pagará e l equ iva len te a l S 0% d e la d ifer en cia es ta b lecid a 

en tr e e l va lor d eter min a d o como a n ticip o mínimo d e l im p u es to a la r en ta y la tota l id a d d e Icis 

r etenciones en la fu ente qu e le h a ya n s ido efectu adas a la Compañía en e l año a n ter ior . 

S egu nda cu ota : E n s ep tiemb r e d e l año s igu iente, se pagará u n va lor i g u a l a l d e te r m in a d o en la 

p r im e r a cu ota . • . 

Tercera cu ota : E n a b r i l d e l año s u b s igu ien te, se paga rá la d ifer en cia es ta b lecid a en tr e e l va lor 

d eter min a d o como a n ticip o mínimo d e l imp u es to a la r en ta y los p a gos efectu ados en la p r i m e r a y 

s egu n d a cu otas . Este r ema n en te podrá ser ca ncela do con r eten cion es en la fu ente qu e le h a ya n s id o 

efectu adas a la Compañía d u r a n te e l p e r iod o qu e se in forma . 

Reb a ja d e l va lor a p a ga r d e l s a ldo d e l a n ticipo mínimo d e l imp u es to a la r en ta : 

C on fecha 7 d e d ic i em b r e d e l 2017, se promu lgó e l D ecr eto E jecu tivo N o.210 qu e in c lu ye las 

s igu ien tes reb a ja s a p l ica b les a l va lor a p a ga r d e l s a ldo d e l a n tic ip o d e l imp u es to a la r en ta 

cor r es p on d ien te a l p e r iod o fis ca l 2017 

• Reba ja d e l 100% en el va lor a p a ga r d e l s a ldo d e l a n tic ip o d e l Imp u es to a la Renta p a r a los 

con tr ib u yen tes cu ya s venta s o ingresos b r u tos anu a les d e l e jer c ic io fis ca l 2017, s ea n igu a les o 

men ores a U S$500.000,00 

• Reb a ja d e l 6 0 % en e l va lor a p a ga r d e l s a ldo d e l a n tic ip o d e Imp u es to a la Renta p a r a los 

con tr ib u yen tes cu ya s venta s o ingres os b r u tos anu a les d e l e jer cicio fis ca l 2017, estén en tr e 

U S$500.000,01 y U S$1000.000,00 

• Reb a ja d e l 4 0 % en e l va lor a p a ga r d e l s a ldo d e l a n tic ip o d e Imp u es to a la Renta p a r a los 

con tr ib u yen tes cu ya s venta s o ingresos b r u tos a nu a les d e l e jer c ic io fis ca l 2017, s ea n d e 

U S31000.000,01 o más. 

E xclu s iva mente p a r a e l año 2017, e l va lor d eter min a d o como a n tic ip o mínimo d e l imp u es to a la r en ta 

fue es ta b lecid o con s id er a n d o la r eb a ja men cion a d a en e l D ecr eto E jecu tivo N o.210. 

b ) Pas ivos p o r impu es tos cor r ien tes 

E l p a s ivo p o r imp u es to cor r ien te se ca lcu la es ta b leciendo e l m a yo r va lor en tr e e l imp u es to a la r en ta 

ca u sa do y e l a n ticip o mínimo d e l imp u es to a la renta . 
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1) Imp u es to a la r en ta ca u sa do: 

E l cálcu lo d e l imp u es to a la r en ta ca u s a do se b asó en la s ga na ncia s fisca les (b ase im p o n ib l e d e l 

imp u es to) r eg is tr a d a s d u r a n te e l año, es d ecir , s ob r e los in gr es os g r a va d os d e l p e r iod o fis ca l men os 

los gastos d ed u c ib l es en ese m is m o p er iod o . La u t i l i d a d con ta b le d if ier e d e la b ase im p o n ib l e p or la 

ex is tencia de: 1) In gres os exentos , in gr es os no g r a va d os o in gr es os qu e serán gr a va b les en e l fu tu ro, 

2) G astos no d ed u cib les , ga s tos s in efectos fisca les o gas tos qu e serán d ed u cib les en e l fu tu ro, 3) 

a mortiza ciones d e pérdidas tributarías qu e se h a ya n ob ten id o en los últimos 5 ejercicios tr ib u ta r ios 

a n ter iores , y, 4) otra s p a r tid a s d ed u c ib l es es ta b lecida s en la legis lación tr ib u ta r ia vigen te. 

Para los años 2017 y 2016, e l imp u es to a la r en ta ca u s a do fu e ca lcu la d o con b a s e en la ta r ifa d e l 2 2 % 

s ob r e e l 7 5 % d e la b a s e im p o n ib l e y la ta r ifa d e l 2 5 % s ob r e e l 2 5 % d e la b ase im p on ib l e ; es ta ta r ifa 

se r ed u ce en 10 p u n tos p or cen tu a les p a r a la b a s e im p o n ib l e qu e se ca p ita l ice hasta e l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l s igu ien te año. Las pérd idas tr ib u ta r ia s o b a ses im p on ib l e s nega tiva s otor ga n a l con tr ib u yen te e l 

d er ech o d e a mor tiza r esas pérdidas d u r a n te los 5 p er iod os fisca les s igu ien tes , s in qu e s ob r ep a s e en 

ca da año e l 2 5 % d e la s r es pectiva s b ases im p on ib l e s . 

2) C a lcu lo d e l p a s ivo p or imp u es to cor r ien te : 

C u a n d o el imp u es to ca u s a do sea s u p er ior a l a n tic ip o mínimo d e l imp u es to a la renta , e l con tr ib u yen te 

deb erá ca ncela r la d i fer en cia u ti l iza n d o las r eten cion es e n la fu ente qu e le h a ya n s ido efectu adas 

d u r a n te e l p e r iod o fis ca l qu e no h a ya n s ido p r evia m en te u til iza da s p a r a ca ncela r la ter cera cu ota d e l 

p a go d e l va lor d e te r m in a d o com o a n ticip o mínimo d e l imp u es to a la r en ta . 

C u a n d o el va lor d e te r m in a d o com o a n tic ip o mínimo d e l imp u es to a la r en ta sea s u p er ior a l imp u es to 

a la r en ta cau sado, e l con tr ib u yen te podrá s ol icita r a la Administración fis ca l l a devolución d e l a n tic ip o 

p a ga d o, cu a n d o p o r caso for tu ito o fu erza ma yor , se h a ya vis to a fectado g r a vemen te la a ctivid a d 

económica d e l su jeto pa s ivo; esta opción está d is p on ib l e p a r a los con tr ib u yen tes ca da tr ien io. E n caso 

d e q u e la Administración d e la Compañía d ec id a no s ol icita r la devolución d e l a n ticipo, es te va lor se 

constituirá en u n p a g o d efin itivo d e l imp u es to a la r en ta 

Para los años 2017 y 2016, e l imp u es to r econ oc id o como p a s ivo p o r imp u es to cor r ien te fue es ta b lecid o 

con b a se en el va lor d e te r m in a d o como imp u es to a la r en ta ca u s a do 

• 14 I m p u e s to s d i f e r id o s 

E l imp u es to d i fer id o fu e r econ ocid o con b a se en las d iferencia s temp or a r ia s en tr e e l im p o r te en l ib r os d e 

los a ctivos y pa s ivos d e la Compañía y las b a ses fisca les cor r es p on d ien tes u til iza da s p a r a d ete r m in a r la 

ga n a n cia fisca l, d e la s igu ien te ma n er a : 

• Los pa s ivos p or impu es tos d ifer id os fu er on r econ ocid os p a r a toda s las d iferencia s temp or a r ia s 

imp or d b les 

• Los activos p o r imp u es tos d i fer id os fu er on r econ ocid os p a r a toda s las diferenciáis temp or a r ia s 

d ed u cib les , en la m e d id a en qu e r es u l te p r o b a b l e qu e la en t id a d d is p on g a d e ga na ncia s fisca les 

fu tu ras qu e p e r m i ta n s u utilización. 

La medición d e los pa s ivos p o r imp u es tos d i fer id os y los a ctivos p o r impu es tos d ifer id os reflejará la s 

cons ecu encia s fisca les qu e se derivarán d e la fo r ma en q u e la en t id a d espera , a l fina l d e l p e r iod o s ob r e 

e l qu e se in forma , r ecu p e r a r o l iq u id a r e l im p o r te en l ib r os d e sus activos y pa s ivos . Los activos y pa s ivos 

p o r impu es tos d i fer id os se m i d e n em p l ea n d o las tasas d e l imp u es to a la r en ta qu e se es pera s ea n 

u til izada s en e l per íodo en qu e el a ctivo se r ea l ice y e l p a s ivo se ca ncele. 

E l es tado d e situación fin a n cier a d e la Compañía p r es en ta sus a ctivos y pa s ivos p o r imp u es tos d ifer id os 

p o r s epa ra do, excep to cu a n d o: i) ex is te e l d er ech o l eg a l d e comp en s a r estas p a r tid a s ante la m is m a 

a u tor id a d fisca l, y, ii) se d e r i va n d e p a r tid a s con la m is m a a u tor id a d fis ca l y, iii) la Compañía tiene l a 

intención d e l iq u id a r sus activos y pa s ivos p o r imp u es tos d i fer id os como netos . 
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a) Aju s tes p o r céünbios en la tasa d e l imp u es to a la r en ta y otros a justes 

E l imp u es to d ifer id o, cor r es p on d ien te a ca mb ios en la tasa d e l imp u es to a la renta , la reestimación d e la 

r ecu p e r a b i l id a d d e los activos p or imp u es tos d i fer id os o en la forma es p er a d a d e r ecu p er a r e l va lor en 

l ib r os d e u n activo, se r econ oce en los r es u lta d os d e l per íodo qu e se in for ma , excep to en la m ed id a en 

qu e se r e la c ion en con pa r tid a s p r evia m en te r econ ocid a s fu era d e los r es u lta dos d e l per íodo qu e se 

in forma . 

b ) Regis tro d e los impu es tos cor r ien tes y d i fer id os 

Los impu es tos cor r ien tes y d ifer idos , fu er on r econ ocid os com o in gr es os o ga s tos e in clu id os en e l es tado 

d e res u lta dos d e l p e r iod o qu e se in forma , excep to en l a m e d id a en q u e h a ya n s u r g id o d e u n a transacción 

o sucesos qu e se r econ oce fu era de d ich o es ta do, ya sea en otro r es u l ta d o in teg r a l o d ir ecta men te en e l 

p a tr imon io , en cu yo caso e l imp u es to tamb ién se r econ oce fu era d e l r es u l ta d o. 

2 .15 P r o v i s i o n e s p o r d e sm an t e l an n i e n t o 

La Administración d e la Compañía r econ oce u n a provis ión cu a n d o: i) la Compañía tien e u n a ob ligación 

p res en te, ya sea l ega l o implícita, como r es u l ta d o d e eventos pa s a dos , ii) es p r o b a b l e va ya a ser neces a r ia 

u na s a lida de recu rs os p a r a l iq u id a r la ob ligación, y, i i i ) e l mon to p u e d e es tima rs e d e for ma fia b le. 

Provis iones p or d es ma n tela mien to: 

La Compañía r eg is tr a u na provisión p or d es ma n te la mien to d e sus equ ip os médicos con s id er a n d o los 

va lores qu e tendría qu e cubrií s i tu vier a qu e d es ma n tela r estos equ ip os a la fecha d e emisión d e los • 

es tados fina ncieros ad ju ntos . Este va lor fue d e te r m in a d o con b a s e en p r ofor ma s e la b or a d a s p o r p er itos " 

in d ep en d ien tes . La provisión p o r d es ma n te la mien to se ca r ga a los r es u lta d os d e l año y las r ever s ion es 

d e esta provisión se a cr ed ita n a otros in gres os . 

2.16 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 

Los ingres os se r econ ocen a l va lor r a zon a b le d e la contraprestación r ec ib id a o p or r ec ib ir , ten ien d o en 

cu enta e l im p or te es tima d o de cu a lqu ier d es cu en to, bonificación o r eb a ja com er c ia l qu e la Compañía 

p u ed a otorga r . Los ingres os p or ven ta d e b ien es s on r econ ocid os e n los r es u lta dos d e l año a m ed id a en 

qu e se devenga n . 

Ingresos p or la prestación d e s ervicios : 

Los ingres os p or s ervicios p res ta dos ( comis iones y otros ) s on r econ ocid os cu a n d o se c u m p l e n toda s y 

ca da u na d e las s igu ien tes con d icion es : i) E l im p o r te d e los in g r es os or d in a r ios p u d e m ed ir s e con 

f ia b i l id a d , ii) Es p r o b a b l e qu e la Compañía r ec ib a los b en eficios económicos a sociados con la 

transacción, ii i ) E l g r a d o d e realización d e l a transacción, a l fin a l d e l p e r i o d o s ob r e e l qu e se in for ma , 

p u ed a ser m ed id o con f ia b i l id a d , y, iv) Los cos tos ya in cu r r id os e n la prestación, así como los costos q u e 

q u ed a n p o r in cu r r i r hasta comp leta r la , p u ed a n ser m ed id os con f ia b i l id a d . 

2 .17 C o s t o s y g as t o s 

Los costos y gastos , in c lu yen d o la depreciación d e los activos fijos y la amortización d e activos in ta n g ib les 

se r econ ocen en los res u lta dos d e l año e n la m e d id a en qu e s on in cu r r id os , in d ep en d ien tem en te d e la 

fecha en qu e se ha ya rea l iza do e l pa go. 

C om o n or m a gen er a l en los es tados fina ncieros no se com p en s a n los in g r es os y gastos , sa lvo a qu el los 

casos en los qu e la compensación sea r e q u e r id a o p e r m i t i d a p o r a lgu n a n o r m a y esta presentación sea e l 

reflejo d e la es encia d e l a transacción. Los in gr es os y ga s tos con o r i g e n en tra ns a cciones qu e , 

con tra ctu a lmen te o p o r ima n or m a lega l , con tem p l a n la p o s i b i l i d a d d e compensación y la Compañía tiene 

la intención d e l iq u id a r p o r su im p or te neto o d e rea l iza r e l a ctivo y p r oced e r a l p a g o d e l pa s ivo d e fo r ma 

simultánea, se p r es en ta n netos en res u lta dos . 
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2.18 R e s e r v a l e g a l 

La Ley d e Compañías r equ ier e qu e p or lo menos e l 10% d e la u t i l i d a d a nu a l sea a p r op ia d o co m o r es erva 

l ega l hasta qu e ésta como mínimo a lcance e l 5 0 % d e l ca p ita l s ocia l . Esta r es er va no es d i s p on ib l e p a r a 

e l p a go d e d ivid en d os en efectivo p er o p u ed e ser ca p ita l iza da en s u tota l id a d . 

2 .19 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

a) Resu ltados a cu mu la d os a l i b r e disposición 

Los res u lta dos a cu mu la d os a l i b r e disposición co r r es p on d en a los ob ten id os p o r la Compañía hasta e l 31 

d e d i c i e m b r e d e l 2011 de a cu er d o con PC G A p r evios más los r es u lta dos ob ten id os a p a r t i r d e l 1 d e en er o 

d e l 2012 d e a cu erd o con las d is pos iciones con ten ida s en las N IIF. La Junta G en er a l d e Socios p u ed e 

d is tr ib u i r o d is p on er e l des tino d e estos resu lta dos . 

b ) Resu ltados a cu mu la dos es ta b lecidos en e l p r oces o adopción d e la s N IIF p or p r im e r a vez 

Los resu U ados a cu mu la d os es ta b lecidos en e l p roces o d e adopción d e las N IIF p o r p r i m e r a vez in c l u yen 

los efectos qu e s u r gen d e l p r oces o d e conversión de los es tados fina ncieros d e la Compañía a l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 2011 y 2010 de con for m id a d con lo men c ion a d o en la " N I l F - 1 : Adopción d e las N IIF p or 

p r im e r a vez" . 

E l s a ldo a creedor d e esta cu enta podrá ser ca p ita l iza do en la p a r te qu e exced a a l va lor d e las pérd idas 

a cu mu la d a s y las pérdidas d e l p e r iod o qu e se in forma , así como u ti l iza d o en a b s or b er pérd ida s o d evu e l to 

en e l caso d e liquidación d e la Compañía. E l s a ldo d eu d or d e esta cu enta podrá ser a b s o r b id o p or las 

u ti l id a d es a cu mu la da s y las u ti l id a d es d e l p er iod o qu e se in for ma . 

c) Resu ltados a cu mu la dos : - res erva d e ca p ita l 

D e a cu er d o a d is pos iciones emitid a s p or la S u p er in ten d en cia d e Compañías e l s a ldo a cr eed or d e la 

cu enta p a tr imon ia l r es erva d e ca p ita l genera dos hasta e l año a n ter ior a l p e r iod o d e transición d e 

aplicación a las N IIF d e b e n ser tra ns fer idos a la cu en ta p a tr im on ia l Resu ltados A cu m u la d os , s u b cu en ta 

d en om in a d a Reserva d e ca p ita l . 

E l s a ldo d e esta cu enta solo podrá ser ca p ita l iza dos e n la p a r te q u e exced a a l va lor d e las pérd idas 

a cu mu la d a s y las pérdidas d e l p er iod o qu e se in forma , así como u ti l iza d o en a b s or b er pérd idas o d evu e l to 

en e l caso d e liqu idación d e la Compañía. 

2.20 D i v i d e n d o s 

La distribución de d ivid en d os a los accionis ta s d e la Compañía d is m in u ye e l p a tr im on io y se r econ ocen 

como pa s ivos cor r ien tes en los es tados fina ncieros en e l p e r iod o en el qu e los a ccion is ta s r es u e lven en 

Ju nta G en er a l d ecla ra r y d i s tr ib u i r d ivid en d os . 

3 . E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

La preparación d e los p res en tes estados fina ncieros en con fo r m id a d con N IIF r eq u ie r e qu e la 

Administración rea l ice cierta s es tima ciones y es ta b lezca a lgu nos su pu es tos in h er en tes a la a ctivid a d 

económica d e la en tid a d , c on e l propósito d e d eter m in a r la valuación y presentación d e a lgu na s p a r tid a s 

q u e for ma n p a r te de los es tados fina ncieros y sus notas r ela cion a d a s . E n opinión d e la Administración, 

ta les es tima ciones y su pu es tos es tu vier on b asados en la mejor utilización d e l a información d i s p on ib l e a l 

momen to , los cu a les podrían l lega r a d i fer ir de sus efectos finales b a jo cier ta s con d ic ion es . 
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E n la aplicación d e las políticas con ta b les d e la Compañía , la Administración d eb e h a cer ju ic ios , 

es tima dos y p r es u n cion es qu e in c id en en la valuación d e d eter min a d os activos y pa s ivos y en la 

determinación d e los res u lta dos , así c o m o e n la revelación d e activos y pa s ivos con tin gen tes . Los 

es tima dos y p res u nciones a sociados se b a s a n en la exp er ien c ia histórica y otros fa ctores q u e se 

con s id er a n como releva ntes , s in em b a r g o , d eb id o a la s u b jetivid a d en este p roces o con ta b le, los 

res u lta dos rea les p u e d e n d i fer ir d e los mon tos es tima dos p o r la Administración. Los es tima dos y 

p r es u n cion es s u b ya centes se r evis a n s ob r e u n a b a s e r egu la r . Los efectos d e los ca mb ios en la s 

es tima ciones se r econ ocen d e ma n er a p r os p ectiva , es d ecir , e n e l p e r iod o d e la revis ión y en p e r iod os 

fu tu ros . 

A continuación, se p r es en ta n u n r e s u m e n de las es tima ciones y ju ic ios con ta b les críticos qu e la 

administración d e la Compañía ha u til iza do en e l p r oces o d e aplicación d e los cr iter ios con ta b les : 

V i d a útil d e activos fijos : 

C o m o se d es cr ib en en las N ota s 2.10, la Compañía r evis a a l final d e ca d a p e r iod o con ta b le sus 

es tima ciones de la vid a útil y e l va lor r es id u a l de sus a ctivos fijos . C o n la m is m a p e r i o d i c id a d la C omp a fu a 

r evis a e l método u til iza do p a r a e l cálcu lo d e la depreciación d e estos activos . 

D eter ior o d e activos fina ncieros y otros a ctivos : 

E l d eter ior o d e los activos fina ncieros y otros activos d e la Compañía se evalúan a l c ier r e d e ca d a p e r iod o 

con ta b le con b ase en las políticas y l in ea mien tos men cion a d os en la N ota 2 .11 . 

B eneficios socia les p os t- emp leo: 

Las p r in cip a les hipótesis u til iza da s en la elaboración d e los cálculos a ctu a r ia les p a r a m ed i r la s p r ovis ion es 

d e jub ilación p a tr on a l y des a hu cio se d eta l la n en la N ota 2.12. 

Provisión p or d es ma n tela mien to 

La Compañía r eg is tr a u n a provis ión p o r d es ma n te la mien to d e sus equ ip os médicos con s id er a n d o los 

va lor es qu e tendría q u e cu b r i r s i tu vier a qu e d es ma n tela r estos equ ip os a la fecha d e emisión d e los 

es tados fina ncieros a d ju ntos . Este va lor fue d e te r m in a d o con b a se en p r ofor ma s e la b or a d a s p o r p er i tos 

in d ep en d ien tes . V er comen ta r ios a d iciona les en la N ota 2.15 

La provis ión p o r d es ma n tela mien to se ca r ga a los r es u lta dos d e l año y las r ever s ion es d e es ta provis ión 

se a cr ed ita n a otros ingres os . 

Impu es tos d ifer id os : 

La Administración d e la Compañía ha r ea l iza d o la estimación d e sus a ctivos y pa s ivos p o r imp u es tos 

d i fer id os con s id er a n d o qu e toda s la s d iferencia s en tre e l va lor en l ib r os y la b a s e tr ib u ta r ia de los a ctivos 

y pa s ivos se revertirán en e l fu tu ro. 

Las p r oyeccion es fina nciera s d e los próximos años d e te r m in a n qu e las d iferencia s temp or a r ia s a ctiva s 

podrán ser comp en s a d a s en las d ecla r a cion es fu tu ra s d e l imp u es to a la r en ta . 

I NST R UMENT OS n N A N C I E R O S 

A continuación u n r e s u m en d e los in s tru men tos fin a ncieros : 

(Ver cu a d r o en la página s igu ien te) 
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Composición de saldos: A l 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 
Activos financieros corrientes: 

Efectivo y equivalentes 96.176,11 154.055,63 

Inversiones a corto plazo 360.726,68 345.498,19 

Deudores comerciales 637.815,12 •397.744,23 

Otras cuentas por cob ra r 923,15 -0,00 

Tota l activos financieros corrientes: 1.095.641,06 897.298,05 

Activos financieros no corrientes: 

Inversiones a la rgo plazo 800,00 800,00 

Tota l activos financieros 1.096.441,06 898.098,05 

Pasivos financieros corrientes: 

Acreedores 320.774,51 244.515,88 

Otras cuentas por pa ga r 426.615,42 610.115,42 

Tota l pasivos financieros 747.389,93 854.631,30 

Posición neta positiva de instrumentos financieros 

Posición neta de instrumentos financieros corto plazo 

349.051,13 

348.251,13 

43.466,75 

42.666,75 

Todos los activos y pa s ivos fina ncieros in c lu id os en e l cu a d r o a n ter ior fu er on m ed id o s a l cos to a mor tiza do. 

G E S T I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

C om o p a r te d e l g i r o n o r m a l d e negocios , la Compañía se en cu en tr a expu es ta a d is tin tos r ies gos d e 

na tu ra leza fina nciera qu e p u e d e n a fecta r d e m a n er a s ign ifica tiva la situación fina nciera d e la Compañía, 

e l r es u lta do de sus opera ciones y su ca p a c id a d p a r a gen er a r flujos en e l fu tu ro. C o m o p a r te de sus 

fu nciones , la Administración d e la Compañía ha es ta b lecid o p r oced im ien tos d e información p a r a ; 

a) Iden tifica r r ies gos fina ncieros a los cu a les se en cu en tr a expu es ta . 

b ) Cuantiñcar la m a g n i tu d d e los r ies gos id en tif ica d os . 

c) P r op on er a lterna tiva s p a r a m itig a r los r ies gos fina ncieros . 

d ) V er if ica r el cu mp l im ien to d e las med id a s a p r ob a d a s p or la Administración, y 

e) C on trola r la efectivid a d d e las med id a s a dop ta da s . 

A continuación p res en ta mos u n r es u m en d e los p r in c ip a l es r ies gos fina ncieros id en tif ica d os p o r la 

Compañía, s u cuantificación y u n r e s u m en d e las med id a s d e mitigación qu e a ctu a lmen te están en u so 

p or p a r te d e la Compañía: 

R i e s g o d e m e r c a d o 

Los r ies gos d e mer ca d o in c lu yen r ies gos d e ca mb io , r ies gos d e p r ec io y r ies gos p o r la tasa d e interés. A 

continuación los r ies gos detecta dos : 

R i e s g o d e c a m b i o : D eb id o a l g i r o n o r m a l d e n egocios , la Compañía está expu es ta a ca mb ios e n la 

cotización d e l dólar es ta dou n idens e. Estos ca mb ios p u e d e n p r ovoca r mod ifica cion es imp or ta n tes en los 

p recios d e los b ienes y s ervicios imp or ta d os . 

R i e s g o d e p r e c i o : D er iva d o de políticas económicas gu b er n a men ta l es qu e r es tr in g en las imp or ta c ion es , 

la Compañía está expu es ta a ca mb ios en los p r ec ios d e repos ición d e sus activos imp or ta d os . La 

Administración d e la Compañía es tima qu e n o existirán mod ifica cion es imp or ta n tes en los p r ec ios d e 

com p r a d e los b ien es y s ervicios p r od u c id os l oca lmen te qu e serán con s u mid os d u r a n te e l d es a r r o l l o 

n o r m a l d e sus opera ciones . Los p r ec ios d e los s ervicios p r es ta d os p or la Compañía se m od i f ica n 

fr ecu en temen te en función d e los p r ecios es ta b lecid os p o r e l m er ca d o p a r a p r od u ctos o s ervicios c on 

características s imila res . 
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R i e s g o po r t a s a de int erés: La Compañia está expu es ta a ca mb ios no signiñcativos en las tasas d e interés 

pa cta dos en sus ob l iga cion es financiera s . La tasa d e interés es ta b lecida e n sus ob l iga c ion es fina nciera s 

es s imila r a la vigen te en e l mer ca d o fin a n ciero ecu a tor ia no p a r a este tip o d e op er a cion es financieras. 

R i e s g o de crédi t o 

E l riesgo de crédito cor r es p on d e a l r ies go d e q u e u na d e las pa r tes d e u n in s tr u m en to f in a n cier o in cu m p l a 

con sus ob l iga cion es contractu a les r es u l ta n d o en u na pérdida fina nciera p a r a la Compañía . 

D eb id o a l g i r o d e l negocio, la Compañía p r es ta sus s ervicios p r in c ip a l m en te a cl ien tes cor p or a tivos y 

pa cientes pa r ticu la res . Los s ervicios p r es ta d os a pa cientes p a r ticu la r es s on cob r a d os p r in c ip a l m en te a 

través d e tarjetas d e crédito o en efectivo. E n e l caso d e pa cientes d e H od eva l les , los s ervicios p r es ta d os 

se fa ctu ra n men s u a lmen te con b ase en el con ven io men cion a d o en la N ota 1.4 y s on cob r a d os en p la zos 

in fer iores a 120 días. La situación fin a nciera d e H odeva l les es eva lu a d a fr ecu en temen te p or la 

Administración de H os p ima genes . 

Por otr o la do, la Administración d e la Compañía ma n tien e como política efectu a r in ver s ion es a cor to p la zo 

únicamente en en tida des fina nciera s cu ya s ca lificaciones d e r ies go in d ep en d ien tes d e te r m in e n n iveles 

de s olvencia qu e ga r a n ticen es ta b i l id a d , dinámica y r es p a ld o d e las in ver s ion es efectu ada s . 

R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r ies go d e l iqu id ez cor r es p oi id e a l ma n ejo a d ecu a d o de la l iqu id ez d e m a n er a qu e la Administración 

p u ed a a tender los r equ er im ien tos d e financiamiento d e la Compañía a cor to, m ed ia n o y l a r g o p la zo. 

C o m o se p u ed e a p recia r en la N ota 4, los es tados fina ncieros d e la Compañía m u es tr a n a ctivos f in a n cieros 

s u p er ior es a los pas ivos fina ncieros d e U S$349,0S1.13 (2016: U S$43,466.75). C o n estos a n tecedentes , la 

Administración d e la Compañía con s id er a qu e no tendrá p r ob l ema s d e l iq u id ez d u r a n te e l 2018. 

Los excedentes de l iqu id ez fu er on in ver tid os a cor to p la zo en en tida des d e l s is tema fin a n ciero ecu a tor ia n o 

en con d icion es s imila res a las del. res to d e l m er ca d o financiero ecu a tor ia no, qu e en te otra s con d ic ion es 

es ta b lecen e l p a go d e intereses a tasas fijas . 

R i e s g o d e c a p i t a l 

La Administración ges tiona su ca p ita l p a r a a s egu ra r qu e la Compañía estará en ca p a c id a d d e con tin u a r 

como emp r es a en ma r ch a mien tra s qu e ma x imiza e l r en d im ien to a sus a ccion is ta s a través d e la 

optimización de los gas tos , d eu d a y p a tr im on io . 

La Adnünistración d e la Compañía financia sus activos p r in c ip a lmen te con r ecu r s os p r op ios , los mis mos 

qu e a l 31 de d ic ien ib r e d e l 2017 r ep r es en ta n e l 5 7 . 2 % d e l a ctivo tota l . E l r es ta n te 4 2 . 8 % d e los activos 

de la Compañía s on fina ncia dos p r in c ip a lm en te con : 

• Provis iones no cor r ien tes p a r a e l d es ma n tela mien to d e a ctivos fijos y b en efic ios la b ora les q u e 

d even ga n costos fina ncieros implícitos, y, 

• Acr eed or es comercia les , ob l iga cion es la b ora les cor r ien tes y otra s cu enta s p o r p a ga r ( ob l iga cion es 

tr ib u ta r ia s no vencida s , pa s ivos a la vis ta con pa r tes rela ciona da s y otra s cu enta s p o r p a ga r ) qu e no 

d even ga n costos fina ncieros . 

V a l o r r a z o n a b l e d e l o s i n s t r um e n t o s fínancieros 

La administración con s id er a qu e, d eb id o a su na tu ra leza d e cor to p la zo, los im p or te s e n l i b r o s d e los 

activos y pa s ivos fina ncieros r econ ocid os a l costo a mor tiza do en los es tados f in a n cieros s e a p r o x im a n a 

su va lor ra zona b le. 

Página 30 



H O S P I M A G E N E S S.A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
{E xpres a do en dólares es tadou n idenses ) 

6 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

A continuación, u n r e s u m en d e efectivo y equ iva len tes d e efectivo: 

A I 31 de d i c i e m br e dpl 

2017 2016 

172,92 124,51 

95.933,19 153.831,12 

70,00 100.00 

96.176,11 154.055,63 

Composición de saldos: 

Efectivo 

Bancos locales 

Cajas chicas 

Total efectivo y equivalentes de efectivo 

7. I N V E R S I O N E S A C O R T O P L A Z O 

A l 31 d e d ic i em b r e d e l 2017, los es tados fin a ncieros a d ju ntos mu es tr a n in ver s ion es a cor to p la zo p o r e l 

va lor d e U S$360,726.68 qu e co r r e s p on d en a depósitos a p la zo fijo efectu ados en e l B anco D in er s C l u b d e l 

E cu a dor S.A. qu e d even g a r on in teres es a u n a tasa a n u a l d e l 3 . 75% y ven c ie r on en en er o d e l 2018. Estas 

invers iones fu eron r ecu p er a d a s íntegramente en la fecha d e su ven c im ien to 

A l 31 d e d ic iem b r e d e l 2016, los es tados fina ncieros a d ju n tos mu es tr a n in ver s ion es a cor to p la zo p o r e l 

va lor d e U S$345,498.19 qu e co r r e s p on d en a depósitos a p la zo fijo efectu ados en e l B anco D in er s C l u b d e l 

E cu a dor S.A. qu e d even g a r on in teres es a u n a tasa a n u a l d e l 6 .15% y ven c ie r on en en er o d e l 2017. Estas 

invers iones fu eron r ecu p er a d a s íntegramente en ,1a fecha d e s u ven c im ien to 

D E U D O R E S C O M E R C I A L E S 

A continuación, u n r e s u m en d e los d eu d or es comercia les : 

Composición de saldos: 

Deudores comerciales corrientes 

Clientes no relacionados locales 

Tarjetas do crédito 

Otros deudores comerciales locales 

(1) 

A I 31 de d i c i e m b r e del 

2017 

635.390,30 

12.338,26 

86,56 

2016 

390.976,49 

6,767,74 

Total deudores comerciales corrientes 637.815,12 397.744,23 

(1) In clu ye cu entas p o r cob r a r a H od eva l les e Ima va l le p r oven ien tes d e los contra tos men cion a d os en la 

Notas 1.4. V er compos ición d e s a ldos e n la N ota 1.5. 

D eta l le d e las cu enta s p o r cob r a r comercia les p o r ven cimien tos : 

U n r es u m en d e los d eu d or es comer cia les p or ven c im ien to se d eta l la a continuación: 

D eu dores comercia les p or atigüedad: A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

C a rtera vigente 88.203,08 397.744,23 

C a rtera vencida : 

De O a 90 días 233.464,75 

D e91a l80d ía s 316.147,29 

Saldo de deu dores comercia les p or vencimientos 637.815,12 397.744,23 
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Política d e provisión p o r d eter ior o d e d eu d or es comercia les 

La Administración d e la Compañía rea l iza u n análisis in d ivid u a l iza d o d e su ca r tera y ca lifica com o 

in cob r a b les los va lores p en d ien tes d e c o b r o toma n d o e n cu enta las s igu ien tes con s idera cion es : 

a) C u a n d o e l cl ien te o d eu d or esté en p r oces o de declaración d e q u ieb r a , en suspensión d e pa gos , en 

concu rs o d e a creedores o s itu a ciones análogas 

b ) Créditos r ecla ma d os j u d ic ia lm en te o s ob r e los qu e e l cl ien te o d eu d o r h a ya su scita do l i tig io d e cu ya 

resolución d ep en d a , tota l o p a r c ia lmen te , su cob r o . 

c) Créditos morosos , cons iderándose com o ta les a qu el los p a r a los qu e ha ya tr a n s cu r r id o , como mínimo, 

tres meses des de s u ven c im ien to s in q u e se haya ob ten id o e l cob r o . 

Las pérdidas p or d eter ior o d e d eu d or es comercia les cor r es p on d ien tes a l p e r i o d o qu e se in for ma fu er on 

d etermin a d a s d e la s igu ien te ma n er a : 

• Los sa ldos deta l la dos en los a p a r ta d os a) y b ) se p r ovis ion a n en su tota l id a d 

• Los sa ldos deta l la dos en e l a p a r ta d o s on p r ovis ion a d os íntegramente cu a n d o tien en u n ven c im ien to 

d e 24 meses 

• Los sa ldos s ob r e los qu e ex is ten d u d a s ra zona b les d e su r e cu p e r a b i l i d a d , b i e n p or la situación d e l 

d eu d or o p or las r ela cion es actu a les c on la Compañía, in d ep en d ien tem en te d e l t iem p o tr a n s cu r r id o 

d es de e l ven cimien to. 

E n ningún caso tendrán la consideración d e s a ldos d e d u d os o cob r o : 

• Los a d eu d a d os p or entes púb licos, excep to cu a n d o exis te evid en cia d e qu e d ich os va lor es no p u ed a n 

ser r ecu p era d os , 

• Los qu e cor r es p on d en a op er a cion es ava ladas p or entes púb licos 

• Los ga ra ntiza dos p or h ip oteca , p r en d a , p a cto d e r es er va d e d o m in io o garantías rea les equ iva len tes , 

en cu a nto a la p a r te ga ra ntiza da s , s a lvo en los casos de pérdida o en vi l ec im ien to d e la garantía, así 

como los qu e haya s ido ob jeto d e renovación o prórroga , y, 

• Los a d eu d a d os p or emp res a s d e l G r u p o . 

M ovim ien to d e la provis ión p o r d eter io r o d e d eu d or es comercia les : 

D u ra n te los años 2017 y 2016, la Compañía no reconoció m ovim ien tos en la provis ión p or d eter ior o d e 

ca rtera . 

O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A continuación u n r e s u m en d e la s otra s cu enta s p o r cob r a r : 

Com.pQsicíán de saldos: A l 31 de d i c i e n t br e de l 

2017 2016 
P ar t e s r e l a c i o n ad as (1) 923,15 

A n t i c p o s a p r o v e e d o r e s 

A n t i c i p o s a E m p l e a d o s 

Se r v i c i o s p a g a d o s p o r an t i c i p ad o 16.210,99 

1.320,00 

1,013.10 

17.236.90 

T o t al o t ras c ue n t as p o r c o b r a r 17.134,14 19.570,00 

(1) V er r es u m en d e tra ns a cciones y s a ldos con pa r tes r ela cion a d a s en la N ota 29. 
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10. I N V E N T A R I O S 

A l 31 d e d ic iem b r e d e l 2017, los es tados fina ncieros d e la Compañía m u es tr a n in ven ta r ios p o r e l va lor d e 

U S$9.778.60 (2016: U S$8,233.16) qu e co r r e s p on d en - p r in c ip a lm en te a in ven ta r ios d e s u min is tros y 

ma ter ia les qu e serán con s u mid os e n e l tra ns cu rs o n o r m a l de sus op er a cion es . 

C os to de venta s : 

D u ra n te e l año 2017, los cons u mos d e inventa r ios in clu id os como s u min is tr os y ma ter ia les en e l r u b r o 

gastos d e operación a s cen d ier on a U S$97,973.71 (2016: U S$94,592.79). 

11. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A l 31 d e d ic iem b r e d e l 2017, los es tados fina ncieros d e la Compañía m u es tr a n activos p o r imp u es tos 

cor r ien tes p or e l va lor d e U S$28,356.80 (2016: U S$18,428.32) qu e co r r e s p on d en a r eten cion es en la fu ente 

d e l imp u es to a la r en ta efectu ados p or los clientes d e la emp r es a 

M ovimien tos d e los a ctivos p or imp u es tos cor r ien tes : 

Los movimien tos d e los activos p or imp u es to a la r en ta cor r ien tes se r e s u m en a continuación: 

Movimientos: A l 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 

Saldo inicia l 18.423,32 5.797,86 

Incrementos de: 

Retenciones en la fuente 39.778,45 37.585,21 

Subtotal 58.206,77 43.383,07 

Disminuciones por: 

Compensación con pasivos por impuestos corrientes (29.849,97) (34.954,75) 

Total activos por impuestos corrientes 28.356,80 18,428,33 

1 2 . A C T I V O S F I J O S 

A continuación u n r es u m en d e los a ctivos fijos : 

Composición de saldos: A l 31 de d i c i e m br e de l 

2013 2016 

Muebles y enseres 12.735,24 12.735,24 

Equ ipo de oficina 8.296,47 42.088,47 

Maqu inaria y equ ipo 3.935.010,88 3.995.900,08 

EquqDO de computación 54.698,20 52.838,20 

Otros activos fijos 4.087,33 4.087,33 

Subtotal 4.014.828,12 4.107.649,32 

(-) Depreciación acumu lada (3.072.123,25) (2.956.458,30) 

Total propiedades, planta y equ ipo: 942.704,87 1.151.191,02 

M ovimien tos d e los a ctivos fijos : 

Los movimien tos d e los activos fijos d u r a n te los años 2017 y 2016 se r e s u m e n a continuación: 
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MQv Jmient Qs: A l 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 

Saldo inicial 1.151.191,02 1.550.214,03 

Adiciones - 28.330,80 31.383,15 

Ventas y bajas, netas -36.345,60 . -2.799,97 

Depreciación anual -200.471,35 -427.606,19 

Saldofina l , 943.704.87 1.151.191,02 

13 . I N V E R S I O N E S A L A R G O P L A Z O 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 y 2016, los es tados fina ncieros d e la Compañía mu es tr a n invers iones a l a r go 

p la zo p o r e l va lor d e U S$800,00 qu e co r r e s p on d en a l 4 % d e l tota l d e las a cciones d e Imagenología d e l 

V a l le Ima va l les S.A. D u ra n te los años 2017 y 2016, n o h a n ex is tid o d iv id en d os p roven ien tes d e estas 

inver s iones . 

14. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2016, los es tados fina ncieros a d ju ntos mu es tr a n a ctivos p or impu es tos d i fer id os 

d e U S$5,080.38 qu e p r ov ien en d e las d ifer en cia s temp or a r ia s activas id en tif ica d a s p or la Administración 

d e la Compañía . 

M ovim ien to d e los a ctivos p or impu es tos d ifer id os : 

Los movimien tos d e l año 2017 d e los a ctivos p or imp u es tos d i fer id os p r oven ien tes d e las d iferencia s 

temp or a r ia s activas se r e s u m en a continuación; 

Di f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s 

Benef ic ios laborales no corri ent es 

Total di f e renc ias t emporarias ac t i v as 

Aclivo-'i po i impuestos diíendos de lemunado s 

Tota] aclivoB por impuestos deferidos 

T aaa promedio de impuesto a la renta 

Sa l do i n i c i a l 

23.092.62 

23.092,62 

5.080,38 

5.080,38 

2017 

A d i c i o n e s D i s m i rnic i o ne s 

(23.092,62) 

(23.093,62) 

(5.080,38) 

3 2 , 0 % 

S a l d o f i n a l 

0 , 0 % 

Los movimien tos d e l año 2016 d e los a ctivos p o r imp u es tos d i fer id os p r oven ien tes d e las d iferencia s 

temp or a r ia s activas se r es u m en a continuación: 

Di f e r e n c i a s l e m p o r a r i aB a c t i v a s 201S 

Sa l d o i n i c i a l A d i c i o n e s D i s m i n ac i o n e s Sa l do f i n a l 

Bene f i c i oslaborales no corrient es 19.670,37 17.945,91 (14.523,66) 23.092.63 

Total di ferenc ias t emporarias ac t i v as 19.670,37 17.945,91 (14.523,66) 23.092,62 

Acli^^os por unpuestos di feridos de t e rminados 4.327,48 3.948,10 

Ajuste por c ambi o de t asa 

Total ac t t v QS por impuestos di feridos 

T asa promedio de impuesto a la renta 2 2 , 0 % 

(3.195,31) 5.080,37 

0,01 

~ 5.030.38 

2 2 , 0 % 

Las p r oyeccion es fina nciera s e la b or a d os p o r la Administración d e la Compañía p a r a los próximos años 

d e te r m in a n qu e las d ifer en cia s temp or a r ia s activas podrán ser comp en s a d a s en las d ecla ra ciones ñituras 

d e l imp u es to a la r en ta . 

15 . A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

A continuación u n r e s u m en d e los a cr eed ores comercia les ; 
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Composición: 

Acreedores comerciales corrientes : 

Proveedores relacionados locales 

Proveedores no relacionados locales 

Tota l acreedores comerciales 

A l 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1) - 10.080,00 

320.774,51 234.435,88 

320.774,51 244.515,88 

(1) V er u n r es u m en d e tra ns a cciones y s a ldos con p a r tes r e la cion a d a s en la N ota 29. 

16. O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

A continuación u n r e s u m en d e las otra s cu entas p or p a ga r : 

Composición saldos: 

Partes relacionadas 

Retenciones en la fuente del impu esto a la renta 

Retenciones en la fuente del impu esto a l va lor a gregado 

Impu esto a l va lor a gregado - ventéis 

Tota l otras cuentas por p a ga r 

A l 31 d e d i c i e m br e d e l 

(1) 

2017 

426.615.42 

13.151,04 

598,12 

50,93 

2016 

610.115,42 

7.790,87 

260,32 

440.415,51 6 1 8 . 1 6 6 , 6 1 

(1) V er u n r es u m en d e tra ns a cciones y sa ldos con p a r tes r e la cion a d a s en la N ota 29. 

17. O B L I G A C I O N E S L A B O R A L E S 

A continuación u n r e s u m en de las ob l iga cion es la b ora les : 

Composición 

Beneficios legales 

Segu ridad socia l 

Participación lab ora l 

Tota l ob ligaciones laborales 

A l 31 d e d i c i e m br e d e l 

2017 

3.533,95 

7.560,60 

18.039,98 

2016 

3.543,25 

5.606,95 

29.114,53 9.150,20 

M ovim ien to d e las ob l iga c ion es la b ora les : 

Los movimien tos d e las ob l iga c ion es la b ora les d u r a n te los años 2017 y 2016 se r es u m en a continuación: 

Movimiento: A l 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 

Saldo inicia l 9.15ü,^ U 40.399,07 

Incrementos por: 

Remuneraciones a l persona l 298.717,74 299.174,00 

Participación lab ora l (1) 18.029,98 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Subtota l 325.897,92 339.573,07 ' 

Disminuciones por: 

Pagos de nómina del año (296.783,39) (300.092,04) 

Pago de partic^jación la b ora l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (30.330,83) 

Total oblicíaciones laborales 29.114,53 9.150,20 

(1) C or r es p on d e a la participación de los emp lea d os s ob r e las u ti l id a d es d e l año 2017 ca lcu la d a d e 

a cu er d o con las políticas men cion a d a s en la N ota 2.12. 
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P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Situación f i s ca l 

C on b a se en la opinión d e sus asesores lega les , la administración d e la Compañía con s id er a q u e h a 

sa tis fecho a d ecu a d a men te sus ob l iga cion es es ta b lecida s p o r la legis lación tr ib u ta r ia vigen te . Este c r i te r io 

podría even tu a lmen te ser ra tifica do o no p o r la administración tr ib u ta r ia en u n a even tu a l revis ión fis ca l. 

La n or ma tiva tr ib u ta r ia vigen te es ta b lece qu e la Administración Tr ib u ta r ia p u ed e fis ca liza r las 

opera ciones d e las compañías p a r a los últimos 3 años (contados d es d e la fecha d e presentación d e la s 

decla ra ciones d e imp u es to a la renta ) o 6 años (contados d es d e la fecha e n qu e deb ió p r es en ta r s e la 

declaración d e imp u es to a la r en ta ) . 

Por lo ta nto, en caso d e qu e la Administración Tr ib u ta r ia lo r equ ier a , los años 2014 a 2017 podrían es ta r 

su jetos a p os ib les p roces os de determinación. 

Am o rt i z ac i ó n de pé rd i das t r i but a r i a s 

D e a cu er d o con d is pos iciones lega les vigen tes , las pérdidas tr ib u ta r ia s p u e d e n ser comp en s a d a s con la s 

u ti l id a d es gra va b les qu e se ob ten g a n d en tr o d e los cinco (5) per íodos imp os itivos s igu ien tes s in q u e 

exceda , en cada período, d e l 2 5 % d e las u ti l id a d es gra va b les . 

A l 31 d e d ic i em b r e d e l 2017 , y 2016, ,la C omp a fu a no ma n tien e pérdidas tr ib u ta r ia s p en d ien tes d e 

a mortiza r . 

P a s i v o s po r i m p ue s t o s c o r r i e n t e s 

A l 31 de d ic iem b r e d e l 2017 y 2016, los es tados fina ncieros d e la Compañía no m u es tr a n s a ldos p en d ien tes 

de p a go d e pa s ivos p or impu es tos cor r ien tes . Los pas ivos p or im p u es to a la r en ta cor r es p on d ien tes a los 

años 2017 y 2016 fu eron compens a dos con los activos p o r imp u es tos cor r ien tes p r evia la emisión d e los 

estados fina ncieros ad ju ntos 

R e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l p as i v o po r i m p ue s t o c o r r i e n t e 

Movimientos: A l 31 de d i c i e m br e d e l 

2017 2016 

Incrementos por: 

(+/-) Valores inclu idos en la u tilidad neta dej ejercicio 29.849,97 34.954,75 

Sub tota l 29.849,97 24.954,75 

D isminuciones por: 

Compensación con activos por impuestos corrientes (29.849,97) (24.954,75) 

Tota l pasivos por impuestos corrientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

Ut i l i d ad n e t a an t e s d e l r e c o n o c i m i e n t o d e l a part i c i pac i ón l a b o r a l y e l i m p ue s t o a l a r e n t a 

Conciliaciones tribu tarias resumidas A I 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 

U tilidad neta del ejercicio 67.239,53 (24.672,48) 

Participación lab ora l 18.029,98 

Impu esto a la renta 34.930,35 24.201,85 

U tilidad neta antes del reconocimiento de la partic5>ación 

lab ora l y el impuesto a la renta del año 120.199,86 (470,63) 
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f ) Cál c ul o d e l p as i v o po r i m p ue s t o c o r r i e n t e - c o nc i l i ac i ó n t r i bu t a r i a 

Conciliaciones tribu tarias resumidas A I 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 
U tilidad antes del impuesto a la renta 120.199,86 (470,63) 

( - ) Participación lab ora l (18.029,98) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Diferencias temporarias : 

(+ ) Incrementos de diferencias temporarias activas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 9.770,79 

( - ) D isminuciones de diferencias temporarias activas - (14.523,66) 

D iferencias N O temporarias ; 

(+ ) Gastos no deducib les o s in efectos fiscales 42.103.22 14.161,31 

( - ) Ingresos exentos o no gravados (8.591,40) -

Base imponib le 135.681,70 8.937,81 

Impu esto a la renta corriente 29.849,97 1.966,32 

Impu esto a la renta mínimo 21.973,08 24.954,75 

Pasivo por impuesto corriente 29.849,97 24.954,75 

Tasa p romed io del impu esto a la renta corriente 24,8% 5302,4% 

g ) Co nc i l i ac i ó n e n t r e e l p a s i v o p o r i m p ue s t o s c o r r i e n t e s y e l i m p ue s t o a l a r e n t a d e l año 

Conciliación: 

Impu esto a la renta corriente 

Activos p or impuestos diferidos - variación (Ver Nota 14) 

Activos p or impuestos diferidos - ajuste por camb ios en la 

tasa del impuesto a la renta (Ver Nota 14) 

Impu esto a la renta d e l año 

h ) E s t ud i o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a 

E l régimen de p r ecios d e tra ns ferencia in c l u id o en la Ley Orgánica d e Régimen Tr ib u ta r io In tern o fu e 

es ta b lecid o con e l ob jetivo d e con fir ma r si las tra ns a cciones efectu adas con pa r tes r ela ciona da s fu er on 

rea liza da s en con d icion es s imila r es a las tra ns a cciones efectu ada s en tre pa r tes in d ep en d ien tes . Los 

con tr ib u yen tes su jetos a l régimen d e p r ec ios d e tr a n s fer en cia deb erán c u m p l i r c on las s igu ien tes 

ob l iga cion es tr ib u ta r ia s : 

a) Presenta r hasta e l mes de j u n io u n a n exo d e p r ec ios d e tra ns ferencia s i las tra ns a cciones s u p er a n los 

U S$3,000,000.00, 

b ) Presenta r hasta e l mes de j u n io u n in fo r m e d e p r ec ios d e tr a n s ferencia s i las tra nsa cciones s u p er a n 

los U S$15,000,000.00. 

c) Presenta r u n in for me d e p r ec ios d e tr a n s fer en cia en e l caso d e qu e la Administración Tr ib u ta r ia lo 

r equ ier a . 

C on estos a n tecedentes , la Administración d e la Compañía decid ió n o con tra ta r u n p r ofes ion a l 

in d ep en d ien te p a r a e la b or a r u n es tu d io d e " p r ec ios d e tr a n s fer en cia " qu e con fir me qu e la s tra ns a cciones 

efectu adas con pa r ies r ela cion a d a s d u r a n te e l año 2017 fu er on rea l iza da s en con d icion es s imila res a la s 

tra ns a cciones efectu adas en tre pa r tes in d ep en d ien tes ; en cons ecu encia , in forma mos qu e no fu e p os ib l e 

d e te r m in a r los efectos q u e podrían ex is tir e n los es tados fínancieros s ep a ra d os a d ju n tos d er iva d os d e la 

aplicación d e l rég imen d e p r ec ios d e tra ns ferencia . Los es tados fina ncieros s epa ra dos a d ju ntos d e b e n 

ser leídos con s id er a n d o esta cir cu ns ta ncia . 

A l 31 de d i c i e m br e d e l 

2017 2016 

29.849,97 24.954,75 

5.080,38 (752,89) 

(0,01) 

34.930,35 24.201,85 
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L e y O rgá n ica p a r a l a Rea ctiva ción d e l a E con omía , F o r t a l e c i m i e n t o d e l a D ola r iza ción y 

M od ern iza ción d e l a G es tión F i n a n c i e r a : 

C on fecha 29 de d ic iem b r e d e l 2017, se promu lgó la Ley Orgánica p a r a la Reactivación d e la Economía, 

For ta lecimien to de la Dolarización y Modernización de la Gestión F in a n cier a . Estas r eforma s s on 

a p l ica b les a p a r tir d e l ejercicio fis ca l 2018 y en tr e otros a spectos in c lu ye las s igu ien tes r eforma s 

tr ib u ta r ia s releva ntes : 

A n tic ip o d e l imp u es to a la r en ta : 

• Se exclu irán d e l cálculo d e l a n tic ip o d e l imp u es to a la r en ta en e l r u b r o cos tos y gastos , los s u eld os 

y sa la rios , la d ecimoter cer a y d ec imocu a r ta remuneración, así como los a p or tes p a tron a les a l s egu r o 

s ocia l ob l iga tor io 

• Se excluirán d e l cálculo d e l a n ticip o d e l imp u es to a la r en ta d e los r u b r os cor r es p on d ien tes a a ctivos , 

costos y gastos d ed u cib les d e d ich o imp u es to y p a tr im on io , cu a n d o cor r es p on d a , los mon tos 

r efer id os a gastos increméntales p or generación d e n u evo emp leo , así com o la adqu isición d e n u evos 

activos p r od u ctivos qu e p e r m ita n a m p l ia r la ca p a c id a d p r od u ctiva fu tu ra , g en er a r u n m a yor n ive l d e 

producción d e b ien es o provis ión d e s ervicios . 

• E l S ervicio d e Rentas In terna s podrá d evo lver tota l o p a r c ia lmen te e l exced en te en tr e e l a n tic ip o 

p a g a d o y e l imp u es to a la r en ta ca u s a do, s i em p r e qu e se ver i f iq u e qu e se ha ma n ten id o o 

in cr emen ta d o e l emp leo neto 

P_educibilidajd_de_gastos_: . -

• Será d ed u c ib l e los pa gos efectu ados p o r con cep to d e des a hu cio y d e p en s ion es j u b i l a r es p a tron a les , 

con forme a le d ispu es to en el C ód igo d e l Tra b a jo, q u e no p r oven g a n d e p rovis ion es d ecla r a d a s e n 

ejercicios fisca les a nter iores , como d ed u c ib l es o no, p a r a efectos d e im p u es to a la r en ta , s in p er ju ic io 

de la ob ligación d e l emp lea d or d e ma n ten er los fondos neces a r ios p a r a e l cu m p l im ien to d e su 

ob ligación d e p a g o de la bonificación p o r d es a h u cio y d e jub ilación p a tr on a l 

• Se es tab lece qu e los gastos s u p er ior es a U S$1,000.00 deb erán ser b a nca r iza dos ; p o r lo tanto, tod a 

transacción qu e s u p ere este va lor deb erá rea l iza r s e a través d e l s is tema fin a n ciero 

Ta r ifa d e l imp u es to a la renta : 

• La ta r ifa g en er a l d e l imp u es to a la r en ta será d e l 2 5 % a p a r t i r d e l 1 d e en er o d e l 2018; s in em b a r g o , 

esta ta r ifa se in cr emen ta a l 2 8 % s ob r e la proporción d e la b a s e i m p o n i b l e qu e cor r es p on d a a la 

participación d ir ecta o in d ir ecta d e socios , a ccion is ta s , b eneficia r ios o s imila r es , q u e s ea n r es id en tes 

en paraísos fisca les o regímenes d e m en o r imposición. Si d ich a participación exced e d e l 50%o, la 

ta r ifa d e l imp u es to a la r en ta a p l ica b le a tod a la b a s e im p o n ib l e será d e l 2 8 % . 

• Los b eneficia r ios de u ti l id a d es o d iv id en d os qu e se p a g u en o a cr ed iten a l ex ter ior pagarán la ta r ifa 

g en er a l d e l imp u es to a la r en ta p r evis ta p a r a s ocieda des p r evia la dedu cción d e los créditos 

tr ib u ta r ios a los qu e tenga d er ech o. 

• Los pa gos efectu ados a paraísos fisca les o regímenes d e m en or impos ición estarán su jetos a la 

retención d e l imp u es to a la r en ta d e l 3 5 % . Los d iv id en d os p a ga d os a con tr ib u yen tes d omic i l ia d os en 

paraísos fisca les o regímenes d e m en or imposición estarán su jetos a retención en la fu ente d e l 3 5 % 

men os e l porcenta je d e l imp u es to a la r en ta qu e d ich a s u ti l id a d es h a ya n p a g a d o en el E cu a dor . 

• Las s ocieda des exp or ta d ora s ha b itu a les , así com o la s qu e se d e d i q u e n a la produ cción d e b ien es , 

in c lu id a s las d e l sector ma n tifa ctu rero, q u e p os ea n 5 0 % o ma s de com p on en te n a cion a l y a qu el la s 

s ocieda des d e tu r is mo r ecep tivo q u e r e in vie r ta n sus u ti l id a d es en e l país, podrán ob ten er u n a 

reducción de 10 pu ntos p orcen tu a les en la ta r ifa g en er a l d e l imp u es to a la r en ta s ob r e e l m on to 

r e in ver tid o en activos p r od u ctivos , s i em p r e y cu a n d o lo d es tin en a la adqu isición de: 
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• ma qu in a r ia s nu evas o equ ip os nu evos , 

• tod o tip o d e in s u mo vegeta l p a r a producción agrícola, acuícola, fores ta l , g a n a d er a y d e 

floricultura, y, 

• b ienes r ela ciona dos con investigación y tecnología qu e m e j o r en la p r o d u c t i v i d a d , g en e r en 

d i versificación p r od u ctiva e in cr emen to d e emp leo . 

O tra s reforma s : 

• Serán válidos ios pa ctos en tre accionis ta s qu e es ta b lezca n con d icion es p a r a la negociación d e 

acciones . S in emb a r g o , ta les pactos no serán op on ib les a terceros , s in p e r j u ic io d e las 

r es p on s a b il id a d es civiles a qu e h u b ie r e lu ga r , y en ningún caso podrán p er j u d ica r los d er ech os d e 

los accionis tas min or ita r ios 

• Los med ios d e p a go electrónicos serán imp lemen ta d os y op er a d os p or las en tid a d es d e l s is tema 

fina nciero na ciona l d e con for m id a d con la autorización qu e le otor gu e e l r es p ectivo o r g a n is m o d e 

con tr o l . 

B E N E F I C I O S L A B O R A L E S N O C O R R I E N T E S 

A continuación u n r es u m en de los b eneficios la b ora les no cor r ien tes : 

Composición de saldos A l 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 

Jubilación Patronal ' 40.848,36 35.845,36 

Desahucio ~ 12.602,57 10.425,57 

Tota l beneficios laborales no corrinetes 53.450,93 46.270,93 

M ovim ien to d e los b eneficios la b ora les no cor r ien tes : 

Los movimien tos de los b eneficios la b ora les no cor r ien tes d u r a n te los años 2017 y 2016 se d eta l l a n a 

continuación: 

Movimientos: A l 31 de d i c i e m br e d e l 

2017 2016 

Jubilación Patronal: 

Saldo inicia l 35.845,36 27.845,49 

Costos de los servicios del año 8.860,00 6.847,00 

Costos financieros 1.484,00 1.214,00 

Pérdidas (ganancias) Actuaria les (1) (5.341,00) 1.710,00 

Reducciones y liqu idaciones a nticu a da s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (1.771,13) 

Saldo final 40.848,36 35.845,36 

Desahucio: 

Saldo inicial 10.425,57 9.951,99 

Costos de los servicios del año 2.168,00 2.038,00 

Costos financieros 432,00 434,00 

Pérdidas (ganancias) Actuaria les (1) (423,00) (700,00) 

Costos por servicios pasados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (1.299,00) 

beneficios pagados y retiros anticipados - 0,58 

Saldo fina l 12.602,57 10.425,57 

Tota l beneficios laborales no corrinetes 53.450,93 46.270,93 

(1) V a lor es r econ ocid os en otro r es u l ta d o in teg r a l 
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A la fecha d e emisión d e los es ta dos f in a n cieros a d ju ntos , los s a ldos d e la s p r ovis ion es p a r a jub ilación 

p a tr on a l y des a hu cio r ep r es en ta n e l 100% d e l va lor p r es en te de los flujos d e efectivo q u e la en tid a d 

es tima cancela r p or estos b eneficios . 

Anál i si s d e s e n s i b i l i d a d 

A continuación, se mu es tr a n los ca mb ios qu e podrían ex is tir en las p r ovis ion es p a r a jub ilación p a tr on a l y 

des a hu cio r econocida s a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 p or ca mb ios en las s igu ien tes va r ia b les a ctu a r ia les : 

C a m bi o s e n l as v ar i abl e s ac t uar i a l e s 

T a s a d e de sc ue n t o ap l i c ad a 

A um e nt o e n la t asa d e de sc ue n t o e n 0 . 5 % 

Disminución e n la t asa d e d e sc ue n t o e n 0 . 5 % 

A um e nt o e n la t asa d e i nc re m e nt o sa l ar i a l e n 0 . 5 % 

Disminución e n la t asa d e i nc re m e nt o sa l ar i a l e n 0 . 5 % 

A um e nt o e n l a t asa d e rotación e n 5 % 

Disminución e n la t asa d e rotación e n 5 % 

J ubi l ac i ó n 

p a t r o n a l 

4 , 0 2 % 

(3 .1 9 5 ,0 0 ) 

3 .4 9 2 ,0 0 

3 .5 6 5 ,0 0 

(3 .287 ,00 ) 

( 1 .7 7 6 ,0 0 ) 

1 .834,00 

De sahuc i o 

4 , 1 4 % 

(6 3 2 ,0 0 ) 

6 8 9 ,0 0 

7 2 5 ,0 0 

(672 ,00 ) 

(5 5 8 ,0 0 ) 

5 8 7 ,0 0 

2 0 . P R O V I S I O N E S A L A R G O P L A Z O 

A l 31 de d ic iem b r e d e l 2017 y 2016, los es tados fina ncieros de la Compañía m u es tr a n p r ovis ion es a l a r g o 

p la zo p o r e l va lor d e U S$51,300.00 qu e co r r e s p on d en a u n a provis ión p a r a e l d es ma n tela mien to d e sus 

equ ip os médicos . Este va lor fue d e te r m in a d o con b a se en p r o for ma s ela b ora da s p o r p er itos 

in d ep en d ien tes con s id er a n d o los va lor es q u e tendría qu e c u b r i r la Compañía s i tu vier a qu e d es ma n tela r 

los equ ip os médicos a la fecha d e emis ión d e los es tados fina ncieros a d ju n tos . La provis ión p a r a 

d es ma n tela mien to de equ ip os médicos fue r econ oc id a con ca r go a los r es u lta dos d e l año 2013. Este ga s to 

fue con s id er a d o com o no d ed u c ib l e en l a conciliación tr ib u ta r ia d e d ich o año. 

21 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 31 d e d ic i em b r e d e l 2017 y 2016, los es ta dos fina ncieros d e la Compañía mu es tr a n u n ca p ita l s ocia l p o r 

e l va lor d e U S$400,000.00 qu e se en cu en tr a d i v i d id o en 400,000 a cciones or d in a r ia s cu yo va lor n om in a l 

es US$1 ca da u na . 

2 2 . R E S E R V A S 

A l 31 d e d ic iem b r e d e l 2017 y 2016, los es tados fina ncieros m u es tr a n res erva s p o r u n va lor d e 

U S$98,846.17 qu e cor r es p on d e a la r es er va l eg a l qu e fue con s titu id a d e con fo r m id a d con la política 

men cion a d a en la N ota 2.18. 

2 3 . R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

A continuación u n r e s u m en d e los r es u lta d os a cu mu la d os : 

Composición de saldos: 

U tilidades acumulados 

(-) Pérdidas acumuladas 

Adopción de las N IIF por p r imera vez 

U tilidades del año 

(-) Pérdida del año 

(1) 

A l 31 de d i c i e m br e d e l 

2017 

655.353,82 

(24.672,48) 

1.669,80 

67.239,53 

2016 

655.353,82 

1.669,80 

(24,672,48) 

Tota l resu ltados acuminados 699.590,67 632.351,14 

( I ) V e r comen ta r ios a d iciona les en la N ota 2.19. 
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D u r a n te los años 2017 y 2016, la Junta G en er a l d e Accion is ta s decid ió no r ep a r ti r d ivid en d os . 

D e a cu er d o a la legis lación tr ib u ta r ia vigen te en e l E cu a dor , los d iv id en d os d is tr ib u id os a favor d e 

accion is ta s qu e s on pers ona s na tu ra les r es id en tes en el- Ecu ador y d e s ocieda des d omic i l ia d a s en paraísos 

fisca les , o en ju r is d icc ion es d e men or imposición, se en cu en tr a n g r a va d os con el imp u es to ^ la r en ta en 

e l E cu a dor . Este imp u es to deb erá ser r eten id o en la fu ente p or p a r te de la Compañía en e l m om en to d e l 

p a g o o crédito en cu enta d e los d ivid en d os d ecla r a d os . 

2 4 . I N G R E S O S O R D I N A R I O S 

A continuación u n r e s u m en de los ingres os or d in a r ios : 

Composición de saldos: 

Servicios 

(-) Descuentos 

Tota l ingresos ordinarios 

(1) 

A l 31 de d i c i e i n b i e d e l 

2017 
2.257.230,36 

(43.392,88) 

2016 

2.156.900,37 

(43.089.82) 

2.213.887,98 2.113.810,55 

(1) V er comen ta r ios a d iciona les en la N ota 2.16. 

2 5 . G A S T O S D E O P E R A C I O N 

A continuación u n r e s u m en d e la composición d e los gastos d e operación, es ta b lecid o con b a s e e n la 

na tu ra leza d e l gas to: 

Composición de saldos: , A l 31 de d i c i e m br e de l 

2017 2016 

Remuneraciones a lpersona l (1) 216.059,48 202.565,40 

Honorarios profesionales 543.501,51 462.016,46 

Arrendamientos operativos 43.902,84 43.902,84 

Suministros y materiales 112.080,61 110.752,47 

Mantenimiento y reparación 95.484,92 40.318,82 

Seguros y reaseguros 31.919,01 29.973,26 

Servicios prestados por empresas 603.656,82 575.568,53 

Depreciación de activos 197.695,36 419.911,40 

Oíros menores 6.591,96 5.633,65 

Tota l costos de operación 1.850.892,51 1.890.642,83 

(1) In clu ye la participación d e los emp lea d os s ob r e la s u ti l id a d es d e l año 2017 y 2016 ca lcu la d a d e 

a cu er d o con las políticas men cion a d a s en la N ota 2.12. 

2 6 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

A continuación u n r e s u m en d e la composición d e los gas tos d e a dmin is tr a tivos , es ta b lecid o con b a se en 

la na tu ra leza d e l ga s to: 

(Ver cu a d r o en la página s igu ien te) 
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Composición de saldos: A l 31 de d i c i e t n l i r e d e l 

2017 2016 

Remuneraciones a l persona l (1) 113.832,24 105.370,55 

Honorarios profesionales 25.416,92 14.515,00 

Promoción y pu b licida d 544,50 1.806,50 

Gastos de gestión 350,95 7.777,66 

Mantenimiento y reparación 4.936,07 3.426.20 

Impuestos, contribuciones y otros 6.336,22 15.473,20 

rVA ca rgado a l gasto 61.746.51 66.825,11 

Servicios públicos 14.051,48 13.819,93 

Depreciación de activos 2.775,99 7.694,79 

Deterioro de activos 23.540,55 985,35 

Otros menores 440,00 600,00 

Tota l gastos administrativos 253.771,43 238.294,29 

(1) In clu ye la participación d e los emp lea d os s ob r e las u ti l id a d es d e l año 2017 y 2016 ca lcu la da d e 

a cu erd o con las políticas men cion a d a s en la N ota 2.12. 

27. M O V I M I E N T O F I N A N C I E R O 

A continuación u n r e s u m en d e los movimien tos fina ncieros : -

Movimiento financiero; A l 31 de d i c i e m br e d e l 

2017 2016 

Ingresos financieros: 15.539,28 22.572,66 

Gastos financieros ' (1) (40.093.66) (34.820,46) 

Total ingresos financieros . (24.554.38) (12,247,80) 

(1) In clu ye p r in c ip a lm en te comis ion es r econ ocid a s a favor de las compañías emis ora s d e ta rjetas d e 

crédito p o r el va lor d e U S$38,853.94 (2016; U S$33,843.99) 

2 S . O T R O S I N G R E S O S Y E G R E S O S 

A continuación u n r e s u m en d e los otros in gres os y egresos : 

Otros ingresos y egresos: A l 31 de d i c i e t n br e d e l 

2017 2016 

Otros ingresos 12.740.54 29.008,74 

Otros egresos (1.004,32) (1.095.00) 

Tota l otros ingresos y egresos 11.736.22 27.913.74 

2 9 . T R A N S A C C I O N E S Y S A L D O S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s igu ien te es u n r e s u m en d e la s p r in c ip a l es tra nsa cciones rea lizada s d u r a n te e l 2017 y 2016, c on p a r ies 

vin cu la d a s . Se con s id er a pa r tes vin cu la d a s s i u n a Compañía tien e ca p a c id a d p a r a con tr o la r a otr a o 

p u ed e ejercer u n a in flu en cia imp or ta n te en la toma d e sus decis iones financiera s u opera tiva s . Se in c lu ye 

también a los socios y a d min is tr a d or es r ep res en ta tivos en la Compañía. 
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H O S P I M A G E N E S S.A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(E xpres a do en dólares es tadou nidenses ) 

R e s u m e n de t r a n s a c i o n e s e f e c t uad as c o n p a r t e s re lac i ón 

De ingresos 

De gastos 

Tota l transacciones con relacionadas 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

m i 

11.346,47 

221.186,29 

2016 

39.816,80 

207.064,63 

232.532,76 246.881,43 

A cont inuac i ón u n r e s u m e n de l a s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : 

Res u men d e tra ns a cciones con p a r tes r ela cion a d a s - d e ingres os : 

R e s u m e n de t r a n s a c i o n e s de i n g r e so s : 

Prestación de servicios 

Axxis ca n : servicios médicos 

O mniscan : servicios médicos 

O mniscan Radiólogos Asociados : servicios médicos 

Femescan: servicios médicos 

Rogha Recreoscan: servicios médicos 

Tota l operaciones de ingresos 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2017 

3.212,88 

2.518,22 

4.030,28 

1.585,09 

2016 

5.454,05 

31.464,11 

1.485,29 

1.413,35 

11.346,47 39.816,80 

Res u men d e tra ns a cciones con p a r tes r ela ciona da s - d e gastos : 

R e s u m e n de t r a n s a c i o n e s de e g r e so s : A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

Servicios pres tados 

Va llescan Cía. Ltda . : servicios 

D ra . A lexa nd ra Veintimüla: honorarios médicos 

D r. Fema ndo Haro: honorarios médicos 

D r. Juan Carlos G u erra ; honorarios médicos 

Axxis ca n S.A. 

Ing. Sebastian G u erra : honorarios 

O mniscan Radiólogos Asociados : servicien va rios 

Remmieraciones a l persona l clave 

Tota l operaciones d e egresos 

2017 

108.000,00 

43.055,95 

36.232,03 

14.552,31 

7.746,00 

5.600,00 

6.000,00 

2016 

111.485,91 

53.978,24 

28.191,72 

7.019,76 

389,00 

6.000,00 

221.186,29 207.064,63 

A cont inuac i ón u n r e s u m e n d e l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e c o br o o p ag o a p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

in c lu id a s en e l r u b r o otra s cu enta s p o r cob r a r : 

Composición de saldos: 

O mniscan Radiólogos Asociados S.A. 

Tota l otras cuentas p or ccob ra r relacionadas 

In clu id a s en e l r u b r o a cr eed ores comercia les : 

Composición de saldos: 

Vallescan Cía. Ltda . 

Total acreedores comerciales 

A l 31 de d i c i e m br e d e l 

2017 

923,15 

2016 

923,15 

A l 31 de d i c i e m br e d e l 

2017 
10.080,00 

10.080,00 

Página 43 



H O S F I M A G E N E S S.A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 T 2016 

(Ex p r e sado e n dó lares e st ado uni de nse s) 

:) I nc l ui das e n e l rubro o t ras c ue nt as po r pagar : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Composición de saldos: 

Acc ionist as 

Total ot ras cuent as po r pagar a re lac ionadas 

A l 31 de d i c i e m br e d e l 

2017 

426.615,42 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
zm 

610.115,42 

426.615,42 610.115,42 

No se h an o t o rgado n i r e c i b i d o garant ías p a r a e l c um pl i m i e nt o d e e st as o bl i g ac i o ne s . Durant e l o s años 

2017 y 2016 no se h an r e c o no c i do pé rdidas r e l ac i o nadas c o n c ue nt as i n c o br abl e s so br e l o s sa l do s 

ad e ud ad o s p o r par t e s r e l ac i o nadas. 

H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

En t r e e l 31 d e d i c i e m br e d e l 2017 y l a f e c ha d e emisión de e st o s e st ado s f i nanc i e ro s (29 d e e n e r o d e l 

2018 ) no se p r o duj e r o n e v e nt o s que , e n l a opinión de l a Administ ración de l a Compañía p ud i e r an t e ne r 

un e f e c t o si gni f i c at i v o so br e d i c ho s e st ado s fínancieros q ue no se h ay an r e v e l ad o e n los m i sm o s. 

-k ± * 
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