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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A lo s acc io nistas d e : 
H o s p i m ag e n e s S .A . 

10 d e f e b re ro d e l 2016 

Estad o s f inanc iero s aud itad o s: 

H e m o s au d itad o lo s estad o s f inanc iero s ad junto s d e H o sp im ag enes S.A ., q u e c o m p re n d e n e l 
estad o d e situac ió n f inanc iera al 31 d e d i c i e m b re d e l 2015 y lo s c o rresp o nd ientes estado s d e 
resu ltad o s y o tro s resultad o s integ rales, d e c am b io s en e l p atrim o nio y d e ñu jo s d e efectiv o p o r 
e l ario te rm i n ad o en esa f echa, así c o m o u n re su m e n d o p o líticas co ntab les sig nif icativ as y o tras 
no tas exp l ic ativ as. Lo s estad o s f inanc iero s c o rresp o nd ientes al año te rm inad o el 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 2014 y p o r e l año term inad o en esa fecha fuero n au d itad o s p o r no so tro s d e 
ac u e rd o c o n N o rm as Internac io nales d e A u d i to r ia y c o n fecha 30 d e enero d e l 2015 em itim o s u n 
i n f o rm e q u e co ntiene una o p inió n s in salv ed ad es. 

Re sp o nsab i l id ad d e la A d m inistrac ió n so bre lo s estad o s f inanc iero s sep arad o s: 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía es resp o nsab le p o r la p rep arac ió n y p resentac ió n raz o nab le 
d e lo s estad o s íinanc iero s sep arad o s d e ac u e rd o c o n p rinc ip io s c o ntab les g eneralm ente 
ac ep tad o s e n Ecuad o r. Esta resp o nsab i l id ad in c lu y e : e l d iseño , im p lem entac ió n y 
m an te n i m i e n to d e co ntro les in terno s relev antes p ara la p rep arac ió n y p resentac ió n raz o nab le 
d e estad o s f ínanc io ro s sep arad o s q u e no c o nteng an d isto rsio nes im p o rtantes, d e b i d o a f rau d e o 
e rro r : la se le c c ió n y ap l ic ac ió n d e p o líticas d e c o n tab i l i d ad ap ro p iad as; y , la e labo rac ió n d e 
estim ac io nes co ntab les raz o nab les d e acuerd o c o n las c ircunstancias. 

Re sp o nsab i l id ad d e l au d ito r in d e p e n d ie n te : 

N u estra re sp o n sab i l id ad es e x p re sar una o p inió n so b re lo s estado s f inanc iero s ad junto s basad o s 
e n nu estra au d ito ria. N uestra au d ito ria fue e f ec tu ad a d e acuerd o co n N o rm as Internac io nales d e 
A u d i to r i a y A seg riram iento , las q u e req u ie ren q u e c u m p lam o s co n re q u e ri m i e n to s ético s y q u e 
p l an i f i q u e m o s y real ic em o s u na au d ito ria p ara o b te n e r certeza raz o nab le d e si lo s estad o s 
f inanc ie ro s sep arad o s no c o ntienen d isto rsio nes im p o rtantes. Una au d i to ria c o m p rend e la 
e je c u c i ó n d e p ro c ed im iento s p ara o b tener e v i d e n c i a d e aud ito ria so b re lo s sald o s y las 
rev e lac io nes p resentad o s e n lo s estad o s f inanc iero s . Los p ro c e d im ie n to s selecc io nad o s 
d e p e n d e n d e l ju ic io d e l au d i to r, inc lu y end o la ev aluac ió n d e l r ie sg o d e q ue lo s estad o s 
hnanc ie ro s sep arad o s c o nte ng an d isto rsio nes im p o rtante s , d e b id o a f rau d e o e rro r. A l efectuar 
esta ev alu ac ió n d e l riesg o , e l au d i to r to m a en c o nsid e rac ió n lo s co ntro les interno s relev antes d e 
la C o m p añ ía, p ara la p re p arac ió n y p resentac ió n raz o nab le d e lo s estad o s f inanc iero s, co n e l f i n 
d e d iseñar p ro c e d im ie n to s d e aud ito ría d e ac u e rd o c o nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA las c ircunstanc ias, p ero no c o n e l 
p ro p ó si to d e exp resar una o p inió n so b re la e f e c ti v i d ad d e l c o ntro l in te rno d e la Co m p añía. Una 
aud ito ría tam b ién inc lu y e la ev aluac ió n d e si lo s p r i n c i p i o s d e c o n tab i l i d ad ap licad o s so n 
ap ro p i ad o s y si las estim ac io nes co ntab les real iz ad as p o r la g erenc ia so n raz o nables, así c o m o 
una ev alu ac ió n d e la p re se ntac ió n g eneral d e lo s estad o s f inanc iero s. C o nsid eram o s q u e la 
e v i d e n c i a d e aud ito ría q u e h e m o s o b tenid o es su f ic iente y ap ro p iad a p ara p ro p o rc io nar u na 
base p ara nuestra o p inió n d e aud ito ría. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Av. Diego de Almagro Edf. Mr(\d.gro ?]d^za of. 81C 

Telfs.: (593 9) 98501 210 /  (593 2) 3 909 279 /  (593 2) 2 525 319 

email: jgalarza@bcgdeIecuador.com /  jefferson.galarza@bcg.com.ec 

Quito - ^cud,óor 



A lo s acc io nistas d e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
H o s p i m ag e n e s S . A . 

10 d e f e b re ro d e l 2016 

O p inió n d e l au d i to r ind e p e nd ie nte : 

En nuestra o p inió n, lo s estad o s f inanc iero s m enc io nad o s en e l p árraf o 1 p resentan 
raz o nab lem ente , en to d o s lo s asp ec to s im p o rtantes, la situació n f inanc iera d e H o sp im ag enes 
SA . al 31 d o d i c i e m b re d e l 2015 y lo s resultad o s d e sus o p erac io nes, io s c am b io s en el 
p atr im o n io y sus flujos d e e f ec tiv o p o r e l año te rm in ad o en esa fecha, d e c o n f o rm i d ad co n la 
v ersió n c o m p l e ta d e las N o rm as Internac io nales d e Info rm ac ió n Financiera - N IIF. 

A sunto s re lev antes: 

Sin c al i f ic ar nuestra o p inió n se ñ al am o s q ue co n fecha 12 d e d i c iem b re d e l 2005, H o sp ital d e lo s 
V alles H o d e v al le s S.A . f irmó u n c o n v e n io p o r m e d i o d e l cual d e leg ó a H o sp im ag e ne s SA . e l 
m anejo y la ad minisírac ió n p o r 10 año s d e lo s eq u ip o s m éd ic o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de im ag e n o lo g ía, ray o s X, 
to m o g raf ía, reso nanc ia m ag nétic a, d esinto m etría, m am o g raf ia y p ano rám ica d e n tal . Po r lo tanto , 
in f o rm am o s q u e lo s ing reso s d o H o sp im ag enes S.A . d e p e n d e n f u nd am e ntalm e nte d e las 
v inc u lac io nes y acuerd o s existentes c o n H o sp ital d e lo s V alles H o d ev alles S.A .. Lo s estad o s 
f inanc iero s ad junto s, d e b e n ser l e íd o s c o nsid erand o esta c irc imstancia. M e d i an te ac uerd o 
escrito entre las p artes, este c o n v e n i o fue reno v ad o p o r u n p e ri o d o de 10 año s q u e f inaliz an e l 31 
d e d i c i e m b re d e l 2021. 

Tal c o m o se m enc io na en la N o ta 1.8, la C o m p añía realiz a sus o p erac io nes e n u n ento rno 
e c o nó m ic o q u e se ha d e te ri o rad o a p arti r d e l se g u nd o semestre d e l año 2013. Entre lo s 
p rinc ip ales fac to res que c o n tr i b u y e ro n al d eterio ro d e la ec o no m ía ecuato riana se inc lu y e n : i) la 
caíd a d e lo s p rec io s d e l p e tró l e o y o tras m aterias p rim as cuy a d e m an d a se red u jo 
sig ni f ic ativ am ente en e l m e rc ad o internac io nal d e r i v ad o d e la crisis e c o n ó m i c a m u n d ial que 
afecta a m u c ho s d e lo s p aíses q u e i m p o rtan p ro d u c to s ecuato riano s, ü) e l f o rtalec im iento d e l 
d ó lar estad o u nid ense q ue enc arec e sig nif ic ativ am ente lo s p rec io s d e lo s p ro d u c to s ecuato riano s 
d e exp o rtac ió n , i i i ) la ine stab i l id ad d e l m arco leg al ecuato riano que d esfav o rec e a la inv ersió n 
extranjera y lo c al , y , iv ) la falta d e fuentes d e f inanc iam iento y lo s altos co sto s p ara co nseg uir 
recurso s. C o n esto s anteced entes, l a A d ministrac ió n d e l a Co m p añía in f o rm a q u e no es p o sib le 
d e te rm in ar lo s im p acto s q u e p o d rían existir so bre lo s estad o s financieros ad ju nto s d e riv ad o d e l 
d e te rio ro d e la ec o no m ía ec u ato riana. Los estad o s f inanc iero s ad junto s d e b e n ser leíd o s 
c o nsid erand o esta c ircunstanc ia. 

In f o rm e d e c u m p l im ie n to tr i b u tar i o : 

N uestro i n f o rm e so b re el c u m p l i m i e n to p o r p arte d e la c o m p añía so bre la d e term inac ió n y p ag o 

d e las o b l ig ac io nes trib u tarias estab lec id as p o r la Ley d e Rég im en Tr i b u tar i o Interno y su 

Reg lam ento se emitirá p o r sep arad o . / \ 

B C G Bu s i n e s s C onsul ting G ro u p 
d el Ecu ad o r C í a. Ltd a. 
Registro N aci o n al de A uditores 
Externos N o. S C . RN A E- 3Z 6 

Socio D ivisión de A uditoría 

Registro N aci o nal de C o ntad o res 

N o. 25982 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Av. Diego de Almagro Edf. Almagro Plaza of. 810 

Telfs.: (593 9) 98501 210 /  (593 2) 3 909 279 /  (593 2) 2 525 319 
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H O SPIM A G EN ES S.A . 
ES T A D O D E SIT U A C IO N FIN A N CIERA 
A L 31 D E D I C I EM B R E D EL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A l 31 de diciembre del : 
Nota: 201.5 2014 

A C T IV O S 
A C T IV O S C O RRIEN T ES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectivo y equivalentes 6 485,491.52 860.117,32 
Deudores comerciales 7 367.617.78 219.837.96 
Otras cuentas p o r cobrar 8 45.064,55 15.461.17 
A ctivos po r impuestos corrientes 9 5.797,86 990,53 
Inventarios 10 11.925,48 25.373,00 

T O T A L A C T IV O S C O RRI EN T ES 915.897,19 !.121.779,88 
A C T IV O S NO C O R R I EN T ES 

Ptopiedsdes, p lanta y equipo 11 1.550.214,03 1,868.787,07 
inversiones a largo plazo 12 8Ü0,00 800.00 
A ctivos por iiTipuestos d iferido s 13 4 327,48 17.959,62 

T O T A L A C T IV O S N O C O RRIEN T ES 1.555,341,51 1.887.546,69 

T O T A L A C T IV O S 2.471,238,70 3.009.326,37 

A I 31 de dicierr ibre del ; 
Nota: 2015 2014 

PA SIV O S Y PA T RIM O N IO 
PA SIV O S C O R R I EN T E 

A creed o res zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA14 325,710,43 632.301,84 
Otras cuentas p o r pagar 15 860,161,93 1.179.738,47 
Obiigacio no s labo rales 16 40,399,07 72.539,74 
Pasivos po r impuestos corrientes 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

T O T A L PA SIV O S C O RRI EN T ES 1,226,271,43 1.084.580,05 
PA SIV O S NO C O R R I EN T ES 

Bcnoñcios laborales IS 36,678,37 27.401,00 
Provisiones 19 51.300,00 51.300,00 

T O T A L PA SIV O S N O C O RRIEN T ES 77.978,37 78.701,00 

T O T A L PA SIV O S 1.304,249,80 1,963,281,05 

PA T RIM O N IO (V éase Estado Adjunto) 
Capital social 20 400,000,00 400.000,00 

Reservas 21 86.751,83 55.666,73 

Resultados acumulados 22 680,237,07 590.378,79 

T O T A L PA T RIM O N IO 1.166.988,90 1.046.045,53 

T O T A L PA SIV O S Y PA T RIM O N IO 2.47 (.338,70 3,009.326,57 

Representante legal Contadora genera] 



H O S PIM A G EN ES S.A . 
ESTA D OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA DE RESULTA DOS Y OTROS RESULTA DOS IN TEGRA LES^ - , ^ 
PO R LO S AÑOS T ERM IN A D O S EL 31 D E D I C I EM BR E D EL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

AI 31 de diciembre del : 
2015 2014 

RESU LTA D O S 
Ingresos o rd inario s 23 2,382.941,31 2.119.168,43 
Costos de venia 24 (1,976.117.43) (1.850.225,97) 

Utilid ad (p erd id a) bruta 406.824,08 268.942,46 

Gastos A d ministrativo s 25 (248,797,20) (244.113,11) 

Utilid ad (pérd id a) operativo 158.026,88 24.829,35 

Mo v imiento financiero 26 (8,906,62) 13.115,62 

Otros ingresos y egi'esos 22 22,489.41 316.068,63 

Utilid ad (pérd id a) antes d el impuestos a la renta 171.609,67 354.013,60 

Impuesto a 1h renta zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAVI (50.872.99) (41,759.35) 

Utilid ad (pérd id a) neta riel ano 120.736,68 312.254.25 

O TRO S RES U LT A D O S IN T EG RA LES 
Partidas que NO serár, reclasiñcad¡ís en eí futuro: 206,70 (1.403,22) 

Ganancias (pérd idas) actuarialcs IS 265.00 (1.799,00) 
Impuesto a ia renta (58.3Ü) 395,78 

Otros resultados integrales netos 206,70 {¡.403,22) 

Utilid ad (Perd ida) nota integral to tal 120,943.38 310.851.03 

Representante legal Contadora general 



H O S P I M A G E N E S S , A . 

E S T A D O D E E V O L U C I O N D E L P A T R I M O N I O 

P O R L O S A Ñ O S T ER M I N ^ i í D O S E L 3 ¡ D E D I C I E M B R E D E LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2GiS Y 2014 

l E s p í e s a d í j e n d o l a re - t^íii.ni.UTiiiitieEiKeí.) 

K e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

a p o rt e s ñ d o p c i ó n d e T o t a l 

C a p i t a l p a ra ñ í t u ra s R e s e r v a s G a n a n c i a s l as N I I F p o r G a n a n c i a n e t a p a l r i m o i i i o 

N y i ¡ i s o c i a l ca a i t a i i z a c j o rt e s c a t r i m a i i i a l e s a c u i m i l a d a s p r i m e r a v e z d n l p e ri o d o n a l o 

S A L D O S ftL 1 D E E N E R O D E L 30 ),4 312 . 000 , 00 922.343,04 13 . 396. 93 8.330.21 1.569,80 396 , 697 , 50 l , f i 3 I , 5 3 7 , 3 3 

^ • .r- . :b iicióri d- ! los resiiliízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.t^rjs d e i añ o ar.iei" :oi 3^ ,669 73 357,027,75 ¡ 3 9 6 G 97,50) 

I" . :r-m eiit( is ídir;m:n-.:-iCMies) d e cap . : .£l s o ci d l a8.G 0n,:i0 - (88,000.00) 

In;í-j:Tien!05 í ci srr.m . icionoí ; ) de-- í i p ci l eü f . , ii . ;í-a cap i l ai i z aci cj - . s s i'3.33.343,04) (322 343,04; 

R e s u Lttd cszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ne:cs  d e l p e ri o d o c u e s e i nf cv m a 312 . 2S 4 , 2S 312. 234. 25 

O t) .iK i n s u l x d o s in- . eg j a.es ne1os ds'.  p e ri o d o que  se ir.fcrniEi (1 403,32) (1 . í 0 3 . 2 2 ) 

S ñ L D O S A L . 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2014 400 , 000 , 00 - 55 . 666, 73 217.851,96 1.689,80 310 . 851 , 03 1 , 046 . 043 , 52 

D i i i r- h i:?¡ón d a los re;uliado3 d e l ar,c an : e i i o r 31.03b .0 279. 765. S 3 ( 3 1 0 8 5 1 , 0 3 ) 

Rt- íu : " ,acos : " e : cs d e l p e rl ad o q u e se ¡nfc:rrna 1 2 0 . 7 3 6 . £ 3 ¡ 20 733,68 

O.-Jzi: ;esui" . f ,dps i n teg ral es r.eios de" , p e ri o d o rrue s e i r. f crm a 2C6, ÍD ^ 05, id 

S A L D O S A L 31 D E D E C I E M B R E D E L 2015 " 400 , ^ 0^ 00 - 86.751,83_ 551, 623, 89 " " ^ 1,669,30 "~ 120.943,36 ] , i e 6 . 9 ' 8 á , 9 D " 

QüA tiJUUjfó lJ 
D r. Fe rn a n d o H aro O rtu ñ o 

R e p : " e s e n tan l « l e g al 



H O SPIM A G EN ES S.A . 
ESTA D OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA DE FLUJO D E EFEC T I V O . . . . 
PO R LO S AÑOS TERM IN A D O S EL 31 D E D IC IEM BRE D EL 20 í 5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Y 20 ] 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectiv o de las activ id ad es de o peració n: 
Efectivo recibid o do clientes 
Efectivo recibid o por intereses 
Efectivo pagado a proveedores 
Kfectivo pagado por obligaciones laborales 
Efectivo pagado por intereses 
Efectivo pagado por impuesto a la renta 
Efectivo recibid o (pagado) p o r otros ingresos y egresos 

Efectivo líeío rec ib id o (pagado) en Üas actív itíatíes de o p eració n 

Fíujo de efectiv o de las activ id ad es de inversió n: 
Efectivo tecibicio de ia venta o rocupcració ii de, inversiones 
Efectivo pagado a partos relacionadas 
Efectivo pagado en la compra do propiedades, planta y equipo 
Efectivo recibid o por dividendo-s 

Efectivo neto recibid o {pagado) esí las activ id ad es de inversió n 

Flujo de efectiv o do ¡as activ id ad es de f inanc iamiento : 
EÍRoiivo pagado para ol pago do partes vinculadas 

Eíeclivo neta recibid o (pagado) en iaa activ id ad es de f inanciamientc 

Flujo s de efectiv o y equivalentes de efectiv o netos d el año 

Efef:íivo y equivalentes de efectiv o al in ic io d ei año 

Efectivo y eq^iivaleDÍeg de efectiv o al í í r d e i año 

A l 31 de diciembre de): 
2015 2014 

2.238.067,84 2.467.061,19 
24.336,60 66.606,31 

(1,740.867,86) (1.525.677,99) 
(384.502,98) (413.546,64) 

(33.243,22) (53.490,69) 
(42.106,48) (80.601,37) 
39.850,5,4 383.110,41 

101.534,43 843.461,32 

4.880,00 
(22.200.00) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

(i35.46fi,o7) (473.933,29) 
- 1.235,64 

(157.666,37) (467.817,65) 

(31ñ.4;)3,i38} (340.603,47) 

(318.493,58) (340.603,47) 

(374.625,70) 35.040,20 

360.117,22 825.077,02 

483.491,52 860.117,22 

Dr. remand o Maro Ortuño 
Representante legal 

CTTB.AÍZulay Mcncsec 
Contadora general 



H O S PIM A G EN ES S.A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTA DO DE FLUJO DE EFEC TIV O : C O N C I L I A C I O N - - 7 
PO R LO S AÑOS T ERM IN A D O S EL 31 D E D I C I EM B R E D EL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A I 31 de diciembre del : 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Resultados d el año 

M ás (meno s) cargos ( créd ito s) a resultad o s que no rep resentan 
mo v imiGnío de efectiv o : 

Dcpieci.^.ción de pro p ied ad es, planta y equipo s 
Raja de pro p ied ad es, p lanta y equipos 
Variacio nes en ei impuesto a la renta d iferid o 
Div id end o s recibid o s 
Provisión para jubilació n patro nal 

2015 

120.943,38 

436.678,47 
17.361,14 
13.632,14 

v722,63) 

2014 

310.851,03 

397.267,24 
70.277,42 

4.691,22 
(1.235,64) 
6.485,00 

C am b io s en activo s y p asiv o s: 
Documentos p o r co brar 
Otras cuentas po r co brar 
A ctiv o s poi." impuesros ccrricnto s 
inventario s 
A creed o res comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Obligacio nes laborales 
Fa:iivos po r impuesíos co rrientes 
A creed o res co merciales a largo plazo 

(147.779,82) 
(7.403,38) 
(4.807,33) 
13.447,52 

(306.591,41) 
(1.082,96) 

(32.140,67) 

351.246,30 
(2.153,47) 

(990,53) 
(7.893,36) 

110.304,29 
2.336,25 

(21.365,84) 
(42.933.39) 

(333.420,18) 

Efec tiv o neíc 

OTSesracióxi 

p ro v isto (u ii l iz ad o ) p o r (en) las ac tiv id ad es d e 101.534,45 843.461.32 

Dr. Fernando Haro Oriuno 
Representante legal 

C.B.A . ¿ulay Meneses 
Co ntado ra general 



H O S P I M A G E N E S S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Exp resad o en d ó lare s ss íad c u nid o nses) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 Es tab l eci m i en to y ú l t i m as ref o rm as i m p o rtan tes a s u estatuto s o ci al . 

La C o m p añ ía fue c o n sti tu id a en la c i u d a d d e Q u i to e i 24 d e m a y o d e l 2006 ( fecha d e insc rip c ió n en e l 

Reg istro M e rc anti l ) c o n e l n o m b r e d e H o s p i m ag e n e s S.A . 

La última re f o rm a a lo s estatuto s so c iales d e la C o m p añ ía se e f e c tu ó c o n fecha 19 d e o c tu b re d e l 2015, c o n 

e i o b je ti v o d e e l i m i n ar al D i re c to r i o c o m o ó r g an o d e co níro l y e f ec tu ar o tras re f o rm as m e n o re s . 

3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.2 O b i eto s o ci al . 

El o b je to so c ial d e la C o m p añ í a i n c l u y e las s ig u ie nte s ac tiv id ad es: 

a. D esarro l lo , m an e jo , ad m inistrac ió n y c o m e rc ial i z ac ió n d e to d as las ac tiv id ad es re lac io nad as c o n la 

p ro v isió n d e se rv i c i o s d e i m ag e n e o l o g i a y ram as af ines d e la m e d i c i n a hu m ana. 

b . Ixtip o rtació n, e x p o rtac ió n , c o m p ra, v e n ta, arre n d am i e n to , c o m erc ial iz ac ió n , d istribuc ió n y 

re p re se n tac i ó n d e insu m es, p ro d u c to y o tro s q u e te n g an re l ac i ó n c o n su o b je to so c ial . 

c. Partic ip ar e n ia c re ac ió n , d e sarro l l o , m an e jo , ad m inistrac ió n, re p re se n tac i ó n y c o nstitu irse e n 

usuario d e z o nas f rancas. 

1 . Bp m i c i l i o p r i n c i p a l . 

La d i re c c ió n d e la C o m p añ í a y sed e d e su d o m i c i l i o p r i n c i p a l es e l Kiló metro 12.5 d e la A v e n i d a 

in te ro c e án i c a y la A v e n i d a Flo renc ia, u b i c ad a e n e l secto r d e C u m b a y á d e la c i u d ad d e O u i to - Ecuad o r. 

1.4 C o n v e n i o d e p a g o d e h o n o r a r i o s a m é d i c o s rad i ó l o g o s -

M o d i an te A c ta d e ju n ta G e n e ral d e A c c io n istas c e l e b rad a en f e b r e r o d e l 2011 so e s tab l e c i e ro n ho no rario s 

a fav o r d e u n g r u p o d e m é d i c o s rad ió lo g o s q u e p re stan sus se rv i c io s esp ec ial iz ad o s a lo s p ac ientes d e la 

C o m p añía; d i c ho s h o n o rar i o s f u e ro n f i jad o s e n 25% d e la f ac tu rac ió n e m i ti d a p o r H o sp i m ag e n e s . 

1.5 C o a v e n l o d e e o n c e s ^ é n d e s e rv i c i o s m é d i c o s f i rm ad ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA con H o d e v a l l e s 

C o n f ec ha i 2 d e d i c i e m b r e d e l 2005, H o d e v al l e s f irmó u n c o n v e n i o p o r m e d i o d e l c u al d e l e g ó a 

H üsp im .ag enes e i m an e jo y ad m inistrac ió n p o r 10 año s d e lo s e q u i p o s m é d i c o s d e i m ag e n o l o g ía , ray o sX , 

to m o g raf ía, re so nanc ia m ag néti c a, d e ns i l o m e tría, m am o g raf i a y p ano rám ic a d e n ta l . Po r lo tanto , 

i n f o rm am o s q u e io s i n g re so s d e H o sp i m ag e n e s d e p e n d e n d e las v in c u lac i o n e s y ac u e rd o s existentes c o i i 

H o d e v al le s . 

M e d i an te ac u erd o e sc ri to entre las p artes, este c o n v e n io fue r e n o v a d o p o r u n p e r i o d o d e 10 año s q u e 

f inaliz a e l 3 ! d e d i c i e m b r e d e l 2021. 

! .S C o n v e n i o de s e r v i c i o s m é d i co s co n I m a v a l l e 

C o n fecha 4 d e f e b r e r o d e l 2008, Im av al l e f i rm ó u n c o n v e n io p o r m e d i o d e l c u al c o ntrata lo s serv ic io s d e 

H o sp im ag enes p ara q ue e n su n o m b r e e m i ta las facturas p o r la p re stac i ó n d e se rv i c io s m é d i c o s a sus 

p ac ientes. A l f i n al d e c ad a m es Im av al l e em itirá una fac tura a H o sp im ag e n e s p o r ia to tal i d ad d e lo s 

serv ic io s p restad o s. .Este c o ntrato d e p re s tac i ó n d e serv ic io s no estip u la b ene f i c io s e c o n ó m i c o s p ara 

I'í o s m. p i m a g e n e 3. 

i ' - B.esLjrrien d £ transa.c g io ne s s i g n i f i cati v as . 

D u rante io s año s te rm i n ad o s e l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014 la C o m p añ ía re c o n o c i ó io s sig u ientes 

.ingreso s o rd i n ar i o s re lac i o n ad o s c o n lo s ac u e rd o s m e n c io n ad o s e n las N o tas 1.5 y 1.6: 
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H O S P I M A G E N E S S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S ES T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p re sad o e n d ó lares estad o unid enses) 

íngraso s o rd inario s reco no cid o s durante el año 

Ho d evalles 

ImavaUe 

Otros cHenfes 

TOTiVL 

( I ) V e r c o m e ntario s ad i c io nale s en ias N o tas l . Sy 1.6 

(1) 

( i ) 

A I 31 d e d i c i e m b re d e l 

2015 

1,058,043.73 

230,504.45 

1,094,393.33 

2,382,941.51 

1,102,875.23 

155,814.16 

860,479.04 

2,119,168.43 

A c o ntinu ac ió n u n r e s u m e n d e sald o s p e n d i e n te s d e c o b ro re lac io nad o s c o n lo s ac u e rd o s m e n c i o n ad o s 
e n las N o ta 1.5 y 1.6: 

Co mpo sició n d e saldos: a i 31 do diciemb re del 

Ho devalles 326,615.58 206,364.41 

Imavalle 33,482.34 5,937.14 

Otro s clientes 8,509.86 7,536.41 

TOTA L 367,617.78 219,837.96 

La C o m p añ í a realiz a sus o p erac io nes en u n e n to rn o e c o n ó m ic o q u e se ha d e te r i o rad o a p a r t i r d e l seg u nd o 

sem estre d e l año 2015. Entre lo s p r in c ip al e s f ac to res q ue c o n tr i b u y e r o n al d e íe rio ro d e la e c o n o m ía 

e c u ato riana se i n c l u y e n : i) la c aíd a d e lo s p re c i o s d e l p etró leo y o i rás m aterias p rim as c u y a d e m an d a se 

r e d u jo s ig n iñc ativ am ente e n e l m e rc ad o i n te rn ac i o n al d e riv ad o d e ia c risis e c o n ó m i c a m u n d i a l q u e afecta 

a m u c h o s d e io s p aí se s q u e i m p o r tan p r o d u c i o s ecuato riano s, i i ) e l f o ríalec im iento d e ! d ó lar 

e stad o u n id e n se q u e e nc are c e s ig n i f i c ativ am ente lo s p rec io s d e io s p ro d u c i o s e c u aiariano s d e 

e x p o rtac i ó n , i i i ) la i n e s tab i l i d ad d e l m arc o l e g al ec u ato rianozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA que d e s f av o re c e a ia inv ersió n ex tran jera y 

l o c al , y , i v ) ia falta d e fu entes d e f inanc iam ie nto y lo s ailo s co sto s p ara c o nse g u i r re c u rso s . C o n esto s 

antec ed entes , la A d m inistrac ió n d e ia C o m p añ í a in f o rm a q ue no es p o s i b l e d e te rm i n ar lo s im p ac to s q ue 

p o d rían ex isti r so b re io s estad o s ím anc iero s ad ju nto s d e riv ad o d e l d e te r i o r o d e ia e c o n o m í a ec u ato riana. 

Lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s d e b e n ser l e íd o s c o nsid erand o esta c irc u nstanc ia. 

2. R E S U M E N D E LA S PO LÍ T I C A S C O N T A B L E S SI G N I FI C A T I V A S. 

A c o ntinu ac ió n se d e s c r i b e n las p r in c ip al e s p o l íü c as co ntab les ad o p tad as p o r la A d m inistrac ió n d e la 

C o m p añ í a e n ia e l ab o rac i ó n d e esto s estad o s f inanc iero s . 

2.1 D e c l araci ó n de cu m p l i m i e n to co n las N I I F 

Lo s estad o s f inanc iero s d e la C o m p añía c o m p r e n d e n lo s estad o s d e situac ió n f inanc ie ra al 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014; i n c l u y e n ad e m ás lo s estad o s d e re su l tad o s y o tro s resu ltad o s integ rales , d e 

c am b i o s e n e l p atr i m o n i o y d e flujos d e e f e c tiv o p o r io s año s te rm i n ad o s e l 3 i d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 

2014. Lo s estad o s f inanc ie ro s m exic io nad o s h an sid o aiab o rad o s d e ac u e rd o c o n la v e rs i ó n c o m p l e ta d e 

las N o rm as Internac io nales d e Info rm ac ió n Financ ie ra N IIF, e m i tid as y trad u c id as o f i c i a i m e n i e al i d i o m a 

c aste l lano p o r e l lA SB, d e ac u e rd o c o n las d i sp o si c io ne s o m itid as p o r la Su p e rin te n d e n c ia d e C o m p añ ías 

d e l Ec u ad o r. Lo s estad o s f inanc iero s ad jurao s m u e stran la ad o p c ió n i n te g ra l , ez p i íc i ta y s in reserv as d e 

las re f e r i d as no rm as in íe rnac io naie s y su ap l i c ac i ó n d e m anera u n i f o r m e a lo s p e r i o d o s c o n tab le s q u e se 

p re se n tan . 
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A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp resad o e n d ó lare s estad o unid enses) 

La e lab o rac i ó n d e lo s estad o s f inanc ie ro s d e ac u erd o c o n la ú ltima v ersió n v i g e n te d e las N IIF re q u i e re 

q u e la A d m inistrac ió n: i) ejerza su ju i c i o e n e l p ro c eso d e s e l e c c i ó n y ap l ic ac ió n d e las p o l í ti c as c o ntab les 

d e la C o m p añía, y , i i ) real ic e e stim ac io nes im p o rtante s en la m e d i c i ó n d e lo s d i f e re n te s ru b ro s inc lu id o s 

e n d ic ho s estad o s f inanc iero s. En ia N o ta 3 se re v e l an las áre as q u e i m p l i c an u n m a y o r g r a d o d e ju i c i o o 

c o m p l e j i d ad o las áre as d o n d e lo s su p u esto s y estim ac io nes so n sig ni f ic ativ o s p ara la e l ab o rac i ó n d e lo s 

estad o s f inanc ie ro s ad junto s. D e b i d o a la s u b je t i v i d ad i n h e re n te e n este p ro c e so c o n tab l e , lo s resu had o s 

reales p u e d e n d i f e r i r d e io s m o nto s e s ti m ad o s p o r la A d m inistrac ió n. 

2,2 V al u aci ó n d e i as p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e stad o s f i n an ci ero s 

Las p artid as i n c l u i d as e n lo s estad o s f in an c ie ro s ad junto s f u e ro n m e d i d as al co sto o a su v a l o r raz o nab le , 

tal c o m o se d e s c r i b e e n ias p o líticas c o n tab l e s m.encio nad as m ás ad elante . Ei v a l o r raz o n ab l e p u e d e ser 

re q u e r i d o o p e r m i t i d o p o r una N IIF p ara la m ed ic ió n d e p artid as y / o efec tuar re v e l ac i o n e s e n las no tas 

d e lo s estad o s f inanc ie ro s . 

El C O S Í O h istó ric o d e u na p artid a está b asad o en e l v alo r raz o nab le d e la c o n trap re s tac i ó n p ag ad a e n ia 

ad q u isic ió n d e u n ac tiv o o en e l v al o r raz o n ab l e d e la c o ntrap restac ió n re c i b i d a al asu m i r u n p asiv o . Po r 

e i c o ntrario , e l v a l o r raz o nab le es e l p r e c i o q u e sería re c i b i d o p o r v e n d e r u n ac tiv o o p a g a d o p o r transf erir 

u n p asiv o e n u na transac c ió n o rd e n ad a e n tre p artic ip antes d e l m e rc ad o en ia f ec ha de m ed ic ió n . 

El v al o r raz o nab le d e una p artid a p u e d e ser o b te n i d o d e d ato s o b serv ab les o e s t i m ad o u ti l i z and o o tras 
téc n ic as d e v alo rac ió n . Las té c n ic as p ara estim ar e l v al o r raz o nab le u ti l iz an " d ato s de e n trad a" q u e se 
c lasi f ic an en : 

« Dato s d e e n trad a d e n i v e l 1: Si c o r r e s p o n d e n a p rec io s c o tiz ad o s ( sin ajusfar) e n m e rc ad o s ac tiv o s 

p ara ac tiv o s o p asiv o s id éntico s o n lo s q u e ia e n ti d ad p u e d e ac c ed er a la f ec ha d e m ed ic ió n-

« Dato s _de _entrad a d e n i v e l 2: Si so n d istinto s a lo s p re c i o s co tiz ad o s i n c l u i d o s e n e i N i v e l I y 

c o r re s p o n d e n a d ato s o b se rv ab le s p ara e i ac tiv o o p asiv o , d i re c ta o i n d i re c tam e n te . 

a Dato s d e e n trad a d e n iv e l 3: Si c o r r e s p o n d e n a d ato s q u e no so n o b serv ab les p ara e l ac tiv o o p asiv o . 

La d e te rm in ac ió n d e l v alo r raz o nab le d e u na p arti d a i n c l u i d a e n io s estad o s f i n an c i e ro s re q u i e re q u e la 

A d m inistrac ió n d e la C o m p añía m a x i m i c e e i uso d e d ato s d e e n trad a o b se rv ab le s re l e v an te s y m i n i m i z a 

e l uso d o d ato s d o entrad a no o b se rv ab l e s 

2.3 C am b i o s e n l as p o l í ti cas c o n tab l e s 

a) A p l ic ac ió n i n i c i a i . d e nuev as no rm as y / o m o d i f i c ac i o n e s a las N IIF existentes: 

N o e x i sti e ro n NÍIF o CINÍÍF ap l ic ad o s p o r p r i m e r a v ez p ara e l e je rc i c i o f inanc ie ro q u e in ic ió a p arti r d e 1 

d e enero d o 3015 q u e hay an te n id o un e f e c to s ig n i f i c ativ o so b re lo s estad o s f i n an c i e ro s d e la C o m p añ ía. 

b ) N u ev as no rm as, m o d i f i c ac io nes e i r i te rp re tac i o n e s p u b l i c ad as : 

A c o ntinuac ió n u n re su m e n d e las nu ev as no rm as, m o d i f i c ac io ne s e in te rp re tac io n e s e m i ti d as p o r e l lA SB 

q u e no f u e ro n ad o p tad as an ti c ip ad am e n te p o r la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía e n ia em isió n d e lo s 

estad o s f inanc ie ro s ad junto s. 

Estas no rm as se rán d e ap l ic ac ió n o tal ig ato ria e n ia e lab o rac i ó n d e lo s estad o s f i n an c i e ro s a p arti r d e las 

fechas i n d i c ad as a c o ntinuac ió n a m e n o s q u e la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a d e c i d a ap l ic arlas 

an ti c ip ad am e n te : 
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( Ex p re sad o e n d ó lares estad o unid enses) 

N oxma Ti p o d e c am b i o 

A plicación obligatoria 

a partir de: 

I\fIIF-16 A rrend amiento s (NIIF nueva) 

NIIF-15 Ingreso s de activ idades o rd inarias pro ced entes d e contratos co n clientes 

(NTIF nueva) 

1 de enero d el 2Ü19 

1 de enero d e i 2018 

KTIIF-14 Cuentas d e d iferimientos d e acüvidades regalad as (NIIF nueva) 1 de enero d e l 20i 6 

NIíF-9 

m iF-11 

Instmmento s financieros - Clasificación y med ició n d e activos y pasivos 

financiero s. Incluye ía co ntabilid ad d e co berturas (NIIF nueva) 

1 d e enero d e l 2018 

Moduicacíón. Establece el tratanücnTO co ntable d e adqD.isiciones de 

participacio nes en operaciones conjuntas 

1 de enero d el 2016 

NTIF-10, Modificación. A clara que las entidades d e inversión se encuentran exccntas 

N IIF' 12 y d e p rep arar estados ímancieros conso lidados, rev elar información ad icio nal 

M C - 28 y ap licar oÍ método de paraíicipació n 

NIIF-10 Modificación. Procedmúenío para el rcgsitro d e ía pérd id a de co ntro l d e 

subsid iaiias. 

NIC-2S Modificación. Procednmenío para el reg istro d e las ganancias o pérd id as 

p ro v eiiiente d e ias ventas o aportaciones efectuad as p o r un inversor a sus 

asociadas o negocios conjuntos 

M C - 27 Modificación. Una entid ad podrá aplicar el méto d o d e la participación en la 

elabo ració n de sus estados financieros separad o s. 

1 de enero d el 2016 

No d efinid a 

No d efinid a 

1 de enero d e l 2016 

N IC-41 y Modificación. Tratamiento co ntable de p lantas p ro d ucto ras (activos 

N IC-16 bio lógicos) 

NIC~3S y Modificación. Métodos aceptables para c-1 cálculo d e la amortización d e 

NIC-16 acti'/ os iciíangibles y la deprecicición d e p ro p ied ad es, p lanta y equipos y . 

N IC-1 Modificación. Cambio s en ia presentació n d e estado s financieros y sus 

notas. 

I de enero d e l 2016 

1 de enero d e l 2016 

1 de enero d e l 2016 

Mejoras anuales d el ciclo 2012 - 2014 i de enero d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 20! 6 

" N I I F- 1 6 : A r r e a á a m í e i i t o s 

En e n e ro d e l 2016 so o mitió ia "H IIF-16: - A rre n d am i e n to s" , q u e estab lec e io s p r i n c i p i o s p ara e i 

re c o n o c i m i e i r to , m ed ic ió n , p re se n tac i ó n y re v e l ac i ó n d e lo s efec to s e c o n ó m i c o s d e r i v ad o s d e lo s 

c o n íraío s d e arre nd am ie nto s , así c o m o i n c l u y e ü n e am i e n to s d etal lad o s p ara p o d e r analiz ar si tu ac io nes 

esp ec i f ic as. Esta no rm a reem .p laz ará lo s re q u e r i m i e n to s estab lec id o s e n ia " N I C - izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 7: A rre n d am i e n to s ' ' y 

las i n te rp re tac i o n e s resp ec tiv as. A d i c i o n al m e n te , i n f o rm am o s q u e se p e r m i te la ap l ic ac ió n an ti c i p ad a d e 

esta n o r m a s i e m p re y c u an d o ia C o m p añía h ay a i m p i e m e n tad o o se e n c u e n tre e n p ro c e so d e 

i m p l e m e n tac i ó n d e la "i^jIIF-15: Ing reso s p ro c e d e n te s d e c o ntrato s c o n io s c l i e n te s " . 

El o b je t i v o d e la n o rm a es aseg u rar q ue io s arre n d atar i o s y arre n d ad o re s p r o p o r c i o n e n in f o rm ac ió n 

re l e v an te d e una m anera q u e re p re se n te f i e im o n te lo s e f ec to s eco .rtó mico s d e r i v ad o s d e lo s c o ntrato s d e 

ar re n d am i e n to c o n la intenc ió n d e q u e lo s u su ario s d e lo s estad o s f in an c ie ro s p u e d an ev alu ar d i c ho s 

efec to s s o b re la situac ió n f inanc ie ra, e i r e n d i m i e n to d e sus o p erac io nes y lo s ñu jo s d e e f e c tiv o d e la 

e n ti d ad . 

La A d m in is í rac i c n d e la C o nip aí i ía p re v é q u e ia ap l i c ac i ó n in i c ial d e esta nu e v a n o rm a p u e d e te n e r 

im p ac to s sig nii io aíiv üs so b re lo s im p o rte s r e c o n o c i d o s e n lo s estad o s f inanc ie ro s ad ju nto s y sus 

re v e lac i o n e s . Sin e m b arg o , no es p o s i b l e p r o p o r c i o n a r u na estim ac ió n raz o n ab le d e ese e f ec to íiasta q u e 

u n e x a m e n d e tal l ad o hay a sJdo c o m p l e tad o . 

A c o ntinu ac ió n u n re sam e n d e lo s re q u e r i m i e n to s e stab le c id o s p o r la "N IÍF- IS: A r r e n d a m i e n to s " p ara 

arre n d atari o s y arre n d ad o i e s : 
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R e q u e ri m i e n to s p ara arrend atari o s ; 

La "N IIF- 16: A rre n d am i e n to s " r e q u i e r e e l re c o n o c i m i e n to y m e d i c i ó n d e lo s co ntrato s d e 

ar re n d am i e n to ap l i c and o e l m o d e l o d e " d e re c h o d e u so " . D e ac u e rd o c o n este m o d e lo , lo s 

arre n d atari o s re c o n o c e rán , en e l e stad o d e situac ió n f in an c ie ra, u n ac tiv o p o r e l d e re c h o d e uso y u n 

p asiv o p o r arre n d am i e n to d e r i v ad o s d e lo s co ntrato s d e arre n d am i e n to . El ac tiv o p o r d e re c h o d e uso 

se m i d e i n i c i a l m e n te al co sto c o n f o rm ad o p o r: i) e l v a l o r d e i re c o n o c i m i e n to i n i c i a l d e l p asiv o p o r 

arre n d am i e n to , i i ) lo s p ag o s anti c ip ad o s d e arre n d am i e n to m eno s lo s i n c e n ti v o s re c ib id o s , i i i ) lo s 

co sto s d i re c to s inic iales i n c u rr i d o s c o m o c o nsec u enc ia d e neg o c iar y ac o rd ar u n c o ntrato d e 

arre n d am i e n to , y , iv ) una estim ac ió n d e io s co sto s d e d e sm an íe i am i e n to e l ac tiv o su b y ac ente . Ei 

rec o no c im - ienío in i c ial d e i p as iv o p o r arre n d am i e n to se rá e i v alo r p re se n te d e lo s p ag o s d e 

a r r e n d am i e n to estab lec id o s p o r las p artes en e l c o ntrato . 

C o n p o s te r i o r i d a d al re c o n o c i m i e n to i n i c i al , e l ac tiv o p o r d e re c h o d e uso p u e d e m e d i rse ap l i c an d o 

e l m o d e l o d e c o sto o e l m o d e l o d e v al o r raz o nab le . A I ap l i c ar e i m o d e l o d e co sto , e l ac tiv o p o r 

d e re c h o d e uso se rá d e p re c i ad o d u ran te su v i d a útil y su je to a una rev isió n anu al p ara d e te rm i n ar 

p o s ib le s p é r d i d as p o r d e te r i o ro . A l ap l i c ar e l m o d e l o d e v a l o r raz o nab le , e l ac ti v o p o r d erec ho d e 

uso se rá m .e d id o d e ac u erd o c o n la naturalez a d e l ac tiv o arre n d ad o y io s r e q u e r i m i e n to s estab lec id o s 

e n ia " N IC - 40 : Pro p ied ad es d e inv ers ió n" , o la " N IC - Í6 : Pro p ie d ad e s , p lanta y e q u i p o " . 

Lo s re su l tad o s d e l p erío d o q u e se i n f o rm a inc luirán lo s g asto s f inanc iero s d e r i v ad o s d e lo s p asiv o s 

p o r a r r e n d am i e n to c o n base e n e l m é to d o d e ía tasa d o in te ré s e fec tiv a d u ran te e i p laz o d e l c o ntrato 

d e arre n d am i e n to . 

Un arre n d atar i o p u e d e o p tar p o r SM"0 ap l i c ar las p o l ític as m e nc io nad as e n lo s p árraf o s anterio res en 

lo s s ig u ie nte s caso s: í) p ara c o ntrato s d e arre n d am i e n to a c o rto p laz o y , i i ) p ara co ntrato s d e 

ar re n d am i e n to c u y o ac tiv o su b y ac ente es d e b ajo v al o r . En o sío s caso s, e l arre n d atar i o re c o n o c e rá 

ú n i c am e n te u n g as í o p o r arre n d am i e n i o d u rante e l p laz o e stab le c id o p o r las p arte s e n e i c o ntrato d e 

arre n d am i e n to . 

R e q u e r i m i e n t o s p ara a r r e n d a d o r e s : 

Lo s ar re n d ad o re s c lasif icarán lo s c o ntrato s d e ar re n d am i e n to c o m o o p e rati v o s o f inanc iero s. U n 

c o ntrato d e arre n d am i e n to se c lasi f ic a c o m o f inanc ie ro si transf iere su stanc ialm ente to d o s lo s riesg o s 

y b e n e f i c i o s inherentes a la p r o p i e d a d d e l ac tiv o su b y ac e n te . U n c o ntrato d e arre n d am i e n to se 

c iasif ica c o m o o p e rativ o si N O transf ie re su stanc ialm ente to d o s io s rie sg o s y b e n e f i c i o s inherentes a 

ia p r o p i e d a d d e l ac tiv o su b y ac ente . 

Lo s c o ntrato s d e arre n d am ie n to c lasi f ic ad o s c o m o f in an c ie ro s so re c o n o c e n e n e l estad o d e situac ió n 

f inanc ie ra c o m o u na cuenta p o r c o b rar p o r u n i m p o r te i g u a l a la inv ersió n neta e n e l arre n d am ie n to 

q u e c o m p r e n d e n lo s sig u ientes p ag o s p o r e l d e re c h o d e uso d e l ac tiv o su b y ac e n te : i) e l v a l o r 

p resente d e lo s p ag o s d e arre n d am i e n ío estab lec id o s p o r las p artes m e n o s io s inc entiv o s d e 

arre n d am i e n to p o r p ag ar, ü) lo s p ag o s d e arre n d am i e n to v ariab les , i i i ) io s p ag o s p o r g arantías 

p ro p o rc i o n ad as p o r el arre n d ad o r al arrend atario , i v ) e l p r e c i o p ara e je rc e r la o p c i ó n d e c o m p ra e n 

caso d e e x i s ti r certez a raz o nab le d e q u e se e f ec tú e , y , v ) lo s p ag o s d e p e n al i d ad e s p o r term inac ió n 

d e c o ntrato . 

Les re su l tad o s d e l p e r i o d o q u e se i n f o rm a inc lu irán: i) u n in g re so e q u i v al e n te ai v alo r d e l ac tiv o 

.suby acente, o , si es in f erio r, e i v a l o r p resente d e lo s p ag o s d e arre n d am i e n to estab lec id o s p o r las 

p artes e n e i c o ntrato , i i) e i co sto o v al o r e n l ib ro s d e l ac tiv o su b y ac ente m e n o s e l v a l o r p resente d e l 

v alo r r e s i d u a l no g arantiz ad o , i i i ) la u.TÍ)ídad o p e r d i d a d e r i v ad a d e l c o n trato d e arre n d am i e n to 

c lasi f ic ad o c o m o f inanc iero . Lo s ing re so s í inanc iero s d e r i v ad o s d e las c u entas p o r c o b rar se rán 

re g i strad o s c o n base e n e l m c í o d o d e ta tasa d e in te ré s e f ec tiv a d u rante e l p laz o d e i c o ntrato d e 

arre n d am i e n to . 
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Lo s arre n d ad o re s q u e m an te n g an co ntrato s d e arre n d am i e n to o p e rati v o , r e c o n o c e rán e n io s 

re su l tad o s d e i p e r i o d o q u e se in f o rm a: i) u n i n g re so p o r arre n d am i e n to d u ran te e i p laz o e stab le c id o 

p o r ias p artes en e l c o n trato d e arre n d am ie n to , y i i ) la d e p re c iac ió n d e io s ac tiv o s arre n d ad o s . 

" N I I F- 1 5 : I n g res o s p ro ced entes d e contratos co n l os cl i e n te s " 

En m.ayo d e i 2014 se em itió la " N IiF- 15: Ing reso s p ro c e d e n te s d e c o ntrato s c o n c l ientes" , q u e estab lec e 

u n m o d e l o extenso y d e tal lad o q u e d e b e rán u ti l i z ar ias entid ad e s en la m e d i c i ó n y re c o n o c i m i e n to d e io s 

ing reso s d e ac tiv id ad es o rd i n ar i as p ro c e d e nte s d e c o ntrato s c o n c l ientes. Esta n o rm a re e m p l az ará lo s 

re q u e r i m i e n to s estab lec id o s e n ia " N ÍC - IS: ing re so s o rd i n ar i o s " , " N i C - 1 i : C o n trato s d e C o n stru c c i ó n " y 

las i n te rp re tac i o n e s resp ec tiv as. En se p ti e m b re d e i 20IS, se e s tab l e c i ó q u e estas m o d i f i c ac i o n e s se 

ap l i c arán a p arti r d e l 1 d e e n e ro d e l 2018, sm e m b a r g o , se p e rm i te su ap l i c ac i ó n anti c ip ad a. 

El p r i n c i p i o b ás i c o d e esta n o r m a es q u e una e n ti d ad re c o n o c e io s ing reso s d e ac tiv id ad es o rd i n ari as d e 

f o rm a q u e re p re se n te n ia transf erenc ia d e b ienes o se rv i c io s c o m p ro m e ti d o s c o n lo s c l ientes a c am b i o 

d o u n i m p o r t e q u e re f le je la c o n trap re stac i o n a la c u al la e n ti d ad esp era tener d e re c l ro a c am b i o d e d i c ho s 

b ienes o se rv ic io s . Una e n t i d ad re c o n o c e lo s in g re so s d e ac tiv id ad es o rd i n ar i as d e ac u e rd o c o n ese 

p r i n c i p i o b ás i c o m e d ian te la ap l i c ac ió n d e las s ig u ientes etap as: 

a) Eta p a 1 : id enti f i c ar e i c o n trato (o c o ntrato s) c o n e l c l iente . 

b ) Etap a 2: Id enti f i c ar las o b l i g ac i o n e s d e d e s e m p e ñ o en e l c o ntrato . 

c) Etap a 3: D e te rm inar e l p r e c i o d e la transac c ió n . 

d ) Etap a 4: A sig nar el p r e c i o d e la transac c ió n e n tre las o b l ig ac io nes d e d e s e m p e ñ o d e l c o ntrato . 

e) Etap a S: Reco no cer e i i n g re so d e ac tiv id ad es o rd i n ar i as c uand o (o a m e d i d a q u e ) la e n ti d ad satisface 

u na o b l i g ac i ó n d o d e s e m p e ñ o , es d ec ir, c u an d o e l " c o n í ro l " d e lo s b i e n e s o serv ic io s re lac i o n ad o s 

c o n u na o b l ig ac ió n d e d e s e m p e ñ o p arti c u lar es tran sf e rid o al c l iente . 

La " N IIF- I5 : Ing reso s p ro c e d e n te s d e co ntrato s c o n c l i e n te s" añad e i i n e am i e n i o s d etal lad o s p ara p o d e r 

analiz ar situac io nes e sp e c í f i c as , así c o m o tam b ié n r e q u i e r e am p lías re v e lac io ne s 

La A Ld m inistrac ic n d e la C o m p añ í a p re v é q u e en la ap l i c ac ió n in i c iai d e esta nu e v a n o rm a N O tend rá 

im.p acto s sig rüiicaiiv üs so b re lo s im p o rte s re c o n o c i d o s en lo s estad o s f in an c ie ro s ad ju nto s y sus 

re v e lac io ne s . Sin e m b arg o , no es p o s i b l e p ro p o rc i o n ar u na estim ac ió n raz o n ab l e d e ese e f ec to hasta q u e 

u n e x a m e n d c íai iad o hay a s id o c o m p l e tad o . 

" N I I F- 1 4 : C u e n tas d e d i f e r í m í e sito s de a c t i v i d a d e s r e g u l a d a s " 

En e n e ro d e l 2014 se em itió la "N IIF- 14: Cuentas d e d i f e ri rn i c n to s d o ac ti v i d ad e s reg u lad as ' ' , q u e tiene 

c o m o objeti-íi-o esp ec i f ic ar lo s re q u e r i m i e n to s d e in ío rm ac ió n f inanc iera p ara io s sald o s d e las c uentas d e 

d i f erim ienío s d e ac tiv id ad es re g u lad as q ue su rg e n c u an d o una e n ti d ad p r o p o r c i o n a b ienes o serv ic io s a 

cuentes a u n p re c i o o tari fa q u e e stá su jeto a re g u iac i ó n . 

Esta n o rm a d e sc r i b e io s sald o s d e cuentas d e d i f e r i m i e n to s d e ac tiv id ad es re g u l ad as c o m o lo s i m p o rte s 

d e g asto o in g re so q u e no se r e c o n o c e r í a c o m o u n ac ti v o o u n p asiv o d e ac u e rd o c o n o tras n o rm as , p e r o 

q u e c u m p l o io s req u isi to s p ara d i f e ri rse d e ac u e rd o c o n la ' 'N IIF-14: C u entas d e d i f e r i m i e n to s d e 

ac tiv id ad e s re g u lad as" , p o r q u e e l i m p o r te se i n c l u y e , o se esp o ra inc lu i r , p o r e l r e g u l ad o r d e la tari f a al 

estab lec er lo s p rec io s q u e u na e n t i d ad p u e d e c arg ar a lo s c l ientes. Las p r i n c i p a l e s c arac terísti c as d e esta 

n o rm a se re s u m e n a co nlinuació rL: 

a) Pe rm i te q u e u na entid ac i q u e ad o p ta ias N ííF c o ntinú e u ti l i z and o , e n sus p r i m e r o s estad o s f inanc ie ro s 

c o n f o rm e a las N IIF y p o sterio res , sus p o l í ti c as c o ntab les s e g ú n PC G A anterio res p ara e l 

re c o n o c i m i e n to , m e d ic ió n , d e te r i o ro d e v al o r y b aja en cuentas d e lo s sald o s d e las c uentas d e 

d i f e r i m i e n l o s d e ac tiv id ad e s reg u lad as sin c o n s i d e rar lo s re q u e r i m i e n to s d e l p árrafo 11 d e " N íC 8: 

Po l ític as c o ntab les, c am b i o s o n las estirnac io nes y e rro re s " ; 
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b ) Req u ie re q u e las entid ad es p re se n te n lo s sald o s d e las c uentas d e d i f e r im ie n to s d e ac tiv id ad es 

re g u lad as c o m o p artid as sep arad as e n e l e stad o d e situac ió n f inanc ie ra y p re se n te n lo s m o v im ie n to s 

e n d ic ho s sald o s d e las cuentas c o m o p arti d as sep arad as e n e l estad o d e l re su l tad o d e i p e r i o d o y 

o tro resu ltad o i n te g ra l ; y , 

c) Req u ie re re v e l ar inf o rm ac ió n e sp e c í f i c a p ara id enti f i c ar la naturalez a y riesg o s aso c iad o s co n la 

reg u lac ió n d e tarifas q u e han d ad o l u g ar a l re c o n o c i m i e n to d e sald o s d e las cuentas d e d i f e rim ie nto s 

d e ac tiv id ad es re g u lad as d e ac u erd o c o n esta N o r m a . 

ñc p e r m i te q u e una e n t i d ad ap l iq u e lo s r e q u e r i m i e n to s d e esta n o rm a e n sus p r i m e ro s estad o s f inanc iero s 

c o n f o rm e a laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA WAF si y so lo si : i) real iz a ac ti v i d ad e s c o n tarifas re g u lad as ; y , i i ) re c o n o c i ó i m p o rte s , q u e 

c u m p l e n lo s req u is i to s d e lo s sald o s d o ias c uentas d e d i f e r i m i e n to s d e ac tiv id ad es re g u l ad as , e n sus 

estad o s f inanc iero s d e ac u e rd o c o n sus P C G A anterio res . 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p re v é q u e N O tend rá im p ac to s e n sus estad o s financieros d u rante la 

ap l i c ac ió n in i c ia! d e esta nu e v a no rm a c o n s i d e ran d o q u e no tiene ac tiv id ad e s c o n tarifas re g u lad as . 

WítF-B: Ins trum ento s f i n an ci ero s 

La "N ílF-9: Jnsíruniento s f inanc ie ro s" e m i t i d a e n n o v i e m b r e d e l 2009, i n tro d u jo nu ev o s re q u i s i to s p ara la 

c lasi f i c ac ió n y m e d i c i ó n d e activ o s f inanc ie ro s . Esta n o rm a se m o d i f i c ó p o ste r i o rm e n te e n o c tu b re d e l 

2010 p ara i n c l u i r lo s re q u is i to s p ara la c las i f i c ac ió n y m ed ic ió n d e p asiv o s f inanc iero s, así c o m o p ara su 

baja e n lo s estad o s f inanc ie ro s , y , e n n o v i e m b r e d e l 2013, inc luy ó nu ev o s req u isito s p ara la c o n tab i l i d ad 

d e c o b e rtu ra g e n e ral . En ju l i o d e l 2014, se em itió o tra v e rs ió n re v i sad a d e esta N o r m a , p ara inc lu ir 

p r i n c i p a l m e n te lo s i g u i e n te : i) Re q u e rim ie nto s d e d e íe rio ro p ara ac tiv o s f inanc iero s, y , i i ) M o d i f i c ac i o n e s 

l i m i tad as a lo s req u is i to s d e c lasi f ic ac ió n y m e d i c i ó n al i n tro d u c i r u na c ateg o ría d e m e d i c i ó n a " v alo r 

ra2:o nable c o n c am b i o s e n o tro l e su l tad o i n t e g r a l " , p ara c ierto s p asiv o s f inanc iero s. 

To d o s JOS activ o s f inanc ie ro s q u e se c lasi f i c an d e n tro d e l alcance d e la " H IC - 39: Instrum .ento s f inanc ie ro s" 

se r e c o n o c e rán p o s te r i o rm e n te a su co sto am o rti z ad o o v alo r raz o nab le . Estos activ o s f inanc ie ro s serán 

m .ed id o s ai c i e rre d e c ad a p e r i o d o c o n tab le d e la s ig u iente m ane ra: 

a) ño n m e d i d o s ai c o sto am o rtiz ad o io s i n s tru m e n to s d e d e u d a q u e se m an ti e n e n d e n tr o d e u n m o d e lo 

d o ne g o c io c u y o o b je t i v o sea e l d e re c au d ar lo s ñu jo s d e e f e c tiv o co ntrac tuales, y q u e te n g an ñu jo s 

d e e f e c tiv o c o ntrac tu ales q u e so n ú n i c am e n te p ag o s d e c ap i tal e intereses so b re e l c ap i tal p e n d ie n te , 

fo) So n m e d i d o s a v a l o r raz o nab le c o n c am b i o s e n e i o tro resu l tad o i n te g ral , io s in stru m e n to s d e d e u d a 

m an te n i d o s e n u n m o d e l o d e n e g o c i o c u y o o b je t i v o se c u m p l a tanto al rec au d ar lo s ñu jo s d e efec tiv o 

c o ntrac tu ales c o m o p o r la v enía d e ac tiv o s f inanc ie ro s , y q u e te n g an térm ino s c o ntrac tu ales d e l ac tiv o 

f inanc ie ro q u e d an, lu g ar e n fechas e s p e c í f i c as a flujos d e e f e c tiv o q u e so lo c o n sti tu y e n p ag o s d e 

c ap i tal e intereses s o b re e i c ap ital p e n d i e n te , 

c ) So n m,o d id o s a v a l o r raz o nab le c o n c am b i o s e n resu ltad o s, to d as las o tras inv ersio nes d e d e u d a y d e 

p aínm o nio . Esta n o rm a p e rm i te q u e las e n tid ad e s p u e d e n hac er u na e l e c c i ó n i r r e v o c ab l e p ara 

p resentar lo s c am b i o s p o sterio res e n e l v al o r raz o nab le d e u na inv ersió n d e p a tr i m o n i o (no 

m an te n i d a p ara n e g o c i ar) en o tro re su l tad o in te g ral , y so lo e l ing reso p o r d i v i d e n d o s se rá 

re c o n o c i d o e n e i re su l tad o d e l p e r i o d o . 

En ia m e d i c i ó n d e io s p asiv o s f inanc iero s d e s i g n ad o s a v alo r raz o nab le c o n c am b io s e n resu ltad o s, ia 

" N l IF- 9 : Instru m ento s f i n an c i e ro s " r e q u i e re q u e e i i m p o r te g e n e rad o p o r c am b i o e n e l v a l o r raz o nab le 

d e l p as iv o ü nanc íero q u e sea atr i b u i b l e a c am b i o s e n e l r ie sg o d e c réd i to d e l re f e r id o p as iv o , se p resente 

en o tro resu l tad o i n te g ra l , a m eno s q u e , o Í re c o n o c i m i e n to d e io s efec to s d e lo s c am b io s e n e l r ie sg o d e 

c ré d i to d e i p asiv o o n o tro resu ltad o i n te g ra l g e n e r e u na asim etría c o n tab le en e l re su l tad o d e l p erío d o . 

Lo s c am b i o s en e l v a l o i raz o nab le a t r i b u i b l e al r i e sg o d e c ré d i to d e u n p asiv o f i n an c i e ro no so n 
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(Exp resad o e n d ó lare s estad o um d enses) 

p o s te r i o rm e n te rec lasi f i c ad o s al re su l tad o d e l p e r i o d o . Se g ú n ¡a " N IC - 39: Instru m e nto s f inanc iero s" , la 

to tal id ad d e l im^p o rte d e l c am b io e n e l v al o r raz o nab le d e l p as iv o f inanc iero d e s i g n ad o a v alo r raz o nab le 

c o n c am b i o s e n re su l tad o s se p re se nta e n e l resu ltad o d e l p e r í o d o . 

La A d m in is írac ió n d e la C o m p añ ía p r e v é q u e la ap l ic ac ió n d e la N IIF- 9 en e l f u tu ro p u e d e tener u n i m p ac to 

s ig n i f i c ativ o s o b re lo s im p o rte s re c o n o c i d o s en lo s estad o s f inanc ie ro s ad ju nío s , e n re lac ió n c o n lo s 

ac tiv o s f i n an c i e ro s y p asiv o s f inanc ie ro s d e la C o m p añía. Sin e m b arg o , no es p o s i b l e p ro p o rc i o n ar u na 

estim ac ió n raz o n ab l e d e ese e f ec to hasta q u e u n e x am e n d e tal l ad o hay a sid o c o m p l e tad o . 

M o d l f i caci o i tes a l a " N I I F - I I : A ci i erd o s con| untos" 

En m ay o d e l 2014 se e m i ti e ro n m o d i f i c ac i o n e s a la "N IÍF- 11: A c u e rd o s c o n ju nto s" , q u e p ro p o rc i o n aro n 

g u ias so b re la c o ntab i l iz ac ió n d e las ad q u isic io nes d e p arti c i p ac i o n e s en o p e rac i o n e s co njuntas c u y a 

ac ti v i d ad c o n sti tu y e u n ne g o c io . 

Esta n o rm a r e q u i e r e q u e c u and o u na e n t i d ad ad q u ie re u n a p arti c ip ac ió n o n u na o p e rac i ó n co njunta c u y a 

ac ti v i d ad c o n sti tu y e u n neg o c io , ap l ic ará, e n la m e d i d a d e su p artic ip ac ió n, to d o s lo s p rin c ip i o s d e 

c o níab i l iz ac ió n d e las c o m b in ac i o n e s d e neg o c io s d e la " N i IF- 3 : C o m b i n ac i o n e s d e neg o c io s" y o tras 

NÍÍF, q ue n o e n tr e n en c o nf l i c to c o n las g u ías d e la " N IIF- 11 : A c u e rd o s c o n ju nto s" y re v e l ará la info rm ac ió n 

q u e se r e q u i e r a e n d ic has N IIF e n re lac i ó n c o n las c o m b i n ac i o n e s d e neg o c io s . Esto es ap l ic ab le a la 

ad q u isic ió n d e la p artic ip ac ió n i n i c i a l y p arti c ip ac io nes ad ic io nales en u na o p e rac i ó n co njunta c u y a 

ac ti v i d ad c o n sti tu y o u n neg o c io . 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p r e v é q u e N O tend rá i m p ac to s en sus estad o s f inanc iero s d u rante la 

ap l ic ac ió n i n i c i a l d e las m o d i f i c ac io ne s a la " N IÍF- l l : A c u e r d o s c o n ju nto s" c o n s i d e ran d o q u e no real iz a 

este ti p o d e í ran sac c i o n e s . 

M o d i ñ c a c i o n e s a l a " N I I F- I O : Es tad o s f i nanci ero s co n s o Ji d ad o s " , " N I I F- Í 2 : I n f o rm aci ó n a rev el ar 

sob re p arti ci g i ací o n es en otras e n ti d ad e s " y " N I C - 2 8 ; I n v e rs i o n e s en A s o c i a d a s " 

En d i c i e m b r e d e l 2014 se e m i t i e ro n m o d i f i c ac io ne s a ia "N IIF- 10: Estad o s f in an c ie ro s c o nso l id ad o s" , 

"N ÍIF-12: In f o rm ac ió n a rev e lar so b re p arti c ip ac io ne s e n o tras e n tid ad e s" y , " N IC - 28 : Inv ersio nes e n 

A so c iad as" , c o n e l o b je ti v o d e ac larar la ap l ic ac ió n d e la e x c e p c i ó n d e p re se n tar estad o s f inanc iero s 

c o nso l id ad o s p ara entid ad es d e inv ersió n . Esta no rm a estab le c e q u e u na c o n tro i ad o ra q u e es una e n ti d ad 

d e inv ersió n: 

a) N o p re se i tíará estad o s f inanc ie ro s c o nso l id ad o s si se le r e q u i e re m e d i r to d as sus sub sid iarias a v a l o r 

raz o nab le c o n c am b i o s en resu l tad o s . 

b ) N o están o b l i g ad as a rev e lar lo s re q u e r i m i e n to s e stab le c id o s e n la "N IIF- 12; Info rm ac ió n a re v e lar 

so b re p arti c i p ac i o n e s e n o tras e n ti d ad e s " . 

c) N o están o b l i g ad as a ap l ic ar e l m é to d o d e p arti c ip ac ió n c u an d o las su b s id iarias se c o nso l id an o 

m i d e n a v a l o r raz o nab le c o n c am b i o s en resu ltad o s-

La A d m in istrac ió n d e la C o m p añía p r e v é q u e N O tend rá i m p ac to s e n sus estad o s í inanc iero s d u rante la 

ap l ic ac ió n i n i c i a l d o ias m o d i f i c ac i o n e s a " M í F- 10 : Estad o s f inanc iero s c o n so l id ad o s" , "N IIF- 12: 

Info rm ac ió n a re v e l ar so b re p arti c i p ac i o n e s e n o tras e n t i d ad e s " y , "N IC - 28; Inv ers io ne s en A so c iad as" 

c o n s i d e ran d o q u e no cali f ica c o m o una e n t i d ad d e inv ersió n . 

M o d i f i cac i o n e s a l a " N I I F- I Q : Es tad o s f i nanci ero s co n s o l i d ad o s " 

En s e p t i e m b re d e ! 2014 se e m i t i e ro n m o d i f i c ac io ne s a la "N IÍF- IO : Estad o s f inanc ie ro s c o nso l id ad o s" , q u e 

p io p o rc :> o naio n g u ias so b re la c o nf ab i l iz ac ió n d e ias p é rd i d as d e c o n tro l d e u na su b s id iaria. En d i c i e m b re 

d e i 2015, se e s tab l e c i ó q u e estas m o d i f i c ac i o n e s no t i e n e n u na fecha d e f in id a p ara su ap l ic ac ió n i n i c i a l , 

s in e m b a r g o , se p e r m i to su ap l i c ac ió n anti c ip ad a. 
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Esta n o r m a re q u i e re a u na e n t i d a d q u e p i e rd e e l c o n tro l d e una su b s id iaria , c o m o resu l tad o d e una 

transac c ió n q u e i n v o l u c ra u na v e n ta o ap o rtac ió n d e p arti c ip ac io nes a u na aso c iad a o u n neg o c io c o n ju nto 

q u e se c o n tab i l i c e n u ti l i z an d o e l m é to d o d e la p artic ip ac ió n , la c o n tro iad o ra d eterm inará la g ananc ia o 

p é rd i d a e n sus estad o s f in an c ie ro s c o nso l id ad o s d e la sig u iente m anera: 

a) La g an an c ia o p é rd i d a q u e p r o c e d e d e la transac c ió n ( i n c l u y e n d o l o s im p o rte s an te r i o rm e n te 

re c o n o c i d o s e n o tro re su l tad o in teg ral ) se r e c o n o c e r á en e l resu ltad o d e l p e r i o d o d e la c o n tro i ad o ra 

so lo e n ia m e d i d a d e las p arti c ip ac io ne s e n esa aso c iad a o neg o c io c o n ju n to d e o tro s inv e rso re s no 

re l ac i o n ad o s c o n e l i n v e rso r . La p arte restante d e la g ananc ia se e l im inará c o ntra e l i m p o r te e n l i b ro s 

d e la inv ersió n en esa aso c iad a o neg o c io c o n ju nto . 

b ) Si ia c o n tro i ad o ra c o n se rv a u na inv ersió n e n ia antig u a su b sid iaria y é sta es al io ra una aso c iad a o u n 

n e g o c i o c o n ju nto q u e se c o ntab i l iz a u ti l i z and o e i m éto d o d e la p artic ip ac ió n , la c o n tro iad o ra 

r e c o n o c e r á la p arte d e la g ananc ia o p é rd i d a q u e p ro c e d e d e ia nu e v a m e d i c i ó n a v al o r raz o nab le 

d e ía inv ersió n c o n se rv ad a e n esa antig ua su b s i d i ar i a en su resu l tad o d e l p e r i o d o so lo e n la m e d i d a 

d e las p arti c ip ac io n e s e n la nu ev a aso c iad a o n e g o c i o co njunto d e o tro s inv erso res no re lac io nad o s 

c o n e l inv e rso r. La p arte restante d e esa g an an c ia se elim inará c o ntra e l i m p o r te e n l i b ro s d e la 

inv e rs ió n c o nserv ad a e n la antig u a su b sid iaria. 

c) Si la c o n tro iad o ra c o n se rv a u na inv ersió n e n la antig ua su b sid iaria q u e se c o ntab i l iz a aho ra d e 

ac u e rd o c o n ia "N íIF-9: In stru m e n to s f inanc ie ro s" , la p arre d e la g ananc ia o p érd id a q u e p ro c e d e d e 

ia nu e v a m e d ic ió n a v al o r raz o nab le d e ia inv ersió n c o nserv ad a e n la antig ua su b s id iaria se 

r e c o n o c e r á en su to ta l i d ad e n e l resu ltad o d e i p e r i o d o d e ia c o n tro iad o ra. 

La A d m in istrac ió n d e la C o m p añ í a p re v é q ue N O te n d rá im p ac to s en sus estad o s f inanc iero s d u ran te ia 

ap l i c ac i ó n i n i c i a l d e ias m o d i f i c ac i o n e s a ia "N IÍF-10: Estad o s f inanc iero s c o n s o l i d ad o s " c o n s id e ran d o q u e 

no real iz a este ti p o d e transac c io nes. 

M o d i í i c a c i o n e s a l a " N I C - 2 8 : I n v e rs i o n e s en A s o ci ad as " : 

En s e p t i e m b r e d e l 2014 se e m i t i e r o n m o d i f i c ac i o n e s a la " N lC - 28; in v e rs i o n e s en A so c iad as" , q u e 

p r o p o r c i o n a r o n g u ías so b re la c o ntab i i íz ac íó n d e la v enta o ap o rtac ió n d e ac tiv o s d e una su b sid iaria a una 

A so c i ad a o N e g o c i o C o n ju n to , o v i c e v e rsa. En d i c i e m b r e d e l 2015, se e s tab l e c i ó q u e estas m o d i f i c ac i o n e s 

no ti e n e n u na f ec i ia d e f i n i d a p ara su ap l ic ac ió n i n i c i a l , s in e m b arg o , se p e r m i t e su ap l ic ac ió n anti c ip ad a. 

Esta m o d i f i c ac ió n ac lara las g ananc ias y p é rd id as p ro c ed entes d e transac c io nes "asc end entes" y 

" d e s c e n d e n te s " q u e i n v o l u c r an la v enía o ap o rtac ió n d e activ o s, e n tro u n a e n ti d ad ( i n c l u y e n d o sus 

su b s id iarias c o nso l id ad as) y su aso c iad a o n e g o c i o c o n ju nto , se r e c o n o c e rán e n io s estad o s f inanc iero s 

d e la e n t i d a d só lo e n la m e d i d a d e las p arti c ip ac i o n e s en la aso c iad a o n e g o c i o c o n ju nto d e o tro s 

in v e rso re s no re lac io nad o s c o n e l inv erso r. 

A d i c i o n a l m e n te , se estab lec e q u e la g ananc ia o p é rd i d a p ro c e d e n te d e u na transac c ió n " d e sc e nd e nte " 

q u e i n v o l u c ra la v enta o ap o rtac i ó n d e ac tiv o s ( e f ec tu ad o s c o m o p arte d e l g i r o o rd i n ari o d e neg o c io s) 

entre u na e n ti d ad ( i n c l u y e n d o sus su b sid iarias c o nso l id ad as) y su aso c iad a o neg o c io c o n ju nto se 

r e c o n o c e r á e n su to tal i d ad e n lo s estad o s f inanc iero s d e l inv erso r. 

La A d m inistrac ió n d e ia C o m p añ í a p re v é q u e N O te n d rá im p ac to s e n sus estad o s í inanc iero s d u ran te ia 

ap i i c ac i ó n i n i c i a l d e las m o d i f i c ac i o n e s a la "ISÍÍC'28; Inv ersio nes en A s o c i ad as " c o ns id e rand o q u e no 

real iz a este t i p o d e transac c io nes. 

M p d i f í c a c i o n e s a l a " N I C - 2 T : Es tad o s f i nanci ero s s e p arad o s " 

En ag o sto d e l 2014 se e m i í í e ro n m o d i f i c ac io nes a la "N IC - 27: Estad o s f inanc ie ro s sep arad o s" , c o n e l 

o b je t i v o d e p e r m i t i r q u e lo s estad o s f inanc iero s sep arad o s p resentad o s p o r u na e n tid ad m u e s tre n sus 

in v e rs i o n e s e n Su b sid iarías, in v e rs i o n e s e n A so c iad as y N eg o c io s C o n ju n to s ap l i c and o e i m é to d o d e 

p arti c ip ac ió n . 
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Lo s estad o s f inanc ie ro s sep arad o s so n lo s p re se n tad o s ad e m ás d e lo s estad o s f inanc iero s c o nso l id ad o s o 

a d e m á s d e io s estad o s f inanc iero s d e u n i n v e rs o r q u e no tiene inv e rs io ne s en su b sid iarias, p e r o sí tiene 

in v e rs i o n e s en aso c iad as o neg o c io s c o n ju nto s e n lo s q u e la " N IC - 28: Inv ersio nes en A s o c i ad as " re q u ie re 

q u e d i c has inv e rs io ne s e n aso ciad as o n e g o c i o s co njunto s se c o n tab i l i c e n u ti l iz and o e l m é to d o d e la 

p arti c ip ac ió n . 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p re v é q u e N O tend rá im p ac to s e n sus estad o s f in an c ie ro s d u rante la 

ap l i c ac i ó n in i c ial d e las m o d i f i c ac io nes a la " N IC - 27 : Estad o s f inanc iero s sep arad o s" c o n s i d e ran d o q ue 

no p resenta estad o s f inanc ie ro s sep arad o s. 

M o d i f i caci o n e s a i a " N I C - 4 1 : A gricul iura- ^ y " H IC - 1 6 : Pro p i ed ad es , p l anta y e q u i p o " . 

En ju n i o d e l 20! 4 se e m i t i e r o n m o d i f i c ac i o n e s a la " N l C - 4 1 : A g r i c u l t u r a " y "N IC - 16: Pro p ie d ad e s , p lanta 

y e q u i p o " , c o n e l o b je t i v o d e estab lecer e l y tratam iento c o ntab le d e p lantas p ro d u c to ras re lac io nad as 

c o n la ac ti v i d ad ag ríc o la. 

Estas m o d i f i c ac i o n e s e stab le c e n q u e u na p l an ta p ro d u c to ra es u na p lanta v iv a q u e : i) se u ti l iz a en ia 

e l ab o rac i ó n o su m in i s tro d e p ro d u c to s ag r í c o l as , i i ) se esp era q u e p ro d u z c a d u rante m ás d e u n p e r i o d o , 

y , i i i ) ti ene u na p r o b a b i l i d a d rem o ta d e ser v e n d i d a c o m o p ro d u c to s ag ríc o las, e x c e p to p o r v entas 

i n c i d e n i ai e s d e ralees y p o d as . Po r lo tanto , s e g ú n estas m o d i f i c ac io nes , ias entid ad es q u e te n g an p lañías 

p ro d u c to ras re lac io nad as c o n la ac tiv id ad ag r í c o l a están o b l ig ad as a ap l i c ar lo s p r i n c i p i o s c o nten id o s en 

ia " N IC - Í6 : Pro p ie d ad e s , p lanta y e q u i p o " e n l u g ar d e las d isp o sic io nes c o ntenid as e n la " N IC - 41 : 

A g r i c u l t u r a " 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p re v é q u e N O tend rá im p ac to s e n sus estad o s f in an c ie ro s d u ran l e la 

ap l i c ac i ó n i n i c i al d e las m o d i f i c ac io nes a la " N IC - 4 1 : A g r i c u l tu r a " y " N IC - I6 : í ^ o p i e d ad e s , p lanta y 

e q u i p o s " c o n s i d e ran d o q u e no tiene p lantas p ro d u c to ras re lac io nad as c o n la ac tiv id ad ag rí c o la. 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I G - 3 8 : A c t i v o s i n t a n g i b l e s " y " N I C - 1 8 : Pro p i ed ad es , p l anta y e q u i p o s " . 

En m a y o d e i 2014, se e m i t i e r o n m o d i f i c ac i o n e s a l a "N IC - 38: A c tiv o s i n tan g i b l e s " y " N IC - 16: Pro p ied ad es, 

p lan ta y e q u i p o s " re lac i o n ad o s c o n ac larac io ne s so b re lo s m é to d o s ac ep tab les d e d e p re c i ac i ó n y 

am o rtiz ac ió n . Las m o d i f i c ac i o n e s se ap l i c an p ro sp e c tiv am e nte p ara p e río d o s anuales q u e c o m i e n c e n a 

p a r t i r d e i i d e e ne ro d e 2016 o p o s te r i o rm e n te . 

Estas m o d i f i c ac i o n e s e stab le c e n q ue no es a p r o p i a d o utiliz ar m é to d o s d e d e p re c iac i ó n d e p ro p i e d ad e s , 

p lan ta y e q u i p o , n i m é to d o s d e am o rtiz ac ió n d e activ o s in tan g ib l e s , q u e se b asen e n lo s ing reso s 

o rd i n ar i o s q u e se g e n e r e n p o r una ac t i v i d ad q u e inc lu y e e l uso d e u n ac tiv o . En e i caso d e activ o s 

i n tan g i b l e s , esta p re su n c i ó n so lo p u e d e ser r e b at i d a cuand o : i) e l ac tiv o in tang ib le es e x p re s ad o c o m o 

m e d i d a d e ing re so , y ; i i ) se p u e d a d e m o strar q u e u n ing reso y e l c o nsu m o d e b ene f ic io s e c o n ó m i c o s d e l 

ac ti v o i n tan g i b l e se e n c u e n tran estrec ham ente re lac io nad o s. 

A ia f ec ha d e em isió n d e lo s estad o s f in an c ie ro s ad junto s, la C o m p añ í a usa e l m é to d o d e l i n e a rec ta p ara 

la d e p re c i ac i ó n d e p ro p i e d ad e s , p lanta, e q u i p o y la am o rtiz ac ió n d e ac tiv o s in tan g ib l e s . La 

A d mLÍnisíració n d e la C o m p añ í a c o nsid era q u e e l m é to d o d e línea rec ta es e l m ás a p r o p i a d o p ara re f le jar 

e l c o n su m o d e b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s i n h e re n te s a esto s activ o s, p o r lo tanto , in f o rm a q u e d e r i v ad o d e la 

ap l i c ac i ó n i n i c i a l d e estas m o d i f i c ac io nes re lac io nad as c o n la "N IC - 3S: A c tiv o s i n tan g i b l e s " y "N IC - 16: 

Pro p i e d ad e s , p lanta y e q u i p o s " N O te nd rán u n i m p ac to s ig n i f i c ativ o e n io s estad o s f in an c ie ro s ad junío s. 

M o d i f i caci o n e s a l a " N I C - 1 : Pre s e n taci ó n d e estados f inancieros^ ^ 

En d i c i e m b r e d e i 2014, se e m i ti e ro n m o d i f i c ac i o n e s a la " N IC - i ; Presentac ió n d e estad o s f i n an c i e ro s " c o n 

la intenc ió n d e p r o p o r c i o n a r g uias m e jo rad as d e p resentac ió n y re v e l ac i ó n p ara lo s e s tán d are s v ig entes 

y f u tu ro s . A d i c i o n a l m e n te , i n c l u y e una m o d i f i c ac i ó n so b re la p re se n tac i ó n d e e lem ento s d e o tro resu ltad o 

i n te g r a l p ro v e n i e n te d e inv ersio nes e n A so c iad as y N eg o c io s C o n ju nto s reg istrad as c o n base e n e i 

m é to d o d e p artic ip ac ió n . U n resu m e n d e ias p r i n c i p al e s m o d i f i c ac io ne s a esta n o rm a i n c l u y e : 
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a) M ate r i a l i d ad : A c l arar q ue la in f o rm ac ió n lítil no d e b o ser o sc u rec id a m e d i an te ag re g ar o d esag reg ar 

in f o rm ac ió n y q u e las c o nsid erac io nes so b re la m ate r i a l i d ad ap l ic an a lo s estad o s í inanc iero s, a las 

no tas y a c u alesq u iera re q u e r i m i e n to s d e rev e lac ió n c o n te n id o s en Las N IIF. 

b ) Estad o d e situ ac ió n f inanc iera y estad o d e resu ltad o s y o tro s resu ltad o s in te g rale s : A c larar q u e la 

lista d e lo s e l e m e nto s d e l inea a ser p resentad o s e n eso s estad o s p u e d e ser d e sag re g ad a y ag re g ad a 

c u and o sea re le v ante . A d i c i o n al m e n te in tro d u c e o rientac ió n so b re io s su b to taies c o ntenid o s o n eso s 

estad o s, 

c) N o tas a lo s estad o s í inanc iero s: A c larar q ue las e n ti d ad e s tienen f l e x i b i l i d a d c u and o d i se ñe n la 

e stru c tu ra d e las no tas e i n tro d u c e o rientac ió n so b re c ó m o d e te rm in ar e i o r d e n sistem ático d e las 

no tas. A d e m ás , se p ro p o n e r e m o v e r io s e jem p lo s inútiles c o n re iac ió n a ia id entif icac ió n d e las 

p o l ític as d e c o n tab i l i d ad im p o rtan te s . 

d ) Pre se n tac i ó n d e e lem ento s d e o tro resu ltad o i n te g ral : A c l arar q u e ia p arti c ip ac ió n q u e ia e n ti d ad 

tiene e n o tro s resu ltad o s in teg rales d e sus Inv ersio nes e n A so c iad as y N e g o c i o s C o nju nto s, ap l i c an d o 

e l m é to d o d e p artic ip ac ió n, d e b e ser p resentad o s c o m o p artid as rec lasi f ic ab les o no rec lasif jcab ies 

d e ac u e rd o c o n e l tratam iento c o n tab le re q u e r i d o p ara lo s ac tiv o s o p asiv o s q u e d an o r i g e n a o tro s 

resu l tad o s in te g rale s . 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añía p r e v é q u e N O tend rá i m p ac to s en sus estad o s f inanc iero s d u rante la 

ap i ic ac ió n i n i c i a l d e las m o d i f i c ac io ne s a la " N I C - i : Pre se n tac i ó n d e estad o s f i n an c i e ro s " c o ns id e rand o 

q u e sus estad o s f inanc ie ro s c u m p l e n c o n esto s re q u e r i m i e n to s y q u e no tiene in v e rs i o n e s en A so c iad as y 

N e g o c io s C o n ju n to s . 

M e j o ras an u al e s co rresp o nd i entes al C i cl o 2012 - 2014 

Las m e jo ras anuales c o rre sp o n d ie n te s al c ic lo 2012 - 2014 i n c l u y e n las s ig u ientes m o d i f i c ac io nes 

re lev antes: 

M o d i f i c ac i o n e s a la "N IIF-S: A c ti v o s no c o rrientes m an te n id o s p ara la v e n ta y o p erac io nes 

d i s c o n ti n u ad as" : Esta m o d if ic ac ió n re q u i e re q ue lo s ac tiv o s m anten id o s p ara su d istribuc ió n a io s 

p ro p i e tar i o s sean i n c o rp o rad o s b ajo e l alcance d e la "N IIF- B: A c tiv o s no c o rr i e n te s d i sp o n ib le s p ara 

la v e n ta" . Po r lo tanto, se req uiere q ue los activ o s m an te n i d o s para su d istrib u c ió n a los p ro p ie tari o s 

sean m e d i d o s , re c o no c id o s y p re se ntad o s d e c o n f o r m i d a d c o n las d isp o sic io nes c o ntenid as e n d i c h a 

n o rm a. 

M o d i f i c ac i o n e s a la "N IIF-7: Instru m ento s f inanc iero s - info rm ac ió n a r e v e l ar " : Esta m o d if ic ac ió n 

e l i m i n a e l re q u e r i m i e n to d e re v e l ar info rm ac ió n ad ic io na] so b re la c o m ip ensac ió n d e ac tiv o s 

f inanc ie ro s y p asiv o s í inanc iero s c u an d o una e n ti d ad e m i ta estad o s f inanc ie ro s in te rm e d io s . Esta 

m o d i f i c ac ió n tam b i é n inc lu y e ac larac io nes so b re si ic-s c o ntrato s d e se rv i c io s d e ad m inistrac ió n 

d e b e n ser c o nsid erad o s c o m o u na inv o lucrac íó n c o n tin u ad a a efecto s d e ap l i c ar io s re q u e rim ie n to s 

d e in f o rm ac ió n a rev e lar so b re los ac tiv o s ñ n an c ie ro s transf erid o s q u e no se d e n d e baja en su 

to tal i d ad . 

M o d i f i c ac i o n e s a la " N l C - 34 : Info rm ac ió n f inanc ie ra i n te rm e d i a" : Bsta m o d i f i c ac ió n ac lara e i 

s i g m f i c ad o d e l re q u e r i m i e n to e stab le c id o en la " N IC - 34 : Info rm ac ió n f inanc ie ra i n te rm e d i a " 

re l ac i o n ad a c o n la info rm ac ió n a rev e lar i n c o rp o rad a m e d iante re f e renc ias cruz ad as a o tra 

in f o rm ac ió n d e b e estar d i s p o n i b l e "en lo s m ism o s té rm i n o s" q u e io s estad o s f inanc iero s. Esto 

s ig n i f i c a q u e lo s usuario s d e lo s estad o s f inanc iero s d e b e r í an tener acceso ai m ate r i a l re f e re nc iad o 

e n las m i sm as c o nd ic io nes q u e te n g an p ara ac c ed er a lo s estad o s f inanc iero s a lo s q u e se hace 

re f e re n c i a . 
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M o d i f i c ac i o n e s a la " N l C - 19 : Benef ic io s a lo s e m p l e ad o s " : La N IC - 19: Benef ic io s a io s e m p l e ad o s " 

e stab le c e q u e la tasa d e d esc u ento q u e se d e b e ap l i c ar p ara d esc o ntar lo s b ene f ic io s lab o rale s p o sí-

e m p l e o se d eterm inará utíliEand o c o m o re f e re n c ia lo s re n d im ie n to s d e l m e r c ad o al f inal d e l p e r i o d o 

q u e se i n f o rm a c o rre sp o n d ie n te s a b o no s e m p re sariale s d e alta c a l i d ad . Esta m o d if ic ac ió n estab lec e 

q u e e l m e rc ad o al q u e hac e re f erenc ia esta no rm.a se rá estab lec id o c o n b ase e n la m o n e d a f u nc io nal 

e n l u g ar d e l m e rc ad o d e c ad a p aís. Po r lo tanto , c u and o no exista u n m e r c ad o am p l i o p ara b o no s 

e m p re sari al e s d e alta c a l i d ad , se utilizarán lo s re n d im ie n to s d e m e r c a d o (al ñnal d e l p e r i o d o d e 

p re se n tac i ó n ) d e lo s b o n o s g u b e rnam e ntale s d e n o m i n ad o s en esta m o n e d a . La m o n e d a y e l p laz o d e 

lo s b o n o s em p resariales o g u b e rnam e ntale s s e rán c o ng ru entes c o n la m o n e d a y e l p laz o estim ad o 

d e p a g o d e las o b l ig ac io ne s p o r b enef ic io s p o s t- o m p l e o . 

Ex c e p to p o r e l p árrafo m e n c i o n ad o a co ntinuac ió n, ¡a A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía p r e v é q u e N O 

tend rá i m p ac to s e n sus estad o s f inanc iero s d u rante la ap l ic ac ió n in i c ial d e las m e jo ras c o rre sp o n d ie n te s 

al c i c l o 2012 - 2014 c o n s i d e ran d o q u e no m an ti e n e activ o s m an te n i d o s p ara su d istrib u c ió n a lo s 

p ro p i e tar i o s , no ha e f ec tu ad o c o m p ensac io nes sig nif ic ativ as entre ac tiv o s financieros y p asiv o s 

f inanc ie ro s , y , no p u b l i c a estad o s f inanc iero s i n te rm e d i o s d e p ro p ó sito g e n e r a l 

La A d m in istrac ió n d e la C o m p añ í a p re v é q u e la ap l i c ac ió n in ic iai d e las m e jo ras c o rre sp o n d ie n te s al c i c lo 

2012 -2014 re lac io nad o s c o n la tasa d e d esc uento p ara m e d i r lo s b ene f i c io s lab o rale s p o s t- e m p l e o p u e d e 

tener i m p ac to s sig ni f ic ativ o s so b re lo s im p o rte s re c o n o c id o s en lo s estad o s f inanc iero s ad ju nto s y sus 

re v e lac i o n e s . Sin e m b arg o , no es p o s ib le p ro p o rc i o n ar u na estim ac ió n raz o n ab l e d e ese e f ec to hasta q u e 

u n e x a m e n d e tal lad o hay a s id o c o m p le tad o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ZA M o n e d a í u n ci o n aí y m o n e d a d e p re s e n taci ó n 

Las p arti d as e n lo s estad o s f inanc ie ro s d e ia C o m p añ í a se exp resan en ia m o n e d a d e l am b ie n te e c o n ó m i c o 

p r i m a r i o d o n d e o p era la e n t i d a d ( m o ned a f u nc io nal ) . La A d m inistrac ió n d e la C o m p añ ía e s tab l e c i ó q u e 

e l d ó lar e stad o u nid ense es la m o n e d a f u nc io nal y m o n e d a d e p re se n tac ió n d e sus estad o s f inanc ie ro s . A 

m e n o s q u e se i n d i q u e lo c o n trari o , ias c if ras in c lu id as en lo s estad o s f inanc ie ro s ad ju nto s están 

e x p re sad as e n d ó lares estad o u nid enses. 

2.5 Ef e c t i v o y eq ui v al entes 

El e f e c tiv o y eq u iv alentes d e e f ec tiv o i n c l u y e aq u e l lo s activ o s í m an c i e ro s líquid o s, d ep ó si to s o 

in v e rs i o n e s f inanc ieras, q u e se p u e d e n transf o rm ar ráp id am ente en e f e c tiv o e n u n p laz o i n f e r i o r a tres 

m eses y so b re g i ro s b anc ario s no rec u rrentes. 

Lo s s o b re g i ro s b anc ario s re c u rre n te s so n p re se ntad o s c o m o p asiv o s c o rr i e n te s e n e l estad o d e situac ió n 

f in an c ie ra. 

2.6 A cti v o s f i i i anci ero s 

Lo s ac tiv o s f inanc iero s so n instru m ento s f inanc iero s no d e riv ad o s c o n p ag o s fijos o d e tc rm i n ab i e s , q u e no 

c o tiz an e n u n m e rc ad o ac tiv o . 

a) Re c o n o c im ie n to y d e s - re c o n o c im ie n to 

To d o s lo s ac tiv o s f inanc iero s se re c o n o c e n y d an d e b aja en ia fecha d o n e g o c i ac i ó n , es d e c i r , c u an d o so 

o b se rv e la p re se nc ia d e u na c o m p r a o v enía d e u n ac tiv o f inanc iero b ajo u n c o ntrato cuy as c o nd i c i o ne s 

r e q u i e r e n la entreg a d e l ac tiv o d u rante u n p e r í o d o q u e g e n e ralm e n te e stá re g u l ad o p o r e l m e rc ad o 

c o rre sp o n d i e n te . 

La C o m p añ í a d a d e baja u n ac tiv o f inanc iero tánic am ente c u and o : i) e x p i r e n lo s d erec ho s c o ntrac tu ales 

so b re lo s ñu jo s d e e f ec tiv o d e i ac tiv o f inanc iero , y , i i ) íransf ieran d e m an e ra susíanc iai lo s riesg o s y 

v entajas inhe re nte s a la p r o p i e d a d d e l ac tiv o f in an c ie ro . 
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C lasi l i c ac ió n d e ac tiv o s f inanc iero s 

La C o m p añ ía c lasi f ic a sus activ o s ñ n an c ie ro s e n las sig u ientes c ate g o rías : i) a v alo r raz o n ab l e c o n c am b io s 

e n resu ltad o s, Ü) ac tiv o s f inanc iero s m an te n i d o s hasta su v e n c i m i e n to , i i i ) p réstam o s y c u entas p o r c o b rar, 

y , iv ) ac tiv o s f inanc ie ro s d i sp o n ib le s p ara la v e n ta. La c lasi f ic ac ió n d e p e n d e d e i p ro p ó s i to c o n e l q ue se 

a d q u i r i e r o n lo s in stru m e n to s f inanc iero s. La ad m inistrac ió n d e te rm i n a la c lasif icac ió n d e sus instru m ento s 

f inanc iero s e n e! m o m e n to d e l re c o n o c i m i e n to in i c iai . 

A la f ec ha d e io s estad o s í inanc iero s ad ju nto s, ia C o m p añía m an ti e n e básicam ente- p ré s tam o s y cuentas 

p o r c o b rar, así c o m o ac tiv o s ñnanc iero s m an te n i d o s hasta su v e n c i m i e n to q ue f u e ro n c lasi f ic ad o s c o m o 

ac tiv o s c o rrientes . A d i c i o n al m e n te , ia C o m p añ í a rep o rta activ o s f inanc iero s d i sp o n i b l e s p ara la v enta q ue 

f u e ro n c lasif icad o s c o m o ac tiv o s no c o rrientes . 

iVIed ició n in i c ial y p o s te r i o r 

Lo s ac tiv o s f inanc ie ro s so n m e d i d o s i n i c i a l m e n te a su v alo r raz o nab le m ás lo s co sto s re l ac i o n ad o s c o n su 

ad q u isic ió n, e x c e p to si e l ac u erd o c o nsti tu y e u na transac c ió n f inanc iad a en c u y o caso la C o m p añ í a m i d e 

e í ac tiv o f inanc iero al v a l o r p resente d e io s f lu jo s fu turo s esp erad o s d esc o ntad o s a u na tasa d e m te ré s d e 

m e rc ad o . D e s p u é s d e l re c o n o c im ie n to i n i c i a l , lo s activ o s í inanc iero s d e ¡a C o m p añia so n m e d i d o s d e ia 

s ig u iente m anera: 

A c tiv o s í inanc ie ro s m anten id o s hasta e i v e n c i m i e n to y p ré stam o s y cuentas p o r c o b rar : Se m i d e n al 

co sto am o rti z ad o u ti l i z an d o o l m é to d o d e la tasa d e interés e f ec tiv a, m eno s c u alq u ie r p o s i b l e d e íerio ro . 

Lo s ing reso s p o r intereses ( in c lu y e n d o lo s intereses imp líc ito s) se re c o no c en y se c al c u l an u ti l i z and o 

!a tasa d e in terés e f ec tiv a, exc ep to c u an d o e i re c o n o c im ie n to d e l interés resu ltare inm .aterial . 

A c tiv o s f inanc ie ro s d i sp o n ib le s p ara la v e n ta: Se m i d e n al co sto d e ad q u isic ió n c u an d o : i) estas 

inv ersio nes no t i e n e n p rec io s e stab le c id o s p o r u n m e rc ad o ac tiv o , y , i i ) e i v a l o r raz o n ab le d e las 

inv ersio nes no p u e d e ser m e d i d o c o n f iab í l id ad . Los d e m ás ac tiv o s f inanc iero s i n c l u i d o s o n cata 

c ate g o ría se m i d e n a su v alo r raz o nab le al c i e rre d e ! p e r i o d o q u e se in f o rm a; las g ananc ias y p érd id as 

o r i g i n ad o s e n lo s c am b io s d e l v al o r raz o nab le so n re c o n o c i d o s en e! o tro re su l tad o iníeg ral y 

ac u m u lad o s e n la cuenta p atr i m o n i a l re se rv a p o r v alu ac ió n d e inv ersio nes. Lo s d iv id end ü:; 

p ro c e d e n te s d e ias inv ersio nes en in stru m e n to s d e p atr i m o n i o so n re c o no c id o s e n lo s resu ltad o s 

c u an d o su rg e e i d e re c h o leg al a re c i b i r l o s . Las g ananc ias o p é rd i d as d eriv ad as d e ia d isp o sic ió n d e 

lo s ac tiv o s f in an c i e ro so n rec o no c id as e n io s resu ltad o s d e i p e r i o d o e n q ue o c u rre n . 

Lo s ac tiv o s f inanc ie ro s se c lasif ican en ac tiv o s c o rrientes , exc ep to io s v e n c im ie n to s su p e r i o re s a 12 meses 

d e sd e la fecha d e l e stad o d e situac ió n f in an c ie ra, q u e se c lasi f ic an c o m o activ o s no c o rr i e n te s 

Pré stam o s y cuentas p o r c o b rar: 

So n ac tiv o s f inanc ie ro s no d eriv ad o s c o n p ag o s f ijo s o d e te rm in ab le s , q ue no c o az an e n u n m e rc ad o 

ac tiv o . Lo s p ré stam o s y cuentas p o r c o b rar i n c l u y e n : 

( i) Efec tiv o y e q u i v al e n te s d e e f ec tiv o : M u e s tran e l d in e ro d i s p o n i b l e e n e f ec tiv o y io s d e p ó s : i o s a la 

v ista e f ec tu ad o s e n entid ad es d e i sistem a f inanc iero e c u ato riano . 

( i i ) D e u d o re s c o m e rc ial e s : Estas cuentas c o rre s p o n d e n a lo s m o nto s ad eu d ad o s p o r c l ierues p o r 1E 

p re s íac ió n d e serv ic io s m éd ic o s e n e i c u rso n o rm al d e io s neg o c io s . El p erío d o d e c ré d i to p ro m e d i o 

so b re ia p re s tac i ó n d e serv ic io s es d e 30 a 60 d ías p laz o . 

( in ) Qtras_c_uentas p o r c o b rar: Rep resentad as p r i n c i p al m e n te p o r o tras cuentas p o r c o b rar irieno rc s, 
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e) A c ti v o s f inanc iero s m an te n i d o s hasta e l v e n c i m i e n to 

So n ac tiv o s f inanc ie ro s no d e riv ad o s c o n p ag o s f ijo s o d e te rm i n ab l e s y v e n c i m i e n to f i jo , q u e la 

A d m inistrac ió n d e la C o m p añ í a tiene la intenc ió n y ía c ap ac id ad d e m an te n e r hasta su v e nc im ío n ío . Si la 

c o m p añ í a v e n d ie se u n i m p o r t e sig nif ícativ o d e lo s ac tiv o s financieros m anten id o s hasta su v e n c im ie n to , 

la c ate g o r ía c o m p l e ta se rec lasi f ic aria c o m o d i s p o n i b l e p ara ía v e n ta. 

ho s ac tiv o s f inanc ie ro s n iante n id o s hasta e l v e n c i m i e n to inc lu y e n : 

( i) Ef ec tiv o y eq u iv alentes d e e f ec tiv o : M u e stra las inv ersio nes e n entid ad es d e l siñ[o ma f inanc iero 

e c u ato riano c o n v e n c i m i e n to s m eno res a 90 d ías, co ntad o s d e s d e la fecha d e c o ntratac ió n d e l activ o 

f inanc ie ro . 

( i i ) Inv ersio nes a c o rto p laz o : M uestra las in v e rs i o n e s en e n tid ad e s d e l sistema financiero ec uato riano 

c o n v e n c i m i e n to s su p e rio re s a 91 d ías y m eno res a 1 año , c o n tad o s d esd e la fecha d e c o ntratac ió n 

d e l ac tiv o financiero. 

f) D e te r i o ro d e ac tiv o s f inanc ie ro s al co sto am o rti z ad o 

A l f i n al d e l p e r i o d o so b re e l q u e se in f o rm a, lo s ac tiv o s í inanc iero s q u e se m i d e n al co sto arno rUz ad o , so n 

e v alu ad o s p ara d e te rm i n ar si existe e v i d e n c i a o b je ti v a d e d e íe rio ro . Si ex is íe n ev id enc ias, la C o m p añía 

d e te rm i n a e l i m p o r te d e c u alq u ie r p é rd i d a p o r d e te rio ro c o n s i d e ran d o si existe e v i d e n c i a o b jetiv a 

i n d i v i d u a l d e d e te r i o ro d e l v alo r p ara ac tiv o s f inanc iero s q u e sean i n d i v i d u al m e n te sig nif icaíiv o s, e. 

i n d i v i d u a l y c o l e c ti v am e n te p ara activ o s f in an c ie ro s q u e no sean s ig n i f i c ativ o s . 

Entre la e v id e n c ia o b je ti v a d e q u e lo s ac tiv o s f inanc ie ro s m e d id o s al co sto am o rtiz ad o e s té n d e te ri o rad o s 

i n c l u y e : i) e x p e r i e n c i a p asad a d e ía C o m p añ ía, l i ) d i f ic u ltad es f inanc ie ras d e lo s c lientes, i i i ) u n ento rno 

e c o n ó m i c o d e s f av o rab le , iv ) inc rem ento s e n e l nú m ero d e p ag o s atrasad o s, v ) , asi c o m o c am b io s 

o b se rv ab l e s e n las c o n d i c i o n e s e c o n ó m i c as lo c ales y nac io nales q u e se re lac i o n e n c o n e l i n c u m p l i m i e n to 

e n io s p ag o s . 

Para lo s ac tiv o s f inanc ie ro s reg istrad o s al co sto am o rtiz ad o , e i i m p o r t e d e ia p érd id a p e r d e i e i i o ro d e 

v a l o r es ia d i f e re nc ia e n tre e l i m p o rte e n l i b ro s y e l v alo r p resente d e lo s f lu jo s f u tu ro s e s i im ad o s d e l 

ac tiv o , d esc o ntad o s a la tasa d e interés e f e c tiv a o r i g i n a l d e l ac tiv o f in an c i e ro , 

g ) Baja e n c uenta d e lo s ac í iv o s f inanc iero s 

La C o m p añ ía d a d e b aja ac tiv o s f inanc iero s ú n i c am e n te c u and o : i ) e x p i r e n io s d e re c ho s c o ntrac tuales 

so b re io s ñu jo s d e e f e c tiv o d e l ac tiv o f in an c i e ro , o , i i ) se transf iera d e m ane ra sustanc ial lo s riesg o s y 

v entajas inherentes a ia p r o p i e d a d d e l ac tiv o f in an c i e ro a o tra en í id ad . 

Se transf iere u n ac tiv o f in an c i e ro si y so lo si ha transf e rid o io s d e re c h o s co ntrac tuales a reci.,bir io s ñujo s 

d e e f e c tiv o d e u n ac tiv o f inanc iero , o , re ti e n e !o s d erec ho s c o n írac íu ale s a re c ib i r lo s ñu jo s d e efec tiv o 

d e i ac tiv o f inanc ie ro , p e r o asum e ia o b l i g ac i ó n c o ntrac tu al d e p ag arl o s a u no o m ás p ercep to re '^ . d entro 

d e u n ac u e rd o q u e c u m p l a c o n ias c o nd ic io nes . 

El i m p o r te e n ü b ro s d e io s activ o s f inanc ie ro s se red u c e d i re c tam e n te p o r c u alq u ie r p érd id a p o i 

d e íe r i o ro , ex c ep to p ara las cuentas p o r c o b rar c o m erc iales, d o n d e e l i m p o r te en l ib ro s se re d u c e a trav és 

d e u na c uenta d e ac ti v o d e n o m i n ad a p ro v isió n p o r d e íerio ro d e d e u d o re s c o m erc iaies q u e se c o nstituy e 

e n func ió n d e u n análisis d e la p r o b a b i l i d a d d e re c u p e rac i ó n d e ias c u e n ías p o r c o b rar q u e se enc u entran 

v e n c id as . C u an d o la C o m p a i l i a c o nsid era q u e u na cuenta p o r c o b rar c o m e rc i a l no o s re c u p e rab i e , se d a 

d e b aja af ec tand o la c u e n ta p ro v isió n p ara c u entas inc o b rab les . 
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Pas i v o s f i n an ci ero s 

Lo s instru m ento s d e d e u d a so n c lasif icad o s c o m o p asiv o s f in an c ie ro s no d e r i v ad o s c o n p ag o s fijo s o 
d e te rm in ab le s , q u e no c o tiz an en u n m e rc ad o ac tiv o ; ó c o m o p a tr i m o n i o d e c o n f o r m i d ad c o n la esencia 
d e l ac u e rd o c o ntrac tu al . 

Rec o no c im iento i n i c i a l y d es- re c o no c im iento 

La C o m p añ i a re c o n o c e sus p asiv o s f inanc iero s e n el estad o d e si tu ac ió n f inanc iera c u an d o , y só lo c uand o 

se c o n v ie rta e n p arte o b l i g ad a , seg tín las c láu su las co ntrac tuales d e l instru m e nto ñ n an c i e ro . 

La C o m p añ i a d a d e b aja u n p asiv o f inanc ie ro tínic am ente c u an d o : i) e x p i re n lo s d e re c h o s co ntrac tuales 

so b re lo s ñu jo s d e e f e c tiv o d e l p asiv o f inanc ie ro , i i ) so n c anc e lad o s o c u m p l e n las o b l ig ac io nes 

c o ntrac tu ales asu m id as p o r la C o m p añia, y , i i i ) se transf ieran d e m an e ra sustanc ial lo s rie sg o s y v entajas 

inherentes a la p r o p i e d a d d e l p asiv o f in an c ie ro . 

C lasi f i c ac ió n d e p asiv o s f inanc iero s 

La C o m p añ ia c lasi f ic a sus p asiv o s financieros en las sig u ientes c ate g o rías : i) a v a l o r raz o nab le c o n 

c am b i o s e n resu l tad o s, y , ü) m e d i d o s al co sto am o rtiz ad o . La c lasi f i c ac ió n d e p e n d e d e l p ro p ó sito c o n e l 

q u e se ad q u i r i e ro n lo s instru m ento s financieros. La A d m inisírac ió n d e te rm i n a la c lasi f ic ac ió n d e sus 

instru m e nto s f inanc ie ro s e n e l m o m e n to d e l re c o no c im ie nto i n i c i a l . 

A ia f ec ha d e io s estad o s f inanc iero s ad ju nío s, la C o m p añía m.antíene b ás i c am e n te p asiv o s m.ed id o s al 

co sto am o rti z ad o q u e se c lasif ican c o m o p asiv o s c o rrientes. La C o m p añ i a no ha re p o r tad o p asiv o s 

f inanc iero s m e d i d o s ai v a l o r raz o nab le c o n c am b i o s e n resu ltad o s. 

M e d ic i ó n in i c ial y p o s te r i o r 

Lo s p asiv o s í in an c ie ro s so n m e d id o s i n i c i a l m e n te al co sto histó ric o , neto d e lo s co sto s re lac io nad o s c o n 

su ad q uisic ió n, e x c e p to si e l ac u erd o c o nsti tu y e u na transac c ió n f inanc iad a en c u y o caso la C o m p añía 

m i d e e l p asiv o f i n an c i e ro ai v alo r p resente d e lo s ñu jo s futuro s q u e se esp era canceiar d esc o ntad o s a una 

tasa d e interés d e m e rc ad o . 

D e s p u é s d e l re c o n o c i m i e n to in ic ial , esto s ac tiv o s se m i d e n al co sto am o rti z ad o u ti l i z and o e i m éto d o d e la 

tasa d e in terés e f ec tiv a. Lo s g asío s p o r i n í e re s e s ( in c lu y e n d o lo s intereses im p iíc i ío s) se re c o n o c e n y se 

c al c u lan u ti l i z and o la tasa d e interés e f ec tiv a, ex c ep to c u and o e l re c o n o c i m i e n to d e l in terés resu ltare 

i n m ate r i a l . 

Lo s p asiv o s f inanc ie ro s se c lasif ican e n p asiv o s c o rrientes, e x c e p to lo s v e n c im ie n ío s su p erio res a 12 

m eses d e sd e la f e c ha d e l estad o d e situac ió n f inanc iera, q u e se c lasi f i c an c o m o p asiv o s no c o rrientes 

Pasiv o s f inanc iero s id e nti f i c ad o s : 

So n p asiv o s f inanc ie ro s no d eriv ad o s c o n p ag o s f ijo s o d e te rm i n ab l e s , q u e no c o tiz an e n u n m e rc ad o 

ac tiv o . Lo s p asiv o s f inanc ie ro s in c lu y e n : 

£i) A c re e d o re s c o m e rc iale s : Estas cuentas c o rre sp o n d e n a m o n to s ad eu d ad o s p o r la C o m p añ ia p o r la 

c o m p ra d e b i e n e s y serv ic io s e n e l c u rso n o rm al d e sus o p e rac i o n e s . El p e río d o d e p ag o p ro m e d i e 

a sus ac re e d o re s c o m erc iales es d e 30 a 120 d ías p laz o . 

( i i ) O tras c uentas p o r p ag ar: Rep resentad as p r i n c i p al m e n te p o r p asiv o s a la v ista c o n p artes 

re lac io nad as y o tras c u enías p o r p ag ar m e n o re s 

La C o m p añ i a tiene i m p l e m e n tad as p o l ític as d e m ane jo d e r i e sg o ñ n an c i e ro p ara aseg u rar q u e to d as las 

c u e n ías p o r p ag ar so p a g u e n d e c o n f o r m i d ad c o n lo s térm ino s c re d i ti c i o s ac o rd ad o s. 
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2.8 I n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o 

Un in stru m e n to d e p atr i m o n i o c o nsiste en c u alq u ie r c o ntrato q u e e v id e n c i e u n interés resid u al e n lo s 

activ o s d e la C o m p añ i a lu eg o d e d e d u c i r to d o s sus p asiv o s. Lo s instru m ento s d e p a tr i m o n i o e m i tid o s p o r 

la C o m p añ ía se re c o n o c e n p o r lo s ing re so s re c ib id o s , ne to d e io s co sto s d e e m is i ó n d i re c to s 

2.9 In v e n t a r i o s 

Los in v e n tario s so n p resentad o s al c o sto d e ad q m sic ió n o al v al o r neto re al i z ab le , e l m.eno r. Son v alu ad o s 

c o n e l m é i o d o d e l co sto p r o m e d i o p o n d e rad o . El v al o r neto real iz ab le re p re se n ta o l p re c i o d e v e n ta 

estim ad o m e n o s to d o s lo s co sto s d e term inac ió n y lo s co sto s necesario s p ara la v e n ta. Las i m p o n ac i o n e s 

en tránsito se e n c u e n tran re g istrad as a su co sto d e ad q u isic ió n . En caso d e ser nec esario , lo s inv entario s 

i n c l u y e n u n a p ro v isió n p ara re c o n o c e r p érd id as p o r o b so lesc enc ia o d e te r i o ro , ias cuales so n 

d e te rm i n ad as e n func ió n d e u n análisis d e ia p o s i b i l i d ad re a l d e utilizació n e n ia p ro d u c c i ó n o v enía. 

2.10 A c t i v o s f i^o s 

a) M ed ic ió n i n i c i a l 

Las p arti d as d e ac tiv o s f ijo s se m i d e n in ic iaím ente p o r su co sto . El co sto d e lo s ac tiv o s f i jo s c o m p r e n d e 

su p re c i o d e ad q u isic ió n m ás to d o s lo s co sto s d i re c tam e n te re lac io nad o s c o n ia u b i c ac i ó n d e lo s ac tiv o s, 

su p uesta o n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n am i e n to se g ú n lo p re v i s to p o r la g e re n c ia y ia estim ac ió n i n i c i a l d e 

c u alq u ie r c o sto d e d e sm an te lam ie n ío y / o re ti ro d e l e l e m e n to o d e rehab i l i tac ió n d e la u b ic ac ió n d o io s 

ac tiv o s. 

Lo s co sto s p o r p ré stam o s d i re c tam e n í e ati i b u i b l e s a la ad q u isic ió n d e ac í iv o s ap to s (aq uello s q u e 

re q u i e re n d e u n p e r i o d o sustanc ial antes d e estar listo s p ara su uso o v enia) so n c o n s id e rad o s c o m o p arte 

d e l co sto d e d i c ho s activ o s. 

b ) M ed ic ió n p o s te r i o r al re c o n o c i m i e n to i n i c i a i 

D e sp u é s d e l re c o n o c n n ie n to i n i c i a l , lo s activ o s f i jo s, se m u estran ai co sto m e n o s su d e p re c i ac i ó n 

ac u m u lad a y e i i m p o r te ac u m u lad o d e ias p é rd id as d e d e te r i o ro d e v alo r, e n caso d e ex istir. Lo s g asto s 

d e re p arac i o n e s y m ante n im ie nto s se i m p u ta n a resu l tad o s en e l p erío d o e n q u e se p ro d u c e n . 

c ) D e p re c i ac i ó n 

El co sto d e io s ac tiv o s f ijo s se d e p re c i a d e ac u erd o c o n sus v id as útiles estim ad as m e d i an te e i m é to d o d e 

línea rec ta. La v i d a útil estim ad a, v alo r re s id u al y m é to d o d e d e p re c iac ió n so n re v isad o s al f inal d e c ad a 

año . s i e n d o e l e f ec to d e c u alq u ie r c am b i o e n e i e stim ad o re g i s trad o so b re u n a b ase p ro sp e c tiv a. 

A c o ntinu ac ió n se p resentan las p r i n c i p a l e s p artid as d e m u e b l e s y eq u ip o s y las v i d as útiles usad as e n e l 

cálcu lo d e la d e p re c i ac i ó n : 

La A d m inistrac ió n estim ó q u e e l v al o r re s id u al d e io s ac í iv o s f ijo s no es s i g n i f i c ati v o y p o r lo íaiito no fue 

i n c l u i d o e n e l c álc u lo d e la d e p re c i ac i ó n d e d ic ho s ac tiv o s. 

C u and o e i v al o r e n l ib ro s d e lo s ac tiv o s f ijo s e x c e d e a su m o nto re c u p e rab l e ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OP.JCJ C S r e d u c i d o 

i n m e d i atam e n te hasta su v alo r r e c u p e rab l e . 

A cti v o 

M u e b l e s y enseres 

M aq u i n ari a y e q u i p o 

Eq u i p o d e c o m p u tac i ó n 

O íro s ac íiv o s 

T as as 

10% zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\0% 

33% 

10% 
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d ) D isp o s i c i ó n d e m u e b le s y e q u ip o s 

La u t i l i d a d o p é rd id a q u e surja d e l re ti ro o v e n ía d e una p artid a d e ac tiv o s f ijo s es re c o n o c i d a e n lo s 

re su l tad o s d e l p e r i o d o q u e se i n f o rm a y es c al c u lad a c o m o la d i f e re n c ia e n tre e l p re c i o d e v e n ía y e! v alo r 

e n l i b ro s d e l ac tiv o a la f ec ha d e la transac c ió n. 

2.11 D eteri o ro d el v al o r de los acti v o s no f i n an ci ero s 

A l f i n a l d e cad a p e r i o d o so b re e l q u e se i n f o rm a, la C o m p añia ev alú a inf o rm ac ió n in te rna y ex terna d e l 

n e g o c i o c o n el f i n d e e stab lec er la existenc ia d e i n d i c i o s d e d e te r i o ro d e lo s v alo res e n l i b ro s d e sus 

ac tiv o s. Para lo s ac í iv o s c o n i n d i c i o s d e d e í e r i o ro se calcu la e l im p o ríe re c u p e rab l e d e l ac tiv o ev alu ad o 

c o n a f i n d e d e te rm i n ar las p o sib le s p é rd id as p o r d e íerio ro . C u an d o no es p o s i b l e estim ar e l i m p o rte 

r e c u p e r a b l e d e u n ac tiv o i n d i v i d u a l , la C o m p añ ía c alc u la el i m p o rte r e c u p e r ab l e d e la u n i d a d g e n e rad o ra 

d e e f e c tiv o a la q u e p e rte n e c e d i c h o ac tiv o . 

El i m p o r te re c u p e rab l e es e l m ay o r entre e l v al o r raz o nab le m eno s lo s co sto s d i re c tam e n te re lac io nad o s 

a su p o te n c i a l v enta y e l v a l o r e n uso . A l estim ar e l v al o r en uso , lo s ñu jo s d e e f ec tiv o f u tu ro s estim ad o s 

so n d esc o ntad o s u ti l i z and o u na lasa d e d e sc u e nto antes d e im p u esto q u e re ñ e ja las v alo rac io nes actuales 

d e l m e r c a d o resp ec to al v a l o r te m p o ra l d e ! d i n e r o y io s riesg o s e sp e c í f i c o s p ara el ac tiv o p ara lo s cuales 

no se h an ajustad o s io s e stim ad o s d e flujo d e e f e c í iv o futuro s. Se re c o n o c e una p érd id a p o r d e te r i o ro en 

io s re su l íad o s d e l año c u an d o e i im p o ríe r e c u p e r a b l e d e u n ac íiv o o u n i d a d g e n e rad o ra d e e f ec í iv o es 

m e n o r q u e su im p o ríe e n l i b ro s al f inal d e c ad a p e r i o d o so b re e l q u e se i n f o rm a. 

Las p é rd i d as p o r d e te r i o ro re c o no c id as e n e l p asad o p u e d e n ser rev ersad as en caso d e q u e m e jo re el 

i m p o r í e re c u p e rab l e e n e l f u tu ro . En esto s caso s, las rev ersio nes d e las p é rd id as p o r d e te r i o ro aum enía 

e i v a l o r e n l i b ro s d e l ac tiv o d e tai m anera q u e no e x c e d a al i m p o r te e n l i b ro s q u e hab ría te n i d o si no se 

h u b i e r a n re g i s trad o tales p é rd id as en año s anterio res . El re v e rso d e u na p érd id a p o r d e te r i o ro os 

r e c o n o c i d o e n lo s re su l tad o s d e i año . 

2.12 O b l i g aci o n e s l a b o r a l e s 

Lo s b ene f i c io s lab o rales c o m p r e n d e n to d as las re trib u c io ne s q u e ia C o m p añ ía p r o p OiCí-ona a sus 

e m p l e ad o s a c am b i o d e sus serv ic io s. Lo s p r i n c i p al e s b ene f ic io s lab o rale s p ro p o rc i o n ad o s p o r la 

C o m p añ í a c o m p r e n d e n : 

a) Bene f ic io s a c o rto p laz o 

So n b e n e f i c i o s a c o rto p laz o aq u el lo s q ue se l i q u i d a n en e l térm ino d e 12 m eses s ig u ien ies al c i e rre d e l 

p e r i o d o e n e i q u e io s e m p l e ad o s p re staro n sus serv ic io s . Lo s b ene f i c io s c o rto p laz o so n re c o n o c id o s en 

lo s resal tad o s d e l año e n ia m e d i d a en q u e se d e v e n g an . 

La l e g i s lac ió n l ab o ral v i g e n te estab lece q u e lo s trab ajad o res t i e n e n d e re c h o a re c i b i r e l 15% d e las 

u ti l i d ad e s l iq u id as o c o ntab les d e la C o m p añ i a. La p artic ip ac ió n l ab o ra l se reg istra c o n c arg o a lo s 

resu l tad o s d e l e je rc i c i o c o n b ase e n las sum as p o r p ag ar e x ig ib le s p o r io s trab ajad o res y se c iasif ica d e 

ac u e rd o c o n la func ió n q ue d e s e m p e ñ a e l p e rs o n al q u e rec ib irá este b e n e f i c i o . 

b ) Benef ic io s p o s t- e m p l e o 

So n b e n e f i c i o p o s t- e m p l e o aq u e l lo s q ue se l i q u i d a n d e sp u é s d e q u e e l e m p l e ad o ha c o n c l u i d o su re lac ió n 

l ab o ra l c o n la C o m p añ ía, d i f e rente s d e lo s b e n e f i c i o s p o r term inac ió n. Lo s .benefic io s p o s t- e m p i e o q u e 

p o se e n lo s e m p le ad o s d e ia C o m p añ ía so n: 

1. Planes d e ap o rtac io nes d e f in id as (ap o rtes al Institu to Ecuato riano d e Se g u ri d ad So c ial - ¡ESSl : Ei c o sió 

d e esto s p lanes f u e ro n d e te rm i n ad o s c o n b ase e n la leg islac ió n l ab o ra l v i g e n te q u e estab lec e q u e io s 

e m p l e ad o re s d e b e n ap o rtar m e nsu alm e nte ai lESS e l 12.15% d e ias re m u n e rac i o n e s p e rc i b i d as p o r 

io s e m p le ad o s . 
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2. Planes d e b e n e f i c i o s d e f in id o s (no f o n d e ad o s ) : La C o m p añ í a tiene un p l an d e b e n e f i c i o d e f in id o p ara 

ju b i lac ió n p atro n al , n o rm ad o y r e q u e r i d o p o r ía l eg is lac ió n l ab o ra l e c u ato riana. A d i c i o n al m e n te , la 

l eg is lac ió n l ab o ra l estab lece q u e e n lo s caso s d e te rm inac ió n l ab o ral p o r d e sah u c i o so l ic i tad o p o r e l 

e m p l e ad o r o trab ajad o r, e l e m p l e a d o r b o nif icará a! trab ajad o r c o n e l v e i n í i c i n c o p o r c iento d e l 

e q u iv ale n te a la última re m u ne rac ió n m e n su al p o r cad a u no d e lo s año s d e se rv i c i o s p restad o s a la 

m ism a C o m p añ í a o e m p le ad o r, este b e n e f i c i o se d e n o m i n a d esahu c io . 

A la f ec ha d e e m is ió n d e lo s estad o s f inanc ie ro s ad junto s, lo s sald o s d e las p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n 

p atro n al y d esahu c io rep resentan e i 100% d e ! v alo r p re se nte d e io s f lu jo s d e e f e c tiv o q u e ¡a entid ad 

estim a c anc e lar p o r esto s b ene f ic io s . La tasa d e d esc u ento u ti l i z ad a p ara d e te r m i n ar e i v al o r p resente 

d e las p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n p atro n al y d esahu c io f u e d e i 6 .31% anu al (2014: tasa d e l 6.54% 

anual) e q u iv al e n te a la tasa p r o m e d i o d e lo s b o no s d e g o b i e r n o , p u b l i c ad a p o r e l Banc o C entral d e i 

Ec u ad o r, q u e están d e n o m in ad o s e n la m i s m a m o n e d a en la q u e io s b ene f i c io s s e rán p ag ad o s y q u e 

ti e n e n té rm ino s q u e se ap ro x i m an a io s térm ino s d e las o b l ig ac io nes p o r p ensio nes hasta su 

v e n c i m i e n to . 

La C o m p añ i a d e te rm i n a anu alm ente e l in c re m e n to d e las p ro v is io nes d e ju b i l ac i ó n p atro nal y 

d esahu c io c o n b ase e n estud io s ac tu ariales p rac ti c ad o s p o r u n p ro f es io nal i n d e p e n d i e n te u ti l iz and o 

e l m é to d o d e la u n i d a d d e c réd i to p ro y e c tad a ( reserv a m ate m áti c a c alc u lad a) . Bajo e l m éto d o d e la 

u n i d ad d e c ré d i to p ro y ec tad a, lo s b e n e f i c i o s lab o rales d e f i n i d o s so n re c o n o c id o s d u ran te e i p e r i o d o 

q u e lo s e m p l e ad o s p resten sus se rv i c io s e n la e n ti d ad , c o ns id e rand o las c o n d i c i o n e s d e l p i an d e 

b ene f i c io s y e i uso d e hip ó tesis ac tu ariales p ara c alc u lar e i v al o r p resente d e d i c h o s b enef ic io s. Las 

hip ó tesis ac tu ariales utiliz ad as p o r e i p ro f e s i o n al i n d e p e n d i e n te i n c l u y e n v ar i ab l e s c o m o : tasa d e 

d esc u ento , tasa d e m o rtal i d ad , e d a d , sexo , año s d e serv ic io s , rem u nerac io nes , i n c re m e n to futuro s d e 

re m u n e rac i o n e s , tasa d e ro tac ió n, entre o tras. Lo s i n c re m e n to s d e la p ro v isió n p ara ju b i lac ió n 

p atro n al y d esahu c io so n re c o n o c id o s e n io s resu ltad o s d e l año , ex c ep to p o r las g ananc ias (p érd id as) 

ac tuariales q u e so n c lasiñc ad o s e n o tro resu l tad o i n te g ral . 

c) Benef ic io s p o r te rm inac ió n 

So n b ene f i c io s p o r termúnació n aq u e l lo s q u e se l i q u i d an c u an d o una d e las p artes d a p o r l e rm i n ad o e i 

c o ntrato d e trab ajo . Lo s b enef ic io s p o r te rm inac ió n so n re c o n o c i d o s e n lo s re su l tad o s d e l p erío d o q u e se 

p ag an . 

2.13 I m p u es to s co rri entes 

Lo s im p u esto s c o rri e n te s c o rre sp o n d e n a aq u e l lo s q u e la C o m p añ i a esp era re c u p e rar o p ag ar al l i q u i d ar 

e l im p u esto a la re nta c o rriente d e l p e r i o d o q u e se in f o rm a; estas p artid as se m u e s tran en e l estad o d e 

situac ió n f inanc ie ra c o m o activ o s y p asiv o s p o r im p u esto s c o rrientes . 

a) A -ctiv o s p o r im p u e sto s c o rrientes 

Lo s ac tiv o s p o r im p u e sto s c o rrientes i n c l u y e n las re tenc io nes e n la f u c n io que le h an s id o efec tuad as a la 

C o m p añ ía y io s p ag o s efec tuad o s e n c a l i d a d d e antic ip o s mLÍnimos d e l im p u esto a la renta. 

i ) Retenc io nes e n la fuente: 

Las re te n c i o n e s e n la fuente q u e l e h an sid o efec tuad as a ia C o m p añia d u ran te e i p e r i o d o q ue se 

i n f o rm a y en p e r i o d o s anterio res p o d rán ser u ti l iz ad as p ara: i) e l p ag o d e l i m p u e s to a ia renta 

re c o n o c i d o en lo s resu ltad o s d e l p e r i o d o q u e se i n f o rm a o en o i p ag o d e l i m p u e s to a !a renta 

re c o n o c i d o e n lo s resu ltad o s d e io s p ró x i m o s 3 año s, o , i i ) re c u p e rad o m e d i an te re d arn o s d e p ag o 

e n exceso o p a g o i n d e b i d o antes d e q u e se c u m p l an io s p laz o s d e p re sc rip c i ó n d e ese d e re c h o l e g al , 

es d e c i r , 3 año s c o ntad o s d esd e la f ec ha d e p re se n tac ió n d e la d ec larac ió n d e l i m p u e s to a la renta d e i 

año c o rre sp o n d i e n te . 
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2) A n t i c i p o m ínim o d e l i m p u e s to a la renta: 

La leg is lac ió n tr i b u tar i a v i g e n te estab lec e q u e lo s c o ntrib u y e nte s d e b e n p ag ar u n an ti c i p o m ínim o 

d e l i m p u e sto a la re nta q u e se rá d e te rm i n ad o m e d i an te la sum a ari tm étic a d e lo s s ig u ie nte s ru b ro s : 

e El 0.4% d e l ac tiv o to tal , m eno s c iertas d e d u c c i o n e s 

» El 0.4%f) d e l to tal d e ing reso s g rav ab les p ara e l cálcu lo d e l i m p u e s to a la renta 

* El 0.2% d e l p atr i m o n i o , s in inc lu i r p é rd i d as d e l año y d e año s anterio res . 

e El 0.2% d e l to tal d e co sto s y gasto s d e d u c i b l e s p ara el c álc u lo d e l im p u e sto a la renta, i n c l u y e n d o 

las d e d u c c i o n e s p o r in c re m e n to neto d e e m p le ad o s y p ag o s a! p e rso n al d i sc ap ac i íad o . 

El v a l o r d e te rm i n ad o c o m o antic ip o m ín im o d e l im p u esto a la renta será c an c e lad o p o r lo s 
c o n tr i b u y e n te s d e la s ig u iente m anera: 

Pr i m e ra c uo ta: En ju l i o d e l año sig u iente , se p ag ará el eq u iv alente ai 50% d o la d i íe re nc ía estab lec id a 

e n tre e l v alo r d e te r m i n ad o c o m o an ti c ip o mínim.o d e l i m p u e s to a la renta y la to ta l i d ad d e las 

re te nc io ne s e n la f u ente q u e le hay an s id o e fec tuad as a la C o m p añ í a e n e l año anterio r. 

Seg u nd a cuo ta: En s e p t i e m b re d e l año s ig u ie nte , se p ag ará u n v a l o r i g u a l al d e te r m i n ad o en la 
p r i m e r a cuo ta. 

Terc era, c uo ta: En a b r i l d e l año su b sig u ie nte , se p ag ará la d i f e re n c i a estab lec id a entre e! v alo r 

d e te rm i n ad o c o m o an ti c i p o m ínim o d e l i m p u e s to a la renta y lo s p ag o s efec tuad o s e n ia p r i m e ra y 

se g u n d a cuo tas. Este re m an e n te p o d rá ser c anc e lad o co n re te nc io ne s en la fuente q u e le h ay an sid o 

e f ec tu ad as a ia C o m p añ í a d u rante e! p e r i o d o q u e se in f o rm a. 

Pasiv o s p o r im p u esto s c o rr i e n te s 

Ei p as iv o p o r im p u e sto c o rr i e n te se calcu la e stab le c iend o e i m ay o r v al o r entre e l i m p u e s to a la renta 

c au sad o y e i anti c ip o m ín im o d e l im p u esto a la renta. 

1) Im p u e sto a la renta c au sad o : 

El c álc u lo d e i i m p u e s to a ia renta c au sad o se b asó en las g ananc ias f iscales (base i m p o n i b l e d e i 

i m p u e sto ) reg istrad as d u ran te e i año , es d e c i r , so b re lo s ing reso s g rav ad o s d e l p e r í o d o f isc al m.cnos 

io s g asto s d e d u c i b l e s e n ese m ism o p e r i o d o . La u ti l i d ad c o ntab le d i f i e re d e la base i m p o n i b l e p o r la 

ex istenc ia d e : 1) In g re so s exento s, ing re so s no g rav ad o s o ing reso s q u e se rán g rav ab l e s e n e l f u tu ro , 

2) G as ío s no d e d u c i b l e s , g asío s sin efec to s f iscales o g asío s q u e se rán d e d u c i b l e s e n e l fuíuro , 3) 

am o rtiz ac io nes d e p é rd i d as íributarias q u e se hay an o b te n id o e n lo s ú ltim o s 5 e je rc i c io s íribu íario s 

ante rio re s , y , 4) o tras p artid as d e d u c i b l e s estab lec id as o n la i e g i s iac ió n tr i b u tar i a v i g e n te . 

Para io s año s 2015 y 2014, e l im p u esto a la re nta causad o fue c al c u lad o c o n base e n la iari f a v ig e nte 

d e l 22%c; esta tari f a se re d u c e en iO p u n i o s p o rc entu ales p ara la base i m p o n i b l e q u e se c ap ital ic e 

hasta e l 31 d e d i c i e m b r e d e i sig u iente año . Las p érd id as trib u íarias o bases i m p o n i b i e s neg ativ as 

o to r g an ai c o n tr i b u y e n te e l d erec ho d o am o rtiz ar esas p é rd i d as d u ran te io s 5 p e r i o d o s f iscales 

sig u ientes, s in q u e so b re p ase en cad a año e i 25% d e las resp ec tiv as bases i m p o n i b i e s . 

2) C al c u l o d e l p asiv o p o r im p u e sto c o rr i e n te : 

C u a n d o e l in ip u e sto c au sad o sea su p erio r al an ti c ip o mínimo d e l i m p u e s to a ia rem a, e l c o n f r i b u y e n i e 

d e b e r á c anc e lar la d i f e re n c i a u ti l i z and o ias re tenc io nes e n la f u e n le q u e le hay an s i d o efec tuad as 

d u ran te e l p e r i o d o f i sc al q u e no hay an s i d o p re v i am e n te u ti l iz ad as p ara canceiar la te rc e ra c b o ía d e i 

p a g o d e l v al o r d e te r m i n a d o c o m o an ti c ip o m ín im o d e l im p u esto a la renta. 
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C u an d o e l v alo r d e te rm i n ad o c o m o an ti c i p o irünimo d e l im p u e sto a la renta sea s u p e r i o r al im p u e sto 

a la renta causad o , e l c o n tr ib u y e n te p o d rá so l i c i tar a la A d m inistrac ió n f iscal la d e v o lu c ió n d e l antic ip o 

p ag ad o , c u and o p o r caso f o rtu ito o f u erz a m ay o r, se hay a v i s to afec tad o g rav e m e n te la ac ti v i d ad 

e c o n ó m i c a d e l su jeto p asiv o ; esta o p c i ó n e stá d i sp o n i b l e p ara io s c o n trib u y e n te s c ad a tn e n i o . En 

caso d e q u e la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ i a d e c i d a no so l ic i tar la d ev o luc ió n d e l an ti c i p o , este 

v a l o r se co nstitu irá e n u n p ag o d e f in i ti v o d e l i m p u e sto a la renta 

Para lo s año s 2013 y 2014, e l im p u esto r e c o n o c i d o c o m o p asiv o p o r i m p u e sto c o rrie n te f u e e stab le c id o 

c o n b ase e n e l v alo r d e te rm i n ad o c o m o i m p u e s to a la renta causad o 

2.14 I m p u e s t o s d i f eridos 

El i m p u e s to d i f e r i d o f u e re c o n o c i d o c o n b ase e n las d i f erenc ias te m p o rari as entre e l i m p o r t e e n l i b ro s d e 

lo s ac tiv o s y p asiv o s d e la C o m p añ ia y las bases f iscales c o rre sp o n d ie n te s utiliz ad as p ara d e te rm i n ar ia 

g an an c i a f iscai , d e la s i g u i e n te manexa: 

^ Lo s p asiv o s p o r im p u e sto s d i f e rid o s f u e r o n re c o no c id o s p ara to d as ias d i f e renc ias te m p o rari as 

i m p o n i b l e s 

® Lo s ac tiv o s p o r i m p u e sto s d i f e rid o s f u e r o n re c o no c id o s p ara to d as las d i f e renc ias tem .p o rarias 

d e d u c i b l e s , e n la m e d i d a e n q ue resu l te p r o b a b l e q ue ia e n t i d ad d i sp o n g a d e g ananc ias f iscales 

f u tu ras q u e p e r m i ta n su utilizació n. 

La m e d i c i ó n d e lo s p asiv o s p o r im p u esto s d i f e r i d o s y lo s activ o s p o r im p u esto s d i f e r i d o s re f le jará ias 

c o nsec u enc ias f iscales q u e se d eriv arán d e ia f o rm a en q ue ia e n t i d ad esp era, al f inal d e l p e r i o d o so b re 

e i q u e se i n f o rm a, re c u p e rar o l i q u i d ar e l i m p o r t e o n ü b ro s d e sus ac tiv o s y p asiv o s. Lo s ac í iv o s y p asiv o s 

p o r im p u e sto s d i f e r i d o s se m i d e n e m p l e an d o las iasas d e i i m p u e s to a ia renta q u e so e sp e ra sean 

u ti l iz ad as e n e i p e r i o d o en q u e e i ac t i v o se re al i c e y e l p asiv o se c anc e ie . 

Ei esiad o d e situac ió n f inanc iera d e ia C o m p añ í a p resenta sus ac tiv o s y p asiv o s p o r i m p u e s to s d i f e r id o s 

p o r sep arad o , ex c ep to c u an d o : i) existe e l d e re c h o l e g al d e c o m p e n sar estas p artid as ante ia m ism a 

au ío rid ad f iscai, y , ii) se d e r i v an d e p artid as c o n ia nrism a au to r i d ad f iscal y . i i i ) la C o m p añ i a tiene ia 

in te nc ió n d e l i q u i d ar sus ac í iv o s y p asiv o s p o r im p u e sto s d i f e rid o s c o m o neto s. 

a) A ju stes p o r c am b io s e n ia íasa d e l im p u esío a la re nta y o íro s ajustes 

El i m p u e s to d i f e r i d o , c o rre sp o n d i e n te a c am b i e s en la ía.?fj d e i i m p u e sto a la renta, la re e s ti m ac i ó n d e la 

r e c u p e r a b i l i d a d d e lo s ac tiv o s p o r im p u esto s d i f e r i d o s o en la f o rm a esp erad a d e re c u p e rar e i v alo r e n 

l i b r o s d e u n ac tiv o , se re c o n o c e e n lo s re su l tad o s d e l p erío d o q u e se i n f o rm a, exc ep to e n ia m e d i d a en 

q u e se re l ac i o n e n c o n p artid as p re v i am e n te re c o n o c id as fuera d e lo s resu ltad o s d e l p e r í o d o q u e se 

i n f o rm a, 

b ) Reg istro d e lo s im p u e sto s c o rriente s y d i f e r i d o s 

Lo s irrip uesto s c o rrientes y d i f e r id o s , f u e ro n re c c n o c i d o s c o m o in g re so s o gasto s e i n c l u i d o s e n e l estad o 

d e re su l tad o s d e i p e r i o d o q u e se inf o rm a, e x c e p to e n la m e d i d a e n q u e h ay an su rg id o d e u na transac c ió n 

o suceso s q u e se re c o n o c e fu era d e d i c ho estad o , y a sea en o tro resu l tad o in te g ral o d i re c tam e n te en el 

p a tr i m o n i o , e n c u y o caso e l im p u esto tam b ié n se re c o no c e fuera d e i re su l tad o . 

2.15 Prp y i s i o n e s de i n g res o s no reconocidos y p o r d e s m a n t e l a m í e n t o 

La A d m inistrac ió n d e ia C o m p añ í a re c o no c e u na p ro v isió n c u and o : i) la C o m p añ ía ti e n e u n a o b l i g ac i ó n 

p r é s e n l e , y a sea l e g al o im p líc ita, c o m o re su l tad ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de ev ento s p asad o s, i i ) es p r o b ab l e v ay a a ser nec esaria 

u na sal id a d e rec u rso s p ara l i q u i d ar la o b l i g ac i ó n , y . i i i ) el m o nto p u e d e estim arse d e f o r m a f i ab l e . 
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Pro v isio nes d e ing reso s no re c o n o c i d o s : Lo s m o n to s re c o no c id o s c o m o p ro v isió n d e m g re so s no 

re c o n o c id o s so n la m e jo r e stim ac ió n d e la A d m inisírac ió n, a la fecha d e c i e rre d e lo s estad o s f inanc iero s, 

d e lo s i n g re so s p o r serv ic io s p restad o s q u e no se rán rec o no c id o s p o r H o d e v al l e s c o n base e n las 

c láu su las d e l c o ntrato m e n c i o n ad o s e n la N o ta 1.5. La p ro v isió n d e ing reso s no re c o n o c id o s se c arg a a lo s 

resu ltad o s d e l año y ias re c u p e rac i o n e s d e esta p ro v isió n se ac red i tan a o tro s ing re so s . 

Pro v isio nes p o r d e sm ante lam ie n ío : La C o m p añía re g i s tra u na p ro v isió n p o r d esm .ante íam ienío d e sus 

e q u ip o s m é d i c o s c o ns id e rand o lo s v alo res q ue tend ría q u e c u b r i r si tu v i e ra q u e d esm ante lar esto s 

e q u ip o s a la fecha d e em isió n d e lo s estad o s f inanc iero s ad junío s. Esíe v a l o r f u e d e íe rm in ad o c o n b ase 

e n p ro fo rm .as e lab o rad as p o r p e ri to s i n d e p e n d i e n te s . La p ro v isió n p o r d e sm an í e i am i e n to se c arg a a lo s 

resu ltad o s d e l año y las re v e rs io ne s d e esta p ro v isió n se ac i e d i tan a o tro s i n g re so s . 

2.16 R e co n o ci m i e n i o de ing reso s de acti v i d ad es o r d i n a r i a s 

Lo s in g re so s se re c o no c e n al v a l o r raz o nab le d e la c o ntrap restac ió n r e c i b i d a o p o r re c ib i r , te n i e n d o e n 
cuenta e l i m p o r te estim ad o d e c u alq u ie r d escuento , b o n i f i c ac ió n o re b aja c o m e rc i a l q u e la C o m p añ í a 
p u e d a o tcn-gar. Lo s ing reso s p o r serv ic io s p re s íad o s so n re c o no c id o s en lo s xesu ltad o s d e l año a m e d i d a 
en q u e se d e v e n g an . 

Ing reso s p o r ia p restac ió n d e se rv i c io s : Lo s ing re so s p o r se iv i c io s p re stad o s ( c o m isio nes y o tro s) so n 

re c o n o c id o s c u an d o se c u m p l e n to d as y cad a u na d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ]as sig u ientes c o n d i c i o n e s : i) El i m p o r te d e lo s 

ing reso s o rd i n ar i o s p u d e m e d i rse c o n f iabílid ad , l i ) Es p r o b ab l e q u e la C o m p añ i a re c ib a lo s b ene f i c io s 

e c o n ó m i c o s aso c iad o s c o n ia transac c ió n , ñi) El g rad o d e real iz ac ió n d e ¡a tra-'^ssacción, al ñnal d e l p e r i o d o 

so b re e l q u e se in f o rm a, p u e d a ser m e d i d o c o n f iabílid ad ,, y , iv ) Lo s co sto s y a i n c u rr i d o s e n la p restac ió n , 

así c o m o lo s co sto s q u e q u e d an p o r i n c u rr i r hasta c o m p l e tar l a , p u e d an ser m e d i d o s c o n f iab íl id ad . 

2.17 C ostos y gastos 

Lo s co sto s y g asto s, in c lu y e n d o la d e p re c i ac i ó n d e lo s üCtivcs íi jo s y la ai tio niz ac ió n d e activ o s in íang ib le s 

so re c o n o c e n e n io s resu l íad o s d e l año en la m e d i d a e n q u e bo n in c u rrid o s , m d e p e n d i e n í e m e n te d e ia 

fecha en q u e se hay a real iz ad o e l p ag o . 

C o m o n o r m a g e n e ral en lo s estad o s f inanc iero s no se c o m p e n san lo s in g re so s y g asto s, salv o aq u e l lo s 

caso s e n lo s q u e ia c o m p e n sac i ó n sea re q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r alg una n o rm a y esta p re se ntac ió n sea e l 

re f le jo d e la esenc ia d e la transac c ió n . 

Lo s in g re so s y g asío s c o n o r i g e n e n transacc io nes q u e , c o ntrac íu alm ente o p o r una n o rm a l e g al , 

c o n te m p l an la p o s i b i l i d ad d e c o m p e n s ac i ó n y la C o m p añ í a tiene la intenc ió n d e l i q u i d ar p o r su im p o ríe 

neto o d e real iz ar e l ac tiv o y p r o c e d e r ai p ag o d e l p asiv o d e f o rm a sim u l lánea, se p re se ntan neto s e n 

resu l íad o s. 

2.18 R e s e rv a l e g a l 

La Ley d e C o m p añ ías re q u i e re q u e p o r lo m eno s e l 10% d e la uíilid ad anu al sea ap ro p i ad o c o m o re se rv a 

l e g al hasta q u e és ía c o m o m ínim o alc anc e e i 50%; d e l c ap i tal so c ial. Esía re se rv a no es d i s p o n i b l e p ara 

e l p ag o d e d i v i d e n d o s en e f e c tiv o p e r o p u e d e ser c ap i tal iz ad a en su to tal id ad . 

2.19 Res u l tad o s acunnii iados 

a) Resultad o s .ac i im uiad o s. a l i b re d isp o sic ió n 

Lo s re su l tad o s ac u m u lad o s a l i b r e d isp o sic ió n c o r r e s p o n d e n a lo s o b te n id o s p o r la C o m p añ ía hasta e l 31 

d e d i c i e m b r e d e l 20 i i d e ac u e rd o c o n PC G A p re v i o s m ás lo s resu had o s o b te n i d o s a p arti r d e i 1 d e e n e ro 

d e l 2012 d e ac u e rd o co n las d i sp o si c io ne s c o ntenid as en las ITOF. La ju nts G e n e ral d e So cio s p u e d e 

d i s tr i b u i r o d i sp o n e r e l d estino d e esto s resu ltad o s. 
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b ) Resu ltad o s ac u m u lad o s estab lec id o s en e l p ro c e so ad o p c ió n d e las M IIF p o r p i i m e r a v ez 

Lo s re su l tad o s ac u m u lad o s estab lec id o s e n e l p ro c e so d e ad o p c ió n d e las NIÍF p o r p r i m e r a v ez i n c l u y e n 
lo s e f ec to s q u e su rg e n d e l p ro c e so d o c o nv e rs ió n d e lo s estad o s f i n an c i e ro s d e la C o m p añ ía al 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 2011 y 2010 d e c o n f o rm i d ad c o n lo m e n c io n ad o en la " N IÍF- l : A d o p c ió n d e ias N IIF p o r 
p r i m e r a v e z " . 

El sald o ac re e d o r d e esta c u enta p o d rá ser c ap i tal i z ad o e n ia p arte q u e e x c e d a al v alo r d e ias p é rd id as 

ac u m u lad as y las p é rd id as d e i p e r i o d o q u e so i n f o rm a, asi c o m o u ti l i z ad o e n ab so rb e r p é rd i d as o d e v u e l to 

en e l caso d e l iq u id ac ió n d e ia C o m p añía. Ei sald o d e u d o r d e esta c u enta p o d rá ser ab s o r b i d o p o r las 

u ti l i d ad e s ac u m u lad as y ias u ti l i d ad e s d e i p e r i o d o q u e se inf o rm a, 

c) Resu ltad o s ac u m u lad o s: re se rv a d e c ap ital 

D e ac u e rd o a d isp o sic io nes e m itid as p o r ia Su p e rin te nd e nc ia d e C o m p añ í as e l sald o ac re e d o r d e la 

c uenta p atr i m o n i a l re se rv a d e c ap i tal g e ne rad o s hasta e l año an te r i o r ai p e r i o d o d e transic ió n d e 

ap l i c ac i ó n a las NIÍF d e b e n ser transf erid o s a ia c uenta p atr im o n ial Resu ltad o s A c u m u l ad o s , su b c u enta 

d e n o m i n ad a Reserv a d e c ap i tal . 

El sald o d e e s ía cuenta so lo p o d rá ser c ap ital iz ad o s e n !a p arte q u e e x c e d a ai v alo r d e ias p é rd id as 

ac u m u lad as y las p é rd id as d e l p e r i o d o q u e se i n f o rm a, así c o m o u ti l i z ad o e n ab so rb e r p é rd id as o d e v u e l to 

e n e l caso d e l iq u id ac ió n d e ia C o m p añía. 

2.20 D i v i d e n d o s 

La d istrib u c ió n d e d i v i d e n d o s a lo s acc io nistas d e la C o m p añia d i s m i n u y e e i p atr i m o n i o y so re c o n o c e n 

c o m o p asiv o s c o rrientes e n lo s estad o s í inanc iero s e n e l p e r i o d o e n e l q u e io s acc io nistas resue.iv en e n 

Junta G e n e ral d ec larar y d i s tr i b u i r d i v i d e n d o s . 

3. EST I M A C I O N ES Y C R I T E R I O S C O N T A BL ES SI G N I FI C A T I V O S 

La p re p arac i ó n d e lo s p resentes estad o s f inanc ie ro s en c o n f o r m i d a d c o n N IIF re au i e x e q u e ia 

A .d m inistrac ió n real ic e c iertas estim ac io nes y estab lez ca alg uno s su p u esto s inherentes a la ac ti v i d ad 

e c o n ó m i c a d e la e n tid ad , c o n e i p ro p ó sito d e d e te rm i n ar ia v aluac ió n y p re se n tac i ó n d e alg u nas p artid as 

q u e f o r m a n p arte d e lo s estad o s f inanc iero s y sus no tas re lac io nad as. En o p in ió n d a la A d m inisírac ió n , 

tales e stim ac io nes y su p u esto s e stu v ie ro n basad o s e n la m e jo r utiliz ac ió n d e la info rm ac ió n d i s p c n i b l e al 

m o m e n to , io s cuales p o d rían l l e g ar a d i f e r i r d e sus efec to s f inales b ajo c iertas c o nd ic io nes . 

En la ap i i c ac ió n d e ias p o l ític as c o ntab les d e ia C o m p añia, ia A d m inistrac ió n d e b e hac er ju ic io s , 

e stim ad o s y p re su nc io ne s q u e i n c i d e n en ia v alu ac ió n d e d e te rm i n ad o s ac íiv o s y p asiv o s y e n ia 

d e í e rm i n ac i ó n d e lo s re su l íad o s , así c o m o e n la rev e lac ió n d e ac tiv o s y p asiv o s c o n ti n g e n íe s . Los 

e stim ad o s y p resu nc io nes aso c iad o s se b asan en la ex p erienc ia h is íó ric a y o tro s f ac ieres q u e se 

c o n s i d e ran c o m o re lev antes, s in e m b arg o , d e b i d o a la s u b je t i v i d ad e n e s í e p ro c eso c o n tab le , lo s 

re su l tad o s reales p u e d e n d i f e r i r d e lo s m o n to s estim ad o s p o r la A d m inisírac ió n . Lo s e s i im ad o s y 

p re su n c i o n e s s u b y ac e n í e s se re v isan so b re u na b ase reg u lar, iio s e f e c í o s d e lo s c am b i o s e n ias 

estim ac io nes se re c o n o c e n d e m an e ra p ro sp e c tiv a, es d ec ir, en e l o e r i o d o d e la le^nsió n y e n p e r i o d o s 

f u tu ro s . A c o níinu ac ió n se p re se n ían las estim ac io nes y ju ic io s c o ntab les c rí ti c o s q u e ia ad m inisírac ió n 

d e ia C o m p añ í a ha u i i l i z ad o e n e i p ro c eso d e ap l i c ac ió n d e io s c ri te rio s c o ntab les : 

a) V i d a útil d e ac tiv o s f i jo s y ac tiv o s intang ib les : 

C o m o se d e sc r i b e en la N o tas 2.10, la C o m p añ ía rev isa al ñnalzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ó.e cad a p e r i o d o c o ntab le sus estim ac io nes 

d e la v i d a útil y ei v a l o r re s i d u al d e sus ac tiv o s f i jo s. C o n la m ism a p e r i o d i c i d a d la C o m p añ í a tam b ié n 

re v i sa e l m é to d o u ti l i z ad o p ara e l c álc u lo d e la d e p re c i ac i ó n d e esto s ac tiv o s. 
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b ) Pro v isió n p o r d e sm an te lam ie n to 

La C o m p añ ia re g i s tra u na p ro v isió n p o r d e sm an te lam ie n to d e sus eq u ip o s m é d i c o s c o n s i d e ran d o lo s 

v alo res q u e tend ría q u e c u b ri r si tu v i e ra q u e d esm ante lar esto s e q u ip o s a la f ec ha d e em isió n d e lo s 

estad o s ñ n an c i e ro s ad ju nto s. Esíe v al o r f u e d e te rm i n ad o c o n base en p ro f o rm as e l ab o rad as p o r p eri to s 

i n d e p e n d i e n te s . La p ro v isió n p o r d esm airtelam ieiLío se c arg a a lo s resu l íad o s d e l año y las rev ersio nes 

d e esta p ro v isió n se ac re d i tan a o íro s in g re so s . 

c) D e te r i o ro d e ac tiv o s no f inanc iero s y o tro s ac tiv o s: 

El d e te r i o ro d e lo s ac í iv o s ñnanc iero s y o íro s ac tiv o s d e la C o m p añ í a se ev alúan al c i e r r e d e cad a p e río d o 

c o ntab le c o n b ase e n las p o lííícas y Ii n e am i e n i o s m enc io nad o s e n la N o ía 2,11. 

d ) Benef ic io s so c iales p o s í - e m p l e o : 

Las p r in c ip al e s h ip ó tesis uíilizad as e n ía e l ab o rac i ó n d e lo s c ál c u lo s ac tuariales p ara m e d i r las p ro v is io nes 

d e ju b i lac ió n p atro n al y d esahuc io se d e íaí ian e n ía N o ta 2.12. 

e) im p u esto s d i f e r i d o s : 

La A d m inistrac ió n d e la C o m p añía ha re al i z ad o ia esí im ac ió n d e sus activ o s y p as iv o s p o r im p u esío s 

d i f e r i d o s c o n s i d e ran d o q u e to d as ias d i f e re n c ias entre eí v alo r e n l i b ro s y la base tr i b u tar i a d e io s ac íiv o s 

y p asiv o s se re v e rti rán e n e i f u tu ro . 

Las p ro y e c c i o n e s financieras d e lo s p ró x i m o s año s d e te rm i n an c{ue ias d i f e renc ias te m p o rar i as activ as 

p o d rán ser c o m p e n sad as en las d e c iarac io ne s fu turas d e i im.p uesío a la renta. 

4. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

A c o níinu ac ió n u n re s u m e n d e io s in stru m e n to s financieros: 

Co mp o sic ió n d e sald o s: 3^ d i c i e m b r e dei 

A ctiv o s financiero s co rrientes: 

201S 2014 

Efectivo y cquiv aientes 485,481.52 860,117.22 

Deud o res co m erc íaies 367,617.78 219,837.96 

Otras cuenías p o r co b rar 22,200,00 -0.00 

To tal acíivo s f inanciero s co rrientes: 875,309.30 1,079,955.18 

A ctiv o s fúianciero s no co rrientes: 

Inversio nes a larg o p lazo 800-00 800.00 

To tal acíivo s f inanciero s 876,109.30 1,080,755.18 

Pasivos financiero s co rrieníes: 

A creed o res 325,710.43 632,301.84 

Otras cuenías p o r p ag ar 851,243.25 1,159,736.83 

To lal pasivo s financiero s 1,176,953.68 1,802,038.67 

Posición neta p o sitiv a d e instiumento s íirLancieros 

Posición neta d o msírumo nto s financiero s c o rio pIa¿o 

-300,844.38 

-301,644.38 

-721,283.49 

-722,083.49 

To d o s io s ac tiv o s y p asiv o s f inanc iero s i n c l u i d o s en e l c u ad ro anterio r f u e ro n m e d i d o s al co sfo o co sto 

am o rti z ad o 
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G E S T I O N D E R I E S G O S FI N A N C I E R O S 

C o m o p arte d e l g i r o n o r m a l d e neg o c io s, la C o m p añ ía se e n c u e n tra exp uesta a d istinto s riesg o s d e 

natirralez a f inanc iera q u e p u e d e n afectar d e m an e ra sig niñcativ a la situac ió n ñnanc iera d e la C o m p añía, 

e l re su l tad o d e sus o p e rac i o n e s y su c ap ac i d ad p ara g enerar flujos e n e l f u tu ro . 

C o m o p arte d e sus f u nc io nes, la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ i a l^a estab lec id o p ro c e d i m i e n to s d e 
in f o rm ac ió n p ara: 

a) Id enti f i c ar riesg o s f inanc ie ro s a lo s c uales se enc u entra exp u esta. 

b ) Cuaníif icar la m a g n i t u d d e lo s riesg o s id e n ti f i c ad o s . 

c) Pro p o n e r al ternativ as p ara m i ti g ar lo s r i e sg o s f inanc iero s. 

d ) V e r i ñ c ar e l c u m p l i m i e n to d e las m e d i d as ap ro b ad as p o r la A d m inistrac ió n, y 

e) C o n tro l ar la e f e c t i v i d ad d e las m e d i d as ad o p tad as . 

A c o ntinu ac ió n p re se n tam o s u n re su m e n d e lo s p rinc ip ales r i e sg o s f inanc iero s i d e n ti f i c ad o s p o r la 
C o m p añ ía, su cuantí f ie ac ió n y u n re su m e n d e las m ed id as d e m.itig acíó n q u e ac tu alm ente están en uso 
p o r p arte d e la C o m p añ í a : 

R i e s g o de m ercad o 

Lo s rie sg o s d e m e r c ad o i n c l u y e n riesg o s d o c am b i o , riesg o s d e p r e c i o y riesg o s p o r la tasa d e interés. A 
c o ntinu ac ió n lo s r i e sg o s d etec tad o s: 

Ri es g o d e cam b i o : D e b i d o al g i ro n o r m a l d o neg o c io s, la C o m p añ í a es ía exp uesta a c am b io s e n la 

c o tiz ac ió n d e l d ó lar estad o u nid ense . Esto s c am b i o s p u e d e n p ro v o c ar m o d iñ c ac i o n e s im p o rían íe s en io s 

p re c i o s d e lo s b ienes y se rv i c io s i m p o rtad o s . 

R i e s g o de p recio : D e r i v a d o d e p o líticas e c o n ó m i c as g u b e rnam e ntale s q u e re s tr i n g e n las im p o ríac io nes, 

la C o m p añ i a esíá e x p u e sta a c am b io s en lo s p re c i o s d e re p o s i c i ó n d e sus activ o s i m p o rtad o s . La 

A d m inisírac ió n d e la C o m p añ í a esí im a q u e no existirán m o d i f i c ac i o n e s im p o rtante s e n lo s p rec io s d e 

c o m p ra d e ¡o s b ienes y serv ic io s p r o d u c i d o s l o c aim ente q ae se rán c o nsu m id o s d u ran te e! d esarro l lo 

n o r m a l d e sus o p e rac i o n e s . Lo s p rec io s d e io s serv ic io s p re stad o s p o r la C o m p añ ía se m o d i f i c an 

f re c u e n te m e n te e n func ió n d e io s p rec io s e stab le c id o s p o r e i m e r c ad o p ara p ro d u c to s o serv ic io s c o n 

c arac te rísti c as s im i lare s . 

R i e s g o por tasa de i n te ré s : La C o m p añ ía e s íá exp u esta a c am b io s no sig ni f ic ativ o s e n í a s lasas d e interés 

p ac tad o s e n sus o b l i g ac i o n e s f inanc ieras. La íasa d e inferes e s í ab l e c i d a e n sus o b l i g ac i o n e s f inanc ieras 

es s i m i l ar a la v i g e n te e n e l m e rc ad o f i n an c i e ro e c u aío riano p ara este í ip o d e o p e rac io ne s f inanc ieras. 

Ri es g o de créd i to 

El r i e sg o d e c réd i to c o rre s p o n d e al riesg o d e q u e u na d e las p artes d e u n insrrumo nío ñ n an c i e ro in c u m p la 

c o n sus o b i i g ac i o n o s c o ntrac tu ales re su l tand o e n u na p érd id a ñ n an c i e ra p ara ia C o m p añ ia. 

D e b i d o al g i r o d e l n e g o c i o , ia C o m p añía p re sta sus serv ic io s p ri rLc ip aim ente a p ac i o n í c s p arti c u lares y a 

p ac ientes d e H o d e v al l e s . Lo s serv ic io s p re s í ad o s a p ac ientes p arncu ia.res so n c o b rad o s p r i n c i p al m e n te 

a í rav és d e íarie ías d e c ré d i í o o e n e f ec tiv o . En e i caso d e p ac ientes d e H o d ev al le s , lo s sei-v íc io s p resíad o s 

se f ac tu ran m e n su al m e n te c o n base en e l c o ntrato m e n c io n ad o e n la H c ta 1.3 y so n c o b rad o s en p lazo s 

q u e o sc i lan entre 30 y 90 d ías. La situac ió n f inanc ie ra d e H o d e v al l e s es ev alu ad a f re c u e n í e m e n í e p o r ia 

A d m inistrac ió n d e H o sp i m ag e n e s . 

Po r o tro lad o , la A d m in is írac ió n d e ia C o m p añ ía m aní iene c o m o p o lií^ca o f ec íu ar inv e rs io ne s a c o r l o p laz o 

ú n i c am e n te e n e n í i d ad e s f inanc ieras cuy as c al i f ic ac io nes d e r i e sg o i n d e p e n d i e n te s d e í e rm i n e n niv eles 

d e so lv enc ia q u e g aran ti c e n e stab i l id ad , d inám ic a y resp ald o d e las inv ersio nes e f ec tuad as. 
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Ri es g o de l i q u i d e z 

El riesg o d e l i q u i d e z c o rre sp o n d e al m an e jo ad ec u ad o d e la l i q u id e z d e m an e ra q u e la A d m nu strac ió n 

p u e d a ate n d e r lo s re q u e rim ie n to s d e f inanc iam iento d e la C o m p añ ía a c o rto , m e d i a n o y l arg o p laz o . 

Lo s xesu ltad o s o b te n id o s d u rante lo s año s 2015 y 2014. p e r m i t i e r o n q ue la Co m ,p añia m e jo re sus índ i c e s 

d e l i q u id e z , l o q u e le p erm itió c u m p l i r o p o rtu n am e n te c o n e l p ag o d e sus p asiv o s f inanc ie ro s y estab lec er 

u n p l an d e d e v o lu c ió n d e p ré s tam o s re c i b i d o s d e lo s acc io nistas e n año s p asad o s . C erno se p u e d e 

ap rec iar e n la N o ta 4, io s p asiv o s f inanc ie ro s su p eran a sus ac tiv o s f inanc iero s e n US$301,644.38 (2014: 

ÍTS$722,083.49) p ro v o c ad o p r i n c i p a l m e n te p o r el re c o n o c i m i e n to d e p asiv o s c o rr i e n í e s re lac io nad o s a l 

p l an d e d e v o lu c ió n d e p réstam o s r e c i b i d o s d e lo s acc io nistas e n año s p asad o s. C o n lo s antec ed entes 

exp uesto s, la A d m inistrac ió n i n f o rm a q u e no se esp era tener p ro b l e m as d e l i q u i d e z d u raníe el año 20 i 5 . 

Lo s ex c ed ente s d e l i q u id e z f u e ro n i n v e r t i d o s a c o n o p laz o o n e n í id ad e s d e l sistem a f in an c i e ro ec u ato riano 

e n c o nd i c i o ne s s im i lares a laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA del re s í o d e l miercad o f in an c i e ro ec u aío riano , q u e ente o tras c o nd ic io nes 

estab lec en e l p a g o d e intereses a tasas f ijas. 

Ri es g o de cap i tal 

La A d m inistrac ió n g estio na su c ap i tal p ara aseg urar q u e la C o m p añ ía estará e n c ap ac i d ad d e c o ntinu ar 

c o m o e m p re s a e n m arc ha m ientras q u e n iax im iz a e l r e n d i m i e n to a sus ac c io nistas a írav és d e la 

o p íim iz ac ió n d e lo s g asío s , d e u d a y p atr i m o n i o . 

La A d m inisírac ió n d e la C o m p añía f in an c ia sus ac íiv o s p r i n c rp al i n e n i e c o n recurso .^ p ro p i o s , lo s m ism o s 

q u e al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 re p re se n tan ei 47.2% d e l ac tiv o ío íal. El re s í an í e 52.8% d e lo s ac í iv o s 

d e la C o m p añ í a so n f inanc iad o s p r i n c i p a l m e n te c o n: 

1) Pro v isio nes p ara e i d e sm an íe iam ie n ío d e activ o s f i jo s y o b l ig ac io nes l ab o ral e s no c o rrientes q u e 

d e v e n g an c o s í o s f inanc iero s im p i íc i ío s (V er co m_ent3rio s ad ic io nales en la N o ta 2. i 2) , y , 

2) Pasiv o s re g i strad o s c o m o ac re e d o re s c o m erc iales , o b l ig ac io ne s l ab o ral e s c o rrientes, y , 

o b l i g ac i o n e s tn b u l ar i as no v e n c i d as y p réstam o s re c i b i d o s d e p artes re l ac i o n ad as inc lu id as e n e l 

r u b r o o tras cuentas p o r p ag ar q u e no d e v e n g an c o s ío s f inanc iero s. 

V al o r raz o n ab l e de los i nstrum ento s f i nanci ero s 

La ad m inistrac ió n c o nsid era q u e , d e b i d o a su naturale>,a d e c o río p laz o , io s i m p o r te s en l i b ro s d e lo s 

ac íiv o s y p asiv o s í inanc iero s re c o n o c i d o s al co sto am o rí iz ad o en lo s esíad o s f i n an c i e ro s se ap ro x i m an a 

su v alo r raz o nab le . 

A c o ntinuac ió n u n re su m e n d e e f e c í iv o y eq u iv alentes d e c ícctiv -o : 

Co mpo sició n d e sald o s: A l 31 de d i ci em b re del 

2015 

Efectivo 2G9,G9 493,59 

Bancos locales 55,17 i ,83 245,776.03 

Cajas cl-dcñs 50,00 J 30.00 

Inversiones a co río p lazo ( i ) 430,000,00 fi 13,7 ] 7,60 

Total efectiv o y equivalentes d e efectiv o 435,491.52 860,117.22 

(1) C o rre s p o n d e a d ep ó sito s a p laz o f i jo efec tuad as e n insíi' fucio nes d e l sisíeiíia f in an c i e ro ec u ato riano 

co n v e n c i m i e n to s m.eno res a 90 d ías y q u e d e v e n g aro n una tasa d e interés d e l 3.1SV: anuai . A la f ec ha 

d e e m is i ó n d e io s estad o s f inanc ie ro s ad junto s, estas inv ersio nes f u e ro n re c u p e rad as en su ío lai id ad . 

Pág ina 25 



H O S P I M A G E N E S S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S ES T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Ex p re sad o e n d ó lares estad o unid enses) 

A c o ntinu ac ió n u n re s u m e n d e lo s d eu d o res c o m e rc i al e s : 

Co mp o sic ió n d e saldos: 

Clientes no relacio nado s lo cales 

Emp resas p úbñcas . 

Taiictas d e créd ito 

Oíro s d eud o res co merciales lo cales 

(1) 

A i 31 de d iciem b re del 

2015 

359,107.92 

7,935.27 

574.59 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2014 

212,301.55 

727.51 

6,808.90 

To tal d eud o res co merciales 367.617.78 219,037.96 

( i ) C o r r e s p o n d e a c u en ías p o r c o b rar a H o d e v al i o s d e r i v ad o s d e lo s ac u e rd o s e s í ab l e c i d o s e n e l c o n íraío 

m e n c i o n a d o en la N o tas 1.5. V e r c o m p o sic ió n d e sald o s en la N o ía 1.7. 

D o íal lo d e las c u en ías p o r c o b rar c o m erc iales p o r v e n c im ie n ío s : 

U n r e s u m e n d e lo s d e u d o re s c o m erc iales p o r v e n c i m i e n to se d etalla a c o n í inu ac ió n 

Deud o res co merciales p o r aíig üed ad : jg l 31 d e íi.i 

Cariara v ig eníe 36 i ,841.15 219,110.45 

Cartera v enc id a: 

De 91 a 180 d ías 1,645.66 

De 181 a360d í as 4,130.97 

Mas d e 360 d ías e inco brables ~ 727.51 

Saldo d e d eud o res co merciales p o r vc-nciiTiicníos 367,617-78 219,837.96 

Po lítica d e p ro v isió n p o r d e te r i o ro d e d e u d o re s c o m e rc i a l e s 

La C o m p añ i a real iz a u n análisis índ iv idLializado d e su c artera y c al i f i c a c o m o i n c o b rab l e to m an d o e n 

c u enta las s ig u ientes c o nsid erac io nes: 

a) C u an d o e i c l iente o d e u d o r e s í é en p ro c eso d e d e c larac i ó n d e q u i e b ra , e n su sp ensió n d e p ag o s , e n 

c o n c u rso d e ac reed o res o situac io nes an ál o g as 

b ) C ré d i to s re c lam ad o s ju d i c iaim e n íe o so b re lo a q u e e l c l iente o d e u d o r h ay a susc itad o l i t i g i o d e c u y a 

re so l u c i ó n d e p e n d a, íoEal o p arcialinerLÍe, su c o b r o . 

c) C ré d i to s m o ro so s, c c n s i d e i án d o s e c o m o tales aq u e l l o s p ara lo s q u e hay a tran sc u rr i d o , c o m o m ínim o , 

d o c e m eses d esd e su v e n c i m i o n ' O sin q u e so h ay a o b te n i d o e l c o b ro . 

En n ing ú n caso tend rán la c o nsid e iac ió iL d e sald o s d e d u d o so c o b ro : 

® Lo s ad e u d ad o s p o r entes p ú b l i c o s 

« Lo s q u e c o rre s p o n d e n a o p erac io nes av alad as p o r entes p ú b l i c o s 

« Lo s g arantiz ad o s p o r h ip o te c a, p re n d a, p ac i ó d e re se rv a d o d o m i n i o o g arantías reales e q u iv ale nte s , 

e n c u anto a la p arte g arantiz ad as, salv o e n io s caso s d e p érd id a o e n v i l e c i m i e n to d e la g arantía, asi 

c o m o lo s q u e hay a s id o o b je to d e reno v ac ió n o p ró rro g a. 

» Lo s ad e u d ad o s p o r e m p re sas d e l G ru p o . 
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(Elxp resad o en d o tares estad o unid enses) 

Lo s p r i n c i p i o s p ara o b te n e r las c o rre sp o n d ie n te s p ro v is io nes s e rán io s sig u ientes; 

« ÍJO S sald o s d e tal lad o s en lo s ap artad o s a) y b ) se p ro v i s i o n an e n su to tal id ad 

a Lo s sald o s d e tal lad o s e n e l ap artad o c) se p ro v isio narán ap l i c an d o la sig u iente tab la d e p o rc entajes: 

T i e m p o transcurri d o Po rcen taj e a p ro v is io nar 

d e s d e e l v en ci m i en to so b re sal d o s 

M ás d e 12 meses 100% 

A d i c i o n al m e n te : se p ro v i s i o n a e sp ec íñc am .ente aq u el lo s sald o s s o b re lo s q u e ex is íen d u d as raz o nab les 

d e su re c u p e rab i l i d ad , b i e n p o r la situac ió n d e l d e u d o r o p o r las re lac io nes actuales c o n la Co m p añía, 

c o n i n d e p e n d e n c i a d e l í i e m p o íransc u rrid o d e sd e el v e n c i m i e n to . 

M o v im ien ío d e,la p ro v isió n p o r d e te r i o ro d e d e u d o re s c o m e rc iale s : 

A c o ní inu ac ió n u n r e s u m e n d e lo s m o v i m i e n to s d e l d e íerio ro ac u m u l ad o d e d e u d o re s c o m e rc iale s : 

M o v iinienio s: A l 31 de d i ci em b re d e i 

2015 2014 

Sald o inic iai - 6,400.58 

Bajas - (6,400.58) 

Saldo f inal 

ív lo v iiniento d e ia p ro v isió n d e ing reso s no re c o n o c id o s : 

A c o níinu ac ió n u n r e s u m e n d e io s m o v im ien ío s d o la p ro v isió n d e ing reso s no re c o n o c i d o s : 

Mo-sómientos: A l 31 d e d i c i e m b r e d e i 

2015 2014 

Saldo inicial - 40,000.00 

Disminucio nes - (40,000.00) 

Saldo f inal 

A c c ní inu ac ió n au re s u m e n d e las otraR cu.entas p o r co lo rar: 

Co mpo sició n d e sald o s: 

Relacio nadas (1) 

A:^.ticipos a p ro v eed o res 

A ntic ip o s 3 Einp lead o s 

Servicio s p agad o s o o r antic ip ad o 

Créd ito ínhutanc p o r IV AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - - .r. co mp ras 

Cró d iío tíibutano p e ¡« tenc io nes de IV A 

To tal o tras cuentas p o r co brar 

A l 31 de d i ci em b re dei 

2015 

22.20Ü.0Ü 

1.100.00 

7,259. i3 

13,668.62 

415.39 

421.41 

45,064.55 

2014 

1,300.00 

10,833.61 

3,327.56 

16,461.17 

( i ) V e r re su m e n d e transac c io nes y sald o s c o n p artes re lac io nad as e n la No ía 28. 
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Lo s e s íad o s f inanc ie ro s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 m u e s tran ac íiv o s p o r i m p u e sto s c o rrientes d e 

US$5,797.86 (2014: US$990.53) q u e e s p e ran ser re c u p e rad o s d u raníe el año 2016. 

M o v mTienío s d e lo s ac íiv o s p o r i m p u e sto s c o rrientes: 

íiOS m o v i m i e n to s d e lo s ac íiv o s p o r i m p u e s to a la renta c o rr i e n íe s se re su m e n a c o ntinu ac ió n : 

Mo v imiento s: A l 31 de d i ci em b re del 

2015 2014 

Saldo inic ial 990.53 

Incremento s d e: 

Retenciones e n la fuente 42,106.48 37,662.88 

Subto tal 43,097.01 37,662.88 

Dismhiucjo nes p o i : 

Co mp ensg c ió n co n pasivos p o r imp uesío s co rrientes (37,299.15) (36,672.35) 

Total activo s p o r impuesto s co rrientes 5,797.86 990.53 

I N V E N T A R I O S 

Los estaao s f inanc iero s al 3 ! d e d i c i e m b r e d e i 2015 m u e s tran inv entario s p o r USSl 1,935.48 (2014: 

US$25,373.00) q u e c o rre s p o n d e n p r i n c i p a l m e n te a in v e n tario s d e su m inistro s y m ateriales q u e se rán 

c o n su m id o s e n e l transcurso n o r m a l d e sus o p erac io nes . 

D u rante e l año 2 0 Í4 , lo s c o nsu m o s d e inv entario s f u e ro n re c o n o c id o s c o m o g asto s d e o p e rac i ó n p o r e i 

v aio r d eUSSi49,652.55 (2013: USSi3S,3i5.33) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

KC'TIYOh: FIJOS 

A c entinuac io n. u n re su m e n d e io s ac tiv o s f i jo s: 

Co mp o sició n d e saldos: A I 31 de d i ci em b re del 

2015 2014 

Muebles y enseres 12,735.24 12,335.24 

Equipo d e o ficina 42,088.47 42,088.47 

MaquHiana y equip o 3,992,166.65 3,960,559.80 

Equipo d e co mp utació n 51,955.05 50,817.05 

Otros activo s fijos 4,087.33 4,087.33 

1 4 , Í03,032.74 4,069,887.89 

( ¿ Dep rec iac ió n acumulad a (2.552.818.71) (2,201.100.82) 

To TBlp io p led ad eB. p lanta y equip o : 1,550,214.03 1,868,787.07 

IV io v in i i e n LO s d e l ac í iv o ñjo : 

Lo s rao v imicrLío s d e l ac íiv o f i jo d u ran íe io s año s 2015 y 2014 se re su m e n a c o ntinu ac ió n : 

( V e r c u ad ro e n la p ág i n a sig u iente ) 
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M o v im iento s: A l 31 de d iciem b re del 

2015 2014 

Sald o inic ial 1,868,787.07 1,862,398.44 

A d ic io nes 135,466.57 473,933.39 

V entas y bajas, netas -17,361.14 -70,277.42 

D ep rec iac ió n anual -436,678.47 -397,267.24 

Sald o f inal 1,550,214.03 1,868,787.0^ 

12. I N V ER SI O N ES A L A R G O P L A Z O 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, lo s estad o s f in an c ie ro s m u estran in v e rs i o n e s a larg o p laz o p o r e l v alo r 

d e US$800.00 q u e c o r r e s p o n d e n al 4 % d e l to tal d e las acc io nes d e Im ag e n o l o g ía d e l V al le Im av al le s S.A . 

D u ran te e l año 2014, H o sp i m ag e n e s re c ib i ó USS4,880.00 d e Im av al le c o rre sp o n d i e n te s a d e v o l u c i o n e s d e 

ap o rtes p ara fu tu ras c ap ital iz ac io nes. 

A i 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015, lo s estad o s f inanc ie ro s ad ju nto s m u e stran ac tiv o s p o r im p u esío s d i f e r i d o s 

d e USS4,327.4S ( 20i4: USSI7,959.62) q u e p r o v i e n e n d e las d i f erenc ias í e m p o rari as activ as id e n l i f i c ad as 

p o r ia A _drninisíració n d e ia C o m p añ ía. 

M q y im ie n ío d o io s ac tiv o s p o r im p u e sto s d i f e r i d o s : 

Lo s m o v i m i e n to s d e l año 2015 d e lo s ac tiv o s p o r im p u e sío s d i f e r id o s p ro v e n i e n te s d e las d i f e renc ias 

te m p o rar i as activ as se r e s u m e n a c o níinu ac ió n: 

Difes-encias t e m o G r a r i a s acti-J-as 20iS 

íir.p'j.eRío szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \:Í R Ü I K Í . ! ÍÍC: divt;d;; 
provisiór pov dr-.gmoiiiaie 
Beî eficios laborales no cornsiiíe^i 

S a l d o i n i c i a l 

7,999 64 
51.300.00 
22,33i3.00 

A d i c i o n e s E 

4.1! 6,60 

í i s m i n u c í o n cs 

C7,99ñ.61) 
(fi 1,300.00) 
(6,781.33) 19,670,37 

il ;i]íeíenr:ias feraporarias activas R 1,63-5.64 4.Í16.60 (66,080.87) 19,670.37 

A C T I V O S "oor iriiiJiK;i;!í>:"i diíeridoE; detenninados !7,959.6y 905.6S (14,537,79) 4.327.48 

Tasa proiTicíii:̂ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA '.iv,  ¡inpueíiío a la renta 22.0-/ 1, 22̂ 0%" 

Lo s m .o v im iento s d e i año 2014 d e io s ac tiv o s p o r im p u e sto s d i f e r i d o s p ro v e n i e n te s d e las d i f e renc ias 

te m p o rar i as activ as se re s u m e n a c o níinu ac ió n: 

D i f e i e n c í a s í e m a r a n a s acr 

intereses ir.i^licitos en doiidorí̂ í; i:omerc:ales 
¡-'¡piiê ilr; a ía salida de divisas 
Pio"i."siGvi poi díí;.ino;ita]e 
BeLieücio:; ¡aboi-.ik;:;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ::¡j coriieiites 

Total dife.rcn":;ií; :i>n!f)i);diia£ activas 

Activos por ÍT: p.ito^k;;; diferidos date militados 

Tasa proirL&dio de litipuesio a la reiij.-j 

S a l d o i n i c i a l 

33,243,33 
1,137,12 

51.300,00 
¡7.278.00 

102,958.35 

2í;.6!i0.R4 

2a, 0% 

2014 
. I d i c i o i i e s 

6,862.5? 

6.038.00 

D i s m i n u c i o n e s 

(33,243.23) 

(981,00) 

12.500,32 

2.338,11 

(34,324-23) 

(7,329,33) 

S a l d o f i n a l 

7,999,64 
51.300,00 
22,333,00 

81,634,64 

17,969,62 

22.0"/ -

Las o ro y e c c i o n e s f inanc ieras e lab o rad o s p o r ia A d m inisírac ió n d e la C o m p añ i a p ara io s p ró x i m o s año s 

d e íerm .inan q u e las d i f e re nc ias te m p o rari as ac tiv as p o d rán ser c o m p ensad as e n ias d ec iarac io nes fu turas 

d e l i m p u e s í o a la renta. 
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A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

A c o ntinu ac ió n u n re su m e n d e lo s ac reed o res c o m e rc i a l e s : 

Co mp o sic ió n: 

Pro v eed o res relacio nad o s lo cales 

Pro v eed o res no relacio nad o s lo cales 

Pro v eed o res no relacio nad o s d el exteno r 

To tal acreed o res 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

.2015 

60,000.00 

265,710.43 

325,710.' 

2014 

59,900.00 

403,409.32 

168,992.52 

632,301.84 

(1) V e r u n re su m e n d e transac c io nes y sald o s c o n p artes re lac io nad as e n la N o ía 

15. O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

A c o n í inu ac ió n u n re su m e n d e las o tras c u enías p o r p ag ar : 

C o nipo sició n saldos: 

Panes relacio nad as 

Retenciones en la fuente 

To tal o tras cuentas p o r p ag ar 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 2 

851,243.25 

8,9! 8.68 

1,169,736.83 

10,001.64 

860,161.93 1,179,738.47 

(1) V e r u n re s u m e n d e transac c io nes y sald o s c o n p arte s re lac io nad as e n la N o ía 28. 

16. O B L I G A C I O N E S U S . B O R A LES 

A c o n í inu ac ió n u n re su m e n d e las o b l ig ac io nes !a.bo iales: 

Co mp o sic ió n A I 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2013 

3,781.77 

6,286.47 

30,330.83 

2014 

3,680,63 

6,703,59 

62,155 5'̂ , 

40,399.07 72,539,74 

Beneficio s legales 

Seg und ad so cial 

Participació n labo ral 

To tal o bligacio nes laborales 

M o v im ie n ío d e las o b l i g ac i o n e s lab o rales: 

Lo s m .o v im iento s d e ias o b l ig ac io ne s lab o rales d u ran íe lo s año s 2015 y 2014 se re su m e n a c o n í inu ac ió n : 

Mo-vunienío: A l 3 i d e d i c i e m b re d e l 

Saldo iiücial 

incrementqs_ p o r: 

Remuneracio nes a; perso nal 

Participació n labo ral 

Subto íal 

Disminucio nes por^ 

Pagos d o nóraina d el año 

Pago d e paiticipació n labo ral 

To ta! o bligacio nes laborales 

2015 
72.539.74 

322,031.48 

30,330.83 

4i^4,902.06 

(322,347.46) 

(62.165.52) 

201_4 
9 ;Í, 905,58 

332,025,28 

62,155.52 

488,086,38 

(332,506,85) 

(83,039,79) 

40,399.07 7^,539,74 
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( Ex p re sad o en d ó lares estad o unid enses) 

(1) C o rre s p o n d e a ia p arti c ip ac ió n d e io s e m p l e ad o s so bre ias u ti l i d ad e s d e l año 2015 y 2014 c alc u lad a 

d e ac u e rd o c o n ias p o l ític as m enc io nad as e n la N o ta 2.12, 

C o n b aso e n ia o p inió n d e sus aseso res leg ales , la ad m inistrac ió n d e ia C o m p añ ia c o n s i d e ra q u e ha 

satisf echo ad e c u ad am e n te sus o b l ig ac io ne s estab lec id as p o r la l e g i s l ac i ó n tr i b u tar i a v i g e n te . Este c r i te r i o 

p o d ría e v e n tu alm e n te ser rati f i c ad o o no p o r ia ad m inisírac ió n trib u íaría e n u na ev entu al rev is ió n f iscai . 

La n o rm ati v a tr i b u tar i a v i g e n te estab lece q u e ia A d m inistrac ió n Tr i b u tar i a p u e d e f iscaliz ar ias 

o p e rac i o n e s d e ias c o m p añ í as p ara lo s tíiíimo s 3 año s ( co ntad o s d e s d e la fecha d e p re se n tac i ó n d e las 

d e c iarac io ne s d e im p u e s ío a la renta) o 6 añ o s ( c o ntad o s d e sd e la f ec ha e n q u e d e b i ó p re se ntarse ia 

d e c l arac i ó n d e i m p u e sto a ia renta) . 

Po r lo tanío , e n caso d e q u e ia A d m inisírac ió n Tr i b u tar i a lo re q u i e ra, io s año s 2012 a 2015 p o d rían esíar 

su jo ío s a p o s ib le s p ro c e so s d e d e term inac ió n . 

A m o ] f í i2ac ió rt d e p é rd i d as í r i b u tar i as 

D e ac u e rd o c o n d i sp o s i c i o n e s leg ales v ig e n íe s , ias p é rd id as írib u tarias p u e d e n ser c o m p e n sad as c o n las 

u ti l i d ad e s g rav ab le s q u e se o b te n g an d e n tro d e lo s c inco (5) p e r í o d o s im p o s i tiv o s s ig u ie nte s sin q ue 

e x c e d a, en cad a p e río d o , d e l 25% d e las u ti l i d ad e s g rav ab les. 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e i 2015 y 2014, la C o m p añ í a no m antie ne p é rd i d as trib u tarias p e n d i e n te s d e 

am o rti z ar . 

Pas i v o s por i m p u e s í o s co rri entes 

A I 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, io s e s íad o s ñ n an c ie ro s ad ju nío s no m u e s tran p asiv o s p o r im p u esío s 

c o rr i e n í e s d e b i d o a q u e f u e ro n c o m p e nsad o s c o n activ o s p o r i m p u e s í o s c o rrientes ( V er c o m e ntario s 

ad i c io nale s e n ia N o ía 9) , 

M o v i m i e n t o s d e i p a s i v o p o r i rap u e s í o c o r r i e n t e 

Lo s m o v i m i e n to s d e lo s p asiv o s p o r i m p ae s í o c o rri e n íe d u raníe lo s año s 2015 y 2014 se re s u m e n a 

c o n í inu ac ió n : 

M o v im iento s: A l 31 de d i ci em b re del 

Saldo inic ial 

Incremento s p o r: 

Im p uesto a la reñía co rño riíe 

20.1 S 2014 
42,938.39 

37,299.!S 36,672,33 

Subío íal 37,299.15 79,610,74 

Disminucio nes p o r: 

Co m p ensac ió n co n activ o s p o r impuesto s c o m entes 

Pago s efec íuad o s o n el año 

(37,299.15) (36,672,35) 

(42,938.39) 

To tal p asiv o s p o r imp uesto s co rrientes 
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A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Exp resad o e n d ó lares estad o unid enses) 

C ál cu l o d e l p as i v o por i m p ues to corriente 

A c o ntinu ac ió n lo s c álc u lo s d e l im p u e sto a la re nta a p ag ar re c o n o c i d o c o m o p asiv o p o r i m p u e s í o 

c o rr i e n te e n e i estad o d e situac ió n f inanc iera d e lo s añ o s 2015 y 2014: 

Co nciliac io nes tributarias resumid as A I 31 de d iciem b re del 

Util id ad antes d e l impuesto a la renta 
Z Ulb 

202,205.50 414,370.12 

( - ) Partic ip ació n labo ral (30,330.83) (62,155.52) 

Diferencias temp o rarias; 

{••-) increm ento s d e d üerencias temp o rarias activas 4,116.60 12,900.52 

( - ) A mo rtiz ac io nes d e p érd id as fiscales - (33,243.23) 

( - ) Disminucio nes d e d iferencias temp o rarias activas (14,780.87) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Diferencias N O temp o rarias: 

( - ) ing reso s exentos o no g rav ad o s - (306,837.87) 

( 1 ) Gasto s no d ed ucibles c sin efecto s fLscaies 8,331.18 141,660.49 

Baso im p o nib le 169,541.58 166,694.51 

Im p uesto a la renta co rrieníe 37,299.15 36,672.35 

Im p uesto a ia reñía mínimo 11,398.62 29,638.45 

Pasivo p o r im p uesto co irieníe 37,299.15 36,672.35 

Tasa p ro m e d io d el imp uesto a la reñía co rrieníe 18.4'/ o 8.9% 

n tre e l p as i v o p o r i 

A c o n í inu ac ió n se m u estra una c o nc i i iac ió n entre e l p as iv o p o r im p u esto s c o rr i e n í e s y e l im p u e s ío a 

reñ ía d e i airo : 

Co nciliació n: A l 31 de d i ci em b re 

2014 

Im p uesto a ia renta co rrieníe 37,299.15 36,672.35 

A c tiv o s p o r imp uesto s d iferid o s - v ariació n (Ver N o ta 14) 13,632. i 4 4,691.22 

Im p uesto a ia reuía d ei axio 50,931.29 41,363.57 

i m p u e s t o a l a r e n ta j^eco no c id © e n l o s es í ad o s d e res u l tad o s y o í ro s res u l tad o s i nteg ral es : 

A c o ntinu ac ió n se m u estra e l i m p u e sto a ia re n i a r e c o n o c i d o e n lo s e s í ad o s d e resu l íad o s y o íro s 

re su l íad o s in teg rales . 

Co mp o sic ió n: 

Imp uesto a 1?. renta reco no cid o en resulíad o s 

im p uesto a is renta reco no cid o en o íro resultad o integ' 

Partid as q ue no serán rec lasiíicad as en el futuro 

Imp uesío a ia renta d el año 

A l 31 de d iciem b re del 

2015 
50,872.99 

58.30 

50,931.29 

41,759.35 

(395.78) 

41.363.57 
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Estud i o de p re ci o s de tran s f eren ci a 

El ré g i m e n d e p re c i o s d e transf e renc ia i n c l u i d o e n la l i o y O rg án i c a d e R é g i m e n Tr i b u tar i o In te rno fue 

e stab le c id o c o n e l o b je tiv o d e c o nf irm .ar si las transac c io nes efec tuad as c o n p arte s re lac io nad as f u e ro n 

realiz ad as e n c o nd ic io ne s s im i lare s a las transacc io nes efec tuad as entre p arte s i n d e p e n d i e n te s . Lo s 

c o n tr ib u y e n te s su jeto s ai r é g i m e n d e p re c i o s d e transf erenc ia d e b e rán c u m p l i r c o n las s ig u ientes 

o b l i g ac i o n e s trib u tarias : 

a) Presentar hasta e l m es d e ju n i o u n anexo d e p re c i o s d e transf erenc ia si ias transac c io nes su p e ran lo s 

US$3,000,000.00. 

b ) Presentar hasta e l m es d e ju n i o u n i n f o rm e d e p re c i o s d e transferenc ia s i las transac c io nes su p e ran 

io s ÜS$ 13,000,000.00. 

c) Presentar u n i n f o rm e d e p re c i o s d e transf erenc ia e n e l caso d e q u e ia A d m in istrac ió n Tri b u tar i a l o 

re q u ie ra. 

C o n esto s antec ed entes, ia A d m inistrac ió n d e ia C o m p añ i a d ec id ió c o n tratar u n p ro f e s i o n al 

i n d e p e n d i e n te p ara e lab o rar u n e s tu d io d e 'ap recio s de transf erencia" que c o n f i rm e q ue ias transacciones 

efec tuad as c o n p artes re lac io nad as d u ran te e l año 2015 f u e ro n realiz ad as e n c o n d i c i o n e s sim ilares a las 

transacc io nes efec tuad as entre p arte s i n d e p e n d i e n te s . El p ro f es io nal i n d e p e n d i e n te estim a q u e lo s 

resu ltad o s d e l estu d io d e p re c i o s d e transf erenc ia e starán d i sp o n ib l e s e n m a y o d e i 2016; e n 

c o nsec u enc ia, i n f o rm am o s q u e no f u e p o s i b l e d e te rm i n ar lo s efecto s q u e p o d r í an ex isti r en io s estad o s 

f inanc iero s sep arad o s ad junto s d e r i v ad o s d e la ap l i c ac ió n d e l ré g i m e n d e p re c i o s d e transf erenc ia. Lo s 

estad o s f in an c ie ro s sep arad o s ad ju n to s d e b e n ser l e íd o s c o n s id e ran d o esta c i rc u n stan c ia. 

R e f o r m a s t r i b u t a r i a s i n c l u i d a s e n l a L e y O r g á n i c a de In c e n t i v o s a l a P r o d u c c i ó n y Pre v e n ci ó n d e l 

Frau d e Fi s c a l y o tras m o d i ñ c a c i o n e s p o ís íe río re s : 

C o n fecha .29 d e d i c i e m b re d e l 2014-, se p ro m u lg ó la Le y O rg án ic a d o In c e n tiv o s a la Pro d u c c ió n y 

Pre v e nc ió n d e l Frau d e Fiscai, la m i s m a q u e inc lu y e , e n tre o tro s asp ecto s tr i b u tar i o s , lo s sig u ientes: 

D ed u c ib ü j d ad . cie_gasips; 

® N o se rá d e d u c i b l c p ara e l c ál c u lo d e i im p u e sto a ia renta, la d e p re c i ac i ó n c o rre sp o n d i e n te a ia 

rev aiu ac ió n d o ac tiv o s. 

* Se e stab le c e n nuev as c o n d i c i o n e s p ara la d e d u c i b i l i d a d d e las p érd id as p o r d e te r i o ro d e d e u d o re s 

c o m e rc iale s 

* Se e s tab i e c i e ro n nuev o s ' i m i te s p ara estab lec er ia d e d u c i b i l i d a d d e lo s g asto s d e reg al ías , serv ic io s 

té c n ic o s , ad m in istrativ o s y d e c o n su i to r ia e n g e n e ral q u e se e f ec í i íen c o n p arte s re lac io nad as. 

© Se estai^ iec iero n límites p ara e l re c o n o c i m i e n to d e im p u esto s d i f e rid o s y se ac lara q u e las n o rm as 

trib u iariaB p re v al e c e n so b re las n o rm as co ntab les. 

^ Se e s tab l e c i e ro n c o nd ic io ne s p ara c o nsid erar d i v i d e n d o s antic ip ad o s a io s p ré s tam o s e f e c íu ad o s a 

p artes re lac io nad as 

* N o so p e r m i te e i d e íerio ro d e ac í iv o s in tang ib le s c o n v i d a útil no d e f in id a 

Tarifa d e i i m p u e s to a la renta: 

* La tari f a g e n e ra l ae i i m p u e sto a ía renta es d e l 22'í-L>, s in e m b arg o , e s ía tari f a se in c re m e n ía al 25% 

so b re ia p ro p o rc i ó n d e la b ase 3rapo nii:)!e q u e c o rre s p o n d a a la p arti c ip ac ió n d i re c ta o ind irc c ía d e 

so c io s. acctO insias, b e n e ñ c i ar i c s o s im i lares, q u e sean re s i d e n íe s en p araíso s f iscales o re g í m e n e s d e 

m e n o r im p o sic ió n . Si d ic ha p arí i c ip ac ió n ex c ed e d e l 50% , la tarifa d e l i m p u e s í o a la reñía ap l i c ab l e 

será d e l 25% . 

» Los be:aef ic !ario s c e u ti l id aües o d i v i d e n d o s q u e se p a g u e n o ac re d i te n a i e x í o r i o r p ag arán la tari f a 

g e n e ral d e ! im p u esío a ia re n ia p re v i s ta p ara so c ied ad es p re v i a ia d e d u c c ió n d e io s c réd i to s írib u íario s 

a io s q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA tong& d erec iro . 
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( Ex p re sad o e n d ó lares estad o unid enses) 

A n i i Q ^ e l i n i p u e s t o . a _ i a re n ta: 

• Para e fec to s d e l c álc u lo d e i antic ip o d e l i m p u e s í o a la renta, no se d e b e r á i n c l u i r e n la f o rm u l a e l v alo r 

d e l a rev alu ac ió n d e ac tiv o s q u e se re al i c e n d e r i v ad o s d e la ap l i c ac ió n d e las N IIF, tanío p ara e l r u b r o 

d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA activo y d e l p aírim o nio . 

• Se e x c lu i rán d e l c álc u lo d e l aníic ip o d e í i m p u e s to a la renta lo s m o nto s re f e r id o s a gasto s 

i n c re m é n tal e s p o r la g e n e r ac i ó n d e nu ev o s e m p l e o s , ad q u isic ió n d e nu ev o s ac tiv o s d e stin ad o s a la 

m-ejo ra d e la p r o d u c t i v i d a d o inno v ac ió n i e c n o l ó g i c a y aq uellas in v e rs i o n e s nuev as y p ro d u c ti v as y 

g asto s e í e c i i v am e n l e real isad o s q u e se re l ac i o n e n c o n lo s b e n e f i c i o s írib u íario s p ara e l p a g o d e l 

i m p u e s í o a la renta q u e re c o n o c e e l C ó d i g o d e ia Pro d u c c ió n . 

5.3. B E N E F I C I O S U I B O R A L E S N O C O R R I E N T E S 

A c o ntinu ac ió n u n re su m e n d e lo s b ene f i c io s lab o rale s no c o rrientes: 

Cürap o sic ió n d e saldos 

¡ubilació n Patro nal 

Desarmcio 

•"i'oíal benefic io s iabo raien no co rrinetei 

A l 31 de d iciem b re del 

2015 

19,670.37 

7,008.00 

2014 

22,333.00 

5,066.00 

26,678.37 27,401.00 

Í̂ :3o''4^Lt̂ -ejliP d e io s b ene f i c io s lab o rales no c o rr i e n te s : 

Lo s m o v i m i e n to s d e lo s b ene f i c io s lab o rales n o c o rr i e n í e s d u raníe lo s año s 2015 y 2014 se d e tal lan a 

c o n ú n u ac i ó n : 

Mo -ziraicnto s: 

jnbiiacKXQ Paiio nai: 

Sald o inic iai 

C o sío s d e ios serv icio s d e l año 

C o sío s f inancíelo s 

Pérd id as (ganancias) A ctuaiiales 

bcneíic io E p ag ad o s y io tiro a aníicipad o s 

Sald o iinai 

Desahucio : 

Sald o mic ial 

C o sío s d e io s serv icio s d e l año 

Co sto s financiero s 

Pérd id as (ganancias) A c iuariaio s 

Co sto s p o i ' seiv icio s p asad o s 

bo iic f ic io s p ag ad o s y retiro s antic ip ad o s 

Sald o fiP.ai 

To .al beneñc io s labo rales no co i i inc tes 

A i 31 de d i ci em b re deí 

(1) 

(1) 

2015 

22,335.00 

6,175.00 

1,461.00 

(3.520.00) 

(6,780.63) 

19,670.37 

5,066.00 

1,385,00 

326.00 

3,255.00 

2,042,00 

(3,066.00) 

7,008.00 

2014 

16,299.00 

4,399.00 

1,139.00 

2,826.00 

(2,828.00) 

2^ 35^ 00^ 

4,617.00 

1,157.00 

319.00 

(1,027.00) 

5.066.00 

26,678.37 27.401.00 

(1) V al o re s re c o n o c id o s e n o tro resu l tad o i n te g ra l 
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A la f ec ha d e em isió n d e lo s e s í ad o s f inanc iero s ad ju nío s , lo s sald o s d e las p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n 

p aíro nal y d esahu c io re p re s e n í an e l 100% d e l v a l o r p re s e n í e d e lo s fiujos d e e f ec í iv o q u e la e n í id ad 

esí im a c anc e lar p o r esto s b e n e f i c i o s . La íasa d e d e s c u e n í o u ti l iz ad a p ara d e te r m i n a r e l v al o r p re s e n í e d e 

las p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n p aíro nal y d esahu c io f u e d e l 6 . 31% anu al (2014: tasa d e l 6.54% anuai) 

e q u iv al e n te a ia íasa p ro m .ed io d e lo s b o no s d e g o b i e r n o , p u b l i c ad a p o r e l Banc o C e n tral d e l Ec u ad o r, 

q u e están d e n o m i n ad o s en la m i s m a m o n e d a en la q u e lo s b enef ic io s se rán p a g ad o s y q u e ti e n e n té rm ino s 

q u e se a p r o x i m a n a io s té rm ino s d e las o b Ü g ac io n e s p o r p ensio nes hasta su v e n c i m i e n to . 

La C o m p añ i a d e te rm ina an u alm e n te e i in c re m e n to d e ias p ro v isio nes d e ju b i l ac i ó n p atro nal y d esahu c io 

c o n b ase e n estud io s ac tuariaies p rac ti c ad o s p o r u n p ro f e s i o n al i n d e p e n d i e n te u ti l i z and o eí m é to d o d e ia 

u n i d ad d e c réd i to p ro y e c tad a ( reserv a m atem átic a c alc u lad a) . Bajo e l m é to d o d e la u n i d ad d e c ré d i ío 

p ro y e c íad a, lo s b ene f ic io s l ab o ral e s d e f in id o s so n re c o n o c id o s d u raníe e i p e r i o d o q u e io s e m p l e ad o s 

p re ste n sus serv ic io s en la e n í id ad , c o n s id e ran d o las c o nd ic io nes d e l p i a n d e b ene f i c io s y e l uso d e 

h íp ó íesis ac íu aríales p ara c al c u lar e l v al o r p re s e n í e d e d ic ho s b enef ic io s. 

Las h ip ó tesis ad u an al e s u íi l iz ad as p o r e i p ro f e s i o n al in d e p e n d ie n íe i n c l u y e n v ariab l e s c o m o : íasa d e 

d esc u ento , íasa d e m o ríaü d ad , e d ad , sexo , a:\os d e serv ic io s, re m u n e rac i o n e s , i n c re m e n to f u tu ro s d e 

re m u n e rac i o n e s , ¡asa d o ro tac ió n , entre o tras. Lo s i n c re m e n to s d e ia p ro v is ió n p ara ju b i lac ió n p aíro nal y 

d esahu c io so n re c o no c id o s en io s resi i i iad o s d e l año , e x c e p to p o r las g ananc ias ( p érd id as) ac tuariales 

q u e so n c lasi f ic ad o s en o tro re su l tad o in te g ral . 

A c o ntinu ac ió n se m u estran io s c am b i o s g u e p o d rían e x i s ti r en ias p ro v i s i o n e s p ara ju b i lac ió n p atro n al y 

d esahu c io re c o no c id as ai 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 p o r c am b io s en las s ig u ie n te s v ariab les ac tu ariales: 

Cam b io s en ias variables actuariales a c i ó n 

A u m ento en la tasa d e d escuento en 0.5% 

Disminución en ía tasa de d escuento en 0.5%ci 

A u m ento en la tasa d o incremento salarial en 0.5'>2 

Disminución en La tasa de mcrernento salarial en O 5% 

A u m ento en la íasa d e rnoríalidad en mas d e 1 año 

Disniinución en Í2 tasa d e m o rtahd ad en mas d e 1 .̂ ño 

(2,289.00) 

2,629.00 

2.705.00 

(2,363.00) 

(570-00) 

564,00 

(820.00) 

942.00 

970.00 

(848.00) 

(203.00) 

^JOl.ÜO 

19. P R O V ISIO N ES A L A R G OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Vl^ZO 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2016 y 2014, lo s e s íad o s f i n an c i e ro s d e la C o m p añ ía m u e s tran p ro v i s i o n e s a l arg o 

p laz o p o r e i v ai o r d e USS51,300.00 q u e c o rre s p o n d e n a u na p ro v isió n p ara e l d e sm an te lam ie n to d e sus 

e q u i p o s m é d i c o s . Este v a l o r f u e d e íe rm in ad o c o n base en p ro f o rm as e lab o rad as p o r p e r i to s 

i n d e p e n d i e n te s c o n s id e ran d o lo s v alo res q u e i e n d r i a q u e c u b r i r ia C o m p añ i a s i l u v i e ra q u e d e sm ante lar 

lo s e q u i p o s m é d i c o s a la f ec ha d e emisió n d e io s e s íad o s f inanc iero s ad ju nío s . La p ro v isió n p ara 

d e sm an te l am i e n to d e e q u ip o s .m éd ico s fue re c o n o c i d a c o n c arg o a lo s re su l íad o s d e l año 2013. Es íe g asto 

fue c o n s i d e rad o c o m o no d e d u c i b l e sn c o nc i l iac ió n íributsria d o d i c h o año . 

20. C A P I T A L S O C I A L 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 205 y 2014, lo s estad o s ñiLanc iero s d e la C o m p añ ía m u e s tran u n c ap i tal so c ial p o r 

e l v a l o r d e USS400,000.00 q u e se enc u entra d i v i d i d o e n 400,000 acc io nes o rd i n ar i as c u y o v al o r n o m i n a l 

es US$1 p o r ac c ió n . 

A L 31 d e d i c i e m b re d e l Zulo, los estad o s f inanc iero s d e la C o m p añía ¡ raic síran reser^/ as p atr i m o n i al e s 

p o r e l v a i o r d e US$36,75 i ,83 ;^20:4; US$55,666.73) q u e c o rre s p o n d e n a !a reser^.'a leg al q u e fue c o nsíi íu id a 

d e c o n f o r m i d a d c o n ia p o ü i i c : "•nencicnada en ia N o ta 2.13, 
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22. R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

A c o ntinu ac ió n u n r e s u m e n d e io s resu ltad o s ac u m u lad o s : 

Co mp o sició n de saldos: 

Utüidades acumulad o s 
A d o p ció n d e las M IF p o r p rinio ia vez 
Uíüidades d el año 

To tal resultados acumulad o s 

(1) V e r c o m entario s ad ic io nales en ia N o ta 2 .21. 

D u ran íe io s año s 2015 y 2014 la Junta G e n e ra l d e A.CGÍonista3 no e f e c tu aro n rep arío s d e d i v i d e n d o s . D e 

ac u e rd o a la l e g i s lac ió n tr i b u tar i a v i g e n te e n e l Ec u ad o r, io s d i v i d e n d o s d i s tr i b u i d o s a f av o r d e acc io nistas 

q u e so n p erso nas natu rales resid entes e n e í Ec u ad o r y d e so c ied ad es d o m i c i l i ad as en p ara í s o s f iscales, o 

e n ju r i sd i c c i o n e s d e m e n o r im p o sic ió n, se e n c u e n tran g rav ad o s c o n e l im p u esío a la re ñ ía e n e l Ec u ad o r. 

Este im p u e s ío d e b e r á ser re íen id o en ia f u e nte p o r p aríe d e la C o m p añ í a en e l m o m e n l o d e i p ag o o 

c ré d i í o e n cuenta d e lo s d i v i d e n d o s d e c l arad o s . 

(1) 

2015 
557,623.89 

1,669.80 
120,943.38 

2014 
277,857.86 

1,669.80 
310,851.03 

680,237.07 590,378.79 

A c o ní inu ac ió n u n r e s u m e n d e lo s ing reso s o rd i n ar i o s : 

Co mp o sic ió n d e saldo s: 

Servicios 
(-) Descuentos 

To tal ingreso s o rd ir.ancs 

2.015 
2,433,729.77 

(50,788.26) 

2,382,941.5: 

2, i 19,350.65 
(182.22) 

2,1 19,168.43 

V e r c o m e n tari o s ad ic io nales en la No ía 1.7. 

A coiLíinuación u n r e s u m e n d e ia c o m p o s i c i ó n d e lo s c o sío s d e o p e rac i ó n , e stab le c id o c o n base en la 

naíu rale sa d e l g asto : 

Co mp o sic ió n ge saldos^ 

Remuneracio nes a!zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA peisoivál 

Ho no rario s Dio fesionales 

A rrend amiento s o perativo s 

SuiTiinisíros y materiales 

ManrenuT!lento y rep aració n 

Seguros y reaseguro s 

Borvicios p resíad o s p o r empresas 

Dep reciac ió n d e acñv o s 

Otro s meno res 

To tal costos o peracio nales 

A l 31 d e d iciem b re d e i 

(1) 242,388.84 

490,630.47 

43,902.84 

220,496.65 

30,575.98 

26,951.04 

494,033.53 

418,957.97 

8,180.11 

2014 

282,438.57 

374,304.76 

44,352.84 

206,301.81 

101,960,76 

27,236.90 

426,438.54 

379,280.06 

7,911.73 

1,976,117.43 1,850,225.97 

(1) In c l u y e la p arí i c ip ac ió n d e lo s em .p iead o s so b re ias u ti l i d ad e s d e i año 2015 y 2014 c alc u lad a d e 

ac u e rd o c o n ias p o l ític as m enc io nad as e n la N o ía 2.12. 
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A c o ntinu ac ió n u n re s u m e n d e la c o m p o s i c i ó n d e lo s g as í o s d e ad m in istrativ o s , e s tab le c id o c o n b ase e n 

la naturalez a d e í g asto : 

Co mp o sic ió n d e sald o s: 

Remuneracio no s al p erso nal 

Ho no rario s pro íentó nales 

Gastos d e g estió n 

Manter±Tiiento y rep arac ió n 

imp uesto s, co ntribucio nes y o tros 

IV A carg ad o al g asío 

Ser\'icios p úblico s 

Dep rec iac ió n d e ac íiv o s 

Oíros meno res 

To tal gasto s ad ministrativ o s 

A l 31 de d i ci em b re del 

2015 

121,884.90 

11,064.70 

4,262.25 

3,940.96 

10,667.32 

65,472.31 

11,871.37 

17,720.50 

i,912.89 

2014 

115,999.23 

7,725.00 

1,623.59 

4,333.92 

35,229.44 

42,349.08 

14,867.54 

17,987.18 

3,993.13 

248,797.20 244,113.11 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A c o ntinuac ió n u n re s u m e n d e lo s m o v i m i e n to s f inanc iero s : 

M o v imiento f inanc iero : 

ingreso s f inanciero s: 

Gastos íinanciero s 

To tal ingre.SQS financiero s 

O T R O S IM G RESO S Y E G R E S O S 

A c o ní inu ac ió n u n resum .en d e io s o íro s ing re so s y eg reso s: 

Oíros ingreso s y egreso s: 

Otro s ingreso s 

Oíro s egreso s 

To íal o tro s ingreso s y egreso s 

(1) 

A l 31 de d i ci em b re del 

34,336.60 

(33,243.22) 

2014 

66,606.31 

(53,490.69) 

(8,906.62) 13,115.62 

A l 31 de d i ci em b re del 

2015 

30,820.59 

(8,331.18) 

2014 

318,845.45 

(2,776.82) 

22,489.41 316.068.63 

( ] ) Lo s o íro s i n g re so s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 201zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA3 i n c l u y e n in d e m n iz ac io n e s re c i b i d as d e c o m p añ ías d e 

seg u ro s p o r el v ai o r d e US$30S,602.23 p ro v e n i e n te d e s in iesíro s o c u rr i d o s en eq u ip o s m é d i c o s 

i n c l u i d o s e n e l r u b r o ac íiv o s f i jo s . 

TRílMSilCCIOr^JES Y S A L D O S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

El sig u iente es u n re s u m e n d e las p r i n c i p a l e s transac c io nes real iz ad as d u rante e l 201S y 2014, c o n p artes 

v inc u lad as. Se c o n s i d e ra p arles v i n c u l ad as si una C o m p añ i a í i e n e c ap ac i d ad p ara c o níro lar a o tra o 

p u e d e e je rc e r u na inñu enc ia i m p o rtan te e n ia to m a d e sus d e c i s i o ne s f inanc ieras u o p erativ as. Se i n c l u y e 

tam b ién a lo s so c io s y ad m in i s trad o re s re p re se n taí iv o s e n la C o m p añ i a . 
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Re su m e n d e tran sac i o n c s e ie c í i iad as cosí p aH es re lac io nad as 

.Oe ing reses 

De g asto s 

To tal í ran s ac c i o i i ts co n :';-:acicn30.dE 

A l 31 de d i c i e m b r e d o l 

2015 

72,880.88 

272,743.55 

345,624.43 

379.681.05 

379.681.05 

Gc -sio riuac ián u n r e s v i r n e n d e l as ti^arisafjcí^>iies: C O S Í p arte s y e l ac i o n ad as : 

Ro sam c n d e i ransac c io nes c o n p artes re i ac i ü n ad as - d e ing reso s: 

R ü s u m e a de t^ ansac io ne s d e i n g re so s ; A l 31 de i 

20LS 

Licie 

-Axxisc^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -r. ?;or7Ício¿ -ii,'-:djCOS 

Crnniscan. Serv icio s iriéd iccs 

'S.í "Uinien d e transac c io nes c o n p an e s re l ac i o n ad as - d e gasto s: 

.A ccio nistcfi: H'.;nora:="ioü rno d ico ^ 

Ví"íi:fc;s::-sn: S&rvicií.̂ -=-: c o ip o iativ o a 

fL;^xi3can: ner(?\cics raéd ico y 

O injiiícan: Si^rvicios nied ico s 

''••••íal cpeiacÍGu'=^;i::i.va;; 

5,419.53 

67,461.35 

72,880.88 

.A l : Í I d e d i c i e m b r e d e l 

2015 

71.369 63 

182,216,;' ; 

5,694.67 

13 463.06 

"272,743 55 

2014 

240., 163.12 

126,000.00 

i>:.y03.53 

712,40 

3"79,68LG5 

A c:üiitin'ii¿ic:izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA¿L\  iTien d e las c u e n ta n p erad ientes d e c o b r o o p a g o a p arte:s re Iac i o F.ad as 

Inv)u.:.daízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA írc, e l .'••brc ;.:i:af! c n e n i d S p o r c o taíar: 

C j ^ ^ o s i C i c n d'":_s.üdos: 

'Coí^;! ;.ÍB.!dOi "i::>: ' ' ^ I J- ' M - - ' I : .'i les í'i:^a'.::;:ii;Hdí.;:. 

i j i 31 d e d i c i e m b r e d e l 

20iS 20L4 
22,200.00 

"T;2,200.00 ~ 

• t i L:Iü,ídas e n e^.: UD? C - . c re e d ü ie s co irerc^ i c.lc-s: 

í'^o.nposiciión ce üiilaob. 

":-:'!:a', aCieeJcry-::; co nieic iales 

A l 3í d e d i c i e m b r e deJ 

00,000.00 

60,000,00 

2014 

.59,900,00 

'3S,900l00" 
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In c lu id as e n e l r u b r o o tras cuentas p o r p ag ar: 

Co mp o sic ió n d o sald o s: 

A ccio nistas 

To tal cuentas p o r c o b rar a relacio nad as larg o p laz o 

A l 31 de d i ci em b re del 

2015 
851,243.2S 

2014 
1,169,738.83 

851,243.25 i.169,736.83 

N o se h an o to rg ad o n i r e c i b i d o g arantías p ara e l c u m p l i m i e n to d e estas o b l ig ac io nes . D u rante lo s año s 

2015 y 2014 no se h an re c o n o c i d o p é rd i d as re lac io nad as c o n cuentas in c o b rab le s so b re lo s sald o s 

ad e u d ad o s p o r p artes re lac io nad as. 

H E C H O S O C U R R I D O S D ES PU ES D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

En tre e l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y la f ec ha d e em isió n d e esto s estad o s f inanc iero s (29 d e enero d e l 

2016) no se p r o d u j e r o n ev ento s q ue, e n la o p in ió n d e la A d m inistrac ió n d e la C o m p añ i a p u d i e ran tener 

u n e f ec to s i g n i f i c ati v o so b re d ic ho s estad o s f inanc iero s q u e no se h ay an re v e lad o e n lo s m ism o s. 

A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Lo s estad o s f in an c ie ro s d e l año te rm i n ad o e l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 han s id o ap ro b ad o s p o r la 

A d m inistrac ió n d e la C o m p añ i a e l 29 d e e n e ro d e i 2016 y p o s te r i o rm e n te se rán p re se n tad o s a la Junta 

G e n e ral d e A c c io n istas p ara su ap ro b ac i ó n d e f in i ti v a. En o p inió n d e la A d m inistrac ió n d e ia C o m p añía, 

lo s estad o s f i n an c i e ro s s e rán ap ro b ad o s p o r la Junta G e ne ral d e A c c io n istas sin m o d i f i c ac i o n e s . 

Rep resentante leg al C o n tad o ra g e n e ral zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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