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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Hospimagenes S.A.
10 de febrero del 2016

sta_dggf_illa_nsi_gztﬁ_a_u_dit_a_ciqs_:_

Hemos aunditado los estados financieros adjuntos de Hospimagenes S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 ¥ los correspondientes estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo pot
el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros correspondientes al afto terminado el 31 ce

_diciembre del 2014 v por ¢l afio terminado en €sa fecha fuerom auditados por nosotros de

acuerdo con Normas internacionales de Auditoria y con fecha 30 de enero del 2015 emitimos un
informe que contiene una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de g&i@ﬁﬂg@@@z@%ﬁa@ﬂi&@a&s&pﬂg@gﬁ
La Administracion de 1a Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros separados de acuerdo con principios contables generalmenie
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementaci()n ¥y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién Vi presentacic'm razonable
de estados financieros separados que o contengan distorsiones jmportantes, debido a fraude o
error; la seleccion ¥ aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; ¥, la elaboracion de

estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Bgﬁp@&bm@dﬁtiélgdmrﬁtispﬂdigm:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre 1os estados financieros adjuntos basados
on nuestra anditoxia. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria ¥ Aseguramiento, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos ¥ vealicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros separados 1o contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprende la
ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobye los saldos v las
revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados
financleros separados contengan distorsiones importantes, debido a fraude O €rYoI. Al efectuar
esta evaluacion del riesgo, €l auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
1a Compaiiia, para la preparacion ¥ presentacién razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si 108 principios de contabilidad aplicados son
apropiados ¥ &i las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como

ana evaluacion de 1a presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la

avidencia de aunditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

pedro Ponce Carrasco £8-06 y Av. Diego de Almagro Edf. Almagro Plaza of. 81C

Telfs.: (593 9) 98501 210 / (593 2) 3909279 /{5932)2525 319

email: jga!arza@bcgdelecuador.com / jeﬁerson.galarza@bcg.com.ec

Quito - Ecuador
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A los accionistas de:
Hospimagenes S.A.
10 de febrero del 2016

Opinidn del auditor independiente:

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Hospimagenes
S.A. al 31 de diciembre del 2015 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la
~version completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos relevantes:

Sin calificar nuestra opimién seitalamos que con fecha 12 de diciembre del 20085, Hospital de los
Valles Hodevalles S.A. firmé un convenio por medio del cual delegé a Hospimagenes S.A. el
manejo y la administracién por 10 afios de los equipos médicos de imagenologia, rayos X,
tomografia, resonancia magneética, desintometria, mamografia y panoramica dental. Por lo tanto,
informamos que los ingresos de Hospimagenes S.A. dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con Hospital de los Valles Hodevalles 5.A.. Los estados
financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia. Mediante acuerdo
escrito entre las partes, este convenio fue renovado por un periodo de 10 afios que finalizan el 31
de diciembre del 2021.

Tal como se menciona en la Nota 1.8, la Compaiiia realiza sus operaciones en un entorno
econdmico que se ha deteriorado a partir del segundo semestre del afio 2015. Entre los
principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana se incluyen: 1) la
caida de los precios del petrdlec y ofras materias primas cuya demanda se redujo
significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econémica mundial que
afecta a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, ii} el fortalecimiento del
ddlar estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecuatorianos
de exportacidn, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversidon
extranjera y local, v, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir
recursos. Con estos antecedentes, la Administracion de la Compaiiia informa que no es posible
determinar los impactos que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del
deterioro de la economia ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

Informe de cumplimiento tributario:

Nuestro informe sobre el camplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacion y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitird por separado.

656 Bos;ne;f @%/Aal/}mdl{)

BCG Business Consulting Group L Jeife 5
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Divisién de Auditoria

Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25981

Pedro Pance Carrasco E8-06 y Av. Diego de Almagro Edf. Almagro Plaza of. 810
Telfs.: (593 9) 98501 210 / (593 2) 3909 279 /(593 2) 2525 319

email: jgalarza@bcgdelecuador.com / jefferson.galarza@bcg.com.ec

Quito - Ecuador
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HOSPIMAGENES S.A.

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 6
Deudores comerciales 7
Otras cuentas por cobrar 8
Activos por impuestos corrientes 9
Inventarios ) it
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta v equipo il
Inversiones a largo plazo iz
Activos por impuestos diferidos 13
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
Nota:
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acreedaores i4
Otras cuentas por pagar is
Obligaciones laborales ig
Pasivos por impuestos corrientes H

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios laborales i
Provisiones 19
TOTALPASIVOS NO CORRIENTES

TOTEL PASIVOS

PATRIMONIQ {Véase Estado Adjunic)

Capital social 20

Reservas 21

Resultados acumulados 22
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID

™

Dz1. Fernando Haro Oriufio

Representante legal

Al 31 de diciembre del:

2015 2014
485.481,52 860.117,22
367.617,78 219.837,96

45.064,55 15.461,17
5.797,86 990,33
11.825,48 25.373,00
915.897,19 1.121.779,88

1.650.214,03

1.868.787,07

800,00 800,00
4.321,48 17.958,62
1.5585.341,51 1.887.546,69
2.471.238,70 3.006.326,87

Al 31 de diciembre del:

2013 2614
325.710,43 ©32.301,84
860.161,93 1.172.738,47

40.399,07 72.539,74
1.226.271,43 1.884.580,08
26.678,37 27.401,00
51.300,00 51.300,00
77.978,37 78.701,00

1.304.249,80

1.963.281,05

400.000,00
86.751.83
680.237,07

400.000,00
55.666,73
590.378,79

1.166.988,50

1.046.045,82

2.471.238,70

3.009.328,57

G-

C ﬁf\ Zulay Menesesg

Contadora general




HOSPIMAGENES 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES. . -
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS
Ingresos ordinarios
Costos de venta

Utilidad (pérdida) bruta

Gastos Administrativos

Utilidad (pérdida) operativo

Movimiento financiero

Otros ingresos y egresos

Utilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta del afto

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Partidas que NO seran veclasificadas en e! future:

Ganancias {pérdidas) actuariales
Impuesto a la rentg

Otros resultados integrales netos

Utilidad (Pérdida} neta integral total

<

0

Dr. Fernando Haro Ortuiio

Represenlanie legal

23
24

18
17

Al 31 de diciembre del:

2015 2014
2.382.941,51 2.119.168,43
(1.976.117,43) (1.850.225,97)
406.824,08 268.942,46
(248.797,20) (244.113,11)
o 158.026,28 24.829,35
(8.905,62) 13.115,62
22.489,41 316.068,63
171.609,67 354.013,60
(50.872,99) (41.759,35)
120.736,68 312.254,25
206,70 (1.403,22)
265,00 (1.799,00)
(58.,30) 395,78
206,70 (1.403,22)
120.943,38 310.851,03

N(E.BIA. Zulay Meneses

Contadora genearal




HOSPIMAGENES 5.4,

ESTADO DE EVOLUCION BDEL PATRIMONIO

POR LOS ANQS TERMINEDOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresade en ddlares estadounidenses)

inaciones) de capiial sovial
ones) de apoltes fonras capitalizacicres

Resultedes news del perindo cue se inferma

Otros resuiados iniegraies netos del periodo gque se mforma
SELIOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Distribuaion de los resultados del arc anierior

Resuizacios nees del paricdo que se inferma

O-ros resuliacos Integrales retos del perviodo que sa informa

SALEDOGS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Dr. Fernando Haro Orturio
Representante legal

Resultados acumulades

Eportes Adopcidn de Total
Capital para futuras Reservas Ganancias las NIIF por Ganancia neta pairimonio
social ¢apitalizaciones patrimoniales acumuladas primera vez del periodo neto
312.004.00 922.343,04 15.896.98 8.830.21 ]1.66%,80 396,637,50 1.651.537,53
22.889.78 387.027.7 7396.697,50) -
88.C00,20 . - (88.090,00) -
7222.343,04) (9%2.343,04)
3.2.254,25 35312.254.25
(1.4C3,22) (1.403,22}
400.000,00 - 55.666,73 217.851.,96 1.659,80 310.851,02 1.046.045,52
21.035..0 273.768,83 (310.851,03) -
120.736,68 120.735,68
206,70 208,10
" 7400.000,00 . 86.751,83 §57.624,89 __ 1,669,80 12094338 1.166.588,50

C

CAEﬂ Zulay Meneses
m:adora general
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HOSPIVIAGENES S.A.
ESTADOQ DE FLUJO DE EFECTIVO e
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efective recibido de clientes 2.238.067,84 2.467.061,19

Efectivo recibidc por intereses 24.336,6G 66.606,31

Efectivo pagado a proveedores (1.740.867,86) (1.525.677,99)

Efectivo pagado por obligaciones laborales (384.502,98) (415.546,64)

Efectivo pagado por intereses (33.243,22) (53.4%80,69)

Efectivo pagado por impuesto a la renta (42.106,48) (80.601,27)

Efectivo recibide (pagado) por otros ingresos y egresos 35.850,54% 385.110,41
Efectivo neto recibido (pagade} en las actividades de operacidn 101.834,45 843.461,32
Finjo de efectivo de las actividades de inversion:

Efectivo recibido de ia venta o recuperacion de inversiones - 4.880,00

Efective pagado a partes relacionadas (22.200,00) -

Efectivo pagado en la compra de propiedades, planta y equipo (i35.466,57) (473.933,29)

Efectivo recibido por dividendos - 1.235,64
Efectivo neto recibido {(pagado) en las actividades de inversidn (157.666,57) (467.817,68)
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado para el pago de partes vinculadas {318.4583,58) (340.603,47)
Efectivo neto recibido (pagado) oxn las actividades de financiamientc {318.493,58) (340.603,47)
Flujos de efective y equivalentes de efectivo netos del afio ‘ (374.625,70) 35.040,20
Efeciivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 860.117,22 825.077,02
Efectivo v equivalentes de efective al fin del afio 485.491,52 860.117,22

Dr. Fernando Haro QOrtufio C"EA’ Zulay Mencses T
Represontante legal Contadora general




HOSPIMAGENES S.A.
ESTADO DEFLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

R

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados detl afio

Mas (menos) cargos (crédites) a resultados gue no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacidn de propiedades, planta v equipos
Baja de propiedades, planta v equipos
Variaciones en el impuesto a la renta diferido
Dividendos recibidos
Provisidn para jubilacién patronal

Cambios en activos y pasives:

Documentos por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Actives por impuestos corricntes
Inventarios
Acrecdores comerciales

{ras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Acrecdores comerciales a largo plazo

Al 31 de diciembre del:

2015

120.943,38

436.678,47
17.361.14
13.632,14

(722,63)

(147.779,82)
(7.403,38)
(4.807,33)
13.447,52

(306.591,41)
(1.082,96)

(32.140,67)

2014

310.851,03

397.267,24
70.277,42
4.691,22
(1.235,64)
6.485,00

351.246,30
(2.153,47)
(990,53)
(7.893,38)

110.304,29

2.336,25
(21.365,84)
(42.938,39)
(333.420,18)

Efective nets provisto (uiilizade) por (en) las aciividades de

oreracidn

101.534,45

843.461,32

(et

Pr. Fernande Haro Ortufio
Representante legal

C.B.A. l{.ulay Merneses
Contadora general



1.2

[
iy

st
oy
el

Loz

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAYL

Establecimiento y niltimas yreformas importantes a su estatuto social.

La Compariia fue constituida en la ciudad de Quito el 24 de mayo del 2005 (fecha de inscripcién en el
Registro Mercantil) con el nombre de Hospimagenes S.A.

La ultima reforma a los estatutos sociales de la Compatia se efectusd con fecha 15 de octubre del 2015, con
el objetivo de eliminar al Directorio como érgano de control vy efectuar otras reformas menores.

Obieto social.

El objeto social de la Compaifiia incluye las siguientes actividades:

a. Desarrollo, manejo, administracion y comercializacién de todas las actividades relacionadas con la
provision de servicios de imageneologia y ramas afines de la medicina hmmana.

Importacién, exportacion, compra, venta, arrendamiento, comercializacidon, distribucion y
representacion de insumos, producto y otros que tengan relacion con su objeto social.

Participar en la creacion, desarrollo, manejo, administracién, representacién y constituirse en
usuario de zonas francas.

o

0

Domicilio principal.

La direccion de la Compafiia y sede de su domicilio principal es el Kildmetro 12.5 de la Avenida
Interocednica y la Avenida Florencia, ubicada en el sector de Cumbaya de la ciudad de Quito — Ecuador.

Convenio de page de honorarios a médicos radidlogos.

Mediante Acta de Junta Ceneral de Accionistas celebrada en febrero del 2011 se establecieron honorarios
a favor de un grupo de medicos radidlogos que prestan sus servicios especializados a los pacientes de la
Compafiia; diches honorarios fueron fijados en 25% de la facturacién emitida por Hospimagenes.

Con fecha 12 de diciembre del 2008, Hodevalles firmé un convenio por medio del cual delegé a
Hospimagenes el manejo y administracién por 10 afics de los equipos médicos de irnagenologia, rayos X,
tornografia, resonancia magnética, densitometria, mamografia y panoramica dental. Por lo tanto,
informamos que los ingresos de Hospimdgenes dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con
Hodevalles,

Mediante acuerdo escrito enire las partes, este convenio fue renovado por un periodo de 10 afios que
finaliza el 3! de diciembre del 2021.

Confecha 4 de febrero del 2008, Imavalle firmo un convenio por medio del cual contrata los servicios de
Hospimagenes para gue en su nombre emita las facturas por la prestacidn de servicios médicos a sus
pacientes. Al final de cada mes Imavalle emitira una factura a Hospimagenes por la totalidad de los
servicios prestados. Esie contrato de prestacidn de servicios no estipula beneficios econémicos para
Hosmpimagenes. ’

Resumen de ransaceiones significativas.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia reconocid los siguientes
wigresos ordinarios relacionados con los acuerdos mencionados en las Notas 1.5y 1.6:

Pagina 1




1.8

2.1

HOSPIMAGENES S§.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos ordinarios reconocidos durante el afio Al 31 de diciermbre dol
2015 2014
Hodevalles ) 1,058,043.73 1,102,875.23
Imavalle ) 230,504.45 155,814.16
Otros clientes 1,094,393.33 860,479.04
TOTAL | ©2,382,9¢151 | 2,119,168.43

(1} Ver comentarios adicionales en las Notas 1.5y 1.6

A continuacién un resumen de saldos pendienics de cobro relacionados con los acuerdos mencionados
en las Nota 1.5y 1.6:

Composicion de saldos: . Al 31 de diciembre del
2015 2014
Hodevalles 326,615.58 206,364.41
Imavalle 32,492.34 5,937.14
QOtros clientes 8,500.86 7,836.41
TOTAL 367,617.78]  219.337.96 |

Resumen de transacciones significativas.

La Compania realiza sus operaciones en un entorno ccondmico que se ha deteriorado a partir del segundo
semestre del afio 2015. Enire los principales factores gue contribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana se inciuyen: i) la caida de los precios del petrdleo v oiras materias primas cuya demanda se
redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econdmica rnundial que afecta
a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, ii} el fortalecimiento de! ddélar
estadounidense que encarece significativamente los precios de log productos ecuatorianos de
exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece 2 la inversion extranjera y
local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos cosios para conseguir recursos. Con estos
antecedentes, la Administracién de la Compariia informa gue no es posihle determinar los impactos que
podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del deterioro de 1a economia ccuatoriana.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administragién de la
Compartiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracién de cumnplimiento con lag NIIT

Los estados financieros de la Compania cornprenden ios estados de situacion financiera al 31 de
diciermbre del 2015 y 2014; incluyen ademéas los estados de resuliados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective per los afos terminadoes 2i 31 de diciembre del 2018 y
2014. Los estados financiercs mencionados han side slaborados de acuerdo con la versidon completa de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASE, de acuerdo con las disposiciones cmitidas por la Supcrintendencia do Compafilas
del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion iniegral, expiicita v sin reservas de
las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los pericdos coniables que se
presentan.

Pagina 2
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la uliima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacién de las politicas contables
de la Compafiia, v, i) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. Enia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacion de las pariidas incluidas en los estades financicros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjunios fueron medidas al costo ¢ a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidag y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo historico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la coniraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el conirario, el valor razonable es el precic gue seria recibido por vender un activo o pagado por transferix
un pasivo en una transaccién ordenada entre pariicipantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razcnable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

¢ Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los gue la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

corresponden a datos observables para 2] activo o pasivo, directa o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 2: 81 son disiintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y

e Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos ¢ue 1o son observables para el activo o pasivo.
La determinacidn del valor razonable de una partida incluida on ios estados financieros requiere que la

Administracion de la Compafia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
cluso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

Aplicacidn inicial de nuevas normas v/o modificaciones a las NIIF ezistenies:

No existieron NIIF o CINIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicid a partir de 1
de enero de 2015 quce hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacion un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compafiia en la emisién de los
estados financieros adjuntos.

Estas normas seran de aplicacion obilgaioria en la elaboracidn de los estados financieros a partir de las

fechas indicadas a coniinuacién a manos gue la Adminisiracidén de la Compaiiia decida aplicarias
anticipadamente:
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Aplicacién obligatoria

Norma Tipo dc cambio a partir de:

NIIF-16 Arrendamientos (NIIF nueva) 1 de enera del 2019

NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
(NIIF nueve)

NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero del 2016

NIF-9  Instrumentos financieros - Clasificacidn y medicién de activos ¥ pasivos 1 de enero del 2018

financicros. Incluye la contabilidad de coberturas (NIIF nueva)

NIF-11  Modificacion. Establece el tratamicnio contable de adquisiciones de 1 de enero del 2016
participaciones en operaciones conjurtas

NIIF-10, Modificacion. Aclara que las entidades de Inversion se encuentran excentas 1 de enero del 2016

NIIF-12y de preparar estados financieros consolidados, revelar informacion adicional
NIC-28 v aplicar ol métode de paraticipacion

" NIF-10  Modificacién. Procedimiento para el regsiiro de la pérdida de control de No definida
subsmuanas.
NIC-28 Modificacidn. Procedimiento para el regisiro de las ganancias o pérdidas No definida

proveniante de las ventas o aportaciones cfectuadas por uninversor a sus
asociadas 0 negocios conjuntos

NIC-27 Meodificacion. Una entidad podra aplicar el método de la participaciérienla 1 de enero del2016
elaboracion de sus estados financicros scparados.
NIC-41 y Modificacién. Tratamiento contable de plantas productoras {(activos 1 de cnero del 2016
NIC-16  biolégicos)
NIC-38 v Modificacion. Métodos aceptables para el cdleule de la amortizacion de 1 de enero del 2016
NIC-16 activos intangibles y la depreciacion de propiedades, planta y equipos v .
NIC-1  Modificacidn. Cambios en la preseniacion de estados financieros y sus | de enero del2016
notas.
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016

SNIIF-16: Arvendamienios’’

En enerc de! 2018 se eminid la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principics para el
reconocimienio, medicidn, presentacidn y revelacion de los efecios econdmicos derivados de los
coniratos de arrendamientos, asi como incluve lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respeciivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacidn anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compaiila haya implementado o se encuentre en procesoc de
implementacién de la “NIIF-15: ingresos procedentes de contratos con los clientes™.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente fleimente log efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la siluacidn financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

La Administrac cmpatiia prevé gue la aplicacidén inicial de esta nueva norma puede tener
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin emba;rgo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado hava sido completado.

A continuacién un resuwmen de los requerimientos establecidos por la "NIIF-16: Arrendamientos™ para
arrendatarios v errendadores:
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Requerimientos para arrendatarios:

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de uso y un
pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso
se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los
costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una estimacién de los costos de desmanielamiento el activo subyacente. Fi
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento serd el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, 2l active por derecho de uso puede medirse aplicando
el modelo de costo o el modele de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por
derecho de uso serd depreciado durante su vida util y sujeto a una revisidon anual para determinax
posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de
uso sera medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimicenios establecidos
en la “NIC-40: Propiedades de inversion”, ola "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos
por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato
de arrendamiento.

Un arrendatario puede opiar por NO aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en
los siguientes casos: i) para contratos de arrendamienic a corto plazo y, ii) para contratos de
arrendariento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera
inicamenie un gasto por arrendamiento durante el plazo astablecido por las partes en el contrato de
arrendariento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento come operaiivos o financieros. Un
conirato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos
vy beneficios inherentes a la propiedad deil activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se
clasifica como operativo st NO transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo subyacente.

Los contrates de arrendamiento clasificados como financieyos se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igua!l a la inversidn neta en el arrendamiento
que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de
arrendamienio por pagar, ii) ios pagos de arrendamientc variables, iii) los pagos por garantias
proporcionadas por el arrendader al arrendatario, iv} el precio para ejercer la opcidn de compra en
caso de existir certeza razonable de que se efectiie, y, v) los pagos de penalidades por terminacidon
de contrato.

Les resultades del periodo gue se ipforma incluirdn: 1} un ingreso equivalente al valor del activo
subvacente, o, sl es inferior, el valor presente de los pages de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato, ii) el costo ¢ valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizado, ii) la uiilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento
clasificado como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran
registrados con base en el método de la tasa de interés ofectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.
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Los arrendadores que mantengan coniratos de arrendamientc operativo, reconoceran en los
resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido
por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacién de los activos arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con les clientes™

En mayo del 2014 se emiti la “NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece

un modelo extenso y detallade que deberan utilizar las entidades en la medicidn y reconocimiento de los

ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con clientes. Esta norma reemplazara los
requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccidn” y
las imterpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se
aplicaran a partix del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de unimporte quc refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principic basico mediante la aplicacidn de las siguientes etapas:

a) Eiapa l: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contraio.

cy Etapa 3: Determinar el precio de la transaccidn.

d) Etfapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeio del contrato.

e) Etapa 8: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempeiio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacién de desemperio particular es transferido al cliente.

- La "NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con clientes” aflade linearnienios detallados para poder

analizar situaciones especificas, as{ como también requiere amplias revelaciones

La Administracién de la Compailia prevé gue en la aplicacién inicial de estz nueva norma NO tendra
impacios significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. 5inembargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasia que
un cxamen detallade haya sido completado.

“HNIIF-14: Cuenias de diferimientos de actividades reguladas”

En enero del 2014 se emitid la “WHF-14: Cuentas de diferimientos de actividades reguladas®, que tiene
como objetive especificar los requerimientos de informacion financiera para los saldos de las cuentas de
diferimientios de actividades reguladas que surgen cuando una entidad propozciona bienes o servicios a
clientes 3 un precio o tarifa que esta sujete a regulacidn.

Esta norma describe los saldos de cuentas de diferimientos de actividades reguladas como los importes
de gasic 0 Ingresc que no s reconeceria como un activo ¢ un pasivo de acuerdo con ofras normas, pero
que cumple los requisitos para diferirse de acuerdo con la “NIIF-14: Cuentas de diferimientos de
actividades reguladas”, porque el importe s2 incluye, o se espera incluir, por el regulador de la tarifa al
establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes. Las principales caracteristicas de esta
norma se resumen a continuacion:

a) Permite gue una entidad gue adopta las NIUF continde utilizando, en sus primeros estados financieros
conforme a las NIIF y posteriores, sus politicas contables segun PCGA anteriores para el
reconocimiento, medicién, deterioro de vaior y baja en cuentas de los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas sin considerar los requerimientos del parrafo 11 de “NIC 8:
Politicas contables, cambios en las estirmaciones y errores”;
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b} Requiere gue las entidades presenten los saldos de las cuentas de diferimientos dc actividades
reguladas como partidas separadas en el estado de situacién financiera y presenten los movimientos
en dichos saldos de las cuentas como partidas separadas en el estado del resultado del periodo y
otro resultado integral; v,

¢) Requiere revelar informacién especifica para identificar la naturaleza y riesgos asociados con la
regulacidn de tarifas que han dado lugar al reconocimiento de saldos de 1as cuentas de diferimientos
de actividades reguladas de acuerdo con ¢sta Norma.

Be permite que una entidad apligque los requerimientos de esta norma en sus primeros estados financieros
conforme a las NHF si v solo si: i) realiza actividades con tarifas reguladas; v, ii} reconocid importes, que
cumplen los requisitos de los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas, en sus
estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores.

La Administracién de la Compafiia prevé que NO tendrd impactos en sus estados financieros durante la
aplicacidn inicial de esta nueva norma considerando que no tiene actividades con taxifas reguladas.

NIIF-§: Instrumentos financieros

f:a "NHF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormernte en octubre del
2010 para incluir ios requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como para su
aja en los estados [inancieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julic del 2014, se emitid otra version revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: 1) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una categoria de medicion a *“valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de Ia “NIC-39: Instrumentos financieros”
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros seran
redidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) SHon medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocic cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de eiectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

) Son medides a valor razonable con cambios en el ofro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
coniractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
iinanciero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente,

c; Sonmedidos a valor razonable con carnbios en resultados, todas las otras inversiones dc deuda y de
atrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
resentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidén de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado infegral, v solo el ingreso por dividendos sera
reconocido en el resultado del periodo.

ko like

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 1a
“INIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo linanciero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente
an cire resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del pericdo.
Los cambios en &l valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
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posteriormente reclasificados al resultade del periodo. Segun la "NIC-39: Instrumentos financieros”, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financierc designado a valor razonable
con caribios en resultados se presenta en el resultado del periodo. -

La Adminisiracion de la Compafiia prevé quela aplicacion de la NIIF-9 en el futuro puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. 8in embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efectc hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la “NIIF-11: Ecuerdos conjuntos”

En mayo del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIIF-11: Acuerdos conjuntos”, que proporcionaron
guias sobre la contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya
actividad constituye un negocio.

Esta norma requiere que cuando una entidad adquiere una participacién en una operacién conjunta cuya
actividad constifuye un negacio, aplicara, en la medida de su participacién, todos los principios de
contabiiizacion de las combinaciones de negocios de la “NIIF-3: Combinaciones de negocios” y otras
NIF, que no entren en conflicto con las guias de la “NIIF-11: Acuerdos conjuntos” y revelara la informacion
que se requiera on dichas NIIF en relacion con las combinaciones de negocios. Esto es aplicable a la
adquisicion de la participacién inicial y participaciones adicionales en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio.

La Administracion de la Compaiifa prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién inicial de las modificaciones a la “NIIF-11: Acuerdos conjuntos” considerando que no realiza
este tipo de transacciones.

Modificaciones a la “NIIF-18: Fstados financieros consolidados”, “NIIF-12; Informacion a revelar
sobhre participaciones en otfras entidades” y “NIC-28: Inversiones en Asociadas”

En diciembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIIF-10: Estados financieros consolidados”,
“NIF-12: Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades” y, “NIC-28: Inversiones en
Asociadas”, con el objetivo de aclarar la aplicacién de la excepcidn de preseniar estados financieros
consolidados para entidades de inversién. Esta norma establece que una controladora que es una entidad
de inversidn:

&) No presentara estados financieros consolidados si se le requiere medir todas sus subsidiarias a valor
razonable con cambios en resultados.

by No estan okligadas a revelar los requerimientos establecidos en la “NIIF-12: Informacién a revelar
" sobre participaciones en otras entidades”.

¢) No estan obligadas a aplicar el método de participacion cuando las subsidiarias se consolidan o
miden a valor razonable con cambios en resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién inicial de las modificaciones a “NIIF-10: Estados financieros consolidados”, “NHF-12:
Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades™ v, “NIC-28: Inversiones en Asociadas”
considerandc que no califica como una entidad de inversidn.

Modificaciones a la “NII¥-10: Estados financieros consolidados?”

Enseptiembre del 2014 se emitieron modificaciones a la *“NIIF-10: Estados financieros consolidados”, que
proporcionaron guias sobre la contabilizacion de las pérdidas de control de una subsidiaria. En diciembre
del 2018, se establecid que estas modificaciones no tienen una fecha definida para su aplicacién inicial,
sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.
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Esta norma requiere a una entidad que pierde el control de una subsidiaria, como resultade de una
tfransaccion que involucra una venta o aportacién de participaciones a una asociada o un negocio conjunto
que se contabilicen utilizando el método de la participacién, la controladora determinara la ganancia o
pérdida en sus estados financieros consolidados de la siguiente manera:

a) La ganancia o pérdida que procede de la transaccién (incluyendo los importes anteriormente
reconocidos en otro resultado integral) se reconocera en el resultado del periodo de la controladora
solo en 1a medida de las participaciones cn esa asociada o negocio conjunto de otros inversores no
relacionados con el inversor. La parte restante de la ganancia se eliminara conira el importe en libros
de la inversidn en esa asociada o negocio conjunio.

b} Bila controladora conserva una inversién en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada o un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de la participacién, la controladora
reconacera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva medicidn a valor razonable
de la inversién conservada en esa antigua subsidiaria en su resuitado del periodo solo en la medida
de las participaciones en la nueva asociada o negocio conjunto de otros inversores no relacionados
con el inversor. La parte restante de esa ganancia se eliminara contra ¢l importe en libros de la
inversién conservada en la antigua subsidiaria.

©) Sl la controladora conserva una inversién en la antigua subsidiaria que se contabiliza ahora de
acuerde con la “NIIF-3: Instrumentos financieros”, la parte de la ganancia o pérdida que procede de
la nueva medicidén a valor razonable de la inversién conservada en la antigua subsidiaria se
reconocera en su totalidad en el resultado del periodo de la controladora.

La Administracién de la Compaififa prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién iricial de las modificaciones a la “NIIF- 10: Estados financieros consolidades” considerando que

no realiza este fipo de transacciones.

Modificaciones a la “NIC.28: Inversiones en Esociadas”:

En septicmbre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-28: Inversiones en Asociadas”, que
proporcionaron guias sobre la contabilizacién de la venta o aportacién de activos de una subsidiaria a una
Asociada o Negocio Conjunto, o viceversa. En diciembre del 20 15, se establecid que estas modificaciones
no tienen una fecha definida para su aplicacion inicial, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

Esta modificacién aclara las ganancias y pérdidas procedentes de transacciones “ascendentes” vy
“descendentes” que involucran la venta o aportacién de activos, entre una entidad (incluyendo sus
subsidiarias consolidadas) y su asociada o negocio conjunto, se reconoceran en los estados financieros
de la entidad sélo en la medida de las participaciones en la asociada o negocio conjunto de otros
inversores ne relacionados con el inversor.

Adicionalmente, se establece que la ganancia o peérdida procedente de una transaccién "descendente”
que involucra la venta o aportacién de activos (efectuados como parte del giro ordinario de negocios)
entre una entidad (incluyendo sus subsidiarias consolidadas) ¥y su asociada o negocioc conjunto se
reconocerd en su totalidad en los estados financieros del inversor,

La Administracién de la Compaiiia prevé que NO tendrd impactos en sus estados financieros durante la
aplicacion inicial de las modificaciones a la “NIG-28: Inversiones en Ascciadas” considerando que no

realiza oste tipo de transacciones.

Medificaciones ala “NIC-27: Estados financieros separados?”

En agosto del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-27: Estados financieros separados”, con el
objetivo de permitir que los estados financieros separados presentados por una entidad muestren sus
inversiones en Subsidiarias, inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos aplicando el método de
participacion.
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Los estados financieros separados son los presentados ademas de los estados financieros consolidados o
ademas de los estados financieros de un inversor que no tiene inversiones en subsidiarias, pero si tiene
inversiones en asociadas o negocios conjuntoes en los que la “NIC-28: Inversiones en Asociadas™ requiere
que dichas inversiones en asociadas o negocios conjuntos se contabilicen utilizando el método de la
participacion.

La Administracién de la Compaifiia prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién inicial de las modificaciones a la “NIC-27: Estados financieros separados” considerando que

no presenta estados financieros separados.

Modificaciones a la “NIC-41: Aqriculiura® y “NIC-18: Propiedades, planta v eguipe”.

En junio del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-41: Agricultura” y “NIC-16: Propiedades, planta
y equipo”, con el objetivo de establecer el y tratamiento contable de plantas productoras relacionadas
con la actividad agricola.

Estas modificaciones establecen que una planta productora es una planta viva que: 1) se uiiliza en la
elaboracion o suministro de productos agricolas, ii) se espera que produzea durante mas de un periodo,
y. iii} tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, exceptc por ventas
incideniales de raleos y podas. Por lo tanto, segiin estas modificacioncs, las entidades que tengan plantas
productoras relacionadas con la actividad agricola estan obligadas a aplicar los principios contenidos en
ia “NIC-16: Propicdades, planta y equipo” en lugar de las disposiciones contenidas en la “NIC-41:
Agricultura”

La Administracion de la Compafifa prevé que NO tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacién inicial de las modificaciones a la “NIC-41: Agricultura” y “NIC-16: Propiedades, planta y

equipos” considerando que no tiene plantas productoras relacionadas con la actividad agricola.

Modificaciones a la “NIC-38: Aciives intangibles” v “NIC-16: Propiedades. planta v egquipos”.

Enmayo del 2014, se emitieron modificaciones a la “NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-16: Propiedades,
planta y equipos” relacionades con aclaraciones sobre los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién. Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del | de enero de 2016 o posteriormente,

Estas modificaciones establecen que no es apropiado utilizar métodos de depreciacién de propiedades,
planta y equipo, ni métodos de amortizacidn de activos intangibles, que se basen en los ingresos
ordinarios que se generen por una actividad que incluye el uso de un activo. En el casc de aciivos
intangibles, esta presuncidn solo puede ser rebatida cuando: i) el activo intangible es expresado como
medida de ingreso, y; ii) se pueda demostrar que un ingrese y €l consumo de beneficios econdémicos detl
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia usa el método de linea recta para
ia depreciacion de propiedades, planta, equipo y la amortizacidn de activos intangibles. La
Administracion de la Companiia considera que el método de linea recta es el mas apropiadao para reflejar
el consumo de beneficios econdmicos inherentes a estos activos, por lo tanto, informa que derivado de la
aplicacién inicial de estas modificaciones relacionadas con la “NIC-38: Activos intangibles” y “NIC-16:
Propiedades, planta y equipos” NO tendran un impacto significativo en los estados financieros adjunios.

Modificaciones a 1a “NIC-1: Preseniacién de estados financieros?®

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la "NIC-1: Presentacion de estados financieros” con
la intencion de proporcionar guias mejoradas de presentacion y revelacion para los estandares vigentes
y futuros. Adicionalmente, incluye una modificacion sobre la presentacidn de elementos de otro resultado
integral proveniente de inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos registradas con base en el
método de participacién. Un resumen de las principales modificaciones a esta norma incluye:
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a)

)

d)

Materialidad: Aclarar que la informacion util no debe ser oscurecida mediante agregar o desagregar
informacién y que las consideraciones sobre la materialidad aplican a los estados financieros, a las
notas y a cualesquiera requerimientos de revelacién contenidos en Las NIIF.

Estado de situacién financiera y estado de resultados y otros resultados integrales: Aclarar que la
lista de los elementos de linea a ser presentados en esos estados puede ser desagregada y agregada
cuando sea relevante. Adicionalmente introduce orientacién sobre los subtotales contenidos en esos
estados.

Notas a los estados financieros: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando discfien la
estructura de las notas e introduce orientacién sobre cémo determinar el orden sistematico de las
notas. Ademas, se propone remover los ejemplos initiles con relacidn a la identificacion de las
politicas de contabilidad importantes.

Presentacién de elementos de otro resultado integral: Aclarar que la participacién que la entidad
tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, aplicando
el método de participacion, debe ser presentados como partidas reclasificables o no reclasificables
de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los activos o pasivos que dan origen a otros
resultados integrales.

La Administracién de la Compatiifa prevé que NO tendrd impactos en sus estados financicros durante ia
aphicacion inicial de las modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados financieros” considerando
que sus estados financieros cumplen con estos requerimientos y que no tiene inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos.

Niejoras anuales correspondientes al Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 - 2014 incluyen las siguientes modificaciones
relevantes:

Modificaciones a la "NIIF-5: Activos no corrientes mantenidos para la venta v operaciones
discontinuadas”: Esta modificacién requiere que los activos mantenidos para su distribucién a los
propietarios sean incorporados bajo el alcance de la “NIIF-5: Activos no corrientes disponibles para
la venta™. Por lo tanto, se requiere que los activos mantenidos para su distribucién a los propietarios
sean medidos, reconocidos y presentados de conformidad con las disposiciones contenidas en dicha
norma.

Modificaciones a la “NIF-7: Instrumentos financieros — informaciéon a revelar”: Esta modificacion
elimina el requerimiento de revelar informacién adicional sobre la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros cuando una entidad emita estados financieros intermedios. Esta
modificacidn tambien incluye aclaraciones sobre si los contratos de servicios de administracion
deben ser considerados como una involucracion continuada a efectos de aplicar los requerimientos
de informacién a revelar sobre los activos financieros transferidos que no se den de baja en su
totalidad.

Modificaciones a la “NIC-34: Informacidon financiera intermedia”; Esta modificacién aclara el
significado del requerimiento establecido en la “NIC-34: Informaciéon financiera intermedia”
relacionada con la informacién a revelar incorporada mediante referencias cruzadas a otra
informacion debe estar disponible "en los mismos términos" que los estados financieros. Esto
significa que los usuarios de los estados financieros deberian tener acceso al material referenciado
en las mismas condiciones que tengan para acceder a los estados financieros a los que se hace
referencia.
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- Modificaciones a la “NIC-18: Beneficios a los empleados™: La NIC-18: Beneficios a los empleados”
establece que la tasa de descuento que se debe aplicar para descontar los beneficios laborales post-
empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado al final del periodo
que se informa correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Esta modificacién establece
gue el mercado al que hace referencia esta norma seré establecido con base en la moneda funcional
en lugar del mercado de cada pais. Por lo tanto, cuando no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del pericdo de
presentacidn) de los bonos gubernamentaies denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de
los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y ¢l plazo estimado
de page de las obligaciones por beneficios post-crapleo.

Excepto por el parrafo mencionado a continuacioén, la Administracién de la Compafiia prevé que NO
tendra impactos en sus estados financieros durante la aplicacion inicial de las mejoras correspondientes
al ciclo 2012 - 2014 considerando que no mantiene activos mantenidos para su distribucidn a los
propietarios, no ha efectuado compensaciones significativas entre activos financieros y pasivos
financieros, y, no publica estados financieros intermedios de propésito general

La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacién inicial de las mejoras correspondientes al ciclo
2012 -2014 relacicnados con la tasa de descuentc para medir los beneficios laborales post-empleo puede
tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sinembargo, no es posible proporcionar nna estirnacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de 1la Compafiia se¢ expresan en la moncda del ambicnte econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compaifia estabiecio que
el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacidn de sus estados financieros. A
menos que se indique lo contrario. las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en doélares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes
El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos flnancieros liquidos, deposites o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses y scbregiros bancarios nio recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gque no
cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activoe durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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Clasificacidn de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en €l momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene basicamente préstamos v cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que fueron clasificados como
activos corrientes. Adicionalmente, la Compafiia reporta activos financieros disponibles para la venta gue
fueron clasificados como activos no corrientes.

Medicidn inicial v posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compartiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compafiia son medidos de la
siguiente manera:

Activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Activos financicros disponibles para la venta: Se miden al costo de adguisicién cuando: i) esta
inversiones no tienen precios establecidos por un mercade activo, v, ii) el valor razonable de las
inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demds activos financieros incluidos cn esta
categoria se miden a su valor razonable al cierre del periodo que se informa; las ganancias y pérdidas
originades en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otio resnitado inlegral v
acurmmulados en la cuenta patrimonial reserva por valuacién de inversiones. Los dividendos
procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en les resultados
cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas derivadas de la disposicién de
los activos financiero son reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren.

[&)

Los activos financieros se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo vy los depdsitos & la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

{i1) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los monios adeudados por clienies por iz
prestacién de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El periode de crédito promedic
sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias plazo.

(iiy Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su verncimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

[63) Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestra las inversioncs en entidades del sisiema financierc
ecuatoriano con vencimientos menores a 90 dias, contados desde la fecha de coniratacicn del activo
financiero.

i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en eniidades del sistera financiero ecuatoriano

con vencimientos superiores a 91 dias y menores a | afio, contados desde la fecha de contratacion
del activo financiero.

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financiercs que se miden al costo arnoriizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. §i existen evidencias, la Compafiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deieriorados
incluye: 1} experierncia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorne
econdmico desfavorable, 1v) incrementos en el nimero de pagos airasados, v), asi coro cambios
observables en las condicicnes econdmicas locales y nacionales que se relacionesn con el incumplimiento
en los pagos. ‘

Para los activos financieros registrades al costo amortizado, el imporie de la pérdida por detenoro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la fasa de interés efectiva original del activo financiero.

La Compafila da de baja activos financieros tnicamente cuando: i) expiren los derechos coniractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferide los derechos contractuales a recibir ios flujos
de efectivo de un active financiere, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective
del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarios a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo gue cumpla con las condicicones.

de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar gue se en
vencidas. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comescial no ¢s rocuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Q

onsiifuye
cueniran
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PO et i

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonic de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconogimiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, v sélo cuando
se convierta en parte obligada, segun las cldusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compahia da de baja un pasivo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasive financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiia, v, iii) se transficran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financierc.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compariia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valer razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésite con e}
que se adquirieron los instrumentos financiercs. ha Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiila mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos

financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al cosio histdrico, neto de los cosios relacionados con
su adqguisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compadgia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo ios intereses implicitos) se reconocen y se
caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimienio del inierés resuliare
inmatexcial.

Los pasivos financiexos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencifientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientos

Pasivos financieros identificados:

Scon pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

{i) Acreedores comezciales: Estas cuentas corresponden a montos adendados por la Compania por la
compra de bienes y servicics en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promadic
a sus acreedores comerciales es de 30 a 120 dias plazo.

(ii) Otras cuentas por pagal: Representadas principalmente por pasivos a la vista con paries
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar que todas ia
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

w
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Instrumentos de patrimonic -

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compatfiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable represcnia el precio de venia
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta. Las importaciones
en transito se encueniran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia o dcterioro, las cunales son
determinadas en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Activos fijos

Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden iniciaimente por su costo. El costo de los actives fijos comprende
su precio de adquisicidén mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los activos,
su puesta en condiciones de funcionamiento segin o previsto por la gerencia y ia estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retire del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aguellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte

del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al coste menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultaclos en el periodo en gque se produc

Depreciacidon

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimacdas mediante el método de
linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de cada
afic, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles v equipos y las vidas ttiles usadas en el
calculo de la depreciacién:

Active Tasas
Muebles y enseres 10%
Madquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Otros activos 0%

La Administracion estimd que ol valor residual de los activos fijos no es significativo v por lo tantc no fue
incluido en el calculo de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, csic cs reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Disposicién de muebles y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una paruda de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entrc el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la fransaccidn.

Deteriore del valor de los activos no financieros

Al final de cada periedo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacidn interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia caicula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los cosios directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercadoe respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de etectivo es
menor que st importe en libros al final de cada periodo scbre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en casc de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en likros que habris tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afo.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia mop@c»cavza a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcicnados por la
Compafiia comprenden:

Peneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siquienies al cierre del
poriodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afic en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigenie establece que los trabajadores tienen derecho a recibir 2l 18% de las
utilidades liquidas o contables de la Compariia. La participacidén laboral se registra con cargn a los
resuliados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores v se ciaszflca de
acuerdo con la funcidn que desempeiia el personal que recibird este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liguidan despugs de que el empleado ha concluido su relacion
laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que
poseen los empieados de la Compania son:

de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente gue establece quelos
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones perc -bl das por
los empleados.

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - ESi - Eicosto
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2. Planes de beneficios definidos (no tondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacidn laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacion laboral establece que en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compaiiia ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Ala fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan el 100% detl valor presente de los flujos de efectivo que 1a entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacidén paironal y desahucio fue del 6.31% anual (2014: {asa del 6.54%
anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por ponsiones hasta su
vencimiento.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacidén patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matemarica calculada). Bajo el método de la
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en la entidad, censiderando las condiciones del plan de
beneficios y el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Las
hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independisnie incluyen variabies como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremenio futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidén, entre otras. Los incrementos de la provisidn para jubilacion
patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resulitado integral.

Beneficios por terminaciéon

‘

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da g por ierminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en os rasultados del periode que se
pagarn.

Impuestos corrientes

Les impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liguidar

el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
es.

situacion financiera como activos Yy paswos ror 1mpuestos corriente

Actives por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fucnic gue le han sido efectuadas a la
Compariia y los pagos efectuados en calidad de anticipes minimos del impuesic a la renta.

1) Retenciones enla fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a ia Compaiia durante 2l pericdo que se
inforima v en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) €l pago del impuesto a2 la renta
reconocide en los resultados del periodc que se informa o on ¢l pago del impiesto a la ronta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afics, o, ii) recuperado medianie reclamos de pago
en exceso ¢ pago indebido antes de que ge cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracidn del impuestio a la renta del
afio correspondiente.
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2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacidn tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo
del impuesto a la renta que sexra determinado mediante la surna aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

E10.4% del total de ingresos gravables para el céiculo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afios antericres.

e E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el cédlculo del irapuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de erpleados y pagos al personal discapacitado.

% @ &

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julic del afio siguiente, se pagara el equivalenie at 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anierior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinade en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida enire &l valor
determinado comoe anticipo minimo del impuesto a ia renta y los pagos cfectuados e iz pmnuc Vi
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones =0 la fuente gque ie havan sido
efectuadas a la Compadfiia durante el periodio que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre e} impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Impuesto ala renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base iraponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingrescs gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base irnponible porla
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos gue seran gravables en el future,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tribufarias que se hayan obtenido en los tltimos § sjercicios tributarios
anteriores, vy, 4) otras partidas deducibles establecidas en 12 legislacién iributaria vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causade fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la basge imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. lLas pérdidas iributarias ¢ bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas duranie los 5§ periodos fiscales
siguientes, sin gue sobrepase en cada afic el 28% de las respeciivas bases impcnibles.

2) Calculo del pasivo por impueste corriente:

Cuando el imipuesto causado sea superior al anticipo minimo del @ p esto a larenta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido cfociuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar 1a terosra cuota del
pago detl valor determinado como anticipo mirimo del impueste a la renta.
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Cuando el valor determinado como anticipo minime del impuesio a la renta sea superior al impuesto
alarenta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente ia actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada irienio. En
caso de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este
valor se constituira en un pago definitivo del immpuesto a la renta

Para los aflos 2018 y 2014, el impuesto reconocido como pasive por impueste corrienie iue establecido
con base en el valor determinado como impuesio a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las difercncias temporarias entre el importe cn libros de
los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e« Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicidén de los pasives por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflojara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma on que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleandc las tasas del impuesio a la renta que so espera sean
utilizadas en el periado en que el activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafifa presenia sus activos vy pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misima autoridad fiscal v, iii) la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto @ la rernta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambics en la tasa del irapuesio a la rernta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo gue se informa, excepio en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reccnocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos corzrientes v diferidos

Los wnpuestos cornentes y diferidos, fuercon recocnocidos come ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gie hayan surgido de una transaccion
0 suceses que se reconoce fuera de dicho esiado, va sea en ofro resultado integral o directamente en el
pairimonio, en cuyc caso el impuesto también se reconocs fuera del resuliado.

Provisiones de ingresos no reconocidos v por degmantelamisaio

La Admunistracion de la Comparfiia reconoce una provision cuando: i) la Compafia tiene una obligacion
presente, yasea legal o implicita, como resuliado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion, v, iii) ¢ monio puede ostimarse de forma fiable.
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Provisiones de ingresos no reconoccidos: Los monios reconocidos como provision de iNgresos ne
reconocidos son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los ingresos por servicios prestados que no seran reconocidos por Hodevalles con base en las
clausulas del contrato mencionados enla Nota 1.5. La provision de ingresos no reconocidos se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de esta provision se acreditan a otros ingresos.

Provisiones por desmantelamiento: La Compafila registra una provisién por desmantclamiento de sus
equipos médicos considerando los valores que tendria que cubrir si tuviera que desmantelar estos
equipos a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos. Este valor fue determinado con base
en proformas elaboradas por peritos independientes. La provisién por desmantelamiento se carga a los
resultados del afio y las reversiones de esta provisién se acreditan a otros ingresos.

Keconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de ia contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuenio, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestacios son reconocidos en los resultados del afio a medida
en que se devengan.

Ingresos por la prestacidn de servicios: Los ingresos por scrvicios prestados (comisionas y otros) son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los
ingresos ordinanos pude medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Comparfiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion, iii) El grade de realizacién de la transaccion, al final dei periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, v, iv) Los costos ya incurridos en la prestacion,
asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, predan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los sctives fijos y la amortizacion de activos intangibles
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que zon incurridos, independientemente de ia
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo aquellos
casos en los que la comnpensacion sea requerida ¢ permaitida por alguna norma y €sta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones qgue, contractualinente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar ¢l activo y proceder al page del pasive de forma simalitanea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal
La Ley de Comparfiias requiere que por lo menos el 10% de i” itilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser s,apltauzada en su totalidad.

Resuliados acumulados

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicion corraespenden a 1os obtenidos por la Compaiiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a partir del | de enero
del 2012 de acuerdoe con las disposiciones contenidas en las NIF.  La juntz General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.
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Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en ¢l proceso de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compafifa al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por
primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al vaior de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que sc informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el case de liquidacion de la Compafila. El salde deudor de osta cuenta podrd ser absorbido por las
utilidades acumuladas y las utilidades del pericdo que se informa.

Resultados acumuiados; reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacién a las NIIF deben ser transteridos a la cuentz patrimonial Resuliados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acurnuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

BDividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio v se¢ reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que ios accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lz preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NI requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdrnica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispenible al
memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

estimados v presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos v pasivos v en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasives contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceseo contable, los
rosultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los =fecics de los cambics en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en & periodo de la revisidn v en periodos
futuros. A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables criticos gue la administracion
de la Compafiia ha atilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafila, la Adrministracion debe hacer juicios,

Vida atil de activos fijos y activos intangibles:

Como se describe en la Notas 2.10, la Compafia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones
de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma pericdicidad ia Compaiiia también
revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacidn de eostos activos.
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Provision por desmantelamiento

La Compafiia registra una provisién por desmantelamiento de sus equipos médicos considerando los
valores que tendria que cubrir si fuviera que desmantelar estos equipos a la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos. Este valor fue determinado con base en proformas elaboradas por peritos
independientes. La provisién por desmantelamiente se carga a los resultados del afio y las reversiones
de esta provision se acreditan a ofros ingresos.

Deterioro de activos no financieros v otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otres activos de la Compaiiia se evaliian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracidn de los cdlculos actuariales para medir las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.12.

Impuestos diferidos:

La Administracidn de la Compafila ha realizado la estimacién de sue activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
vy pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

A continuacidn un resumen de los instrumaonios financiceros:

Composicion de saldos: Al 31 de diciemnbye del
2018 2014

Activos financieros corrientes:

Efectivo y cquivalentes 485,481.52 860,117.22

Deudores comerciales 367,617.178 219,837.96

Otras cucntas por cobrar 22,200.06 -0.00
Total activos financieros corricntes: 8175,309.30 1,079,855.18
Activos financieros no corrientes:

Inversiones a largo plazo 800.00 800.00
Total activos financieros 876,109.3( ~1,080,755.18

Pasivos financieros corrientes:

Acreedores 325,710.43 632,301.84

Otras cuentas por pagar 851,243.28 1,169,736.83
Total pasives financieros 1,176,333.68 1,802,038.67
Posicidn neta positiva de instrumentos financieros -300,844.33 -721,283.48
Posicién neta de instrumentos financiercs corto plazo -301,644.38 -7122,083.49

Todos los activos v pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
ammortizado
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafila ha establecido procedimientos de
informacion para: )

a) Identificar riesgos financierocs a los cuales se encuenira expucsta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d} Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y

e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financiercs identificados por la
Compatia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacidn gue actualmente estan en usc
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A
continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiia estd expuesta a cambios en ia
cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdinicas gubernamentales que resiringen las importaciones,
ia Compariia esta expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos importados. La
Adminstracién de la Compafifa estima que no existivdn modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdan consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compaiiia se modifican
frecuentemente en funcion de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con
caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafia estd expuesta a cambios no significativos en las iasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de credite

Elriesgo de credito corresponde al riesge de gue una de las partes de un ingirumenio financierc incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al gire del negocio, la Compaiia presta sus servicios principalmente a pacicnies particulares y a
pacientes de Hodevalles. Los servicios prestados a pacientes pariiculares son cobrados principalmente
a través de tarjetas de crédito c en efectivo. En el casc de pacientes de Hodevalles, los servicios prestados
se facturan mensualmente con base en el conirato mencionade en la Mota 1.5 v son cobrados en plazos
fue oscilan entre 30 y 90 dias. La sitnacidn financiera de Hodevalles es evaluada frecuentemente por la
Administracidon de Hospimagenes.

Por otro lado, la Administracion de la Compafiia mantienc como politica ofectuar iones a corio plazo
tnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldoc de las inversiones efeciuadas.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2018 y 2014, permitieron que la Compafiia mejore sus indices
de liquidez, lo que le permitié cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros v establecer
un plan de devolucion de préstamos recibidos de los accionistas en afios pasados. Como se puedc
apreciar en la Nota 4, los pasivos financieros superan a sus activos financieros en US$301,644.38 (2014:
1J8$722,083.49) provocado principalmente por el reconocimiento de pasivos corrientes relacionados al
plan de devolucion de préstamos recibidos de los accionistas en afios pasados. Con los antecedentes
expuestos, la Administracién informa que no se espera tener problemas de liguidez durante el afio 2018.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero ecuatoriano
en condiciones sirilares & las del resto del mercado financierc ecuatoriano, que cnte oiras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capiial para ascgurar que la Compafila estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza e! rendimiento a sus accionistas a través de la
cptimizacion de los gastos, deuda v patrimonio.

La Administracion de la Compaiifa financia sus activos principalmente con recursos propics, los mismos
que al 31 de diciembre del 2015 representan el 47.2% del activo total. El restante 52.8% de los activos
de la Compafiia son financiados principalmente con:

1) Provisiones para el desmantelamienio de activos fijos v obligaciones laborales no corrientes que
devengan costos financieros implicitos {Ver comerntarios adicionales en la Nota 2.12), v, ,

2) Pasivos registrados como acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, v,
obligaciones tributarias no vencidas y préstamos recibidos de partes relacionadas incluidas en el
rubro otras cuentas por pagar que no devengan costes financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieres

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valer razonakle.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFTECTIVO

A continuacion un resumen de efectivo v equivalentes de efactivo:

Composicion de saldos: _ Ri131dediciembredel

2015 2014
Efectivo 269.68 493.59
Bancos locales 55,171.83 245,776.03
Cajas chicas 50.0C 130,00
Inversiones a corto plazo {1 430,000.00 6813,717.60
Total efectivo y equivalentes de efectivo ' 485,401.52 86C,117.22

(1) Corresponde a depésitos a plazo fijo efeciuadas en instituciones del sisterca financiero ecuatorianc
con vencimientos menores a 80 dias y que devengaron una tasa de interés del 5. 15% anual. A lafecha
de emisidn ce los estados financieros adjuntos, estas inversiones fueren recuperadas en su totalidad.
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DEUYDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Clientes no relacionados locales (1) 359,107.92 212,301.55
Emprosas publicas . - 727.51
Tarjctas de crédito 7,8358.27 6,808.20
Otros deudores comerciales locales 574 8% -
Total deudores comerciales —____'WSSWZ",S 17.78 219,837.96

(13 Corresponde a cuentas por cobrar a Hodevalles derivados de los acuerdos establecidos en cl contrato

mencionado en la Notas 1.5. Ver composicidon de saldos enla Nota 1.7,

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos;

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacidn:

Deudores comerciales por atigiiedad: Kl 31 de diciembre del
2015 2014

Cartera vigente 361,841.15 219,110.45
Cartera vencida:

De 81 a 180 dias 1.645.66 -

De 181 a 380 dias , 4,130.67 -

Mas de 360 dias e incobrables - 727.51
Saldo de deudores comerciales por vencimicnios 367,617.18 219,837.96

La Compaifiia realiza un analisis individunalizado de su cartera y califica como incobrable tomando en

cuenta las siguientes consideraciories:

a) Cuando el cliente o deudor esie en proceso de declaracion de guiebra, en suspensién de pagos, en

concurso de acreedores o situaciones andlogas

b) Créditos reclamados judiciaimerite o sobre los que el clisnis ¢ deudor haya suscitado litigio de cuya

resoluciéon dependa, total o parcialmesnte, su cobro.

c) Créditos morosos, considerandoese comoe tales aquellos para los que haya transcurrido, como minime,

doce meses desde su vencimionto Sin gue se hava obitenidc el cobro.
g

En ningan caso tendran la consideracion de saldos de dudoso cobro:

¢ Los adcudados por entes piblicos
s Los que corresponcen a operaciones avaladas por entes piblicos
¢  Los garantizados por hipoteaa, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales equivalentes,

en cuanto a la parie garantizadas, salve en los casos de perdida o envilecinmuento de la garantia, asi
g E

como los que haya sido objeto de rencvacion o prérroga.
Los adeudados por empresas del Grupo.
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Los principios para obtener las correspondientes provisiones seran los siguientes:

®  Los saldos detallados en los apartados a) v b) se provisionan en su totalidad
¢  Los saldos detallados en el apartado ¢} se provisionaran aplicando la siguiente tabla de porcentajes:

Tierapo transcurrido Porcentaje a provisionar
desde el vencimiento sobre saldos
Mas de 12 meses 100%

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables
de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compaiiia,
con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

Movimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales:

A continuacién un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores comerciales:

Movirnientos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial - 6,400.58
Bajos - (6,400.58)
Saldo final - - N -

A continuacién un resumen de los movirnientos de la provisién de ingrosos no reconccidos:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2013 2614
Saldo inicial - 40,000.00
Disminuciones - (40,000.00)
Saldo finai - ) -

OTRAS CUENTAS POR COBRAXR

A coniinuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Relacionadas (H 22,200.00 -
Ariicipos a proveedores 1,100.00 1,300.00
Anticipos a Empleados 7,259.13 -
Servicios pagados por anticizado 13,668.62 10,833.61
Crédito tributaric por IVA an compras 415.39 -
Crédito tribuiario por retenciones de IVA 421.41 3,321.58
Total otras cuentas gor cebrar 45,064.55 15,461.17

(1) Verresumen de transacciones v saldos con partes relacionadas en la Nota 28.
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3. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los estados financieros al 3! de diciembre del 2015 muestran activos por impuestos corrientes de
US$5,797.86 (2014: US$990.53) que esperan ser recuperados durante el afio 20186.

fos movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a confinuacion:

- Movirnientos: &131 de diciembre del
2015 2014

Saido inicial 990.53 -
Incremenios de:

Retenciones en la fuenie 42,106.48 37,662.88
Subtotal 43,097.01 31,662.88
Disminuciones por:

Compensacion con pasives por impuestos corrientes (37,293.15) (36,672.35)
Taotal activos por impuestos corrientes S,Yg_'féfi 990.53

18, INVENTARIGS

Los estados financieros al 3! de diciembre del 20158 muestran inventarios por US$11,925.48 (2014:
15%25,373.00) que corresponden principalmente a inventarios de suministros ¥ materiales que serdn
~ consumidos en e! franscurso normal de sus operaciones.

Durante el afio 2014, los consumos de inventarios fueron recenocidos como gastos de operacidon pox el
valor de US$149,652.55 (2013: US$138,315.33}.

foaoad

BOTIVOE FIj0S

et

A conginuacidén un resumen de los activos fijos:

Cormposicion de saldos: A1 31 de diciembre del
2013 2014

Muebles y ensg¢ 12,735.24 12,335.24
Equipo de oficina 42,088.47 42,088.47
Maquinaria ¥ equipo 3,992,166.65 3,860,559.80
Equuipo de computacion 51,858.05 50,317.08
(Hros activos fjos 4,087.33 4,087.33
Subtotal ©4,103,082.74 4,069,887.89
{-) Depreciacion acuraulada (2,582,818.71) (2,201,100.82)
Total propiedades, planta y equipo: ) 1,550,2 14.03 1,868,787.07

rimienios ¢

Los movimientos del activo fijo duranie los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacion:

{(Ver cuadre en la pagina siguienie)
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Movirientos: Al 31 de diciembre del

2015 Co 2014
Saldo inicial 1,868,787.07 1,862,388.44
Adiciones 135,466.57 473,933.29
Ventas y bajas, netas -17,361.14 -10,277.42
Depreciacidn anual -436,678.47 -397,267.24
Saido final 1,550,214.03 1,868,787.07

INVERSIONES & LARCGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros muestran inversiones a largo plazo por el valor
de US$800.00 que corresponden al 4% del total de las acciones de Imagenologia del Valle Imavalles S.A.

Durante el afto 2014, Hospimagenes recibio US$4,880.00 de Imavalle correspondientes a devoluciones de

aportes para futuras capitalizaciones.

ACTIVOS POR IMPUEETOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos
de USS$4,327.48 (201 4: US$17,959.62) que provienen de lag diferencias temporarias activas identificadas
por la Adrministracion de la Companiia.

Movimiento do log activos por impuestos diferidos:

Los movimienios del afic 2015 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se resumenn a continuacién:

Diferencias temporarias actives o o 2013

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Irrpuesio s la sehida de divisas 7,999.64 (7.9692.64) -
Provigion por desmontaje 51,300.00 : (61,300.00) -
Beneficios laborsles no cornantes 22,335.00 4,116.60 {6,781.23) 18,670.37
"wiial diferencias teraporarias activas ' 81,634.64 4.116.60 (66,080.87) 19.670.37

Lctivos p

impuostos difedidos determinados 17,959.62 ~ 905.65 (14,537.19) 1,327 48

‘Tasa promod: de impuesto a la renta 22.0%

| 220%

Los movimientos del afio 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se resumen a continuacion:

Diferencias feinporaxias acrivay 2014

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

1plicitos en dendoras comerciales 33.243.23 - (33,243.23) .
tc & la sabda de divisas 1,137.12 6,867.52 - 7,999.64

3 & ia

I i desmontaje £1.,300.C0 - - £1.300.00
Ber ics faborales no corrlentes i7,278.00 6,038.00 (981.00) 22,335.00
Total diferencias iemporarias activas 102,958.35 12,500.52 (34,224.23) £1,631.64

Actives pov itunuestos diferidos determinados 22,650.84 v 2,838.11 (7,529.33) 7,969.62

Tasa promedio de unpuesio a Ja renti 22.0%
8] . !

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compaiiia para los prozimos afios
determinan gue las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras
impuesto a la rerta.

[

de
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i4. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacidén un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Proveedores relacionados locales ¢ 80,000.00 59,800.00
Proveedores no relacionados locales 265,710.43 403,409.32

Proveedores no relacicnados del exterior -

168,092.52

Tota: acreedores 325,710.43

632,301.84

(1} Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 28.

15, OTRAS CUENTAS POR PAGER

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: _A13i de diciembre del

2015 2814
Parnies relacionadas H 3451,243.25 1,189,736.83
Retenciones en la fuente 8,818.68 10,001.64
Total otras cucntas por pagar 860,161.93 1,178,738.47

(1) Ver un resumen de transacciories y saidos coxn paries relacionadas en la Nota 28.
i6. OBLIGACICHNES LABORELES

A centinuacion un resumen de las obligaciones jaborales:

Composicién . Al31 de diciembre del

2013 2014
Beneficios legalkes 3,781.77 3,680.63
Seguridad social 6,286.47 6,703.59
Participacion laboral 30,330.83 62,185.52
Total cbligaciones laborales 40,398.07 12,539.74

Movimiento de las obligaciones laborales:

Movirniento: A! 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial 72,539.74 43,4905.58
Incrementos pot:
Remuneraciones al personal 322,031.48 332,028.28
Participacion laboral ) 30,330.83 62,185.62
Subtotal 424.902.05 488,086.38
Dismmucioncs por:
Pagos de ndmina del afio {322,347 46) (332,506.85)
Pago de participacion laboral (82,158.52) (83,039.79)

Total obhigaciones laborales . 40,290.07

72,539.74
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(1} Corresponde a la participacion de los empleadoes sobre las utilidades del afio 2015 y 2014 calculada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base cn la cpinidén de sus asesores legales, la administracion de la Compariia considera que ha
satisfecho adecuadamentc sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este criteric
podria eventualmente ser ratificado o no por la adminisiracion tributaria en una eventual revision fiscal.
La normativa iributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compailias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 anos {contados desde la fecha en gque debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por 1o tanio, en caso de que la Administracion Tribuiaria lo requiera, los aftos 2012 a 2015 podrian estar
sujctos a posibles procesos de determinacion.

BEmuortizacién de pérdidas tributarias

De acuierdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas iributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obiengan deniro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, la Compania no maniiene pérdidas iributarias pendientes de
amortizar.

Pasivos por immpuesios corrientes

A} 31 de diciembre del 2018 y 2014, los estados financiercs adjuntos no muestran pasivos pox impuestos
corrientes debido a que fueron compensados con activos por impuestos corrientes (Ver comentarios
adicionales en la Nota 9).

Movimientos del pasiveo por impuesto corrienie

Los movimienios de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2015 y 2014 se resumen a
confinuacion:

Movimierntos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Saldo inicial - 42,938.38
Incrementos por:

Impuesto a la renta corricnte 37,298.15 36,672.33

Subtota 137,299.15 79,610.74
Disminuciones pos:

Compensacién con activos por impuesios corrientes (37,299.15) (36,672.35)

Pagos efectuados cnuel anio

Total pasivos por impuestos corgicntes

(42,928.39)
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Calculo del pasive por impuesio corriente

A continuacidén los calculos del impuestc a la renta a pagar reconocide como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2015 v 2014:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

. 2015 2014
Utilidad antes delimpuesto a la renta 202,205.50 414,370.12

(- ) Participacién laboral {30,330.83) (62,155.52)
Diferencias temporarias:

{+) Incrementos de diferencias ternpoza; activas 4,116.60 12,900.52

( -y Amoriizaciones de pérdidas flscales - (33,243.23)

{ - ) Disminucionas de diferencias temporarias aciivas (14,180.87) -
Diferencias NO temporarias:

(- ) Ingresos exentos ¢ no gravados - (306,837.87)

() Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 8,331.18 141,660.49
Basec imponible 169,541.58 166,694.51
Impuesto a la renta cormriente 37,298.13 36,672.35
Impuesto a la renta minimo 11,388.62 29,638.45
Pasivo por impuesto corrernte 37,289.15 36,672.35
Tasa promodio del impuesio a la renta corriente 18.4% 8.9%

Conciliacién entre ¢l pasivo por impuestos corvienies v el impuesto a la renta del afio

A continuacién se muestra una conciliacion entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la
renia del aio:

Conciliscion: Al 31 de diciembre del

2015 201
Impuesto a la renta corriente 37,299.15 36,672.35
Activos poy impusastes diferidos - vanacion (Ver Nota 14) 13,632.14 4,691.22
Impuesto a la renta del afio §0,931.28°  41,363.57

Impuesio a la remta reconocido en los estades de resultados y otros resultados integrales:

A continuacidén se muesira el impuesic a la renla reconocido en los estados de resultados y otros
resuliados integrales:

Composicion: E131 de diciembre del
. 2015 2014
Impuesto a Ia renta recenocido en resultados 50,872.99 41,759.35
Impucsto a la renta reconocido en otro resuliado integral
Partidas que no scrin reclasificadas en el futuro 58.3C (395.78)
Impuesto a la renta del afic 50,931.29 41,363.57
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HOSPIMAGENES 5.5,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precics de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberin cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
U5$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
log US$15,000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafila decidié contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2018 fueron realizadas en condiciones similares a las
fransacciones efectuadas entre partes independientes. El profesional independiente estima gue los
resultados del estudio de precios de transferencia estaran disponibles en mayo del 2016; en
consecuencia, informamos que no fue posible determinar los efectos gque pedrian existir en los estados
financieros separados adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los
estados financicros separados adjuntos deben ser leides considerando esta circunstancia.

Reformas tributarias incluidas en Iz Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién v Prevencion del
Fraude Fiscal v otras modificaciones posteriores:

Con fecha 28 e diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, 1os siguientes:

Deducibilidad de gagios:

s No sera deducibic para el calculo det impuesto a la renta, la depreciacion correspondiente a la
revaluacion de aciivos.

» Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores

comerciales

Se establecisron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectien con partes relacionadas.

¢ Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos vy se aclara que las normas
tributarias provalecen sobre las normas contables.

¢ Se establecieron condiciones para censiderar dividendos anticipados 2 los prestamos efectuados a
partes relacionadas

s No sc permiie el detericro de activos intangibles con vida til no definida

neral del unpueste & la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporeidn de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
30CI0s, acCior
menor imposicidn. 8i dicha participacidn excade del 80%, 1a tarifa del iapuestc a la renta aplicable
serd del 25%.

» Los benciiclarios de uiilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general dell esto a la renta prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos tributarios
a los que tongsa dere
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Anticipo del impuesto a la Tenta.

s Para cfecios del calculo del anticipo del impuesto a ia renta, no se debera incluir en la formula el valor

de la revaluacién de activos que se realicen derivados de 1a aplicacion de las

del activo y del patrimonio.

o Se excluiran del calculo del anticipo del impuest
incrementales por la generacién de nuevos empleos,
mejora de la produciividad e innovacion tecnologica ¥
gastos efectivamente realizados que 5€ relacionen con

adquisicion de nuevos
aquellas inversiones
los beneficios tribut

impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

13. BENETICIOS LEBORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumaen de los beneficios {aborales no corrientes:

Tubilacion Patronal
Desahucio

!

igvinnento ,‘e_l_os__lgeggfigos laborales no corrientes:

2015
19,670.37
17,008.00

" 26,678.37

NIIF, tanto para el rubxo

a la renta los monios referidos a gastos
activos destinados a la
nnevas y productivas y
arios para el pago del

%131 de diciembre del

2014
22,335.00

5,066.00
27,401.00

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante 108 afios 2015 y 2014 se detallan a

coniinnacion:

Movimientos:

Zaldo inicial
Costos de los servicios del aflo
Costos financiercs
perdidas (gar-.ancias} Actuariales
neneficios pagados ¥ retiros anticipados

- Saldo final

- TDiasahucio!

Saldo micial
Clostos de los serviclos ael ano
- Costos financieros
Pérdidas (ganancias) Actuarniales
Tastos poT SETVICIOS pasados

by

ficios pagados y retiros anticipados

- Saldo final

- TOE&}}_)QEfiCiQ&E}QE?a’LSSI\.O corrnetes

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral

Bi3lde diciembre del

2015 2014
22,338.00 16,299.00
6,175.00 4,899.00
1,461.00 1,139.00
) (3,520.00) 2.,826.00
(6,780.63) (2,828.00)
—— gl 23800
5,066.00 4,617.00
1,385.00 1,157.00
326.00 319.00
) 3,255.00 (1,027.00)
2,042.00 -
(5,066.00) -
———qouem 80800
T 3661831 T 27.401.00
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HOSPIMAGENES S.4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1, 31 DE DICIEMEBRE DEL 20157 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

A la fecha de emision de los estados financieros adjunios, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan &l 100% del vaior presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de
las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014: tasa del 6.54% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimientio.

La Compafiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de ia
unidad de crédito proyectada {reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerande las condiciones del plan de beneficios y ¢l uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aftos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incremerntos de la provisidn para jubilacién patronal y
desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actnariales
que son clasificados en otro resuliado integral.

A continuacién se muestran los cambios que podrian existir en las provisiones para jubilacién patronal y
desahucio reconocidas al 31 de diciembre del 2015 por cambios en las siguientes variables actuariales:

Cambios cn las variables actuarniales jubilacidn
. patronal Desahucio

Aumento en la fasa de descuento cn 3.5% (2,289.00) {820.00)
Disminucién en la tasa de descuento en 0.8% 2,628.00 942.00
Aumento en la tasa de incremento saiarialen 0.5% 2,708.00 8790.00
Disminucion cn la tasa de incrementio salarialen 0.8% _ {2,368.00) {848.00)
Aumente cn la tasa de mortalidad en mas de | afio {570.00) (203.00)
Disminucion en la tasa de mortalidad enmas de ] afio 564.00 201.00

PROVISIONES A LARGO PLALD

A1 3] de diciembre del 2018 v 2014, los estados financieros de la Compaiila muestran provisiones a largo
plazo por el valor de US$51,300.0C que corresponden & una provisién para el desmantelamiento de sus
equipos médicos. Este valor fue determinado con base en proformas elaboradas por peritos
independientes considerando los valores que tendria que cubrir la Compaiiia si tuviera que desmantelar
los equipos médicos a la fecha de emisién de los estados financiercs adjuntos. La provision para
desmantelamiento de equipoes médicos fue reconocida con cargo a los resuliados del afio 2013. Este gasto
fue considerade como no deducible en la conciliacidn tributaria de dicho afio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 208 v 2014, los estados financieros de la Comparfila muestran un capital social por
el valor de US$400,000.00 que se encucntra dividido en 400,000 acciones ordinarias cuyo valor norainal

es US$1 por accién.

RESERVAS

AL 31 de diciembre del 2018, los estadoes f nancieros de la Compatiia muesiran reservas patrimoniales
por ¢l valor de US$86,751.83 {2014 US% 66.73) que correspondern a la reserva legal que fue constituida
de conformidad con la poiitics da en la Nota 2.18.
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HOSPIMAGENES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resurnen de los resultados acurmulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidades acumulados 557,623.89 277,857.686
Adopecidn de las NIIF por primera vez €)) 1,669.80 1,669.80
Utilidades del afic 120,943.38 310,851.03
Total resultados acumulados 680,237.07 590,378.7%

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21.

Durante los afios 20158 y 2014 la Junta General de Accionistas no efectuaron repartos de dividendos. De
acuerdo a la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdiccionss de menor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador.,
Este impuesto deberi ser retenido en la fuente por parte de la Compania en €l momento del pago o
crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRISOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Corapoesicién da saldos: Al 31 de diciernbre del

2018 2014
Servicios 2,433,729.77 2,119,350.65
{-) Descuentos : {50,788.26) (182.22)
Total ingresos ordinances 2,382,941.5] 2,119,168.43

Veor comentarios adicionales en la Nota 1.7.
COSTOS DE OPEBACION

A continuacién un resumen de la composicidn de los costos de operacion, establecido con base en la

Composicion ae saldos:

Bl 31 de diciembre del

2013 2014
Remuncraciones al perscnal {1} 242,388.84 282,488.57
Honorarios profesionaies 490,630.47 374,304.76
Arrendamientos operativos 43,902.84 44,352.84
Suministros v materiales ' 220,496.65 206,301.81
Manrenimientc v reparacion 30,575.98 101,960.76
Scguros ¥ reaseguros 26,951.04 27,236.90
Servicios prestados por empresas 494,033.53 426,438.54
Depreciacién de actives 418,957.67 379,280.06
Otros menores 8,180.11 7,911.73
Total costos operacionales 1,876,117.43 1,850, 22}3"'._9“‘7”

(1) Incluye la participacidon de los empleados sobre las utilidades del afio 2015 y 2014 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.
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HOSPIMAGENES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddélares estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRETIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Rermuneraciones al personal 121,884.50 115,999.23
Honorarios profesionales 11,084.70 7.725.00
Gastos de gestidn 4,202.25 1,623.59
Marnienimiento y reparacion 3,940.96 4,333.92
Ipuestos, contribuciones y otros 10,667.32 35,229.44
IVA cargado al gasto 65,472.31 42,349.08
Servicios publicos 11,871.37 14,867.54
Depreciacién de activos 17,720.50 17,8817.18
Otros menores 1,912.89 3,998.13
Total gastos administrativos 248,791.20 244,113.1]

MOVIMIENTO FINANCIERO

A continvacion un rasumen de los movimientos financieros:

Movimiesto financicro: Al 31 de diciembre del

2015 2014
ingresos financieros: 24,336.60 66,606.31
Gastos {inancieros (33,243.22) (53,490.69)
Total ingresos financieros ~ i (8,906.62) 13,115.62

OTROS INGREROS Y EGRESOS
A coniinuacién un resumern de 108 otros ingresos y egresos:

Otios NGIesos V¥ egrosos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Giros ingresos (1 30,820.59 318,845.45
Otros egresos (8,331.18) (2,776.82)
Total oty0s Mgres0s y gresos 22,489.41 ~ 316,068.63

(1) Los otros ingresos al 31 de diciembre del 2013 incluyen indemnizaciones recibidas de compafiias de
seguros por el valor de US$305,602.23 proveniente de siniestros ocurridos en equipos medicos
incluidos en el rubro activos fijos.

TRANSECCIONTS ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONEDAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con partes

vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para conirolar a otra o

puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compafia.
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Resumen de iransaciones efectnadas con partes relacionadas

Al 3]l de diciembyre del

2015
72,880.88

D¢ ingrescs

De gastos

. 2014

272,743.85 379,881.08
Total TiCHaCas 345,624.43 37¢,681.09
Z coutinuscidn un regugen de las transaecinnes ¢on partes relasionadas:

s con partes relacionadas — de ingresos:

S e Inyreses:

__Al131 dedicicmbre del

2615

5,419,532
woan Servisios redicos 7 AR1 28
C&n. 3rvicios medicos 67,481.35

-
B
o
o
o
20
o2

2014

médicos

oS medicos

13.465.06

BN 7Kal Ly,
272,743 85

readsres CoOmerdaias;

Al 31 de diciembre del

60.0060.00

2014
59,900.0

60.,000.00

55,900.00
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Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Accionistas 851,243.25 1,169,736.83
Total cuentas por cobrar a relacionadas largo piazo 851,243.25 1,169,736.83

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de estos estados financiercs (25 de enero del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los misinos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaifiia el 29 de enero del 2016 y posteriormente seran presentados a la Junia
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracidn de la Corapafiia,
log estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Dr. Fernando Harc Ortuno C.B.A. kulay Merneses
Representante legal Contadora general

* kok

-

Pagina 39




