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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores socios de:
Hospimagenes 5.A.
25 de marzo del 2013
Estados financieros anditados:
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hospimagenes S.A., gque comprenden el

estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:

2. La Administracién de la compafiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacién de
politicas de contabilidad apropiadas; v, 12 elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprende la ejecucion de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones
presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evalunacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el
auditor toma en consideracidén los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propédsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una anditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
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de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn de auditoria.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif, Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Opinién del anditor independiente:

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el péarrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Hospimagenes
S.A. al 3] de diciembre del 2012 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la
version completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Asuntos relevantes:

Sin calificar nuestra opinién sefialamos que con fecha 12 de diciembre del 2005, Hospital de los
Valles Hodevalles S.A. firmé un convenio por medio del cual delegé a Hospimagenes 8.A. el
manejo y la administraciéon por 10 afios de los equipos médicos de imagenologia, rayos X,
tomografia, resonancia magnética, desintometria, mamografia y panordmica dental. Por lo tanto,
informamos que los ingresos de Hospimigenes S.A. dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con Hospital de los Valles Hodevalles 5.A.. Los estados
financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

8in calificar nuesira opinién informamos que la legislacién ecuatoriana vigente establece el
régimen de “precios de transferencia” para regular con fines tributarios las transacciones que
se realizan entre entidades definidas por este régimen como “partes relacionadas”, de manera
que los precios de los bienes y servicios transados entre “partes relacionadas” sean similares a
las que se realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emision del presente informe,
la Administracién de la Compaiiia: i) no ha definido una politica de fijacién de precios para dar
cumplimiento a estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboracién de un estudio de
precios de transferencia por parte de un perito independiente y, iii) no ha establecido los
efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién del
régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, fal como se explica en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al aflo terminado el 31 de diciembre 2012 son los primeros que la
Compaiiia ha elaborado aplicando las NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 vy los saldos del
estado de sitnacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012. Las cifras que se presentan
con fines comparativos, ajustadas de conformidad con las NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 que fueron
preparados de acuerdo con PCGA previos. Los estados firancieros del 2011 fueron auditados
por nosotros ¥y con fecha 23 de marzo del 2012 emitimos nuestro informe de anditoria cque
contiene una opinién sin salvedades. Los estados financieros del 2010 fueron auditados por
nosotros y con fecha 1 de marzo del 2011 emitimos nuestro informe de auditoria que contiene
una opinién con una salvedad relacionada con la dudosa recuperabilidad de otras cuentas por
cobrar antiguas por el valor de US5$435,944 (estos valores fueron recuperados durante el afio
2011). Los efectos mas significativos de la adopcién de la versién completa de las NIIF sobre la
informacién financiera de la Compafiia se describen en la Nota 3.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atiantic Business Center Of, 803

Telefs:(593 2) 2863-728
(593 9) 8501210
(593 9) 8546-993

Email:administracion@bcgdelecuador.com

Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Informe de cumplimiento tributario:

8. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacién y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitira por separado.
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BCG Business Consulting Group M.B.ATJefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-316 No.25987

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of, 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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HOSPIMAGENES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Activos no corrientes disponibles para la venta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos fijos
Activos por Impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios laborales largo plazo
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

-

,/ & /Méﬂ,@/y’

Dr. Juan Carlos Guerra

Representante legal

de di ri i Al ] de enero del

2012 2011 2011
920.733,98 472.150,09 115.451,66
226.331,78 236.536,86 116.502,13
21,08 13.224,58 448.628,21
7.737,80 19.101,64 27.053,83
25.024,33 7.473,28 8.811,90
- - 1.113.904,26
1.188.849,06 748.486,15 1.830.351,99
1.292.824,23 1.465.109,75 1.732.030,92
2.472,80 1.669,80 10.658,83
1.295.297,03 1.466.779,55 1.742.689,75
2.484.146,09 2.215.265,70 3.573.041,74
e del: Al 1 de enero del

2012 2011 2011
226.893,92 156.353,83 276.538,45
910.976,39 1.058.256,91 2.510.273,66
12.417,15 41.448,74 15.959,20
1.210.288,06 1.256.089,48 2.802.771,31
13.018,00 8.408,00 5.307,00
13.018,00 8.408,00 5.307,00
1.223.306,06 1.264.467,48 2.808.078,31
2.000,00 2.000,00 2.000,00
922.343,04 922.343,04 922.343,04
15.996,98 1.000,00 1.000,00
320.500,01 26.455,18 (160.378,61)
1.260.840,03 950.798,22 764.963,43
2.484.146,09 2.218.265,70 3.573.041,74

Z

C.B.A|Zulay Meneses
Contadora general
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HOSPIMAGENES 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios

Gastos de operacién
Gastos Administrativos

Utilidad operativa

Otros ingresos

Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) Neta

Ganancias (pérdidas) por accién

/ 2 Mﬁ/%

Dr. Juan Carlos Guerra
Representante legal

24

25
26

17

Al 3] de diciembre del:

2012 2011
2.412.098,88 2.033.659,78
(1.849.453,99) (1.614.950,58)
(207.730,67) (221.192,16)
354.914,22 197.517,04
39.086,91 150.737,11

(30.938,55) (104.940,59)
363.062,58 243.313,56
(83.020,77) (57.478,7T)
310.041,81 185.834,79
155,02 92,92

i

C.B.I# Zulay Meneses
Contadora general
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HOSPIMAGENES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo recibido por dividendos
Efectivo pagado por intereses
Efectivo recibido por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Efectivo procedente de la venta de activos fijos
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos
Efectivo utilizado para la compra de inversiones en instrumentos de patrimo

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo utilizado para el pago de partes vinculadas

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las

K131 de diciembre del:

2012 2011
2.422.235,96 1.911.556,98
(1.396.461,40) (1.016.711,30)
(279.504,24) (193.818,49)

- 5.602,62
(27.733,20) (102.534,76)
14.455,11 24,362,068
(42.460,02) (40.5317,55)
21.426,45 118.366,60
711.958,66 706.286,16
- 506.433,24
(102.647,01) -
- 600.000,00
(102.647,01) 1.106.433,24

(151.727,76)

(1.456.020,97)

(161.727,76)

(1.466.020,97)

Flujos de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

J & s M/E_//(//

Dr. Juan Carlos Guerra
Representante legal

457.683,89 356.698,43
472.150,09 1185.481,66
929.733,98 472.150,09

LeBA. Zulay Meneses
Cbntadora general
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HOSPIMIAGENES 5.4,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio (antes de participacion laboral e impuesto a la renta)

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién de activos fijos
Impuesto a la renta del afio
Variaciones en el impuesto a la renta diferido
Provisidn para jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las

A i

Dr. Juan Carlos Guerra
Representante legal

2012 2011
363.062,58 243.313,56
274.932,53 274.392,19
(63.020,77) (57.478,1T)
(803,00) 8.989,03
4.610,00 3.101,00
10.204,78 (120.034,43)
13.203,50 435.408,63
11.363,75 7.952,19
(17.551,05) 1.338,62
70.540,09 (120.184,62)
4.447,24 4.004,22
30.969,01 25.489,54
711.958,66 706.286,16

]

C.B.A. Zilay Meneses
Contadora general
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HOSPIMAGENES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento yiiltimas reformas importantes a _su estatuto social.

La Compafiia fue constituida el 24 de mayo del 2005 (fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil). Su objeto secial incluye principalmente las siguientes actividades:

a. Desarrollo, manejo, administracién y comercializacion de todas las actividades
relacicnadas con la provisién de servicios de imageneologia y ramas afines de la medicina
humana.

b. Importacion, exportacion, compra, venta, arrendamiento, comercializacion, distribucién y
representacion de insumos, producto ¥ otros que tengan relacidén con su objeto social.

¢. Participar en la creacion, desarrollo, manejo, administracién, representaciéon y constituirse
en usuario de zonas francas.

Domicilio principal.

La direcciéon de la Compaiiia vy su domicilio principal es el Kilometro 12.5 de la Avenida
Interoceanica y la Avenida Florencia, ubicada en el sector de Cumbaya de la ciudad de Quito —
Ecuador.

Convenio de pago de honorarios médicos a Vallescan.

Mediante Acta de junta General de Accionistas celebrada ] 5 de junio del 2006 se establecieron
honorarios médicos a faver de Vallescan equivalentes al 20% de la facturacion de los servicios
prestados por Hospimagenes. Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 28
de agosto del 2011 se dejd sin efecto 1a resolucién adoptada en el acta celebrada el § de junio
del 2008.

Convenio de pago de honorarios a médicos radidlogos.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en febrero del 2011 se establecieron
honorarios a favor de un grupo de médices radidlogos que prestan sus servicios especializados
a los pacientes de la Compafiia; estos honorarios son equivalentes al 25% de la facturacién de
los servicios prestados por Hospimagenes.

Convenio de concesion de servicios médicos con el Hospital de los Valles Hodevalles S.A.

Con fecha 12 de diciembre del 2005, Hodevalles firmé un convenio por medio del cual delegé a
Hospimagenes el manejo y administracién por 10 afios de los equipos médicos de imagenologia,
rayos X, tomografia, resonancia magnética, densitometria, mamografia y panoramica denfal.
Por lo tanto, informamos que los ingresos de Hospimagenes dependen de las vinculaciones y
acuerdos existentes con Hodevalles.

Mediante acuerdo escrito entre las partes este convenio fue renovado el 31 de diciembre del
2011 por un periodo de diez afios contados desde esa fecha.

Pagina 1
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1.6

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 la compaiiia facturé los
siguientes valores a Hodevalles: :

ingresos reconocidos durante el afo Al 31 de diciembre del
2012 2011
Hodevalles 1,355,264.75 1,079,494.00
Otros clientes 1,056,834,13 954,165.78
TOTAL b 2,412,09888|  2,033,659.78 ]

A continuacién un resumen de los saldos pendientes de cobro a Hodevalles al 31 de diciembre
del 2012 y 2011:

Al 31 de diciembre del Al 1de enero del

Composicidn de saldos: 2012 2011 2011
Hodevalles 211,584.75 222,336.24 107,484.97
Otros clientes 14,747.03 14,200.32 9,017.16
TOTAL 226,331.78 236,536.56 116,502.13

Precios de transferencia

La legislacién ecuatoriana vigente establece el régimen de ‘‘precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por este
régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y servicios
transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las que se
realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, la Administracién de la Compafiia: i) no ha definido una politica de fijacién de precios
para dar cumplimiento a estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboracién de un
estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, iii) no ha
establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de la
aplicacion del régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboraciéon de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NUF-1; Adopcién de las NIIF por primera
vez", estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afics que se presentan en estos estados
financieros.

Pagina 2
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b}

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieroes

Los estados financieros adjuntos de Hospimagenes S.A. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con la versién completa de las NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopcidn de la NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparaciéon de
los estados financieres conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En Ia Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafifa:

No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre

los estados financieros de la Compatfiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASB que seran de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafiia:

Aplicacion obligatoria
orma Tipo de cambio apartirde:

NIC-19 Enmienda: Beneficios a empleados - Eliminacién del enfoque del corredor y 1 de enero del 2013
cdleulo de los costos financieros sobre una base neta

NIC-27 Revision: Estados financieros separados - Disposicidn sobre los estados 1 de enero del 2013
financieros separados
NIC-28 Revisién: Asociadas y acuerdos conjuntes - Incluye requerimientos sobre 1 de enero del2013

consolidacién de negocios conjuntos y asociadas
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2.3

2.4

2.5

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién cbligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC-32 Enmienda: Guia para la aplicacién de instrumentos financieros, 1 de enero del 2013

compensacién de activos y pasivos financieros

NIIF-8 Instrumentos financiercs - Especifica la clasificacién y medicion de activos y 1 de enero del 2015

pasivos financieros

NIIF-10 Estados financeiros consolidados - Precisa la definicién de control en el 1 de enero del 2013
proceso de consolidacion de estados financieros

NIIF-11 Principios para la presentacién de informacién cuando una entidad tenga 1 de enero del 2013
participacion en acuerdos controlados conjuntamente

NIIF-12 Divulgaciones de intereses en otras sociedades - Incluye divulgaciones 1 de enerodel 2013
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades

NIIF-13 Medicién de valor razonable - Precisa la definicién de valor razonable, 1 de enero del 2013

fuentes de medicién y divulgaciones requeridas

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las mejoras y enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo contable de su aplicacién inicial.

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financiercos de la Compafila comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen
ademas los estados de resultados y otros resnltados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdoe con la iltima traduccién vigente de las NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo vy equivalentes

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financiercs liquides, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentades como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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c)

HOSPIMAGENES S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial vy des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra ¢ venta de un activo financieroc bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esti
regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Clasificacién de activos financieros

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i} a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos firancieros. La
administraciéon determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Comparfiia mantiene
basicamente préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, gue se clasifican como activos no
corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo vy equivalentes de efectivo; Muestran el efectivo disponible de la Compaifiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

{ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de servicios médicos prestados en el curso normal de los negocios. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 90 dias.

iii) Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por valeres por cobrar y ofros
menores.
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HOSPIMAGENES S.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisiéon para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero

La Compafiija da de baja un activo financiero 1inicamente cuando: i} expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieres no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; é como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compajiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y
s6lo cuando se convierta en parte obligada, segtin las clausulas contractuales del instrumento
financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mads los costos que se hayan incurrido en la
transaccién.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.
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2.8

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeundados por la
Compatfiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 120 dias.

(iiy Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas, préstamos recibidos de terceros y otros menocres

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corte plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los insttumentos de
patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. En casc de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios para la venta.
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos fijos
Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademads una estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento injcial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacion

Los ferrenos no se deprecian. Lia depreciacién de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus
vidas ttiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisadoes al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas itiles usadas en
el cdlculo de la depreciacidn:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Otros activos 10%

Cuando el valor en libres de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.
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2.11

HOSPIMAGENES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo schre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus actives. Para los actives con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa

calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso., Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecteo al valor temporai del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un active o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconecide en los resultados del afio.

Obligaciones lahorales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la

Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficies corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Pagina 9



o000 ODO MO S

y
:

cooo0coooOo0d

oo

CoOoo

b}

<)

2.12

a)

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20127 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes_de aportaciones definidas {aportes al Imstituto Ecuatoriano de Sequridad Social -

IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legisiacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacién financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del
estado de situacidén financiera, el cual es obtenide descontando los flujos de salida de
efectivo a una fasa de 7% anual equivalente a la tasa promedic de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las ohligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por
las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados. Las hipdtesis actnariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Al cierre del afic las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por tferminacién aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a agquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Bctivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.
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HOSPIMAGENES S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

1)

2)

Retenciones en la fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compatfiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impueste a
la renta reconocido en los resultados de los prdximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Bnticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el
afio anterior.

Seqgunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valer igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuofa: En abril del ajic subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre &}
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y sequnda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo gue se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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HOSPIMAGENES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en doblares estadounidenses)

1) Calculo del impuesto ala renta causado:

2)

3)

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de Ia
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los 1ltimos § ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas fributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 256% de las respectivas bases imponibles.

Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

s Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

s Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

e Creacion del salario digno

s Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.
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a}

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta cansado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuande por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible
para los contribuyentes cada frienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impueste corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferides

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y log activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
v pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele. '

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Bjustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
que se informa, exceptoe en la medida en cque se relacicnen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.
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2.14

2.15

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Regqistro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de diche estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonie, en cuyo caso el impuesto tamnbién se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compafiila reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccién.

c) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios meédicos son reconocidos en los resultados del afioc a medida en que
se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion
de los costos incurxidos ¥ por incurrir por el plazo estimado en que €l servicio fue prestado.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos lijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurrides, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
acuelios casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.
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2.16

2.1

a)

b)

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopceién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:
Adopcidn de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. El salde deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valnacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinidén de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones cue inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.
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a)

b)

c)

d)

4.1

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periode de la
revisién y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaifiia ha utilizado en el procesc de aplicacion de los criterios contables:

Vida iitil de activos fijos.

Como se describe en la Nota 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el cdlculo de la depreciacion de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evaliian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10

Beneficios sociales post-empleo
Las hipétesis empleadas en los cilculos actuariales para medir las provisiones de jubilacion

patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla enla Nota 2.11.

Impuestos diferidos

La Compaifiia ha estimado el monto de sus impuestos diferidos considerando que las diferencias
temporarias activas y pasivas seran revertidas en el futuro.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador establecié mediante Resolucion
No.06.Q.ICL.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las NIIF y su aplicacién obligatoria
por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicaciéon segin lo
dispueste en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012.
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4.2

a)

b)

4.3

a)

b)

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mediante instructivo complementaric No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaiilas el 23 de diciembre del 2009, se establecio que los estados financieros se prepararan
v registraran con sujecion a las NIIF, utilizando la tltima version vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopcién de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
originalmente de conformidad con las NEC {PCGA previos). En cumplimiento de los
requerimientos de las NIIF y para propdsitos comparativos la Administracion de la Compafiia
procedid a preparar los siguientes estados financieros:

Estado de situacidn financiera de apertura emitido el 1 de enero del 2011:

El proceso de conversion de este estado financiero se realizé con base en los requerimientos
establecidos en la “NIIF-1: Adopcién por Primera vez de las NIIF”. Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4 y 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparacién del estado financiero de
apertura fueron las detalladas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estados financiercs comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011:

En la preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la "Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez

Procedimientos generales:

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 y 4.5, la “NIIF-1: Adopcién por primera vez de las
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectnados durante el procesc de
adopcién por primera vez:

1) Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2) No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por las NIIF
4) Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Pringipales modificaciones:

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compatfiia:

1) Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicion

3) Correccién de errores contables en el caso de existir

4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros
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4.4

a)

4.5

a)

4.6

HOSPIMAGENES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva

Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaifiia realizadas segiin las NIIF, en la fecha
de transicidén, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas. Esta exencién fambién se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados Financieros segin NIIF,

Estimaciones modificadas;

Ezcepto por lo mencionado en los numerales 1 a 5 del parrafo 4.6, la Compaiiia no ha
modificado las estimaciones utilizadas segun PCGA previos al momento de preparar sus estados
Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011.

Exenciones a la aplicacion retroactiva

Beneficios a empleados:

Segin la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compaifiia puede optar por la aplicacién del
enfocue de la “banda de fluctuacion”, segiin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas
v ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este
enfocque requiere que la Compafiia separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicién a las NIIF. No obstante, la exencién de la “NIIF-1: Adopcién de las NIF por primera
vez” permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compaiiia aplicé esta exencién y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas el importe de

todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF.

Conciliaciéon del patrimonio
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la

transicién a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados de la Compaitfa:

(Ver cuadro en la pigina siguiente)
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1)

2)

HOSPIMAGENES §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos Al 31 de diciembre v I de enero del
2011 2011

Patrimonio de la Compaiiia con PCGA previos: | 226,785.38 | 376,815.60 |
1) Incremento de aportes para futuras capitalizaciones 722,343.04 422,343.04
2) Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar - (24,002.74)
3) Reversién de depreciacién de activos fijos que fueron

clasificados como disponibles para la venta - (15,544.30)
4) Bemneficios laborales post-empleo - (5,307.00)
5) Impuestos diferidos 1,669.80 10,658.83

Patrimonio de 1a Compafiia con NIIF; | 950,798.22 | 764,963.43 |

A continuacién incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el procesc de
conversién a NIIF de los estados financieros de la Compaiiia:

Incremento de aportes para futuras capitalizaciones

Con fecha 1 de enero y 31 de diciembre del 2011, la Administracion de la Compafiia procedié a

reconocer aportes para futuras capitalizaciones por el valor de US$422.343.04 v US$722,343.04,

respectivamente.

La decisién tomada por la Administraciéon de la Compafiia se sustenta en que:

a) Los aportes recibidos de los accionistas minoritarios se utilizaron en la compra del 60% de
las acciones de Hospimagenes, ¥y,

b) No se tiene previsto la cancelacién de estos valores en el corto y mediano plazo.

La Administracién de la Compafiia estima que estos valores sexdn capitalizados durante el afio
2013 0 2014.

Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar incluyeron saldos pendientes de cobro de US5$435,943.86 que
fueron originados en el afio 2008 por la venta de equipos médicos y la prestacién de servicies a
Cadiovalle S.A., Imageneclogia del Valle Imavalle 5.A. y Ecocardios S.A.. Considerando que
estas cuentas por cobrar fueron recuperadas en plazos de crédito no habituales, la
Administraciéon de la Compafiia decidio reconocer intereses implicitos de U5$24,002.74 con
cargo a la cuenta patrimonial resultados acumulados; este registro se realizé en el balance de
apertura {1 de enero del 2011)

Debido a que las cuentas por cobrar mencionadas en el parrafo anterior fueron recuperadas
completamente durante el afio 2011, la Administracién de la Compafifa reversé los intereses
implicitos reconocidos en el balance de apertura
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3)

HOSPIMIAGENES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Deprecacién de activos fijos que fueron clasificados como disponibles para la venta

Con fecha 1 de enero del 2011, ciertos equipos médicos e inversiones en acciones fueron
clasificados como activos no corrientes disponibles para la venta considerando los siguientes
factores:

a) A esa fecha la Administracion de la Compafiia habia disefiado un plan debidamente
estructurado y bajo su control para la venta de estos activos.

b) BSe esperaba que la recuperacién del valor en libros de estos inmuebles provenga
principalmente a través de la venta y no a través de su uso continuo.

Adicionalmente sefialamos que con base en PCGA previos, la Compaiiia continud depreciando
los equipos médicos durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de agosto del
2011 por un valor de US$15,544.30.

Con los antecedentes expuestos, al 1 de enero del 2011, la Compaiiia procedié a reclasificar los
equipos médicos y las inversiones en acciones a la cuenta activos no corrientes disponibles para
la venta. Adicionalmente, la Compaiiia procedid a reversar la depreciacién reconocida segin
PCGA previos por el valor de US$15,544.30 debido a que la “NIIF-8: Activos no corrientes
disponibles para la venta y operaciones discontinuadas” no permite que se deprecien las
partidas incluidas en este rubxro.

4) Beneficios laborales post-empleo: jubilacién patronal

Como se menciona en el literal a) de la Nota 4.5, la Compaiiia reconocié en el estado de
situacién financiera de apertura una provision para jubilacién patronal y desahucio por el valor
de US$5,307, valor que fue establecido mediante un cilculo actuarial elaborado por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias utilizando el método de unidad
de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluye las ganancias o pérdidas
actuariales existentes a la fecha de transicién a las NIIF (1 de enero del 2011).

Sin embargo, considerando que las provisiones para jubilacidén patronal y desahucic fueron
registrados completamente en la elaboracién de los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 (estados financieros preparados de conformidad con PCGA previes), la Administracion de
la Compafifa procedi6 a reversar el valor del ajuste mencionado en el parrafo anterior mediante
un crédito a los resultados del afio 28011.

5) Impuestos diferidos

Lias NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usande el método del balance que
esti orientado al cilculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el estado de situacién financiera. Lios ajustes relacionados con la
medicién de los activos y pasivos derivados de la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos.
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

a) Posicion neta de impuestos diferidos:

A continuacién la composicidén de la posicidn neta de impuestos diferidos al 31 de diciembre
v 1 de enero del 2011:

Posicién neta de impuetos diferidos

Al 31 de diciembrey 1 de enero del

2011 2011
Activos por impuestos diferidos 1,669.80 10,658.83
Pasivos por impuestos diferidos - -
Total diferencias temporarias activas | 1,669.80 | 10,658.83 |

b) Activos por impuestos diferidos y diferencias temporarias activas:;

A continuaciéon un resumen de los activos por impuestos diferidos que provienen de las
diferencias temporarias activas al 31 de diciembre y I de enero del 2011:

Calculo de activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembrey 1 de enero del

Diferencias temporarias activag 2011 2011

- Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar - 24,002.7¢

- Reversion de depreciacién de activos fijos que fueron
clasificados como disponibles para la venta - 15,544.30

- Beneficios laborales post-empleo 7,590.00 5,307.00
Total difexencias temporarias activas 7,590.00 | 44,854.04 |
Activos por impuestos diferidos a la tasa vigente 1,821.60 11,213.51
Ajustes por cambio de tasa de impuesto (151.80) (554.68)
Activos por impuestos diferidos totales | 1,669.80 | 10,688.83 |

c) Registro contable de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos durante
el periodo contable fueron registradas de la siguiente manera:

Registro contable Al 31 de diciembre
Efectos reconocidos en los resultados del periodo: 2011
- Variacién del afioc en los activos por impuestos diferides
(antes del ajuste por cambio de tasa} (9,381.91)
- Ajuste del activo por impuestos diferidos por cambio enla
tasa delimpuesto a la renta (151.80)

Impuestos diferidos reconocidos en los resultados
delaifio 2011 (9,543.71)|

Pagina 21



O

AOOONOANCANON0

O

coocoooOO

'
L

oleololeInla el oo o e R e R O RO RO RA RO RSO RO RS

4.1

4.8

4.9

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPERADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 ‘
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién del resultado de resultados vy otros resultados inteqrales.

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicidn a las NIIF sobre los resultados previamente informados de la Compafiia:

Movimientos Al 31 de diciembre

2011

Resultado del afto 2011 con PCGA anteriores:

149,869.78

2) Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar 24,002.74
3) Reversionde depreciacién de activos fijos que fueron
clasificados como disponibles para la venta 18,544.30
4) Beneficios laborales post-emipleo 5,307.00
5) Impuestos diferidos (8,889.03)
Ffectos del proceso de adopeidn de las NIIF | 35,865.01 |
Resultado delafio 2011 con NIIF: | 185,834.79 |

Ver explicaciones de los numerales 2 a 5 en la Nota 4.6

Reclasificaciones efectuadas en los estados de sifuacién financiera

La administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en los estados de
situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la “NIC-1: Presentacion de
estados financieros”

Cuenta Presentacion Presentacién Saldos al 31 de Saldos all de
bhajo NEC bajo NIIF diciembre del 2011 enero del 2011
Gastos pagados por Gastos pagados por Otras cuentas por cebrar 9,682.71 -
anticipado anticipado
Deudas con partes Deudas conpartes Otras cuentas por pagar 981,234.30 2,203,748.22
relacionadas a largo plaze |relacionadas a largo plazo
Deudas con partes Deudas conpartes Aportes para futuras 722,343.04 422,343.04

relacionadas a largo plazo |relacionadas a largo plazo |capitalizaciones

Reserva de capital Reserva de capital (cuenta |Reserva de capital - -
principal) (subcuenta de resultados
acumulados)

Reclasificaciones en el estado de resultados y otros resultados integrales

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultados integrales, para una apropiada presentacién de acuerdo a la “NIC-1: Presentacién de
estados financieros”
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4.10

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuenta Presentacién Presentacion Saldos al 31 de
hajo NEC bajo NIIF diciembre del 2011
Participacion laboral Participacion laberat Gastos deventay 35,022.27
administracién

Conciliacién del estado de flujos de efectivo

A continuacién un resumen de la conciliacién del estado de flujos de efectivo:

Conciliacién PCGA previos Diferencia NIIE
Flujos de efectivo provenientes {utilizados) de

actividades de operaciéon (1} 654,776.43 (51,509.73) 706,286.16
Flujos de efectivo provenientes {utilizados) de

actividades de inversion (1) 1,076,671.00 {29,762.24) 1,106,433.24
Flujos de efectivo provenientes {utilizados) de

actividades de financiamiento (1) {1,374,745.00) 81,271.97 {1,456,020.97)
Flujos de efectivo netos de afio 356,693.43 356,608.43
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 2010 115,451.66 115,451.66
Efectivo y equivalentes al final del afio 2010 ’ 472,150.09 | 472,150.09

Las principales variaciones corresponden a lo mencionado en Jos numerales 2 a 5 en la Nota 4.6

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de 1a
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos

de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estdn en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a pacientes particulares y a
pacientes de Hodevalles. La recaudacién de los valores pendientes de cobro a pacientes
particulares se realiza principalmente mediante cobros con tarjetas de créditc. En el caso de
pacientes de Hodevalles, los servicios prestados se facturan mensualmente con base en el
contrato mencionado en la Nota 1.4.

La situacion financiera del Hospital es evaluada frecuentemente por la administracién de
Hospimagenes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifiia a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2012 y 2011 han mejorado significativamente la
liquidez de la Compaiiia hasta el punto que en el 2012 los activos financieros superan sus pasivos
financieros. Con estos antecedentes informamos que no se espera que la Compafifa tenga
problemas de liquidez durante el afioc 2013,

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capifal para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2012 representan el 50.8% del activo total. El restante 49.2%
de los activos provienen principalmente del: i) financiamiento directo recibido de proveedores
que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 80 y 120 dias plazo, v
ii) pasivos a la vista a favor de los accionistas de la Compaiifa que no devenga costos financieros
explicitos.
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HOSPIMAGENES §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuvacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Efectivo por depositar 434.33 2,416.25 1,497.70
Bancos 279,115.65 110,920.35 113,753.96
Fondos rotativos - - -
Cajas chicas 184.00 198.00 200.00
Inversiones a corto plazo (I 650,000.00 358,615.49 -
Total efectivo y equivalentes I 929,733.98 | 472,150.00 | 115,451.66 |

(1) Corresponde a depdsitos a plazo fijo efectuadas en instituciones del sistema financiero
ecuatoriana con vencimientos menores a 90 dias y que devengan una tasa de interés anual
entre el 3,75% y 5% anual. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, estas
inversiones fueron recuperadas en su totalidad.

DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Composicidén de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Empresas piiblicas 733.39 7,931.38 2,945.91
Hospital de los Valles Hodevalles 8.A. (o)) 211,884.75 222,336.24 107,484.97
Tarjetas de crédito 11,029.45 7,891.16 5,406.76
Otras cuentas por cobrar 5,188.97 582.56 664.49
Subtotal | 228,536.586 | 238,741.34 | 116,502.13 |
Provisién para cuentas incobrables (2,204.78) (2,204.78) -
Total cuentas por cobrar comerciales | 226,331.78 | 236,536.56 | 116,502.13 |

(1) Corresponde a los valores pendientes de cobro relacionados con el contrato de prestacién
de servicios médicos mencionado en la Nota 1.4.

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a cartera
no vencida.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
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Movimiento de la provision para cuentas incobrables:

El movimiento de la provision para cuentas incobrables se resume a continuacion:

Movimientos de la provision: . Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 2,204.78 -
Nuevas provisiones - 2,204.78
Total provisién para cuentas incobrables 2,204.78 | 2,204.78 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Valores por cobrar (1)) - 3,333.18 411,941,172
Pagos anticipados - 9,862.71 -
Impuesto al valor agregado - compras 21.08 - -
Dendores varios - 23.69 36,687.09
Total otras cuentas por cobrar | 21.08 | 13,224.58 | 448,628.21 |

(1) Corresponde a los valores pendientes de cobro por el alquiler y venta de activos fijos que
fueron recuperados en su totalidad durante el afio 2011.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los activos por impuestos corrientes:

Composicion de saldos: Kl 31 de diciembre del Al 1 de enerodel
2012 2011 2011

Retenciones enla fuente 7,737.89 19,101.64 27,053.83

Total activos por jmpuestos corrientes | 7,737.89 | 19,101.64 | 27,053.83 |

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos: Bl 31 de diciembre del
2012 2011

Saldo inicial 19,101.64 27,053.83

Incrementos de:

Retenciones enla fuente 42,460.02 40,537.55

Subtotal 61,561.66 67,591.38

Disminuciones por:

Compensacién con pasivos por impuestos corrientes (63,823.77) (48,489.74)

Total activos por impuestos corrientes | 7,737.89 | 19,101.64 |
INVENTARIOS

B continuacién un resumen de los inventarios:

Composicién de saldos: K131 de diciembre del Al 1 de enerodel
2012 2011 2011

Suministros y matetiales - servicios 25,024.33 7,473.28 8,811.80

Total inventarios [ 25,024.33 | 7,473.28 | 8,811.90 |

Durante el afio 2012, los consumos de inventarios fueron reconocidos como gastos de operacion
por el valor de US$188,050.69 (2011: US$176,370.94).

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacién un resumen de los activos no corrientes disponibles para la venta:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Ecuipo médico (1) - - 513,904.26
Inversiones en acciones ) - - 600,000.00
TOTAL | - - | 1,113,904.26 |

(1) La Compaiiia procedié a clasificar estos equipos médicos e inversiones en acciones como
activos no corrientes disponibles para la venta considerando que al 1 de enero del 2011se
cumplian las siguientes condiciones:

a) A esa fecha la Administraciéon de la Compafiia habia disefiado un plan debidamente
estructurado y bajo su control para la venta de estos inmuebles.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)
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b) Se esperaba que la recuperacién del valor en libros de estos inmuebles provenga
principalmente a través de la venta y no a través de su uso continuo.

En agosto del 2011 la Compafiia vendié los equipos médicos mencionados en esta nota por
el valor de US$513,904.13, mientras que las inversiones en acciones fueron vendidas a su valor
nominal, es decir a US$600,000.

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos: B13] dediciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Muebles y enseres 51,330.59 60,310.38 46,112.89
Macuinaria y ecuipo 2,742,669.25 2,670,955.75 2,670,955.75
Equipo de computacién 46,539.77 16,626.47 13,709.32
Otros activos fijos 1,413.53 1,413.53 788.71
Subtotal [ 284198314  2,739,306.13|  2,731,566.67 |
(-) Depreciacion acumulada (1,549,128.91) (1,274,196.38) (999,535.75)
Total activos fijos: i 1,292,824.23 | 1,465,109.75 | 1,732,030.92 |

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2012 y 2011 se resumen a continuacion:

Movirnientos: A1 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 1,465,109.78 1,732,030.92
Adiciones 102,647.01 1,471.02
Depreciacion del afio (274,932.53) (274,392.19)
Total activos fijos | 1,292,824.23 | 1,465,109.75 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERTIDOS

A continuacidn un resumen de los activos por impuestos diferidos:

Composicidn de saldos: A1 31 de diciembre del Al | de enero del
2012 2011 2011
Activos por impuestos diferidos 2,472.80 1,668.80 10,658.83
Total activos por impuestos diferidos 2,472.80 | 1,669.80 | 10,658.83 |
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afioc 2012 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

Diferencias temporarias activas 2012

Saldoinicial Ediciones Disminuciones Saldo final
Beneficios laborales a largo plazo 7,690.00 3,650.00 - 11,240.00
Subtotal 7,690.00 3,650.00 - 11,240.00
Kctivos por impnestos diferidos [ 1,669.80 | 839.50 | - 2,509.30 |
Ajuste por cambio de tasa (36.50)
Total actives por impuestos diferidos 2.472.80

Los movimientos del afioc 2011 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:

2011
Diferencias temporarias activas Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldofinal
Intereses implicitos en otras cuentas por cabrar
a empleados 24,002.74 - (24,002.74) -
Depreciacién de activos no corrientes
disponibles para Ia venta 15,544.30 - (16,544.30) -
Beneficios laborales a largo plazo 5,307.00 2.283.00 - 7,580.00
Subtotal 44,854.04 2,283.00 (39,547.04) 7,590.00
Kctivos por impuestos diferidos | 10,658.83 | 547.92 | (9,491.29)] 1,715.48 |
Ajuste por cambio de tasa (45.66)
Total activos por impuestos diferidos 1,669.80
ACREEDORES COMERCIALES
A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:
Composicion: Al 21 de diciembre del Al 1 deenero del
2012 2011 2011
Proveedores locales - no relacionados 226,893.92 34,336.34 81,886.53
Proveedores locales - relacionados o)) - 122,017.49 194,661.92
Total cuentas por pagar comerciales | 226,893.92 | 156,353.83 | 276,538.45 |

(1) Ver detalle de las cuentas por cobrar a relacionadas en la Nota 27.
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Cormposicién saldos: Al 3] de diciembre del A1 1 de enero del
2012 2011 2011
Partes vinculadas ) 897,888.73 991,234.30 2,293,749.22
Valores por pagar 2) - £88,382.19 211,888.24
Retenciones en la fuente 13,087.66 8,672.72 2,600.13
Impuesto al valor agregado - ventas - 67.70 2,136.07
Total otras cuentas por pagar [ 910,976.39 | 1,058,256.91 | 2,510,273.66 |

(1) Ver detalle de las cuentas por cobrar a relacionadas en la Nota 27.

(2) Corresponde principalmente a un préstamo recibido de Hodevalle que fue cancelado en su
totalidad durante el afic 2011 y que devengd una tasa de interés anual del 12%

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién Al 31 dediciembre del Al 1 de enerodel
2012 2011 2011
Remuneraciones - 33.49 6.63
Beneficios legales 3,193.06 2,075.15 2,040.67
Seguridad social 5,154.82 4,317.83 4,084.09
Participacion laboral 64,069.87 35,022.27 9,827.81
Total obligaciones laborales | 72,417.78 | 41,448.74 | 15,989.20 |

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las cobligaciones laborales durante los afios 2012 y 2011 se resumen a

continuacién:
Movimiento: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Saldo inicial 41,448.74 15,959.20
Incrementos por:

Gastos de némina del afio eH) 310,473.25 219,308.03
Subtotal 351,921.99 235,267.23
Disminuciones por:

Pagos de némina del afio (244,481.97) (183,990.68)

Pago de participacién labaral (35,022.2T) (8,827.81)
Total obligaciones laborales [ 72,417.75 | 41,448.74 |
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2012 y 2011 calculada
de acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana que se menciona en el literal a) de la Nota
2.11. Ver célculos de la participacion laboral en la Nota 17.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Per lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 y 2011 se resumen
a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Saldo inicial - -
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 53,823.77 48,489.74

Subtotal 53,823.77 48,489.74
Disminuciones por:

Compensacién con activos por impuestos corriente (63,823.77) (48,489.74)

Total pasivos por impuestos corrientes | - | - |

Calculo del pasivo por impuesto corriente (incluye diferencias temporarias)

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocide como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2012 y 2011:
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliaciones tributarias resumidas XKl 31 de diciembre del
2012 2011
Utilidad antes delimpuesto a la renta 427,132.45 278,335.83
(-) Participacién laboral (64,069.87) (35,022.27)
Diferencias temporarias:
(-) Partidas que reducen la base fiscal
Reversidn de diferencias temporarias activas - (39,547.04)
(+) Partidas que incrementan la base fiscal
Gastos no deducibles en este periodo fiscal 3,650.00 2,283.00
Diferencias no temporarias:
(-) Ingresosexentos o Ingresos no gravados - (5,802.62)
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 1,216.84 1,593.68
Base imponible 367,920.42 202,040.88
Impuesto a la renta corriente 83,823.77 48,489.74
Pasivo por impuesto corriente | 53,823.77 | 48,489.74 |
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 12.6% 17.4%

d) Calculo del impuesto a la renta reconocido en resultados (excluye diferencias
temporarias)

A continuacién los cdlculos del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los periodos
fiscales 2012 y 2011:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2012 2011
Utilidad antes del impuesto a la renta 427,132.45 278,335.83
(-) Participacién laboral (64,069.87) (35,022.27)
Diferencias no temporarias:
(-) Ingresos exentos o ingresos no gravados - (5,602.82)
{(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 1,216.84 1,593.68
Base imponible 364,279.42 239,304.62
- Impuesto alarenta causado 52,884.27 B87,433.11
. Ajustes por cambios enla tasa vigente para el
pago del impuesto a la renta 36.50 45,66
Impuesto a la renta devengado en el afio 53,020.77 87,478.77
Tasa promedio del impuesto a la renta del afio 12.4% 20.7%
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacion se muestra una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Composicion: B131 de diciembre del
2012 2011
Impuesto a la renta corriente 53,823.77 48,489.74
- Variacion neta de la cuenta activos por
impuestos diferidos (Ver Nota 13) (839.50) 8,843.37

- Ajuste en los activos por irmpuestos diferidos
por cambios en la tasa del impuesto a la renta
(Ver Nota 13) 38.50 45.66

Impuesto a la renta devengade en el afie | 53,020.77 | 57,478.77 |

BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLEZO

A continuacién un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:

Composicidén de saldos Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Jubilacién Patronal 10,259.00 6,609.00 4,326.00
Desahucio 2,759.00 1,799.00 981.00
Total beneficios laborales a largo plazo | 13,018.00 | 8,408.00 | 5,307.00 |

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plaze durante los ailos 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Saldo inicial 6,609.00 4,326.00
Costos de los servicios del afio 2,376.00 1,980.00
Costos financieros 463.00 303.00
Canancias (pérdidas) Actuariales 811.00 -
Saldo final 10,259.00 | 6,609.00 |
Saldo inicial 1,799.00 981.00
Costos de los servicios del afio 549.00 749.00
Costos financieros 126.00 69.00
Ganancias (pérdidas) Actuariales 285.00 -
Saldo final [ 2,759.00 | 1,792.00 |

Total beneficios laborales a largo plazo | 13,018.00 | 8,408.00 |
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Composicign de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2012 2011 2011

Activos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 929,733.98 472,150.09 115,451.66

Deudores comerciales 226,331.78 236,536.56 116,502.13

Otras cuentas por cobrar - 3,361.87 448,628.21

Total activos financieros corrientes | 1,156,065.76 712,048.52 680,582.00

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales 226,893.92 156,353.83 276,538.45

Otras cuentas por pagar 897,888.73 1,049,616.49 2,505,637.46

Total pasivos financieros corrientes [ 112478265  1,205970.32]  2,782,175.91|

Posicidn neta de instrumentos financieros I 31,283.11 | -493,921.80 | -2,101,593.91 |
CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia asciende a US$2,000 dolares al 31 de diciembre del 2012 y
2011. El capital social de Ja compaiiia se encuentra dividido en 2,000 acciones ordinarias cuyo
valor nominal es US$1 cada una.

EPORTES PARA FUTURAS CAPITALIZECIONES

Los aportes para futuras capitalizaciones de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011
ascendieron a US$922,343.04. Estos valores fueron reconccidos como aportes para futuras
capitalizaciones considerando que:

a) Los aportes recibidos de los accionistas se utilizaron en la compra del 60% de las acciones
de Hospimagenes, v,
b) No se tiene previsto la cancelacion de estos valores en el corto y mediano plazo.

La Administracién de la Compafiia estima que estos valores serdn capitalizados durante €l afio
2013 0 2014,

RESERVAS

Las reservas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 v 2011 por US$15,996.98 v US$1,000,
respectivamente, corresponden a la reserva legal calculada de conformidad con lo mencionado
en la Nota .16
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25.

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L,OS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AY, 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 'Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Utilidades acumuladas - distribuibles 8,788.40 (126,184.40) (166,419.14)
Ldopcion de las NIIF por primera vez (1) 1,669.80 1,669.80 (34,195.21)
Utilidad del afio - distribuibles 310,041.81 149,968.78 40,234.74
Total resultados acumulados | 320,500.01 | 25,455.18 | (160,379.61)|

Ver comentarios adicionales en la Nota 2.17.

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declaradoes.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicién de saldos: B1 31 de diciembre del
2012 2011
Prestacion de servicios 2,412,098.88 1,995,333.62
Otros ingresos ordinarios - 38,326.16
Total ingresos ordinarios | 2,412,008.88 | 2,033,659.78 |
COSTOS OPERATIVOS

A continuacién un resumen de los costos operativos:

Composicién de saldos: 5131 de diciembre del
2012 2011

Remuneraciones al persenal [€)) 221,386.86 164,144.72
Honorarios profesionales 671,922.90 228,110.37
Depreciaciones 267,233.88 267,095.52
Mantenimiento y reparacién 48,242.19 36,350.81
Arrendamientos y conseciones 30,000.00 20,684.65
Servicios médices 266,047.66 5853,546.16
Suministros y materiales 305,398.56 304,373.09
Otros menores 39,221.84 40,645.26
Total gastos de venta [ 1,849,453.99 | 1,614,950.58 |
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21.

HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Incluye US$57,600.21 de participacién de laboral scbre las utilidades del ejercicio (2011:
Us$30,803.29.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicidén de los gastos administrativos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Remuneraciones al personal [6h) 89,086.39 65,163.31
Depreciaciones 7,698.65 83,739.43
Telecomunicaciones, energia y agua potable 13,935.82 42,179.12
Impuestos, contribucicnes y ofros 64,618.15 47,009.98
Otros menores 32,391.66 23,100.32
Total gastos administrativos | 207,730.87 | 221,192.16 |

(1) Incluye US$6,469.66 de participacién de laboral sobre las utilidades del ejercicio (2011:
US5$4,218.98

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaifiia tiene capacidad para
controlar a ofra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los socios ¥ administradores representativos en la
Compafiia.

Movimientos: Relacién: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Honorarios médicos a favor de Vallescan (1) Capital - 250,221.00
Intereses a favor de Vallescan (2) Capital - 72,235.00
Honorarios médicos a favor de accionistas (3) Dependencia 557,794.38 160,317.91
Remuneraciones al personal clave Administracidn 13,769.52 3,168.00
Total 0 571,563.90 | 485,941.91 |

(1) Corresponde a honorarios meédicos relacionados con el contrato mencionado en la Nota 1.3

(2) Intereses reconocidos durante el afio 2011 a favor de Vallescan

(3) Honorarios médicos pagados a accionistas que prestan sus servicios profesionales en la
Hospimagenes.
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

AN NNNNANNDNS

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables
a otras transacciones efectuadas con terceros.

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas en
el rubro proveedores relacionados:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Vallescan - 98,017.49
Dr. Guillermo Alvarez - 3,000.00
Dr. Luis Torres - 3,000.00
Dr. Ricardo Cevallos - 3,000.00
Dr. Edison Cevallos - 3,000.00
Dr. Javier Guerra - 3,000.00
Dr. Juan Carlos Guerra - 3,000.00
Dr. Fernando Haro - 3,000.00
Dr. Diego Rodriguez - 3,000.00
Total cuentas por pagar comerciales a relacionadas | - | 122,017.49 l

A continuacidn los saldos que la Compafiia mantiene pendientes de pago incluidos en el rubro
otras cuentas por pagar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

‘ 2012 2011
Vallescan - 991,234.30
Dr. Guillermo Alvarez 99,732.33 -
Dr. Luis Torres 99,732.33 -
Dr. Ricardo Cevallos 99,732.33 -
Dr. Edison Cevallos 99,732.33 -
Dr, Javier Guerra 99,732.33 -
Dr. Juan Carlos Guerra 125,090.18 -
br. Fernando Haro 99,732.33 -
Dr. Diego Rodriguez 74,672.24 -
Dra. Alexandra Veintimilla 99,732.33 -
Total otras cuentas por pagar a relacionadas | 897,888.73 | 991,734.30 |

No se han otorgado ni recibido garantias para el curaplimiento de estas obligaciones. Durante
los aifios 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en dolares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emisién de estos estados financieros (1 de marzo
del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiiia el 1 de marzo del 2013 y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacioén definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compatfifa, los estados financieros serin aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.

RER
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