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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de Hospimagenes S.A.

26 de julio del 2010

Estados financieros auditados

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hospimagenes S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 17
de febrero del 2009, el mismo que contiene una opinién con 2 salvedades resumidas a
continuacion:

a) Los estados financieros muestran cuentas por cobrar vencidas provenientes de
clientes por US/.77.823 y por otras ventas por US/.336.938; la Administracion
decidio no se crear una provision para estas cuentas por cobrar vencidas.

b) La valoracion de las inversiones efectuadas por la compafiia por el valor de
US/.600.000 dependerda de que mejore la situacion financiera consolidada de
Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administraciéon de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementaciéon y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacioén y presentacion razonable
de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; la
seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; y, la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 5, nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las que requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos una auditoria para

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803

Telefs:(593 2) 2863-728
(593 9) 8501-210
(593 9) 8546-993

Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Salvedades por limitacién a nuestro alcance.

Al 31 de diciembre del 2009, Hospimagenes S.A. muestra US/.381.937 en el rubro
“cuentas por cobrar clientes: otras ventas” que principalmente corresponden a valores
facturados por la venta de activo fijos en el afio 2007. Durante nuestra revision
encontramos que las compaifiias deudoras muestran dificultades econémicas por lo que
informamos que la recuperacion de estos valores dependera de que mejore la situacion
financiera de las compafias deudoras. La administracion de Hospimagenes S.A ha
decidido no efectuar incrementos a la provision de cuentas incobrables con base en
proyecciones futuras que establecen que con la maduracion de las empresas deudoras
estos valores seran recuperables

Opinidn del auditor independiente

En nuestra opinién, excepto por los ajustes que podrian existir derivados de los asuntos
mencionados en el parrafo 4, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Hospimagenes S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador



sDedBusiness

consulting group

6. Asuntos relevantes

6.1 Con fecha 12 de diciembre del 2005, Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles
firmé un convenio por medio del cual se delegé a Hospimagenes S.A. lo siguiente: a) la
administracion de los equipos médicos del Hospital de los Valles por el periodo de 10
afios, y, b) el manejo y administracion por 10 afios de los equipos médicos de
imagenologia, rayos X, tomografia, resonancia magnética, desintometria, mamografia y
panordmica dental. Por lo tanto, informamos que los ingresos de Hospimagenes S.A.
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con Tecocel S.A.
Zona Franca Hospital de los Valles. Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

6.2 Mediante Resoluciéon N0.2006-07 emitido por el Consejo Nacional de Zonas Francas y
publicado en el Registro Oficial No.318 del 6 de febrero del 2006, se registro la calificacion
de Hospiméagenes S.A. como usuaria de la Zona Franca Hospital de los Valles; La actividad
autorizada a Hospimagenes S.A. es la prestacion de los siguientes servicios hospitalarios en
la Zona Franca: “rayos X, tomografias, resonancia magnética, densitometria, mamografia y
panoramica dental, ultrasonido, angiografia, etc.”; con base en esta Resolucion y en la
legislacion tributaria vigente en el Ecuador, las operaciones efectuadas por la compaiiia
dentro en la Zona Franca se encontraban exentas del pago de impuestos, tasas y
contribuciones hasta el 22 de enero del 2010, fecha en la cual el Consejo Nacional de Zonas
Francas cancel? la calificacién de Hospimagenes S.A como usuaria de la Zona Franca.

6.3 Con fech a 11 de diciembre del 2006, Hospimagenes S.A. firmé varios contratos por medio
de los cuales se comprometi6 a vender activos fijos cuyo valor en libros ascendi6 a
US/.1.077.438 (Ver comentarios adicionales en el literal f) de la Nota 1); sin embargo,
informamos que al 31 de diciembre del 2009 atin no se ha perfeccionado la venta de
US/.802.608 de dichos activos (a precio de costo).

6.4 La legislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por
este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las
que se realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emision del presente informe,
la Administracién de la Compaiiia: i) no ha definido una politica de fijacion de precios
para dar cumplimiento a estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboracion de
un estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, iii) no ha
establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de
la aplicacion del régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacion y
pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento se emitira por separado.
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BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
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del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987
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HOSPIMAGENES S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible en efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Clientes: otras ventas
Impuestos
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO FIJO, neto
INVERSIONES A LARGO PLAZO
CARGOS DIFERIDOS, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores
Partes relacionadas
Obligaciones laborales
Obligaciones fiscales
TOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Partes relacionadas

PATRIMONIQ (Véase Estade Adjunto)

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

<

Doctor Juan Carlos Guerra

Gerente general

Nota: 2009 2008
71,670 59,298
507,581 485,940
2 89,927 77,823
3 381,937 336,938
8b) 10,857 312
4 24,860 70,867
7.441 9,353
586,692 554,591
5 2,539,674 2,375,818
1¢) 600,000 600,000
431 10,789
3,726,797 3,541,198
2009 200:
667,602 408,596
6 158,335 255,366
509,267 153,230
7 4318 8,671
8¢) 10,204 2,447
682,124 419,714
9 2,708,092 2,708,092
336,581 413,392
10 2,000 2,000
2i) 500,000 500,000
1,000 1,000
(166,419) (89,608)
3,726,797 3,541,198
C.BA Zulay Meneses
Contadora
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HOSPIMAGENES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

2009 2008
Ingresos
Servicios medicos 2 1,255,531 1.136,670
Alquiler de equipos 69,252 41,910
Otros ingresos 158,492 22,249
Total de ingresos 1,483,275 1,200,829
Costos operativos
Consumo de inventarios -120,867 -117,874
Consumo de repuestos y mantenimiento -329.847 -210,999
Remuneraciones -108,516 -138,958
Honorarios por servicios -302.287 -260,204
Servicios médicos -237,169 -194,568
Depreciaciones y amortizaciones -283,195 -304,619
Gastos de nacionalizacion -62,591 -
Total costos operativos -1,444 472 -1.227,222
Utilidad opracional { 38,803 | 26393
jastos de administracion -80,378 -57,470
Utilidad neta -41,575 -83,863
Gastos financieros y otros -35,236 -20,469
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias -76.811 -104,332
Participacion laboral - -
Impuesto a la renta 8e) - -
Utilidad (Pérdida) Neta -76.811 -104,.332
Utilidad (Pérdida) Neta -76.811 -104,332
Numero de acciones en circulacion 2,000 2,000
Utilidad (pérdida) neta por accion -38.41 -52.17

el rrry //%MZW

Doctor Juan Carlos Guerra C .BMlhay Meneses
Gerente general Contadora




HOSPIMAGENES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para
Capital futuras Reserva Resultados
Nota social capitalizaciones Legal Acumulados Total

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 2,000 500,000 - 15,532 517,532

Apropiacion de reserva legal 1,000 -1,000 -

Ajustes a resultados acumulados 192 192

Utilidad neta del afio 2008 -104,332 -104,332
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 2,000 500,000 1,000 -89,608 413,392

Utilidad neta del afio 2009 -76,811 -76,811
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 2,000 500,000 1,000 -166,419 336,581

._/( g /?//ﬂ//,@/
Doctor Juan Carios Guerra CBA. Zulay Meneses

Gerente general Contadora
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HOSPIMAGENES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

2009 2008

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Pérdida neta del afio (76,811) (104,332)
Mais (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de activos fijos 313,638 303,717

Amortizacién de cargos diferidos 852 902
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (21,641) 332,848

Gastos pagados por anticipado 1,912 12,938

Cuentas por pagar 259,006 139,563

Obligaciones laborales (4,353) (8,546)

Obligaciones fiscales 7,757 (1,881)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 480,360 675,209

e
/" ) e
Doctor Juan Carlos Guerra C.B.A. Zllay Meneses
Gerente general Contadora



......‘QO.‘OQOOQOCOCQOCQ.Q.OC.QQ...OOO....OC.....1

HOSPIMAGENES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo provisto por clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado por) obligaciones fiscales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo pagado por intereses
Efectivo pagado por participacion laboral

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminuciones (adiciones) de inversiones en acciones, netas
Disminuciones (adiciones) de activos fijos, netas
Disminuciones (adiciones) de cargos diferidos, netas

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones (pagos) de obligaciones financieras a corto plazo

Ajustes a resultados acumulados

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de

Flujos de efectivo netos del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aiio

2009 2008
1,472,179 1,205,116
(775,318) (399,927)
(150,813) (142,482)
(386,489) (10,851)
356,037 48,844
(35,236) (20,469)
- (5,022)
480,360 675,209
- (600,000)
(477,494) (2,899)
9,506 272
-467,988 -602,627
. (33,960)
- 192
N (33,768)
12,372 38,814
59,298 20,484
71,670 59,298

) ¢ ceenry

A

Doctor Juan Carlos Guerra C.B.A. Zul¥y Meneses
Gerente general Contadora
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HOSPIMAGENES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Abreviaturas usadas:
US$Y/. -

Hospimagenes -
Hospivalle -
Promotores -

Tecocel -
Vallescan -
Imavalle -
Cardiovalle -
Ecocardios -
Hospiservicios -

Dolares estadounidenses.

Hospimagenes S. A.

Hospivalle S.A.

Walter Wright Duran Ballén (25%), Multibusiness (25%),
Fernando Jaramillo Ribadeneira (16,6%), Francisco Lopez
Vasconez (16,7%) y Francisco Cruz Espinosa (16,7%).
Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles

Vallescan Cia. Ltda.

Imagenologia del Valle S.A.

Cardiovalle S.A.

Ecocardios del Valle S.A.

Hospiservicios S.A.
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HOSPIMAGENES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucion y Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 24 de mayo del 2005 (fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil). Su objeto social incluye principalmente las siguientes actividades:

a. Desarrollo, manejo, administracion y comercializacién de todas las actividades
relacionadas con la provision de servicios de imagenologia y ramas afines de la
medicina humana.

b. Importacién, exportacion, compra, venta, arrendamiento, comercializacion,
distribucion y representacion de insumos, producto y otros que tengan relacién con su
objeto social.

c. Participar en la creacion, desarrollo, manejo, administracion, representacion y
constituirse en usuario de zonas francas.

Convenio de concesion de servicios médicos en el “Hospital de los Valles”

Con fecha 12 de diciembre del 2005, Tecocel firmé un convenio por medio del cual se
delegd a Hospimagenes lo siguiente: a) la administraciéon de los equipos médicos del
“Hospital de los Valles” por el periodo de 10 afios, y, b) el manejo y administracién por 10
afios de los equipos médicos de imagenologia, rayos X, tomografia, resonancia magnética,
densitometria, mamografia y panoramica dental. Por lo tanto, informamos que los ingresos
de Hospimigenes dependeran fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos

existentes con Hospivalle. Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

Aportes para futuras capitalizaciones en Tecocel

Durante el afio 2008, Hospimagenes efectué aportes para futuras capitalizaciones en la
compaiifa Tecocel por el valor de US/.600.000 los mismos que fueron registrados como
“inversiones a largo plazo”; estas inversiones representaran el 2% del capital social que fue
inscrito en el Registro Mercantil el 23 de febrero del 2010. Por otro lado, resaltamos que los
estados financieros consolidados de Tecocel muestran pérdidas acumuladas de
US/.1.071.633. Con estos antecedentes, informamos que la valoracion de las mencionadas
inversiones dependera de que mejore la situacion financiera consolidada de Tecocel. La
administracion de Hospimagenes S.A ha decidido no efectuar incrementos a la provisién de cuentas

incobrables con base en proyecciones futuras que establecen que con la maduracién de las empresas
deudoras estos valores seran recuperables
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Convenio de pago de honorarios médicos a Vallescan

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 5 de junio del 2006 se
establecieron honorarios médicos a favor de Vallescan equivalentes al 20% de la
facturacion de servicios prestados por Hospimagenes

Promesa de venta de activos fijos
Con fecha 11 de diciembre del 2006, Hospimagenes firmé varios contratos por medio de

los cuales se comprometi6 a vender los siguientes activos fijos registrados por la
compaiiia:

Composicion:
2009 2008
Compaiiia adquirente:
Cardiovalle 621,449 537,253
Ecocardios 145,075 123,451
Hospieco 73,100 73,100
Tecocel 29,638 29,638
TOTAL | 869,262 | 763,442 |

Segun los referidos contratos, la venta de los activos fijos se efectuara cuando las

compailias beneficiarias obtengan la calificacion de “usuarias™ de la Zona Franca Hospital
de los Valles.

Los activos no transferidos durante el afio 2007 fueron depreciados normalmente durante
los afios 2009 y 2008 para reconocer el desgaste por utilizacion de estos bienes. Durante el

afio 2009 y 2008 los cargos por depreciacion por este concepto ascendieron a US/.76.562
(US/.76.562 — 2008).

Para compensar los cargos por depreciacion registrados contablemente, la compaiiia
contabilizé los siguientes ingresos provenientes de la utilizacion de los activos fijos
prometidos en venta:

Composicion:
2009 2008
Compafiia adquirente:
Ingresos por alquiler de activos fijos 69,252 41,910
Ingresos por servicios médicos 24,377
TOTAL [ 69252] 66,287 |
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Calificacion de Hospimagenes como usuaria de la Zona Franca Hospital de los Valles

Mediante Resolucion N0.2006-07 emitido por el Consejo Nacional de Zonas Francas y
publicado en el Registro Oficial No.318 del 6 de febrero del 2006, se registré la calificacion
de Hospimagenes como usuaria de la Zona Franca Hospital de los Valles; La actividad
autorizada a Hospimagenes es la prestacion de los siguientes servicios hospitalarios en la
Zona Franca: “rayos X, tomografias, resonancia magnética, densitometria, mamografia y
panoramica dental, ultrasonido, angiografia, etc.”; con base en esta Resolucion y en la
legislacion tributaria vigente en el Ecuador, las operaciones efectuadas por la compaiiia
dentro en la Zona Franca se encontraban exentas del pago de impuestos, tasas y
contribuciones hasta el 22 de enero del 2010, fecha en la cual el Consejo Nacional de Zonas
Francas cancel la calificacion de Hospimagenes S.A como usuaria de la Zona Franca.

Precios de transferencia

La legislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por
este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las
que se realicen entre “partes independientes”.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compafifa: i) no ha definido una politica de fijacion de precios para dar cumplimiento a
estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboracién de un estudio de precios de
transferencia por parte de un perito independiente y, iii) no ha establecido los efectos que
podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de la aplicacion del régimen
de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador y estan basados en el costo histdrico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.
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d)

e)

2)

Ingresos —
Los ingresos de la Compatiia se reconocen cuando se han prestado los servicios médicos.
Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para insumos médicos utilizando
el método promedio simple para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Los saldos de los inventarios no exceden su valor de mercado.
Activos fijos

Los activos fijos (incluidos aquellos que han sido prometidos en venta — ver comentarios
adicionales en el literal c) de la Nota 1) se muestran al costo histérico, menos la
depreciacidon acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. La
depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida ftil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

El monto neto de los activos fijos (incluidos aquellos que han sido prometidos en venta —
ver comentarios adicionales en el literal ¢) de la Nota 1) no exceden su valor de utilizacion
econdmica.

Inversiones a largo plazo

Los aportes para futuras capitalizaciones en la compafiia Tecocel (compafiia en la que no
ejerce control ni influencia significativa) se muestran al costo histérico.

Cargos diferidos —

Los gastos incurridos con anterioridad a la puesta en marcha de las operaciones de la
Compaiiia se muestran al costo historico, menos la amortizacion acumulada, calculada a
una tasa anual del 20%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga con base en las sumas por pagar exigibles.
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h)

)

k)

Impuesto a la renta —

Tal como se indica en el literal g) de la Nota 1, Hospimagenes se encuentra exenta del

pago de impuestos, tasas y contribuciones (incluyendo el impuesto a la renta) hasta el 22
de enero del 2010.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Los aportes para futuras capitalizaciones en la compafiia Hospimagenes se muestran al
valor histérico de los aportes efectuados por los accionistas.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito.

La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Utilidad por accién

La compafiia muestra la utilidad por accion segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No.23 “Utilidades por Accién”. Segun este pronunciamiento, las utilidades por accion se
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo. De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones.
Sin embargo, para propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la
cual se realizo el aporte de capital.

NOTA 2 - INGRESOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre del 2009:

Ingresos por cobrar
Clientes:
Hospivalle (1) 525,674 83,747
Otros pacientes del Hospital de los Valles 729,857 6,180
TOTAL [ 1255531 89,927 |




Composicion al 31 de diciembre del 2008:

Cuentas
Ingresos por cobrar
Clientes:
Hospivalle (1) 456,428 69,985
Otros pacientes del Hospital de los Valles 680,242 7,838
TOTAL | 1,136,670 77,823 |
(1) Ver comentarios adicionales en el literal b) de la Nota 1.
NOTA 3 - CLIENTES: OTRAS VENTAS
Composicion:
2009 2008
Imavalle " @) 206,937 223,026
Cardiovalle ) 145,000 85,065
Ecocardios 30,000 25,125
Otros menores 3,722
TOTAL | 381,937 | 336,938 |

(1) Corresponde principalmente a la venta y alquiler de los activos mencionada en el
literal d) de la Nota 1.

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2009 2008
Generalli - compaiiia de seguros ’ 1) 24,400 70,675
Otros menores 460 192
TOTAL [ 24,860 | 70,867 |

(1) Corresponde a reclamos a la compaiiia de seguros por siniestros ocurridos en sus
equipos médicos (incluidos en el rubro activo fijo). Los siniestros ocurridos se
encuentra cubiertos por las pélizas de seguro de equipo electrénico y se esperan que
sean recuperados en el primer trimestre del afio siguiente.



NOTA 5- ACTIVOS FLJOS

Composicion: tasa de
2009 2008 deprec.
Equipo médico 2,583,596 2,248,274 10%
Muebles y enseres 8,080 8,039 10%
Equipo de computo 11,050 5411 20%
Equipo de oficina 2,797 1,246 10%
Accsesorios médicos 105 105 10%
Otros activos ") 869,262 765,617 10%
TOTAL 3,474,890 3,028,692
Depreciacion acumulada (935,216) (652,874)
TOTAL [ 2539674 2,375,818 ]
Movimiento de los activos durante los afios:
2009 2008
Saldo inicial 2,375,818 2,676,636
Adiciones netas 582,905 2,899
Bajas (82,505) -
Depreciacion del afio (336,544) (303,717
Saldo final | 2,539,674 2,375,818
(1) Ver comentarios en el literal f) de la Nota 1.
NOTA 6 — CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
2009 2008
E.O.A Servicios S.A. 109,640 171,616
Ecuador Overseas S.A. 3,474 25,903
Tecocel 30,779 40,298
Imavalle 7,181 8,396
Otros menores 7,261 9,153
TOTAL | 158,335 | 255,366 |
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NOTA 7 - OBLIGACIONES LABORALES

Composicion de las obligaciones laborales de los afios:

2009 2008
Remuneraciones - 542
Beneficios legales 1,452 2,245
Seguridad social 2,866 5,884
Participacion laboral - -
Otros beneficios - -
TOTAL | 4,318 | 8,671 |

Movimiento de las obligaciones laborales durante los afios:

2009 2008
Saldo inicial 8,671 17,217
Gastos de ndmina del afio 146,460 138,958
TOTAL 155,131 156,175
Pagos de ndmina del afio (150,813) (142,482)
Pago de participacion laboral - (5,022)
TOTAL | 4,318 | 8,671 |

NOTA 8 - OBLIGACIONES FISCALES
Situacion fiscal -

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compaiifas para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 5 afios (contados desde la fecha
en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta); por lo tanto, a la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos si la Administracion Tributaria lo requiera, los
afios 2006, 2007, 2008 y 2009 podrian estar sujetas a posibles fiscalizaciones.
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b) Crédito fiscal registrado

Composicion del crédito tributario de los afios:

2009 2008
Retenciones en la fuente
Ao 2009 10,545 -
Aiio 2008 - 312
TOTAL 10.545 312
Crédito tributariode IVA
IVA en compras - -
TOTAL - -
TOTAL 10,545 | 312
Movimiento del crédito fiscal durante los afios:
2009 2008
Saldo inicial 312 -
Adiciones
Retenciones del afio 10,545 -
IV A pagado en compras 364,721 2,421
Retenciones de IVA 249 -
Subtotal 375,515 2,421
Compensaciones
IVA en compras sin derecho a crédito fiscal (364,970) (2.421)
Subtotal (365,282) 2,109)
TOTAL [ 10,545 | 312
¢) Obligaciones fiscales registradas
Composicion de las obligaciones tributarias de los afios:
2009 2008
Retenciones en la fuente 2,300 2,446
Retenciones de IVA 7,904 1
TOTAL [ 10,204 | 2,447 |




’
N

Movimiento de las obligaciones fiscales durante los afios:

2009 2008

Saldo inicial 2,447 4,328
Adiciones

Retenciones del afio 17,598 8,614

Retenciones del IVA 821 44

IVA en ventas 11,465 -

Impuesto a la renta - -

Subtotal 29,884 8,658
Compensaciones y pagos

Credito tributario compensado con el IVA en ventas (11,465) (2,109)

Credito tributario compensado con el impuesto a la r« - -

Pagos de obligaciones fiscales durante el afio (10,662) (8.430)

Subtotal (22,127) (10,539)
TOTAL | 10,204 | 2,447 |

d) Conciliacién tributaria

Tal como se indica en el literal g) de la Nota 1, Hospimagenes se encuentra exenta del
pago de impuestos, tasas y contribuciones (incluyendo el impuesto a la renta) hasta el 22

de enero del 2010.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2009 y
2008 con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compaiifa tiene
capacidad para controlar a otra, o si puede ejercer una influencia importante sobre la otra

parte en la toma de decisiones financieras y operativas.



Composicion:
2009 2008
Honorarios profesionales a favor de
Vallescan ") 256,738 237,943
Comisiones a favor de
Hospivalle " ) 118,766 320,693
Ventas efectuadas a
Hospivalle ") 525,674 456,428
TOTAL 901,178 1,015,064
(1) Ver literal ¢) de la Nota 1
(2)  Ver Nota 2y literal b) de la Nota 1
Composicién de los saldos:
Composicidn de saldos:
2009 2008
Cuentas por cobrar: partes vinculadas
Hospivalle (adquirido por Tecocel) 83,747 69,985
Otros menores 6,180 7,838
TOTAL 89,927 77,823
Cuentas por pagar: partes vinculadas
Vallescan 129,374 153,230
Hospivalle (adquirido por Tecocel) 379,892 -
Otros menores 1 -
TOTAL 509,267 153,230
Cuentas por pagar: proveedores
Vallescan 663,785 663,785
Promotores 1,462,476 1,462,476
Walter Wright 581,831 581,831
TOTAL 2,708,092 2,708.092

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de corto y/o pago.



NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y
2007 comprende 2000 acciones ordinarias de valor nominal US$/.1 cada una.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (23 de
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.




