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TOPVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

TOPVISION S.A. fue constituida en el Canton Quilo, Provincia de Pichincha
mediante escritura publica otorgada ante la Notaria Décimo Cuarta del Distrito
Metropolitano de Quito el 18 de abril de 2005 y aprobada por la Superintendencia
de Companias mediante Resolucion N* 05.Q.1J.1682 de 2 de mayo de 2005, fue
inscrita en el Registro Mercanlil del Canto Quilo bajo el nomero 1054, tomo 136,
ndmero de reperiorio 16371, tramite 26364 del 10 de mayo de 2005.

La Empresa tiene como objeto social de acuerdo a la escritura de constitucion: el
desarrollo, manejo, administracion y comercializacion de fodas las actividades
relacionadas con la provision de servicios de Oftalmologia y todas las ramas afines
de la medicina humana.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas coniables utilizadas en la preparacion
de sus eslados financieros se presenta a continuacion:

Mediante resolueion No. ADM 08199 del 13 de julic del 2008, la Superintendencia
de Compaiiias ratifico el cumplimienio de una resolucion emitida en agosto de
20086, por la cual se establecia la aplicacion obligatoria de fas NIIF'S a partir del 1ro
de enero del 2009, a todas las compaiias que estan bajo su control y vigilancia.

Mediante resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 publicado
en registro oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, La Supéerintendencia de
Compafias difiere la aplicacion de las NIF'S en base a un cronograma de
implementacion obligatoria segun lo siguiente:

Afo de Ano de _
Grupo Implementacion Transicion Companias
3 2010 2009 ‘Sujetds a la Ley de Mercado de

Valores y de Auditoria Externa.

Caon activos iguales o mayores
5 2011 2010 a LUS$4.000.000, h_qidlng.
sucursales companias
extranjeras, entre olras,

L Todas las demas compafias no
3 2012 2011 | incluidas en los grupos 1y 2.

Mediante resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 27 de enero de 2011 la
Superintendencia de Companias determina las condiciones que deben aplicar las
campanias para ser calificadas como PYMES de acuerdo a lo siguiente:

» Activos tolales inferiores a cuatro millones de dolares

« Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares,
Y

= Tengan menos de 200 trabajadores (persenal ocupado). Para este célculo se
lomara el pronmedio anual ponderado.
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En funcion de esta regulacion, los eslados financieros del presente afio han sido
realizados con normas internacionales de informacion financiera NIIF, aplicando
las secciones que corresponden al tipo de actividad de la émprésa, excluyendo
seccienes que no competen su aplicacién por la actividad y giro del negocio de la
empresa.

Para esta transformacion de NEC a NIIF aplicada a las empresas PYMES, la
Superinlendencia de Companias del Ecuador -acogié una normativa general
dividida en 35 secciones; emilida por el Consejo de Normas Iniernacionales de
Contabilidad (IASB), organismo ubicado en el Reino Unido. Segln el tipo de
empresa, aclividad productiva o giro de negocio, cada empresa PYME debera
aplicar las secciones que le correspondan de acuerdo a sus caracleristicas
particulares de objeto social y mercado. Estas 35 secciones NIIF se dividen de (a
siguiente manera;

Peqguenas y Medianas Entidades

Conceptas y Principios Generales

Presentacion de Estados Financieros

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resullados Integral y Estado de Resultados
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultadoes y Ganancias
Acumuladas ‘

7. Estado de Flujo de Efectivo

8. Notas a los Estados Financieros

9. Estados Financieros Consolidados y Separados

10. Paliticas Contables, Estimaciones y Errores

11. Instrumentos Financieros basicos

12. Otros Temas Relacionados con Instrumentos Financieros
13. Inventarios

14 Inversiones en Asociadas

15, Inversiones en Negocios Canjuntos

16. Propiedades de Inversion

17. Propiedad, Planta y Equipo

18. Activos Intangibles distintos de |la Plusvalia

19 Combinacion de Negocios y Plusvalia

20. Arrendamientos

21. Provisiones y Conlingencias

22. Pasivos y Patrimonio

23. Ingresos de Actividades Ordinarias

24. Subvencicnes del Gobierno

25. Costos por Préstamas

26. Pagos basados en Acciones

27 Deleriora del Valor de los Activos

28. Beneficios a los Empleados

29. Impuesto a las Ganancias

30, Conversion de la moneda Extranjera

31. Hiperinflacién

32. Hechos Ocurridos después del Periodo que se Declara
33. Informaciones a Revelar Sobre Partes Relacionadas
34. Aclividades Especiales

R ol S
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35. Transicion a las NIIF Para las Pymes

2.1,

2.2

Bases de preparacion.

L.os presentes estados financieros han side preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Intermnacionales de Informacion Financiera
(MIIF).emitidas por el Consejo de Normmas Intemacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés); vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

lLa preparacion de los estados financieros cenforme a las Normas
Internacionales de Infarmacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
gstimaciones contables criticas. Tambien exige a la Administracién de la
Compainia que egjerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayar grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdlesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 "Medicion de Valor Razonable™ se entiende al “valor
razonable” comao el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en €l
mercado principal (o mas venajeso) en la fecha de la medicion en
condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente ¢ estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un active o un pasiva medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, &l precio deniro del diferencial de
precios. comprador-vendedor que sea el mas representalivo del valor
razonable en esas circunstancias sé utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de enfrada en la jerarquia
del valer razonable.

Para determinacidn del valor razonable requisre |la clasificacion de todos los
aclivos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen
a continuacion:

Nivel 1. precios cofizados en mercados activos (no ajustados) para activos 0
pasives idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el aclivo o pasivo, ya sea direcla (precios) ©
indirectamente (derivados de |los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.
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2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

2.4,

2.5.

2.6.

Los siguiéntes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Conltabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigenles a parlir del ano 2015:

Norma

Titulo

Publicacién Vigencia

NIC 16 Propiedades, plania y equipo May-14  Ene-16
NIC 38 Aclivos intangibles May-14 Ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIC 16  Propiedades, planta y equipo Jun-14  Ene-186
NIC 41  Agricultura Jun-14  Ene-16
Normas
NIC 1 Presentacion de estados financleros Dic-14 Ene-16
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14  Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
NIIF9  Instrumentos financieros Jul-14  Ene-18
NIIF 9  Instrumentos financieros Nov-13  Sin fecha
Meioras
NIIF 5 Aclivos mantenidos para la venta Sep-14  Ene-16
NIIF 7 Instrumentos financieras Sep-14 Ene-16
NIC 19  Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34  Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16

Modificaciones

La Administracion de la Compaiiia ne adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descrites; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no lendra impacto significativo en sus eslados financieros de
periodos posteriores

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras ncluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
ulilizando la moneda del entormo econdmice principal en que la Compania
opera. La maneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando €s igual o inferior a doce meses.
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrienies citardo es mayor a ese periodo,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se regisiran las partidas de alfa liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia).Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

‘Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingrésos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmenie, por su valor razonable y posteriormente por
sy costo amortizado, de acuerdo con ] método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valdr inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempe transcurrido al final
de cada periodo y Ja tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

Oftras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de |a
aclividad ordinaria de la Compania Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su coste amortizado, de acuerdo con &l
metodo de tasa de interes efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y |2 tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, ©
consumidos en &l curso normal de la operacion.

Medicién Inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de «compra, aranceles de Iimportacion, otros impuesios no
recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a
todaos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito),

Medicion posterior- el costo de los Inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neio realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precie de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados necesarios para llevar
a cabo su venta.

Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anlicipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial vy
posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en ¢l cual generan beneficios econémicos futuros.
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2.11. Propiedades y equipos.

En esle grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
el suministro de biengs y servicios, para arrendarlos a lerceros o para
propositos administrativos, si, y solo si; es probable que la entidad obtenga
los beneficios econdmicos futures derivados del mismo: y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial-las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista
por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre &l que se
asienta.

Medicion posterior - las propiedades y equipos se miden al costo mencs la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en €l valor razonable de las
propiedades y equipo se incluiran en los ofros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
come consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran &n oiro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del periodo.

Método de depraciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su tiso vy hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion s reconocida en el resultado del
periedo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas uliles y los valores residuales se han estimado como sigue.

Descripeian Vida util Valor residual
Muebles y enseres 10 anos ")
Equipos de oficina 10 -anes (")
Equipos de computacion 3ahos M
Vehiculos 5-anos (")
Equipo médico 10 afos (*)

(") A criterio de la administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el l&rminc operativo de los mismos v, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nule.
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2.12.

2.13.

214,

2.15.

inversiones no corrientes

Inversiones en ofras Compafias.- en este grupo contable se registra las

inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafiia no ejerce
influencia significativa. Se miden (nicialmente a su cosla de adquisicion y
posteriormente a su valor razonable menos costos de venla.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionades adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amoriizado, de acuerdo con €l métodoe de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrida al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
explicita),

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos carrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados come beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el |ESS y participacion a
frabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en &l que se generan.

El calculo de la pariicipacion a2 Irabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la ulfilidad contable
de la Companla antes de liquidar &l impuesto a ta renla yse reconoce en los
resuliados del periodo.

Pasivaos no corrientes.- en esle grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados. post empleo come jubilacion patrenal y desahucio.
Se recaonocen y miden sobre |la base de calculos actuanales, estimados por
un perito independiente, inscrilo y calificados en la Superintendencia de
Compariias y Valores aplicando el metodo de la unidad de crédito proyectada
para determinar &l valor presente de la abligacion futura,

El cosio de los servicios presentes o pasados y coslo financiero, son
reconocidos en los resultades del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas acluariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resullados Integrales.

Impuestos.

Activos por Impuestos corrientes.- en esie grupo contable se registran los
crédilos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias,
asi camo los anticipos de impuesto a las ganancias que na han sido
compensados.

Pasivos por impuestos carrientes - en esté grupo contable s& registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
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2.186.

2.17.

agregado e impueslo a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se regisira &l impuesto a
las ganancias coriente mas el efeclo de la actualizacion (liberacion o
constitucidn) de los activos y pasivos par impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerde con las disposicionas legales 'y
tributarias vigentes al cierre del gjercicio contable. La tasa de impuesto
a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%.5e mide a
su valor nominal y s& reconoce en los resultados del periodo en el que
se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen enlre las bases fributarias de actives y pasivos
con sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calcule de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio confable. Se mude al monto que s& estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultade del periode o
en olros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.-un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte
de un active financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o la.Campafia ha transferido sus derechos a recibir
flujos de efeclivo del aclive o ha asumido una obligacion de pagar |a totalidad
de los flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del aclivo o, de no haber fransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios dal activo, si ha transferido su
control.

Pasivos: financieros.- un pasive financierc es dade de baja cuando la
obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero exislente es reemplazado por olro del mismo prestalario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimanio.

Capital social.- en este grupo contable se regisfra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las ulilidades
netas acumuladas y del gjercicio. sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destine definiliva © no han sido objeto de absorcién por
resalucion de Junta General de Socios.

9
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2.18.

2.19.

2.20.

2.22.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en €l curso de las actividades ordinarias de la Compania,
saon reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la enfidad reciba beneficios econdmicos asociados con Ja transaccion; y
los coslos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabllidad. Estan conformados por:

Preslacién de servicios.-En este grupe contable se registran las prestacion de
servicios profesionales especializados en el area médica en general, tanto
ambulatoria, de emergencia v ocupacional. Se miden considerando &l grado
de terminacion de la prestacian del servicio al final del periode sobre el que se
informa.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos:
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.-En este grupo conlable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Companla; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcion coma: de administracion, de venta,
financieras y ofros.

Medio ambiente.

Las aclividades de la Compania no se encuentiran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujps de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos vy
egresos financieros y todos aquellos flujos gque no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016. no presentan cambios en

paliticas y estimaciones contables respecio a los estados financieres al 31 de
diciembre de 2015,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de geslion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por fa Compania. La
Compania revisa regularmente las paliticas y sistemas de administracién de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y
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constructivo. en el cual todos los empleados entiendan sus roles y abligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
perdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmante en las cuentas por cobrar a clientes no relacienados(Notas7), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposician al riesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es fimitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente;. la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificacicnes de riesgo
(cuanda estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro aclivo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recurses suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanta en condiciones normales como de tension, sin Incurrir en pérdidas
inaceplables o armesgar la repulacion de la Compafiia.

A conlinuacion se resumeén los vencimiantos coniractuales de Ios pasivos

financieros no derivados de acuerde a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente  No caorriente

‘entre mas de
1y12 12 meses
meses
Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentas por pagar proveadores y otras
cuenias por pagar (Nota 8) 167,11 154,321
167,11 154,321
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos pof pagar proveéedores y otras
cuentas por pagar 3,736 215,662
3,736 215,662
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TOPVISION S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue cemo sigue:

‘ Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Tatal Pasivas 172,550 242.593
Menus: efective (102.501) {133.653)
Detida Netz 70.049 L0B.941)
Total Patrimanio _ _ (383.873) (398:681)
Indice Deuda - Patrimonio (o) (o)
Ajustado

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan flucluar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo:
riesgo de lasa de cambio, riesgo de tasa de nterés y ofros riesgos de precio. La
Compania clasifica y gestiona &l riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania considera flitctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +0.50%, situacion que
en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un
analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Ofros riesgos de precio.- los ofros riesgos de precio ds los instrumentos financieros
surgen, por gjemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas
o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016, la Campania no realiza transacciones relacionadas con
malerias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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TOPVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran Iguales a los resultados reales. Eslas estimaciones y
supuestos son continuamente evaliiados y se basan en la experiencia historica y
olros factores, incluyendo la expeclativa de ocurencia de eventos futuros gue se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efecluados por la Administracion se presenian a
continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalta la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
ofras cuentas por cobrar, comparande el saldo en libros y el valer recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura fomando en cuenta entre otros
aspectos la antigliedad; cuande el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del delerioro se reconoce en una
cuenta carrectora del aclivo y en los rasultados del periodo.

Impuestos diferidos- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente baneficio fiscal, a través de su compensacion con el
pago de impueslos fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activa puede
ser comprado o vendido, o €l monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una iransaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinia de una liquidacién forzosa, utilizando
para eslo precios vigentes en mercades activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacion! las modificaciones futuras se
aclualizan de manera prospectiva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015

( U.S. Dolares)
Caja Menor 200 200
Caja General 1.284 1.221
Banco Intermacional 410600592 83.777 97.132
Banco Internacionial 410603923 17.240 35,100

102,501 133,853
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TOPVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalenies de efectivo que se encueniren restringidos para el uso de la
Compania.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
RELACIONADOS Y NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fua como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015

( U.S. Délares)
Cuentas por Cobrar Novading 2112 21121
Cuentas ppor Cobrar Tarjetas y Otros B.326 8,380
Garantia Arrienda 1.200 1.200
Anticipa Empleados 1.916 2.336
Anticine Proveedores 3% 284
Dtras Cusmntas Por Cobrar 3,013 6,060
35.902 40.381

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

_ Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Dowumentos y Cuentas Por Cobrar 149,34 395

349 325

PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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TOPVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS F_INAN_CIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Descripcion

Diciembre 31,

Coste o valuacion
{~) Depredacion acumislada
To

Movimiento del costo
Saldo al inido del afo
Incrementos en el ano
Rettiros en el fio
Total

Movimento depragacion
Salde al inicio del afie
Deprectacion del afia

Retiros - Depreciacidn del afio
Tkl

Clasificadion:
Muebles y Enseres Costo Histonco
Marpiinaria y Eguipos Costa Historico

Equipa de Computacin Costo Histdrioo
Repuestes y Hetramientas Costa Historics

Total

2016 2015
{ U.S. Délares)
733.011
(346.525) (268.354)
(346.525) 464,657
733011 679.163
31.186 53.848
764,196 733,011
.268.354 195.649
78,172 72,705
36525 268354
5.195 5.195
756.458 727895
2423
1200 120
764,196 733.011

Los mavimientos de propiedadas, planta y equipas, fueron como sigue;

Salde o Ajustes y Saldo
Descripcién inicial Adiciones bajas final
( U.K. Délares)
Magumiaria ¥ Bgupe 727,695 28762.58 756458,02
Miebles y Enseres 5,195 51953
Hemramientas 120 120
Equipia tie Compritacion 2422,89 2422,89
Total activos 733.011 31.186 764156
Deprecacion Acurhilada Propiedad Planta'y Equipo (268:354) (78 172) (346.52%)
Total depreciacion (268.354) (78.172) (346.525)
Total propledad planta y equipo 454.657 (46.986) A1
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TOPVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADAS Y NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Proveadores 154321 215.799
Otros por Pagar ie? 4.40%
154.488 220.202

10. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Dolares)

Otros Descuentos Nomina IS8? 1]
Participacion Trabajadores por Pagar 6731 12547
Frovisidn dscime 1Ecer suetde fil 45
Provision decima cuaria sueldo 839 839
[ESS aportes patroral personal 1308 1274
LESS fondas de reserva 215 215

10.741 14,924

11. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31;

Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)
Jubliacén Patronal 13%96,29 1396,29
1.396 1.396
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TOPVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

12, IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)
Hongranos Profesignales 1158 1592,39
Ohyas rétencunis aplicables el 2% 514 679,69
Ulros Servicios Por Honeranos 0,4
Retencién 8% 125 125
Retenciangs VA 362 185,14
Transferencla g bienss muebies de naturateza
corpoval 44 53
Impuestoa |a Renta por Pagar 3435
2.203 6.071

Conciliacién Tributaria - Impuesto a las Ganancias

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesta a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015
( U.S. Ddlares)
= Utifidad (pérdida) contablie 44.874 83.679
() 15% Partieipacion trabajadores (6.731) (12.552)
(+) Rentas exentas:
(+) Gastos mo deducibles. 2.791 1.8i8
(#) Particpaaon trabajadores atnbuible 2 ngresos
exentos
(=) Ullidad (pérdida) gravable 40934 72,945
{=) lmpuesto causado 9.005 16.048
Impuesio a1 [a Renta (229) EEE)
Resultado del ejercicio antes de reservas 40934 73945

17



TOPVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Provision para los anos 2016 y 2015.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados e 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El ariculo 37 de la Ley de Regimen Tributano Intemo estabiece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embarge, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 26% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca ‘a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una socledad debera aplicar |a tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los téminos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipn para los afios 2016 v 2015

El anlicipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, ha sido calculado ton base en los procedimientes establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno v 76 de su Reglamento,

El anticipo de impuesto a Ja renta mirimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incremeniarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemenio 660 del 31 de
diciembre de 2015).

Reinversion de utilidades

La Companiia gue reinvierta sus ulilidades en el pais podra obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a |la Renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminueion de 10 punios porcentuales en la tarifa del
Impuesto a la Renta en sociedades que tengan una composicién societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposician inferior al 50%, se debera
calcular la tarifa efectiva del Impuesto a la Renta, la cual resulta de dividir €l
Impuesto a la Renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en a reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por lécnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laberal directa o
indirecta con la Campana.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con &l correspondiente
aumento de capital v se perfeccionara con la inscripcion de Ig correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades malteria de la reinversion.

Pago minimo de impuests a las ganancias
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

13.

14.

15,

Gonforme a las reformas introducidas a la Ley de Régmen Tributario Interno,
publicadas ‘en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si &l anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es
acredilade al pago del impuesio a la renta causado. o no es aulorizada su

devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo

de Impuesto a |la Renta sin derecho a credito fributario posteriar,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio economico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fartuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica de! sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respeclivo. Para el efecto, &l coniribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a la Administracion Tribularia, para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resisticr como naufragio,. un
terremoto, el apresamiento de enemigos, les actes de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso farluita o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respeclivo, debera ser coniabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La Compahia no ha sido revisada por parte de las auloridades fiscales desde su
fecha de constifucion

CAPITAL.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. el capital social es de US$1.667 y esta

constituido por 1,667 participaciones ordinarias, nominativas ‘e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circutacitn con un valor nominal de un dolar cada una.

RESERVAS.

Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador réquiere gue por |6 menos &l 5% de la
ulilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
coma minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser ulilizada para abserber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas.

A) 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l saldo de esta cuenta esld a disposicion de

los socios y puede ser ulilizado para la distribucién de dividendos y clertos pagos,
como la re liquidacion de impueslos u olros
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Provenientes de la adopcién NIIF.

Los ajusies provenentes de la adopcion por primera véz de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resullados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo
podran ser capitalizados en la parle que exceda al valor de las pérdidas
-acumuladas y las del tltimao gjercicio econémico caneluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas o devuello en el caso de liquidacién de la compaiiia.

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015

( U.S. Délares)
venta de Blenes 30.000
Bdamenes Visualss Chegue 13.942 48,341
Examenes Visuales Efective 603,020 586,716
Oitos exdimenes 25.639 76,732
Ventas Diners 60676 52461
Ventas Elecinon 14.829 16208
Venitas Interdin 26,645 21,792
Ventas Mastercar 26.219 24.225
Ventas Padficard 136 555
Devolucion en Venlas {L.566)

771.107 825.464

17. OTRAS RENTAS NO ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenia, fue como sique:
Diciembre 31,

D‘e@ﬁcri.pciﬁn 2016 2015
{ U.S. Délares)

Otras Repfas 402 7.109

402 7.109
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcién 2016 2015

( U.S. Ddlares)
Suedos, salanosy demas 43,615 42.726
Agua, energia efécirica,
lelecamunicacones 00 4,142
Aponte a la sequndad sooal 8.762 8.4U6
Arrengamianta 18.745 17.059
Beneficios sociales o indamnizaaones: 5,361 5.101
Honorarios profesionales 451,137 498,187
Impuestos, contribuciones y otros 14605 12861
Mantenimients y reparacenes 23.537 22,713
Segurns 5.966 5.816
Transporie 612 595
Otros gastos 53.133 135.345

626.173 753.041

19. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Intereses 14,630 18.153
Comisiones bancainas 7 661 7.780
22,291 25.853

20. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compafiia no mantiene procesos legales
ni financieros de ninguna indole.
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21,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 vy de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esfa orientada a regular
con fings tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales yfo exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Ofidial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecio gue los sujetos pasivos

del Impuesto a la Renta cuyc monto acumulado de operaciones con parles

relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presenlar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monta superior a US$15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
gstablecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis.
El referide Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Intermas por cualquier monto y tipo de operacion o fransaccién con partes
relacionadas locales yfo del exterior,

Conjuntamente con la Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacién del andlisis de precios de lransferencia, el cual establece
el contenide de presantacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: 1) Presenten un impuesto causado supefior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferenies; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes centado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de: la Ley de Reégimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesio a la Renta, que realicen
operaciones con paries relacionadas, adicionalmenie a su declaracion anual de
Impuesta a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Paries Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia. en un plazo no mayor a los dos meses contades a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renia; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, la Comparfiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compania no eslaria obligada a |a presentacion del Anexa e Informe Integral de
Precios de Transferencia.
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22.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
por parte de la Superinlendencia de Companias, Valores y Seguros, duranie los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De oiras sutoridades administratives.

No se han apiicado sanciones e la Compariia, sus Directores o Administradores,
emilidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el efercicio
lerminado el 31 de diciembra de 2016 y 2015,

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta }a fecha de emision de
astos estados financieros, no se tlena conacimianto da otros hechos de cardcter

financiern 0 de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpratacién de los mismos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el aflo ferminado el 31 de diclembre de 2016 han
sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 18 de abril de 2017.




