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A los Sefiores Accionistas de H.M.O. Systems del Ecuador S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de H.M.O. Systems del Ecuador S.A_, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y el cotrespondiente estado
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables si gnificativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de Ia preparacidn y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evatuacién de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los coniroles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compatiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también cornprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacién.

Consideratnos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Bases para calificar la opinion

La Compafifa ha registrado como ingresos del afio, ciertos valores recibidos para la prestacion de
servicios en perfodos futuros, basados en que no esta prevista la devolucién de los valores recibidos y
la prestacion del servicio es incierta, por tanto no existe bases suficienite para establecer el grado de
terminacion en la prestacién de los servicios, o los valores requeridos para su conclusion. Sin
embargo, de acuerdo a lo establecido en la NIC 18 de Ingresos de actividades ordinarias, los ingresos
deben ser reconocidos de acuerdo al grado de terminacion de la prestacion del servicio, lo cual deberia
ser evaluado por Ia Compafifa. Debido a la naturaleza de los registros contables, no nos ha sido posible
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cuantificar los efectos del mencionade asunto en fos estados financieros adjuntos al 31 de diciembre
del 2013.

Opinién

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos Bases para
calificar la opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a posicién financiera de H.M.O. Systems del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2013,
¢l resultado integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Inforrnacion Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, al 31 de diciembre del 2013, ja Compafifa mantiene un
déficit acumuiado a esa fecha de US$274 mil, que representa el 54% de su capital mas reservas.
Adicionalmente los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1.2 mitlones. Como se
explica con mas detalle en la nota 12 a los estados financieros adjuntos, la Administracién a tomada
acciones para solventar €stos problemas, destacandose entre los principales el ingreso de un
importante grupo como accionistas de la Compaiiia, la recepcion de nuevos aportes por parte de los
accionistas, la refinanciacion de sus pasivos mas importantes a plazos mas largos.

Quito, Abril 5, 2014 (excepto para la nota 12 cuya fecha Rocio Martinez
es mayo 31 del 2014) Licencia No. 26171
Registro No. 649
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVQS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros mantenidos al vencimiento
Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, Y EQUIPO:
Equipos e instrumental
Equipos de computacidn
Vehiculos

Adecuaciones

Muebles y enseres

Software

Equipo de oficina

Equipo de comunicacién

Total

Menos depreciacién acummlada
Propiedades y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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(en miles de U,S. délares)
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Gerente Financiera
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

P T

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones a corto plazo

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones

Reserva legal

Resuitados acumulados por adopeion de NIIF
Déficit acumulado

Patrimonio de los socios

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

13 150
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1.022
2,857

|

134

484

24
(842)

{670)

A ) | %92
Maicelchalona @Qw’ﬁ“

T Marcela Talama
Gerente General
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Gerente Financiera


http://www.cvisiontech.com

H-M.Q. SYSTEMS DEL ECUADOR CIA.LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Participacién a empleados

Otros ingresos

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013

(en miles de U.S.
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. Marcela Lalama
Gerente General

YV Shirldy Yanez
Gerente Financiera
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H-M.O. SYSTEMS DEL ECUADOR CiA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Devolucién de aportes

Ajustes

Apropiacion de reservas
Incremento de capital

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Aportes futuras capitalizaciones
Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Ver nolas a los estados financieros
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H.M.0, SYSTEMS DEL ECUADOR CiA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 10,421 8,101
Pagos a proveedores y a empleados (9,728) (8,108)
Intereses pagados (120) (68)
Otros ingresos (gastos) (88) (62)
Participacion a empleados (23) (19)
Impuesto a la renta (66} (66)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion 396 222

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo y flujo neto de efectivo

utilizado en actividades de inversién (134) 224
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
Incremento de obligaciones por pagar a bancos, neto 39 499
Deudas a largo plazo contratadas, neto (393) 28)
Aportes para futuras capitalizaciones 45
Disminucién (incremento) en inversiones a corto plazo 21 {21}
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento 288 450
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Incrementoneto en efectivo en caja y bancos (26) 4
Saldos al comienzo det ajio 52 48
SALDOS AL FIN DEL ANO 26 32
(Continia...}

O" re c&@n@w -
————Wiarcela Dalama

Gerente General
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OR TDA

ESTADO DE FLU3JOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 = 20312

(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del ejercicio 63 46
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 152 74
Jubilacion patronal y desahucio 16
Provisidn para cuentas dudosas 4 19
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (55) (771)
Inventarios 11 (5
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (137) (80)
Otros activos corrientes a7n
Cuentas por pagar 738 269
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 380 381
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTTLIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 396 Q22

Ver notas a los estados financieros

Shirley Yéanez
Gerente Financiera



http://www.cvisiontech.com

H.M.O. SYSTEMS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compaifiia HM.O Systems del Ecuador S.A., se constituyé en la ciudad de Quito, el 28 de
marzo del 2005 y su actividad principal se relaciona fundamentalmente con la prestacién de toda
clase de servicios médicos, tanto de medicina general, como de especialidad, servicios de
laboratorio clinico, radiologia entre otros.

Mediante resolucién No. SC.1J.DJCPTE de fecha 07 de enero del 2011 otorgado por la
Superintendencia de Compatiias, mediante escritura piiblica HMO Sytems del Ecuador se
transformo en una Sociedad Andnima a partir de esa fecha; adicionalmente, prorrogé su plazo de
duracidn y adoptd nuevos estatutos.

2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1. Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia seconcentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizarpotenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiifa.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion
identifica, evalla ycubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades
operativas.

2.1.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compatiia, se las realiza en U.S. dolares, que es la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos decambio det dolar de los Estados Unidos de
América.

Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente
independientes delos cambios en las tasas de interés del mercado nacional, La
Compatiia no tieneactivos significativos que devenguen intereses a tasas de
interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas.



http://www.cvisiontech.com

2.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafifa. La Compaiifa no tiene riesgos por este concepto, debido a que el
76% de sus clientes cancela antes de los 30 dias desde la fecha de prestacion
del servicio. El 24% restante corresponde a cuentas por cobrar a una institucion
publica con la cual se cumple un proceso coordinado para la prestacion de
servicios y generacidn de cuentas por cobrar.

2.1.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por ta gestién de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicidn financiera de la Compaiia
al 31 de Diciembre del 2013, el resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. délar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S, ddlares.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC |, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2013, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2, Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compaiiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

-10-
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3.3

3.4.

3.5,

Bases de preparaciin

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de Diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para tragr cada
producto a su actual ubicacién y condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el franscurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

Propiedady equipos

Las partidas de propiedady equipos adquiridas de forma separada se reconocen y
valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son valorados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

El costo de propiedades y equipo incluye todos los costos de adquisicién mas todos los
costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo. Los costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion de activos calificados (activos cuya construccion o
produccion demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo. Son reconocidas las partidas de propiedades y equipo cuyo costo
supera a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica interna de
la Compattia que constituyen los valores mayores a US$300.

La depreciacion es calculada en base a la vida util estimada de las diversas clases de
partidas de propiedades y equipo de acuerdo con el método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada affo.
A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida Gtil estimada, las tasas
anuales de depreciacién son como sigue:

2

Item Afios
Equipos e instrumental 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Adecuaciones 5
Muebles y enseres 10
Software 3
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicacién 10

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

<11-
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3.6.

3.7

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el periodo en
que se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultaran en beneficios econdmicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos; se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Otros activos

Se considerados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o
bien porque provengan de un derecho legal o contractual. La Compaiiia registra como
intangibles aquellos actives cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales
espera obtener beneficios econdmicos futuros.

3.6.1. Deterioro del valor de los activos tangibles

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo
sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los dos.

Actives financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja cuando exista una compra o venta
de un activo financiero y forman parte de las clausulas contractuales de un instrumento
financiero.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

3.7.1. Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos constituye principalmente el dinero en
instituciones financieras del pafs. Los sobregiros bancarios son presentados
€omo pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

3.7.2. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Depués del renocimiento
inicial, no se descuentan, ya que la administracion de la Compaiiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
importantes con respecto a su medicién inicial.

-12-
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El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo
y ¢l valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a
medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el
estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es castigada, se regulariza
contra fa cuenta de provision para las cuentas por cobrar. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como in gresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las

cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial,

3.8. Pasivos financieros

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

3.8.1. Obligaciones por pagar

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones por
pagar se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccidn) y el
valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

3.8.2. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe una diferencia relevante con su valor razonable.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

3.9. Impuestos
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del

impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

3.10. Provisiones

~13-
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3.11.

3.12

3.13

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compaiiia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede
estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacidn usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provisién como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacin cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.
3.11.1. Prestacion de servicios
Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia
al estado de terminacion del contrato. El estado de terminacidn del contrato se
determina de la siguiente manera:
. La Compaiiia vende servicios médicos, tanto de medicina general como de
especialidad, servicio de laboratorio clinico, radiologia, entre otros, los
ingresos se reconocen en el periodo contable en el que se presta el servicio.

3.11.2. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo, en base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.

Ningdn ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o
servicios similares.
Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
Beneficios a los empleados

3.13.1. Beneficios sociales

La Compaiifa reconoce el gasto por beneficios sociales a corto plazo en base al método
del devengado.
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3.13.2. Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por veinte o veinticinco aflos o
mas afios, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
beneficios por concepto de pensiones de jubilacion patronal.

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas de

mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos
actuariales.

3.14. Normas nuevas y revisadas, emitidas pero aiin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NITF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero a(in no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de¢ vigenaa
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la Enero 1, 2015
NIIF 7 NIIF 9 y revelaciones de transicidn
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros

La Administracion anticipa que estas normas y enmiendas gue serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto
significativo sobre los estados financieros y revelaciones de la Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)
Clientes locales (1) 1,274 1,197
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 27
Provisidn para cuentas dudosas _(83) _(84)
Total L1291 L.14Q

(1) Clientes locales: Un detalle de clientes locales es como sigue:
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6.

TESS Seguro Salud Subdireccion
Insotec

Coop. Ahorro y Credito 29 de Octubre
Petroproduccidn

F.V. Area Andina S.A,

Constitucion C.A, Compaiiia de Seguros
Cooperativa de ahorro y crédito Camara
Confiamed

Metaltronic 5.A.

Ideal Alambrec S.A.

BMI Igualas Médicas

Banco D-Miro S.A.

Coop. De Ahorro y Crédito Camara de Comercio Ambato

Constitucion C.A. Compafia de Seguros
Otros clientes

Total

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. dédlares)

802 640
130 132
48 84
26 26

18

15

1

3

1
5 22
3 40
21
26
15
194 191
1.274 1197

Cambhios gn lu provision para cuentas dudasas: Los movimientos de la provision para cuentas

dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Bajas

Saldos al fin detl afio

2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

84 65

4 19
) —
& 84

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Credito tributario de impuesto a la renta
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Ver siguiente pigina.

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
88 22
49 22
112 68
249 L2
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7. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,.,..

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Marcas (1):
Sonrisas llimitadas 117 117
Avantmed 327 327
Total 444 444

(1) Corresponden a las marcas “Avantmed” y “Sonrisas Ilimitadas™, de propiedad de los
accionistas de la Compasiia y que fueron cedidas a |a misma con fecha 31 de diciembre del
2009 a fin de que sean explotadas para la generacion de beneficios econémicos. Al 31 de
diciembre de 2013, dichas marcas no han sido amortizadas, debido a que en base al acuerdo
de transferencia de marcas, se determiné un tiempo prudencial de 5 afios para la generacion de
flujos de efectivo y utilidades favorables, y el respectivo inicio de la amortizacién de
mencionados activos. En caso que, transcurrido el mencionado tiempo, los activos no han
generado los flujos y utilidades favorables, la Compaiiia tiene 1a opcidn de devolver las
marcas a los accionistas y por consiguiente la devolucién de los valores pagados hasta esa
fecha. A lafecha del cierre de los estados financieros, los flujos de efectivo y utilidades ain
no son favorables para la Compatiia como efecto de la utilizacién de las mencionadas marcas.
En tal virtud, la Compaiifa no ha procedido a la amortizacién de las referidas marcas.

8. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Un resumen de obligaciones a corto plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Obligaciones por pagar con tarjetas de crédito 28
Sobregiro bancario _ 575
Total _ 603

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES POR PAGAR

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

- 18-
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2013 2012
(en miles de 1.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 23 19
Provisidn del afio 23 23
Pagos efectuados 23 a9
Saldos al fin del afto 23 23

10. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
11.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre el resultado segin estados financieros y la utilidad gravable, es

cOmo Sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Resultado antes de impuesto a la renta 129 133
Gastos no deducibles 173 247
Deduccion especial empleados discapacitados . -
Utilidad gravable 302 280
Impuesto a la renta causado{1) 66 _87
Anticipo calculado(2) 357 Y

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (23% en el aiio 2012) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% (13% en el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor gue el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente.

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 24 3
Provision del afio 66 87
Pagos efectuados (66}
Compensaciones con retenciones (90) .
Saldos al fin del afio —_ 24
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 201 2.

11.2  Aspectos Tributarios del Cadigo Orgdnico de la Produccisn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre

Otros aspectos tributarios los siguientes:

- Lareduccidn progresiva en tres Puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 201 1, 23% para e] afio 2012 Y22% a

partir del afio 2013.

Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos

incurridos por “Medianas Empresas”

La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en Ia fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras dest

inversiones previstas en este Cédigo.

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores
Profesionales médicos

Total

(1) Proveedores: Un detalle de proveedores es como sigue:

inados al financiamiento de

... Diciembre 31, ..
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
1,706 1,007

106 67
L812 L9074

<O
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... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. délares)

Nentlab S.A. 456 303
Farmaenlace Cia. Lida. 213 151
Cartinvest S.A. 235

Surimagenes 117 98
Vega Nufiez Gladys Jacqueline 102

Econofarm S A, 77 74
Aon Risk Services Ecuador S.A., 61

Xanatech S.A. 34

Therapy Med 29 38
CFC Corporacién S.A. 27 26
Coop “29 de Octubre Ltda,” 26 23
Ecuawagen S A. 15 35
Farmacia Farvictoria S.A. 6 57
Otros _308 202
Total 1,706 L1007

12 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados Y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,,,,

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Préstamos e intereses de terceros 77 112
Sueldos vy beneficios sociales 201 195
Liquidaciones por pagar 73 62
Anticipos de clientes 34
Impuestos y retenciones por pagar 38 285
Provisién de gastos 192 314
Otras cuentas por pagar _85 20
Total 666 1,022
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13 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Convenio de pago con Netlab S.A. con vencimientos hasta

Jjunio del 2016 y una tasa de interés nominal del 9.33% 368

Convenio de pago con el Institucion de Seguridad Social con

vencimientos hasta agosto del 2016 y una tasa de interés

nominal 8.37% 54 71
Obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta enero

del 2013 y una tasa de interés nominal anual que fluctiia entre

el 10.8% y el 10.21% 4
Obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta

febrero del 2014 y una tasa de interés nominal anual de

11.23% il 74
Obligaciones con un tercero no relacionado con vencimientos

hasta enero del 2015 e interés nominal anual del 8% . 35
Total 433 184
Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 150 (11
Total obligaciones a largo plazo 283 13

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

2014 38
2015 214 20
2016 _69 _1s
Total 283 3

14 PATRIMONIO
14.1 Capital social

Al 3] de diciembre del 2013, el capital social autorizado consiste de 483,600 acciones de
USS$1 valor nominal unitario.

14.2 Reserva Legal
La Ley de Compaiifas requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad
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14.3 Resultados acumulados por adopcion de NIIF’s

Al 1 de enero del 2010, se reconocieron ajustes en pérdidas acumuladas de US$ 842 mil,
resultantes de la adopcidn por primera vez de las NITF.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

* Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros {cuya fecha
es mayo 31 del 2014) se produjeron los siguientes eventos que en opinién de la Administracion
tendran un impacto importante sobre los estados financieros futuros. En mayo del 2014, el 50%
de las acciones de la Compaiiia HMO Systems del Ecuador S.A.fueron transferidas a un
importante grupo empresarial del pafs. Y

* El 16y el 21 de mayo del 2014, se realiz6 un aporte de los Accionistas por cuatrocientos mil
dolares (US$400,000) como aporte para futuras capitalizaciones.

* El nuevo accionista, realizo entre el 26 y el 31 de mayo del 2014 el pago a proveedores
importantes a la Compaiiia por el valor de $994.336.64. Estos valores serdn cancelados por
HMO Systems del Ecuador S.A. en 36 meses plazo.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaifiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinién
de la Gerencia del Compaitia, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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