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Informe del Auditor Externo Independiente

A los Accionistas de
SAFETYMAX CIA. LTDA.

1. He auditado los estados financieros adjuntos de SAFETYMAX CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados por otros
profesionales, quienes han emitido su informe el 3 de marzo del 2013, el mismo que
contiene una opinidn sin salvedades

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financier

2. La Administracion de la Compafiia SAFETYMAX CIA. LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidén Financiera. Esta responsabilidad incluye:
Implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para Ia
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacidon de
politicas de contabilidad apropiadas; y, la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

R nsabili | itor in endiente

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
prop0sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
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5. son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

inion del Auditor independiente

6. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
SAFETYMAX CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2013, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Informe de Cumplimiento tri ri
7. MI informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiia sobre la° determmacuon y

pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley Organlca ée Regimen
Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado. /

SC. RNAE N6.2-635

i !ﬁffe o%%umonez

#RNC No. 6.10.968

18 de Abril del 2014







SAFETYMAX CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos

TOTAL ACTIVOS

Nota:

O 00 N O WU
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Al 31 de diciembre del

2013 2012
84,230 177,143
789,032 48,704
232,385 16,953
138,968 25,287
1,363,813 4,329,978
2,608,428 4,598,065
171,002 176,972
2,779,429.76 4,775,037




SAFETYMAX CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras a largo plazo
Anticipos recibidos de clientes

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

11
12
13
14

15

95,530 243,984
11,734 31,231
25,875 41,322
56,683 33,262
189,821 349,800
220,000 241,989
2,143,223 3,986,101
226,385 197,148
2,779,430 4,775,037




SAFETYMAX CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por prestacion de servicios
Costos de ventas

Utilidad bruta

Costos operativos

Utilidad operativa

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Participacion laboral
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta integral total

2013 2012
4,651,411 2,006,844
-4,293,252 -1,635,148
358,159 371,696
-257,076 -219,741
101,083 151,955
101,083 151,955
-15,162 -22,793
-56,683 -33,262
29,238 95,900




SAFETYMAX CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Aportes Reservas Adopcidn de Total
Capital para futuras Reserva Ganacias las NIIF por Resultados patrimonio
Nota asignado capitalizaciones legal acumuladas primera vez del afio neto
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2012 10,000 54,000 209 -464 -352 37,855 101,248
Transferencia cuentas patrimoniales 37,855 -37,855 -
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida
del ejercicio) 95,900 95,900
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 10,000 54,000 209 37,391 -352 95,900 197,148
Compensacion de cuentas pérdidas acumuladas 95,900 -95,900 -
Apropiacién Reserva Legal 4,795 -4,795 -
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida
del ejercicio) - 29,238 29,238
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 10,000 54,000 5,004 128,496 -352 29,238 226,385



SAFETYMAX CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Efectivo procedente de clientes 3,911,082 2,067,986

Efectivo pagado a proveedores (3,748,496) (2,024,333)

Efectivo pagado por obligaciones laborales (233,410) (83,081)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién (70,824) (39,428)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Efectivo utilizado para la compra de activos intangibles - -
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversion - -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo procedente de obligaciones financieras Ip 172,319

Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras Ip (21,989)

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de (21,989) 172,319
Flujos de efectivo netos del afio (92,813) 132,891
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 177,143 44,251

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 84,330 177,143




SAFETYMAX CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Impuesto a la renta del afio
Participacion laboral

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion

2013 2012
101,083 151,955
5,971 6,347
(56,683) (33,262)
(15,162) (22,793)
2,007,151 (1,242,688)
(110,427) 76,949
(1,991,332) 973,739
(15,448) 27,321
3,924 23,005
(70,924) (39,428)
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2.1

SAFETYMAX CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compafia fue constituida el 3 de marzo del 2005, inscrita en el registro mercantil el 1
de abril del 2005. El objeto social de la compafiia es la asesoria integral en seguridad
aeronautica, y servidos conexos, el andlisis, la auditoria en los sistemas de seguridad, la
planificacidon, implementacién y elaboracidn de programas de seguridad. La capacitacion
y entrenamiento integral en seguridad aeronautica-

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la compaiiia esta en la ciudad de Quito, en la calle Catalina Aldaz
34-181 y Portugal, Edificio Titaniumm oficina 502. .

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados y presentados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las NIIF utilizadas en la
preparacion de estos estados financieros corresponden a la ultima versidén vigente,
traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

La compania de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se consideré que el principal ambiente econdmico en el cual opera la compaiiia
es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta es el dolar
estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al délar de los
Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.



2.2

2.3

2.4

Los estados financieros estan presentados en doélares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compania.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la
Compaiiia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial. El periodo de
crédito promedio es de 90 dias.



2.5

2.6

2.7

Del andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se
encuentran vencidas se determind que no es necesario registrar provision de incobrables
o reconocimiento de algun tipo de deterioro.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalua informacion interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre

el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el ano la Compafiia no
ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para la pago a proveedores es de 45 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos
corrientes.



a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préoximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazos de prescripcidén de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

* El0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

* EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

* EI0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Produccidn.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
alarentay latotalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos



efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria
vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 14% y 15%,
respectivamente, para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Cdadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

e Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cadigo.

e Creacidn del salario digno.

* Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.
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2.9

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
gue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del

periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por: i) venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de costos asociados, o por la posible
devolucién de los bienes.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afo en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos.

2.10 Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
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reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Bancos 84,030 176,943
Cajas 200 200

TOTAL 84,230 177,143




5.

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Clientes no relacionados 797,002 48,704
TOTAL | 797,002 | 48,704 |
Provisién para cuentas incobrables -7,970
| 789,032 | 48,704 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Partes vinculadas 3,500 13,700
Anticipos a proveedores 228,885 -

Impuesto al valor agregado - compras - 3,253

TOTAL 232,385 16,953

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un detalle de los impuestos corrientes:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Retenciones en la fuente 133,364 25,287
Anticipos del impuesto a la renta 5,604 -
TOTAL 138,968 25,287

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

A continuacién un detalle de los proyectos en desarrollo:

Composicioén de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Proyectos en desarrollo 1,363,813 4,329,978
TOTAL | 1,363,813 | 4,329,978 |

Corresponde a proyectos para la prestacion de servicios y provision de materiales a
instituciones del estado, los mismos que seran liquidados en el afio 2014,

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacion:



Composicion de saldos:

Edificios
Muebles y enseres

TOTAL

Depreciacion acumulada de activos fijos

10. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del

2013 2012
170,500 170,500
23,816 23,816
194,316 194,316
-23,314 -17,343
171,002 176,972

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicidn:

Proveedores locales

TOTAL

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle se presentan a continuacidn

Composicién saldos:

Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado - ventas

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2013 2012
95,530 243,984
95,530 243,984

Al 31 de diciembre del

2013 2012
9,480 1,293
2,254 29,939

11,734 31,231




12. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacidn se detallan las obligaciones laborales

Composicion Al 31 de diciembre del
2013 2012
Remuneraciones 7,328 6,220
Beneficios legales 1,213 10,454
Seguridad social 2,172 1,856
Participacion laboral 15,162 22,793
TOTAL 25,875 41,322

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a)  Situacion fiscal —

La administracion de la Compafia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las companiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la
fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en
caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2013, 2012 y 2011 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:



Composicidn: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la renta 56,683 33,262
TOTAL 56,683 33,262

14. OBLIGACIONES FINANCIERA LARGO PLAZO

A continuacién detalle de las obligaciones con instituciones financieras

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Banco General Rumifiahui 220,000 241,989
Saldo final | 220,000 241,989

Corresponde a créditos obtenidos para capital de trabajo.
15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compaiiia:



16.

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Activos financieros medidos al costo o

costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 84,230 177,143
Deudores comerciales 789,032 48,704
Otras cuentas por cobrar 232,385 13,700
Total activos financieros corrientes 1,105,647 239,546
Pasivos financieros medidos al costo o

costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales 95,530 243,984
Otras cuentas por pagar 11,734 31,231
Obligaciones financieras a largo plazo 220,000 241,989
Total pasivos financieros corrientes 327,264 | 517,204 |
Posicion neta de instrumentos financieros 778,383 | -277,658 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién
financiera de la Compaifiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha

establecido procedimientos de informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de

mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia:

a) Riesgo de crédito



b)

17.

18.

19.

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

La compania presenta una cartera de 90 dias, las politicas adoptadas por la
Administracion de la compafiia han permitido que la cartera sea sana, con pocos
problemas de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaifiia financia sus activos principalmente con recursos
propios.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$10,000 al 31 de diciembre del 2012.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

aprobados por la Administraciéon de la Compania y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la



Administracion de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Socios sin modificaciones.
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