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ORION CASA DE VALORES S.A.
Estado de situacién financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unidos O& América)
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ORION CASA DE VALORES 5.A.
Estado de situaciin financiera
(Exprasads an dolares de los Estados Unidos de Amearica)
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ORION CASA DEVALORES 5.A.
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
{Expresado &n dolares de los Estados Unidos de América)
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ORION CASA DEVALORES 5.A.
Estado de flujos de efectivo

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

E1-Dec-2018 I1-Dic-Z201 T
Flujos de efective por las actividades de operacion:
Efective recibido de clientes 72213052 445.404,56
Efective pagado a provesdarnas 1487.114,67) (526 354.43]
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Intereses recibbdog 0 17768, 14
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Efectivo noto utilizado en actividades de financiamiento -
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ORION CASA DE VALORES 5.A,
Concillacién del resultado neto con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacion

(Exprezado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-HNE 31-Dic-2017
Resultado neto r4msz 20,414,723
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

: INFORMACION GENERAL.

1.1. MNombre,
ORION CASA DE WALDRES 5.4,

1.2 RUC,
171985648007

1.3, Domicilio.
Av, 12 de Octubre N24-359 y Baguerizo Morena,

1.4, Farma legal.
Soriedad Andnima.

1.5. Pais de incorporacién,
Ecuador

1.6. Descripeidn de las operaciones.

DORICKN CASA DE VALORES SA. en adelante “la Entidad” fue constituida el 16 de marzo
e MO05,

Su objethwa principal corresponde a operationes contempladas en la Ley de Mercado de
Valores enfocado a las casas de valores, por |as que se cobra una comision, asi como
berindar administracion de portafolios de terceres y estructuraciin financiera.

Mediante Resolucldn QIMV.05.2648 emitida por la Superintendencia de Compafifas,
Valores vy Seguros del Ecuador, de fecha 08 de julio de 2005, la Entidad fue Inscrita en el
Catastro Pdblico del Mercado de Valores, A s fecha de ernisidn de Estados Finarncieros
na mantiens emisiones vigentes.

La informacion contenidz en estos Estados Firancieres es responsabilidad de la
Adrministracion de la Ennidad,

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

ORION CASA DE VALORES 5.4, ha tomado en consleracdn circunstancias especificas que bajo
S Crfeno Cumiplen sUs propias consideraciones deimportancia relativa, con el fin de asegurar
que los Estados Financieros, politicas contables v notas, reflejan la preparacion y revelacidon de
todos o8 hechas ¥ dirdunstancias relevantes.

e e I |
Motas a los Estados Financieros Pagina 7
(Expresadas en ddlares completos de los Estades Unidos de América)



ORION CASA DE VALDRES 5.A,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Lae mofas & los Estados Financieros se encuentran presentidas de maners sgiemanca en
funcstin a su comprensibilidad y comparabifidad de acuerdo a o establecida en las Mormas
internacionales de Informacién Financiera (MIF), Cada partida significativa del Estado de
situacidn financiera, Estado de resultados del pericdo y otros resultados integrales, Estado de
cambiog en ¢l patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenclada a su nota.

Cuando &% NeCEsHro una expiicacion adicional se presentan partidas aticionales. encabezados
W subtotabes.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales poliicas contables ulilizadss en la préparacidn de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuadidn. Bstas poliicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados. salva que se indigue lo contrano

4.1, Declaracion de cumplimiento.

Lox Estados Fnsnciercs de ORION CASA DE VALORES S.A. han gido preparados de
scugrdo con las Normas internacdonakes de informacidn Financlera (NIF), emitidas por
¢l Consejo de Normas intermacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas &n inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2098 v 2017,

4.2, Normas nuevas y révisadas emitidas, pero atn no efectivas.
A ln fecha de aprobacion de los Estados Financierns, la Entidad no ha aplicado (as

slguientes Normas Internacionakes de Informacién Financiers (NIIF) nusvas y revisadas
que han sido grnitidas pere adn ro son efectivas;

Datalle Fecha Efectiva
e
Nuevag narmas:
= MIF 16 | Arfendamientos 1 de enero de 2019
- Marco conceptual | Marco concepiual (revisado) 1 de gnero de 2020
= MHF 17 | Contraios de Sseguom. 1 e enero de 2021
Nuevas interpretaciones:
= CIMIIF 23 | La Incerbigurnbre frente s los ratamientos del 1 de eners de 2019
mpuesto a las ganancias
Notas a los Estados Financieros Péagina 8
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

Detalle Fecha Efectiva
e —————— e ey
iendas:
- Enmiiendas a la MIIF 9 | Caractaristicas de prepago con 1de enera de 2019

COMpensacion negativa,

- Enmiendas a la MEC 19 | Madificacién, reduccidn o 1de enero de 2019
liguidacidn del plar,

- Enmiendas a la NIIF 3 | Combinacion de negodios 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la MiIF 11 | Atuerdos conjuntos. 1 de enera de 2019
- Enmilendas a la NIC 12| Impuesto a las ganancias. 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NiC 23 | Costos por préstamos, 1 de enera de 2019
- Enmigndas a la WIC 28 | Participaciones de largo plazo en T de energ de 2019

Adotiadas y Nesocios Conjuntos.

- Enmniendas a la NIF 10 y MIC 28 | Yenta o aportacion de Por determinar
béenes entre un IMVErsionista y su Asodiada o Negotio
Conjunto,

MIIF 18 | Arrendamientos. (**)

La MIUF 16 introduce un modelo mtegral para la Edentificacton de contratos de
arrendamiento Y Tratambentc contabies para arrendador ¥ arrendatario, la KIE 16
reemiplaza |la actual guia de arrendarmientos inclukda en la NIC 17 2 interpretacicnes
relacionadas cuando sevuelve efectiva para fos periodos iniciados a partir de 1 de enero
de 2019,

Desde ef punio de vista del arrendatario, la nueva norma reguiere el reconocimienito de
BCLNGS Y pashas pard [a mayvoria de [os contratos de arrendamientos,

En contraste bajo NIF 6, un arrendador continda <lasificanda o5 contratos de
arrendamiento, ya Sea Coma financiends o operatives y Contabiliza es0s dos Dpos de
arrendamiento de manera diferente, 5in embargo, 13 NIF 16 ha modificado y ampliado
Ioz requerimientos de revelacian, en particular con respecto a como un arendador
giestiona los riesgos derivados de su participacidn residual en los actives arrendados,

Motas a los Estados Financieros Pagina 9
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

Marco conceptual (révisada). (*)

El Consijo die Mormas Intermacionales de Contabiioad (&l Conseja) emitid en marzo de
2018 la modificacidn del Marco Conceptual para la Informacidn Financiera (revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta paca que el Consejo
desarrofle estdndares v ayude al Comité de Interpretaciones de las NIlF a interpretarios.
Ho anula 03 requisitos oe las NIF mdwviduabes.

Los pringipales cambios a 1os principies del marco conreptual tenen impicaciones sobre
coma ¥ cudndo se reconocen y se dan de baja los actives ¥ pashvos en los estados
financiercs.

Algunos de los conceptos en &l Marco modificado son completamente nugvos, Como el
enfogue de “capac|dad préctica® de los pasivos. Los poncipales cambios ncluyen:

Mugexa enfogue de "conjuntp de derechos” g los sctivos: Un objeto fisico pusde ser
“dividido y subdividide” desde una perspectiva contable. Por ejempla, en algunas
grounstancias, una entidad registirafa como un scthvo # derecho a usar un aidn, &n
lugar de un avidn an sl BT desafio serd determinar hasts Qué punto un aCTVO 5S¢ pulde
dividis en difersrties derechos y 2l impactio en & reconod miento y Ia haja en cuentas.

e mc-nmmwlnltl hnnr.lﬂlpamdd'u e rm:nﬁw-i Ln p-lsm Bl una emipresa no Hene
capacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar al reéconodimiento de algunos pasives
en ef balance general antes de o requerido en la actualidad, Sin embargo, si existe
incertidumbre sobre 15 existencia y fa medickin o ura baja probabiliidad de €alida do
recursos, podris levar al no reconocimiento del pasivo o bien retrasar i2 oportunidad de
raconocimients dal migma, Bl desafio serd detarminar &n qué acciones wio COSIOS
futuros ursa Entlclad no tienen "capadidad préctica” da avitar,

Muewo enfoque basado en &l gontrod pars i baja en cusntas: Una entidad dard de baja
un atiivo del balance cuando pierds o) control Sobre todo o parte de & eg decir, o
enfoque ya no se centra &n la transferencia de riesgos ¥ recompensas. B desafio serd
determinar qué hacer si la entidad retiens algunos derechos después. de la
transferencia

NIIF 17 | Contratos de segurs, (*)

La nugva normas establece los principios para el reconagimignto, medicidn, préesentaciin
y revelacion de centrates de seguros y reemplaza a la NIFF 4 - Contratos de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificade en los contratos de segurn
Con caracteristicas de participacion directa. desoritos como “enfoque de honorario
variable".  El modelo general es simplficado si se cumplen Oerncs oiteros al medir el
pasivo por la cobertura restante utlizando e “Enfoque de asignacion de ks prima®.

—_— - ——
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ORION CASA DE VALORES S.A.

El modelo general utilizara les supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad
& incertiduembre de los flujos de efectivo futuros y medira de forma explicita el costo de
gsa incertidumbre, gue tama en cuenta las tasas de interés de mercado y el iImpacto de
las opriones y garantias de los asegurados.

La implementacion de esta norma tendrd cambios significativos en los procesos v
siternas de la Compafia y requerira mayor coordinacidn entre muchas funciones del
negocio, incluyendao finanzas, tecnologla y calcuios actuariales.

Esta norra se aplica retroactivamente; a menos que sea impracticable hacerlo, en cuyo
caso el enfoque retrespective modificado o &l enfaque de valor razonable es aplicado.

A los efectos de los reguerimientos de ransicidn, 13 fecha de aplicacion inicial es el
comienze del pericdo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez k2
nerma, ¥ b fecha de ransicidn es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la
fecha de aplicscidn inicial.

CINIIF 25 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. (*)

Esta Interpretacion adlara como aplcar los reguerimientos de reconotimiento y
medicion de [a MNIC 12 cusndo existe incertidumbre frente a los tratamientos del
IMpUesEn & las ganancias,

Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento Impositvo
incierto par Separado 0 en conjunto con oiro u Qiros Dratamientos inposithvas incertos
sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucidn de la Incertidumibre,

adiclonalments; establece que une entidad considerars 5i es probable gue la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositvo incierto y reflejard el resultado de dicha
evaluacion en la determinacidn de la ganancia fiscal (pérdida fizcal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, crédites fiscales no wiillzados v tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicken en o después dal  de enero de 201%.
Enmiendas a la NIIF @ | Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. (*)

Las modificaciones a a MIF 9 aclaran gue con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicidn SPPI, 2 parte que ejerce la opdion puede
pagar o recibir una compensackon razonable por el prepago cualquiera gue sea la razon
para 2l pagn adelantado,

En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacidn negativa na falian
avtomancaments la evaluacion de SEFL.

Motas a los Estados Financieros Pagina 17
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

Existen disposiciones especilicas de tramsickdn  dependiendo de cuando s

modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIF
o

Enmiendas a la NIC 19 | Modificacidn, reducelén o liquidacion del plamn. (*)

Las enmiendas aclaran gue ef cosio de sevvicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la liquidacidn) se calcula mediante la medicidn del pasaeo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los benefitios ofrecidos y
atthvos del plan antet y despeds de b modihicacion del plan (o reduccion o Bguidaadn)
pero ignorando &l electo del techo de activo (que pueden swrgir cuando ¢ plan de
beneficic- definido e5ta &n una posicion excedente],

NIC 19 abora aclara qué el cambio er ol efecto del techo de activo-gue pueoe resultar de
la modiflcacidn dil plan (o reduccion o lguidacian) s& determina en una segunds etaps
¥ SE reconoce &M s manera normal en otro resuitado integral

Los phrrafos gue se refleren a la medicidn del costo de servicho actual v & interdés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han modificado, Ahora
estd reguerido utilizar supuestos actualizados de esta nusve medicon para determinar
&l coste de servicho actual y de imterds neto durante @ resto del periodo de informacion
despues cambio en & plan.

En e caso de o8 intereses neios, s énmienoas dejan caro gue para perodos
posteriores & la modificackin del plan, ef Interds nato s& caicula multplicando el pasive
(acrha) por beneficios definidos nety; con 4 tasa de descuents utilizads en 18 nugva
medicién {teniendo también en cuenta ¢f efecto de las contribuciones y pagos da
beneficios sobre ¢l pasive (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aphcan de forma prospectiva.

S0i0 e aphican a lay modificaciones, reduCtionss o liquidaciones 0e planes, que DCUrmen
en o después del inicio del periodo anual en el gue se aplican primero las moddicaciones
@ la'NiC 19,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. (*)

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3 NIF 11, NIC 12 v NIC 23 mismas
que se detallan a continuacion:

NEF 3 | Combinaciin de Wesocios: clanfica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de s INMAMESES previamente Manlenidos en una aperacibn conjunta
cuando obitient & contnol del negocio;

BMIET | Acusrdos Conjuntos: clarfica que una entidad no debe efectuar la rermedicidn
de sus intereses Manlenidos previamente 0 und operackdn conpuata cuando obbiene
cantrol cenjunto del Regacio.

e ——————————————————
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MIC1Z | Imgisesto 3 |3 Ganancias: clarifica que una entidad registra de la misrma farma

toclas kas coOnSeCUEnCias impositivas gue resulten de pagos de dividendos.

MIC 23 | Costos por préstamos: clarifica que una entidad debe considerar como pame
de los préstamos gensrales, cuslquler préstamo originalmente efectuada para
desarrollar un active, cuando el activo esté listo para el use pretendido o su venta.

Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de large plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos, (*}

La modificacion aclara gue la MNIIF 9, incluyends sus requerimientos de deterfon, se
aplica & las participacicnes a largo plaza.

AdiCionalmente, al aplicar Ia MIF 9 a lzs participaciones a large plaze, una entidad no
tiene gn fuenta los ajustes a sy valor contable requendo por la NIC 28 (es decir, b0 ajuste
alimparte en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la asignacion de las
pérdidas de l2 entidad o eveluacién de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se EI|:||iL'aI1 retractivamenie a iIIEFhZ!-I:IEIE- andales U@ Co miEercen @l 1
e enero e afio 2079,

Enmiendas a la MIIF 10 y MIC 28 | Venta o aportacion de bienes entre un
Inversionista v su Asoclada & Negocia Conjunto. (*)

Las modificaciones a la MIF 10y MIC 28 se refieren a situaclones en las que hay una
wENTa O Contribucan de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjurtc.

Especificamente s& establece gue |as ganancias o pardidas resultantes de la pérdida de
conbrol de wna subsidiaria que no CoNTERES N NEZOCIG, B UNA FANSACCHn Con una
aspciada o un negocio conjunboe, gque se contabilicen utifizando el metocdo de
participaciin, s& reconocen en el résultado de la controladera sl enla propordion de
lz participacidn de los wersionistas no relacionados en esa asociada 0 negocio
conjunio.

De iguad forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiania antesor (que se ha convertido en una
asociada 0 un Negocio Conjunto que se confabilice segun el mMatodo de participadion) se
reEConocer en Bl resultado de la anterior controladora solo en la proposcién de la

pa-rtin:lpatid-n di log invercionistas no relackomados en la neeva asaclada o I'I-&E'EIUI:I
COnjunte,

La fecha efectva de las modificacicres a la MIF 10 v la MIC 28 adn no ha sido
determinada. sin embargo, |2 aphcacién anticipaca &5 permitida,
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* Lo odminatroodn de ORION CASA DE VALORES SA mo ho ferndo lo oportumidod de
coAtideror ¢l potencial impedo de io odopdidn de estos mooificociones.

{**) Debids o gue lo Enlided no se encwentro wiufructuonde blenes en colidod de
arrengdaioria, n posee bipnes que son orrendogdos 0 DEFCEFos no se preve efecios por o
aplicacion de la NlIF 76

4.3, Bases de preparachin,

Los Estados Financiercs han sido preparadns sobre la base del costo histdrico, excepto
por ciertas propladades & insirumentos financiaros que son medidos ai valor razonable
tal como se explica en las poliicas contables Incluidas & continuacidn,

El cosio histdrico esté basado gensralimente en &l valor raronable de la coniraprestacidn
entrégada a cambio de los bisnes y senacios,

El wador razonable es el precio gue 5 recibiria por vender un activo o & valor pagado
para tramyferir un pasivo entre participantes de un Mmercado en la fecha de valoracion,
ingependeniements de si ese precio es directaments obiervable o estimado uiilizando
otra técnics de valoracibn,

Al estmar @l valor razonable de un activo o un pasao, |8 Entidad tene &n cuenta las

caracteristicas del activo o pasiva que fos participantiées del mercado tomarian en cuents
al fijar el precio del activo o pasivo 2 1a Techa de medicién,

4.4, Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras Incluldas @n |os Estados Fnancieras y e@n sus notas se veloran utilizanda la

moneda del entormo econbmice princpal en que la Entidad opera.  La moneda
funcional iy de préesprtacion de ORIOM CASA DE VALORES 5.4 e &l ddlar de [os Estados
Unidos de Amiérica,

45 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de situacian financiera, los saldos se presentan en funcitn 3 su sendimiento,
[omo Dormented Cuando es igual o inferme a dooe meses, contados desde la fecha de
cierre de oS ESIados FINNCierDs ¥ como No Comientes cuando e Mayor a ese perindo,

46, Efectivo y equivalentes al efective.

En este grupo contable se ragisira e efectivo en caja y bancos, Se miden inicial y
posteriormaents por su valor nominal

4.7, Instrumentos financleros,

Los actvios y pasivas financieros s2 reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte de
las deposiciones contraciuales del instrumento.

B o e e —— ——— 3
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Los actives y passos finanderos se miden iniciatmente al valor razonable. Los costos de
ransalcidn que son directamente awibuibles s la adquisiddn o emisdn de actvos y
pasivos financieros [distintos a los actves y pashas financieros desgnados al valos
faronable con cambio en los resultados) se agregan o deducen dal valor raconable de
los activos o paswos financiercs, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
mical Los cosios de transacfidn directamente atribuibles 2 13 a0guisicidn de actvos o

pasvos financieros desigrados 3 valor raronable con cambio en los resultados (FVR) se
TeCONGLEn O inMmédiatn en e resultado del perioda.

hetvos financieros

Teoos los activos financieros recanocides como t2les, son postenarmente valorados, en
Su tialicdad, al costo amonizado o #l valor razonable. dependianto o 1a clasficacion de
s actves fimancieros.

Qasflicantn e ot 3Ok0% fingnpercs: Los instrumentos de deuda que cumplan las
siguientes condiciones se miden postericrmente 2l Costo amortizato:

a) Los activos financieros que se mantiens dentro de un modelo de negocio cuyo
olyetivo es mantener los activos financleros con el fin de recolectar flujos de caja
Contraciudies; v

b) Ins términos contractuales del active finandiero dan lugar, en fachas especificadas, a
fAlujos de efective que son dnicamente pages de capital & interases sobra el imparts del
capital  pendiente,

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiclones son medidos
posteriormenta & su valor razonable con cambios en otro resultado (ntegral (FYORI):

d) Log activos financierns que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
abjetive s& ingra al abtener flujos de efectivo contractuales y por |a venta de los activas
financieros; v

Ibj Los terminos coniractuales del activo financieno dan lugar en las fechas especificadas,
4 Nujos oe efecivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre &l impone
di! primcipal penoiente.

Por defecto, odos los demas activos financieros se miden poSteriormEnts & U valor
razonable con (ambios en resultados [FVR)L. A pesar de lo anterior, & Entidad podrd
tomar 13 Siguiénte sleccion f designacidn irevocable en &l moMmEnto 08l reconpcimento
incial e un aive fingnciero:

#) k2 Entidad puste oplar Freviabicmenie 3 presentar Cambios POSTErOrEs. &N & valor
raronable e una imversion de pstrmonic en olro resuliads IntEgral 51 S& Dumphen

CHEATON Criterios. y
-
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b} la Entided puede designar irrevecablemente una inversion de deuds que cumple kos
criterios de coste amortizade o FYOR! para medirlo a FYR sl al hacerlo elimina o reduce
significativarmerle urs asimetria contable.

Costy amortizade v onétode de interds efedtive: El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda ¥ para asignar

los ingresos por intereses durante el periodo en cuestidn.

Fara los attivas Tinancieros distintos a los comprados u originades con deterioro {es
decir, activos que tienen deterore de crédito en e reconocimdento- inicial), a tasa de
interés efectiva es Ia tasa que descuenta exactamente los flujos de efertiva futuros
{incluyendo todos los hororarios y valores pagados o recibidos que forman una pare
integral de ka tasa de Interés efectiva, los CoStOs de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada
del instrumento de deuda o cuandd sea apropiado, un periodo mas corte, con e valor
bruto en fibros del instruments de deuda en el reconecmiento inicial.

Para |los activos financierss comprados u oAginades con deterionrd, se calcula una tassa
de. interes efectva ajustada, descontando los flejos de efective futuros estmados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas,

El coste amortizado de un active financiero es el importe. al gue se mide un acthvo
financiero en el reconocdmignto inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amaortizacidn scumulada, usando el método de interés efectvo de cualouier diferencia
entre el importe inicial v al vencimients, ajustade  por cuakquier pérdida  por
incobrabilidad.

El wvalor bruto en Hbros de wn activo financiers & gl cosm amomizado de un active
financiero antes de sjusiar cualguier perdida por incobrabilidad.

Loz Ingresns por Intereses se reconocen usando e métode de interés efectivo para
instrumentos de deuds valorados 2 su costo amortizado v al FYORI

Para los activos finangieros: que no sean comprados u arigingdos con deterore; los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de inierés efectiva para ¢l valor bruto
en libros de un activo financiero, & excepcitn de los activos financieros que
posteriormente se han detariorade.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicanda |a tasa de interés efectiva 3l costo amortizade del
activo financiero.

Sh,oen. pericdos posteriores, el riesge de crédito sobre el instrumento financieng
deteriorado mejora de tal forma que el aCtivo ya no se encuentre deterigrado, se

reconoce ingresos por intereses mediante 2 aphcacidn del tipo de interés efectivo al
imperte en libros bruto del active financiero.
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Para Ios actives financieros comprados u onginados con deteriors, la Entidad reconoge
los ingreses por intereses, aplicando b tasa de intends efectiva ajustada al costo
amortizagdo del activo financiero de su reconodimiento inickal. Bl céloulo no vushe & L
basa bruga, inchuso si el rizsgo de orédito del activo financiers mejora posteriormente de
modo que & 0TV financiers ya no es 5& encuentre deteriorado.

Los intereses se reconnien én resultados ded M0 y s induye coma ingresos financieros.

iRl Son imacialmente misdioy & U valor

Fosteriormente, los cambeps en ¢ valor en Gbros de 851035 instrumentos financieras
enmo resultato de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérodices y ganancias
PO DETETIOND, € INgrésos por intereses calculados usando el método de tats de nterés
efecliva son reconocdos en &l resultado del pericdo.

Los impones reconodidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados 51 estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de sstos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumuladad en la "Valoracidn de inversiones én
Instrumentos de patimonio” en el patrinnonio.

Cuando estos instrumentas financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en oo resultado ntegral son reclasilicadas a
resultacios.

1 , ! Al 2 : En el reconocimientd iniclal. la
Entidad puu:lu rE:lI:ar yna elm:nﬁn Itmu:cahle isobre una base de Instrumento por
Ingtrumento) para designar las imversiones en instrumentos de patrimenio como a
FYORI,

La designacian & FVOREno estd permitida i la inversion se mantiens para negociarn o &
5¢ trata de una conraprestaciin contingente reconocida por wn adquirente &n una
combinacion de nagocios

Lin activo financiero es mantenido para negocar sic

@) ha 3100 sdquirido principalmente con el proposito de venderlo en el como plazt; o
b} en el reconoomients wcal €5 pare de Y Catera de msrumentos finencercs
icenuficagas, que la Entidad gestiona =n COMUNGD y Uene evidencia o2 un patrin
FeCianie Oe oblenckdn de beneficios a cono planx o

£} et un dervado [excepio un denvado gue 528 un contraln de garantis Rnandiens o
INErUNEnt S coberura desipnado y eficaz)

e e S ————
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Lot irwesrsEnnes &N InstTrumentos de patrimonio & valor fafonablé con Cambios en oo
resultado integral “FYORT se miden inicalmente ol valor razonable mas los costes de
TransacCidn,

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas onginadas por
cambios en el valor rezonable reconacidas en otro resultado integral y acumuladas en
la "Valoraclién de lnversiones en Instrumentos de patrimenio® en &l patrimonio.

La ganancla o pérdida acumulsda no serd reclasificada & resukado del afa en s
disposicidn de las inversiones de patrimonia, en cambio, se transfieren directamente 2
utidades retenidas,

Los dividendos sobre estas Frersiones en NSTUMentos de palrmond 50N reconockdcs
en resultados cuando 1a Entidad tenga derecho a recibir ol dividendo, sea probable que
s Entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con o dhidendo y & impone ol
dvidendo puede ser medido de forma fable. a menos que & dividendo represente
tlaramente una recuperacidn de parte def costo de la inverssdn

Lot dividendos son incluidos en otros ingresos en ¢l estado de resultados.

Arthes Dnancieros 4 PYR: Los activos financieros que no cumiplen (0§ Critenios para ses
medides &l costo amortizado o PYORI se miden & valer raronable con cambios en
resultados "FYR®, Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimanio se clasifican como a FVR, a menos que
la Erticlad desigre una imersian que no se mantlens pasa Negociacion, ni es una
contraprestacidn contingente que surge de una combinacidn de negocios. para sev
medica a FYORI en el reconocimiento inicial.

B Los mstrumentos de deuds gue no cumplen oon 68 cRienos o8 coslo amdmizado o
les criterios de PYOR] s& Clasifecan como VR Ademads, los instrumenios de deuda gue
cumiplan cualguiera de los critenios de Costo ¥mortizado o o8 criterios VORI pueden ser
desigrados como a FYR en el reconocimients iniclal 5 tal designacion elimana o reduce
una inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominacs "atimelria contabis’,
aue surgiria de la medickon de acives o pasives © en ol reconocimiento de las ganancias
y plbrdicdas sobre baset diferent=s.

Las adtrves Pnancieros a PR se miden a su valor razonsble al Cerre de cada peripdo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor raronable reconocidas en résultados en
la medida en que no son parte de uns relacidn de coberturs designada, La ganancia o

pérdica neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o Intereses ganados
sobre el activo linanclero y es reconodida en resultados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambic: El valor en lbros de los activos
financiaros denominados en una monéda extranjera se determina en esa moneda y s&

convierte al tipo de cambio al oerre de cada periodo de reporte. Especificamente:
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&) para los activos financieros medidos asu costo amortizado que no son parte de una
relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afo en la linea de “otras ganancias y pérdidas®;

b) para Instrumentos de deuda medidos 3 FYORI gue no son parte de una relacdin de
cobertura designada, las diferancias de cambio en al costo amortizade del instrumanto
de deuda se reconocen én el resultado del perioda en la linea de “otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Reserva por revalorizacidn de inversiones';

) para los-acthvos financieros medidos a PYR que no son parte de una relacikn de
tobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
Br la linea e "piras ganancias y pardidas™; y

d] para fos instrumentos de patrimone medidos & PYORI, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por révalorizacion de inversiones”.

Deteriorg gde arthvos flinancieros; fa Entidad reconoce una provision para pérdidas de
crédite esperadas sobre fas inversiones eninstrumentos de deuda que se miden al costo
amortizado o & FYDRL cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y
activos de coniratos, asl coma Coniratos de garanta financiera.

Himporte de las perdidas de credito esperadas se actualiza al cierre de cada pericdo de
renorte para reflejar cambios en el riesgo de fréadito desds el reconocimignts inicial del
respective instrumento financiera,

& reconoce siempre la perdida de oredite esperada por toda fa vida de las cusntas
Comerciales a cobrar, activos de contratos ¥ armendamientos par cobrar,

Las perdidas de crédito esperadas son estimadas utilizendo una matriz de provision
basada en iz experiencia de pérdidas histéricasla Entidad v en gl caso en que s& cusnte
cory infarmacion facilmente observable an el mercado ajustada por factores que son
especificos dé los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluackin de
coraficiones  actuakes ¥y provecchdn de condiciones futuras a fa fecha de repome,
inciuvends el valer del dinero en el tlemao, cuando sea apropiado,

Para ooos [os demas instrumentos financieros, I Entidad reconoce la FIEfﬂlda E’SPETE-'!.']S
durante teda |a vida del instrumenio cuando 52 ha producido un aumento significativo
an el riezgo de crédito desde su reconocimients inicial. Sin embargs, S el resgo de
crédito sobre & instrumento financiens o ha aumentade significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese instrumentc
financierp por un importe.igual 2 la pérdida esperada en (o5 proximos 12 meses,

La perdida esperada durante la vida del insirumentn representa. las perdidas gue
podrian surgir de todos Ios posibles eventos de Incumplimients sobre la vida ezperada
del instruments financkEro.
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En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa |a porcsan de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos
de incumplmiento que son posibles dentro de 12 meses posteriorss & la fecha de
presentaciin de los estados financeros.

Aumento sgnificativo de neseo de créditn, Al evaluar & of riesgo de crédito de un
instrumento finantero ha aumentado significitivamente desde su reconocimienta
inicial, 1a Entidad compara &l riesgo de incumplimiento en al instrumaento financiero a la
fecha de presentacidn de informes con el riesgo de incumplimisnto @n el Instrumento
finarciern en la fecha de su reconocirments inicial

Al realirar a5tz evaluaciin, & Entidad eonsidess iInformacian cuantibathea  cualitativa gus
e razonable y soportable, incluyendo la experienca histbncs y la informacion
prospectiva gue esth daponible sin costo o esfuerzo desproporcionaco.

La informacidn prospectiva conssderada Incluye proyecciones de la industria en gue
operan 05 deudores, ohterida a partic deé los informes econdmicos O experios,
anafistas finantierns, organismos gubernamentales, grupas de investigacion y otras
arganizaciones similares, asi coma I3 consideracidn de diversas fuentes externas oe
informacion econdmics actuales y proyectadas que 58 relacionan con s operaciones
dlaves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacidn se considera al evaluar si e riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde Su reconaCamientn mnicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crécito interna o externa
dal instrurmento finandiero;

b} Deterioro significativg &n los iIndicsdores externos de mercado del resgo de rédito
para un decerminado instruments financiern, por ejemplo, un auments sgnificativo en
¢l margen de oéddito. los precios de swaps de intumplimiento crediticio del dewdor, &f
tempa o el grado en que el valor razonable de un active financiero ha sido inferor a su
£0sto amortizado;

) Camblos adversos existente o proyectados en las condiciones de negotio, linancieras
0 econdmicas que se eapera que causen una disminucion significativa en la capacidad
del deudor de cumplie sus obligaciones.

o) Deterion importante el O esperado en lof resultados de las operaciones del devdor,

&} Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financiercs del
milsma dewdor;

fi Cambios significativos adverses reales o esperados en el ambiente regulatorio,
acondmico o tecnoldgico déi deudor que resulta #n una disminucidn significatva en la
capacidad dai deudor de cumplr sus obligacionds.
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Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Entidad presume que el
riesEo de crédito de un active finanders ha aumentade significativamente desde su
rEConocimienta inicial cuando kos pagos contractuales denen mas de 60 dias de mora, a

menos fque la Entidad tenga informacion razonahle v soportatle gue demuesre ko
contrario,

A pesar de lo-antenor, Iz Entidad asume gque &l riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial 5i se
determind gue & riesgo de crédito de ese iInstrumento es bajo a la fecha de reporte,

Un instrumento financiero se determing que tene un bajo riesgo de crédito i
&) El instruments financiera tiene un bajo riesgo de incumplimeento,

b) El deudor hiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contraciuales
de flujo de efectivo en el corto plazo, y

¢ Cambios adversos en las condciones econdmicas v de negocio en el largo plazo
podrian, perg Ne necesariamente; raducir |3 capacdad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el acthvo
pene una calificacion crediticia externa de ‘grado de imversidn® de acuerda con la
definicidn antendida globalmente o si una calificacidn exterma no estd disponible, el
activa tiene una calificacdn interna de "desempeio”. La calificacidn “desempefic”
significa que la cortraparte tiene una posicidn financiera solida ¥ no hay impartes
vEncidos,

Para los contratos di garantia financiera, [a fecha en gue |a Entidad se comdisme enpare
del compromizo frrevecable es consicderada como la fecha de su reconoacimiento inkcial
para proposito de evalbuar el deterioro del instrumenta financieros, Al evaluar si se ha
pfﬂ-l.'.i-l.lcidn- LT SumenLo -_e.ignifitaﬁ-m an el rigsge die oréditd desde el reconcdimients
inicial de un contrato de garanta financiera, la Entoad considera que los cambios en el
riesgn gue el deudor especifica incumpla el contrata.

Se manitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha produecido unaumento significative en el riesgo de crédito ¥ los revisa para
asepurar que los criterios son capaces de ientificar incremento significativo en &l riesgo
de crédita antes que los saldos se conviertan en vencidas,

Definicién de incumplimiento; l# Ermidad conskidera que Io siguients consttuye un evento
de mncumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interna, ya que la
experienca histérica indica que los activos financieros qui cumplen con cualguiera de
fos siguientes criterios generabmants no son recuperables:

a) Cuanda hay un incumplimients de (05 covenants [acuercdos financieros) por parce del
deudar;
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by Informacidn dasarrollads internamante u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deuder pague a sus acreedores, incluido la Entidad, &n su
potabdad (sin Tener & CURMta NENEDN tpo de garantia en poder ded grupo)

jndependientemente del analisis antenor, W Entidad congidera que sa ha producioo un
Incumplimiento cuande un active financigre tene mas de &0 dias de mora, 3 menas que
la Entidad tenga mformacién razonable y scportable para demostrar que un criterio
predetermingdo mas amplio 85 Mas apropado.

Arthvas [inancemns con serenoon crediticin: Un acthvo financiero tene detenomm crediticio
cuanda sa han producido uno o mas eventos gue tienen un impacto perudicial en |os
fujos de efectivo futuros estimadas de ese actio financero.

La =videntia de gue un aitivo financiers tiene deterioro credilicio incduye datos
chservables sobre los siguentes eventor

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatanic;
b un mcumplimients de OonTrato, [l oomd wn evento i iInCurmplimign1o © vencimiento;

£) ks prostarmintas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas
con dificultsdes inancieras del prestatario han realzado concesiones gue ce otro Modo
na hubleran contiderado;

d) cada ver ¢s mas probable que el prestatario entre &n guiebra © recTganizacen
financiera; o

2] l= cesaparicidn de un MFTA0o acing pars el activo finantero debido a dificultades
flinancieras

Poliica de castigos: la Entidad castiga un activo financdiers cusndo hay Informacidn qgue
indica que 8l deudor s encuentra en una dificultad financlera grave y no existe una
perspectiva redlista de recuperacion, por ejemplo. cuando el deudor ha caido en calral
e higuidacidn 0 ha entrado en un prooeso de quiebra, o on & caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando Ios saldos tienen mis o dos anos vencidos, |0 que ocurra antes.

Los activas financleros dados de baja adn pueden &star sujetos a actividades de
cumplimignto conforme 8 05 procedimigntos de reCuperacitn de ls Entidad, teniendo
en cuenta &l asesoramiento legal cuands $ea apropiadd.

Cualquier recuperacn realizada se reconoge en resultados.

4 EErackys: La medickon de las
wﬁmﬂuﬂmmmumtmuhmmaﬂd: incumplimeento (es

decir, la magnitud de la pérdida sl exits un incumglimiento) v la exposiciin al
meumplimiento,

_ .,
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La evaluacion de la probabilidad de incumplimignto y la pérdida dadoe el incumplimiento

se basa en datos historicos ajustados por informacian prospectiva come se describid
anteriorrmente

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para bos activos financleros, esto estd
representaco por el valer en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte para (05 cortratos de garantia financiera, ks exposicion incluye el monto
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junio con cuaiquier monto adicional de
incuEniplimients que se espera abtensr en el futuro, determinado en funcidn de |a
tendencia historica, la comprension de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los dendores, y ofra Informacidn relevante & futurd,

Para los actheos financieros, la pérdida de crédito esperada se caltula tomo la diferendia
entre fodos los flujos de efectivo confractuales que se adeudan a la Entidad e
canformictad con el contrato ¥ 1odos los flujos de caja que |a Entidad espera recibir,
descontados al tpo de interés efectivo ariginal.

Para un canftrata de arrendamients por cobrar, los flujos de efectivo uiilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los fiujos de efectivo
utilizados en la medicién del contrate de arrendamisnta,

Fara uncontrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos solo en
caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términas del instramento que
g5t garantizado, la pérdida esperada son los pagos gue s& esperan reembolsar al
renedor por una pérdida crediticia que se incurre menos [os mmportes que [a Entidad
espera recibirdel tenedor, el deudor o cualquier otra parnte.

i ka Erntidad ha medido la prosdssdn para perdidas para uninstrumento financiero en un
importe igual & |2 pérdida credificla esperads para toda la vida del instfumento: en un
periodo anterior de reporte; pero determina en la fecha de presentacidn actual que va
o 58 cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperads pard toda la vida del
active, la Entidad mide |a prowvision para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 rmeses a la fecha de reporte actual, excepto por fos actvos para
loe cuales se utiliza ef enfogue simplificado,

52 recanoce una ganancia o pérdida por deteriore en resultados del afio de todas 105
instrurmentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
und cuenta de provision para cuenta incobrables, excepin las Inversiones en
instrumentos de deuda gue se miden en FYORI, para los cuales s& reconoce ke provision
para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta "Reserva de
revalorizaciin de inversiones” en el patrimonio, ¥ no reduce gl importe en libros del
active financiero en el estado de situacidn financiera,

8aja en cienta de los actives finangiarps: la Entidad dard ce baja en cuenias un activo
financiero Gnicameante tuande expiren log derechos contractuales sobre los flujos de

efective del active financero, o cuande transflere de manera sustancial 105 rigsgos ¥
ventajas inherentes & la propiedad del active fnanciero a otra enbdad,

B 2
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8 b Entidad no transfiere ni retiens substancialments todos los resgos y ventaes
inherentes a la propieded y continda reténignio e control deél adtve transferido, la
Entldad reconocerd su participacion en el attivo v cualguier obligacién asociada por s
importes que podria tener gue pagar

51 W Enfidad retiens sustanciafmenie (0005 los ricsgos v ventajas mherentes & &
propiedad de un aclivo financero ransiendo, & Entidad contnuara reconociendo el
activo financiero v tambsén reconooerd UM PRESTAMD Baranfizado por oS recuwrsos
recibidos.

Al darse de baja un activa financiens medids al coste amartizada, [a diferencia sntre al
velor en lbros del attive v la suma de |8 contraprestacidn recibida v por cobrar se
reconcce en resulados del afic.

Ademds, 2l darse de Bai una Iversion en un instrumento oe deuda clasificado coma
FVORL la ganancia 0 pérdida previamente acumulada en la “Reserva de revaluacion de
Irsrelones® se reclasifica al resultado dal afo.

En contraste, al darse di baja de una inversidn en un instrumaents de patmimonio gue la
Enticdad aligid medir 8 FYOR! en ol meconocimientd iniclal, la gananca o pérdida
previamente acumulada en [z "Reserva de revaluacidn de imergiones” no se redasifics
a risultados del aflo, sino que s2 ransfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacidn como deuds o gatrimenic: Los instrumentos de deuds y patrimanic san
clasificados coma pasieos financieros © como patrimonio de conformidad con 1a
sistancia del aruerdo contractual y las definiciones de pasiva financiens e instrumenio
de palf i,

Instrumentos de Patrimomo: Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier
contralo que rvidencie un interds residual #n los activos de une entidad luego de deducir
todos $us pasivos.

Los instrumenins de patrimonic emitidos por ia Entidad se reconocen por lod ingresos
recibicios, Ne de los Costns de emisitn directos.

La recompra de los Instrumentos de patrimenig propios de la Entidad se reconoe y
deduee dirgctarmente en & patrimonia,

No se reConoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados. provenentss de la
COMpra. venia, emissn o candelscon de ks imrumenios de patrimonio propios da b
Ersticdad

“—
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IngriimmenTos Compuetios: Los componentas de (0§ instrumentos compuesins (bonos
convertibles) emiticos por ka Entidad se clasificaran de forma separada como pashnos
financlerps ¥ patnmonto de acuerdo a la sustancia del acuerdo conwaciual v las
definiciones de pasivo financien & instrumento de patrimonio,

Una opcidn de comersion que sera cancelada a través del intercambio de un monto fijo
do efective U owe active financiers por LN Almers fij-:;u di instrumentss da patrirmonic
de la Entidad ez uninstrumento de patrimonao.

A la fecha de emasiin, el valor razonable del componente pasivo es calcalada utilizando
la tasa de interés vizente en el mercado para deudas simitares no convertibles. Este
Monto &5 registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado wsando &l
métoda del interds efective hasta gue se extinga al momento de la conversian o a la
fecha de wencimiento del Instrumeanta.

La opcidrde conwersidn clasificada comio patrimonio se determing deduciends & monio
del componente pasho del valor razonable del instrumento compuesto coma un toda:
Esto es reconocido e Incluide en patrimonio; neto de los efectos del impueste a las
ganancias y su madicion no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, & cpoidn de corversidn clasificada como patrimonio permanacera ern
el patrimaonio hasta que haya sido ejescida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimenio serd transferido a "Prima de acclones”, Cuando la opcidn de e rsitin
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertiole, gl
saldo reconocico -en el patrimonio- serd transferido.a "WMtidicades retenidas”, Ningunz
Eanantia o pérdida sera reconocida en el resultado def periodo & momento de &
COMerciin o pxpiracidn de la opoidn de Conversitn,

Los COSI0S de Transacoitn gue se relacionan con la emisian de instrumentos cormertbles
se asignan a los componentes del pasivo v el patrimonio en propercsin 2 la distribucion
de ingresos brutos.

Los costos de transaccion relacionados con el componente del patrimonio son
reconocidos directamerite en &l patrimanio.

Los costes de transaccidn relacionados con el componente paswa sé incluyen en gl
importe en libros del componente del pasive v son amortizados sobre fa vida de les
instrumentos convertibles usando & métedo de la tasa de interés efectna,

Baswvos finencieros Todos los paswos financieros se miden postenormente al costo
amortzado utilizando el méodo de interés efective o a PR

Sin embargo, los paswios financieros que surgen cuando la ransferencia de un activo
financiera no cafica para 13 baja o cuando se aplica el enfoque de partitipacion
continua, y Iog contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad. se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas gue se detallan & continuacion

e ———————————— ————— ————0
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; Un pashio fnancierd
2o plasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando Bs un pasive Mnanciero
ﬂmumwwmamﬂw.ﬁmmimurrmmnumhusmﬂ
resultadc © €3 wna Contraprestacion contingenie que suTge e uha combinacion Oe

negodics.

uUn pasiva fnanciero 52 dlasifica como para Negocar sk
a) Ha sido adguirido principalments para propositos o su rCoMpra a corto plazo; o

b} Al momanto del reconacimients inicka! forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejacos por l Entidad v ¢ Bene evidencia de un patran attual recients
de beneficios a corto plazo) o

£) 5 un derivado que no ha sido designado y electivo coma instrumento de Coberiura o
garamiia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprastacitn contingsnte surgida de una combinacion de NegoCios) podria tambeen
ser designado coma un pasivo financiero al valor razonable con cambiot en resultados
al maments del reconpcimiento inicial si.

a) Dicha designacidn elimina o reduce significativaments una intoherencis de medicidn
O MECONOCIMIento Que pudiera SUTEIT. ©

b Bl pasive financiero forma pa rie dé un grupe de activos o pasives inancléras o ambos,
el cual B85 mangjado v su rendimiznto a4 evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con @ manso de riesgo documentado de la Entidad 0 su esirategia de
irvvergiin, ¥ la Informacidn de la Entided g5 proporcionada mternamente sobre dicha
base; o

¢} Forma pane de un contralo que Contiene und & Mas Instrumenios imphciros, v las
Mormas Internacionates de Informacidn Financiera [NITF) permiten que todo el confrate
combinadn sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financkeros al walosr razonablé Con cambiod en log resultados 58 registran ol

walor raronable, rECONDCRNOD Cualguier gananca o pérdida surgida de s roeval
mediciones en el resultado del periode.

La ganancia o pérodeta nels reconocios én el resultads del periodo inCorpors Cualguier
mteréd pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras genancias
¥ pérdidas”

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FYR. el imporie del
camibio e el valor razonable del pasivo financiero que €s atribuibie a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se recondce en otro resultade integral, 3 menos que el
reconocimignto de los efectos de los cambios en &l rlesgo de erédite del pasive en otra
resultado infegral creatian o amplanan una asimetrls contabile #n resultados.
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Elmonte restante dél camblo en ef valor razonable del pasivo se reconoce en resultados,

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero
Qe SB rECONOCEn en oo resultado integral mo se reclasifican posteriormente &
resultados, &n su lugar, se transfieren 3 “Utlidades retenidas” una vez gue s¢ da de bajs
! pasiva financiero.

Las ganancias o pdrdickis on contratos de garaniia financiera emitidos por ia Enticsd qué
5041 designados coma FVR 100 reconodicdos en resultados.

Pazivos financioros medidos posteriormentd al costo amomizado: Los pasivos
fimancieros que no §on a) contraprestacidn conbingente de un adguirente en una
comoinacién de negocios, b) mantenidos para negoclar, o ¢ cesignados como FVR, se
miden posterigrmente 4l coto amartizads dilizanco & métads de interés efectiva,

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado e un
pasivo financieno y para asignar gastos de intereses durante el periodo relsvante.

Lz se de nterds efoctva &3 la 1353 que deSOUENTA EXACTamente Ios pagos fuluros &n
efecing estimadod (Induidas todas las comesiones ¥ los punios pagacos o recibidos que
forman parte integral de [ tasa de interés efectiva, 03 COSIOS de transacoon i otras
primas o sescugntos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuandd s&a
apropadal un perlodo mas corto, al costo amortizade de un pasive Bnandiero,

Contrato 08 Barantis Bnanciera: Un contrato de garantla financiéra es un contrato que
requigre que ¢ emikar haga pagos especificos para rembolgar al Drular por cuakquigr
perdida que InCufra debido al incumpiimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los térmings de un instrements de deuds.

Los contratos de garantia financiers emitidos por |8 Entidad s& medirdn micalmente &
su valor razonable. v & no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable Con Cambios en los resuftados, se miden posterionments al mayor entre”

a] El importe oe la obligacibn segin el conmatn determinado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera [NIFY y

bl El importe Inclalmente reconocido menos, cuands ses apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las polliicas de recanocimients de ingresos
ordinarios

Ganancias v pérotidas por diferencias de cambio: Para los pasivos fNSNCEros que estan
denominados en una moneda extranjera y s& miden al costo amortizado al final de cada

pariodo de raporte. las pérdidas y Eanancias &N MONeds exiraniera se dele/minan con
base an ef (OS10 amorTizado de ios mstrumentos.

—  ——
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Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera s& reconocen en la partids “Otras
pérdides y ganancias”, para pasnos inandedies que no forman parte de una reladicn de
cobertura designada.

Para aquellos que estdn designados como instrumentos de cobertura de nNesgo de
moneda extranjera, s ganancias y pérdicas se reconocen en otro resultado integral y
s& scumidan en un Componente separado del patrimonio,

Elvalor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina on ata moneds éxtraniera y 18 conviert= al tipo de cambiao 21 final ded periogo
sobwre & gue T8 informa.

Para los pasivos Nlinancierns gue s miden a AR, el componente ce maneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor raronable y s¢ reconoce en resultados
para los pasivos financiercs gue no forman pane de una redacihn de cobertura
dezignada.

Baja en cusntas de un passyo financiers: b Entidad d3 de baja 105 pasivos financieros
cuando, y solo cuando, s obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre =l valor en libros del pasko fnanclere dado de bBais y
contraprestacidn pagada y pagadera s¢ reConoce on resultados

Cuando la Entided intercambla con el prestamista existents un Instrumento de deuds
2R Birp con Erminos sustancialments diferentes, dicho intercamibio s2 contabiliza coma
una extincion del packie financiero original v &l reconoamiento de un NUEYD pasho
fimancerns.

De manera similar, la Entidad considera la modificacidn sustancial de los téeminos de un
patvo existente 0 parte de & como una extnGon del pasivo financerg orginal y el
recOnGCimEentn dé UN Ruevs pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los dervados Se reconocerdn inicialmente al valor razonable a la fecha en gue &
subscring o contrato del derlvado y posteriorments son remedidos a suvalor razonahbie
&l plerre de cads periodo de reports,

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediataments en resultados, & menos
que ¢l derivado este designado v sea efectivo coma un instruments de cobertura, en
cuyn CAs0 la oportunidad del reconocimiento en resultados dependers de la naturalezs
de la relacidn de cobertura

=
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Pervados implicitas: Los derivados implicitos en contratos anfitriones gue no sean
aCTivos financieros dentro del alcance de NIIF 9 son tratados come derivados separados
cuando cumgplen la definicion de un derivado, sus riesgos y caracteristicas rio estan
relacionados estrechamente con los correspondientes a [os contratos anfitriones y los
contratos anfitriones no son medidos a FYR.

Los derivados implicites en contratos hibridos que contienen un anfitridn dentro del
alcance de NIF 9 no son separados, El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y mide
posteriormente ya sea a costo amortizado ¢ a FVR, SEgUN Sea apropiado.

4.8. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a tercerns o pagos
anticlpados para [a compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
fel gjerciclo econdmico,

Semeden inicial y posteriormente a suvalor nominal; suamortizacidn se reconoce en los
resultades del periods en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.9, Otros activos no financieros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados pars [8 compra de bienes y servicios que nd hayan sido devengadas al cierre
del ejercicio econdmico,

Se miden inicial y posteriorments a su valor nominal; su amartizaclén 5€ reconocs en los
resultados del periodo en &l cual generan beneficlos econdmicos futuros,

4.10. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adguiride para 2u uso en el
surministro de servicios, para arrendarkos a terceros o para propdsites administrativos,
&Iy ¥ Bdlo s &5 probabde que [ Entidad abtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; ¥ 2l costo del elemento pusde medirse con flabilidad.

Medicitn inicial: ks propiedades, planta y equipo, se miden al costo, & coual ncluye &l
precd de adqusicidn despuds de deducir cualoguier descuento o rebaja; los costos
directaments atribuibles a la ubicacién del active egn el lugar v en kzs condiciones
necesarias para gue pueda cperar de la forma prevista por la Administradion ¥ [a
estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento v reliro, asi comi |a rehabilicacidn
cel lugar sobre el que 5& asienta,

Medicidn postecior: las propiedades, plants ¥ equipos se miden al costo menas 2
depreclacidn acumulada y el importa 2cumutado de las pérdidas por deterioro dalwalor
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Método de geprasigridne o aclives empitsan & depreciarse cuando estdn disponibles
para U UsD y hasta que sean dados de baja, ncluso si &l bien ha dejado de ser utilzado.

La depreciacidn &5 reconccids en & resultado del periodo con base en ol método lineal
sobre las vidas Oliles estimadas por 1 Administracion de la Entadad.

Las vidas Otiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida Gtil

Detalle Valor residual
Terrenos na a
Inmuebies [Excepio lerrenos) 20 &
Muebles y enseres 2410 tera {*)
Maguinsria, equipo & instalaciones 4315 cEra %)
CONSrucciones #n Curss
Equipo de computaciin Taé para ¥}
Vehiculos, equipo oe transporte y caminero mowil Sak UsSs 2.000 a

L1533.000

(*]  Acriterso de la Admensiracon oe la Entidad, #3105 SC0VDs 58 van 3 mantener hasta
&l tdrmind operative de los mismios y, &1 NO sef sujetas de venta a terceros. ¢l valor
ressdual asgnado a oS aCtivos 65 Céro o Rl

Belio o venta de propiedades, plania y equipo: Una partida de propiedades, planta y
#quipo se da de bags cuando sevende o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del actvo @ través de su utifizacidn continuads o venta,

La unifidad o pérdida que suris del retiro o venta de una partida de propsedades, planta
y equipo es calculata como la dferencia entre o precio de venia y of valor en kbros oel
S y reconoCids &n Mesuttados.

Encazo de venta 0 retro subsiguients de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente b utilidades retenilas.

4.1, Activos intangibles.

En este grupo contable se regisira todo bien sin apanenda fisca que es susceptibie de
s&r Separado o esonddo Oe la entidad y vendido, transferdo, dado en explolation,
arrendadc o intercambiado, y& 528 indvidualmante O junto Con un Contrato, o Surge de
aerechos contractuales o de otros derechos de tipo lsgal, con independenca de gue
es0s derechos sean trangferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, sl y £510 1. 85 probable que los benelicios econdmicos futuros que s& han

atribuide al misma fluyan a la entidad; v el costo del activo FUE-HE ser mediclo de forma
fabile.
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Megician Infcial: kos actvas intangitles s& miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adguisiciin después de deducir coalquier descuento o rebaja; los costos directaments
atribuibles a la ublcacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue
pueda aperar de la forma prevista por la Administracion,

Medicion posterior; bos activos intangibles se rmiden por su costo menos la amortzadion
atumutada y el importe acumuiedo de las pérdidas por detenoro del valer.

Meodn de amortizaciin; [os activos intangibles, empiezan a amartizarse cuando estér

dispanibles para 54 uso v hasta que sean dados de baja, incluso i el bien ba dejado de
=er uilizado,

La amortizaciin es reconocida &n el resultads del pericdo con batse en el matode linsal
zobre |35 vidas Otiles estirmadas por [a Admindstracion de la Entidad.

Las vidas Criles y los vabores residuales se han estimado como sigle:

Vida deil e Walor
Detalle (Afos) residual
Licercias v sofrware 2al cero i)

{*}  Acriterio de la Administracion de la Entidad, estos activas se van a mantener hasta
el términG operative de los misrmos v, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignedo a los scthios s cero o nulo,

Retirg o vents de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no s asperan beneficios econdmicos fulliros de su LUSo O
disposician,

Las ganancias o pérdidas que surgen de [a baja en fbros de un activa intangible, medidas
como la diferencia entre los ingresos netos provepientes de la venta y el importe en
libros dei activo se reconccen en ¢l resultado del pericdo al momento en que el actvo
es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalia.
Al final de cades periodo sobre 2l cual se informa, la Entidad evalla Ios impories en libros
de sus actvos tangibles e intangibles a fin de deterrinar st existe un indicatvo de gue

e5i0s actvios han sufride alguna pérdida por deterioro de valor,

En tal caso, se calcula el importe recuperable def activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro oe valor {de haber alguna)
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Cuando gl activo no genera flujos de sfectivo que Sean indepéndientes de ofros aclivos,
la Enticdad calcula ef importe recuperable de la unadad generadora de efectivo a la que
partenece dicho activa

Cuando s¢ kdentifica una base razonable y consistente de distribucion los actwos
Comumias Son ambeen asignados a b unidades gereradonss de efectivo mdividuates. ©
detribuices al grupo mids pequedic de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucidn razonabbe ¢ CONSEIENDE,

El importe recuperable es el mayorentre o] valor ragonable menos €l costo de ventag y
el valor en wsn,

Al pstimar el valor en wse, (95 fujes de efective futures estimados son descontados del
valor presente utilizando una fasa de destuento antes de impussto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respacto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para &l &CIAvVD para [os [uales no 18 han ajustacs 05 Bstimados. de flujo de
efectivo futuros.

5 gl importe recuperable de un actvo (o unidad generators de efectivo) ciculads e
Manor Gus tU Mpoe &h Bbros el mporte en ibrot el 30t (o unidad generadora de
efective) se reduce a U imporTe recuperable,

Las pérdigas por deténoro de valor se recongcen inmediatamente en gl resultado del
periodo, salvo 51 8l aCtivD 5@ registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
corsiderar la pirdica por deterioro de valor coma una disminucidn en la revaluackon,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es reverticda posteriormente, el importe an
libros del activo (o'unldad generadora de efectiva) aumenta ol valor estimado revisado
de su importe rgcupérable, de tal maners que el importe en bfos incrementado no
excede gl importe en libros que se habria calculsgo 3 no 38 hubiera reconocido la

pérdida por deterioro de valor para dicho attivo (o unidad generagora de efectivo) en
Si0s ariennres.

El reverso 00 und pérdida por deterions de vaior &3 recondCido sutomatiameanie en @l
resultado del perinfio, salvo si el activo cormespondiente se registra al monto revaluado,
BN CUYD Ca%o 8l neverso de la pérdsda por deteriors de valor $& Maneja comp un Suemento
an la revaluaciin

4.73. iImpuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del iImpuesto a la renta por pagar
corriente y el Impuesto diferido.

Impuesty corrignte: Se basa en (2 utikdad pravable (tributaria) registrada durante el afta,
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La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresas Y gasiod oue serdn imponibles o deducibles en afios futuros, Y que excliye
particas que nunca serdn imponibles o ceducibies.

£l pasivo e la Entidad por concepto del impuasto corrignta se caleula utllizando las tagas
fiscales aprabaclas al final de cada perindo,

3¢ reconpce una provision para aquelios asuntos para los cuskes determinar el mpuesto

i pagar g3 INCIerto, pEro Se considera probable que habrd una futura salicda da fondos
hacia s autoridad fiscal,

Las provisiones se miden & @ mejor estimacidn oe la cantidad gue & edpEra sea
pagadera.

La évalualupn ¢ bata en ¢ jedio de fos profesionales dié mplsifios dentno o La Enticad
SOPCMado por experentia previa en SITUACONes SImilares y, &N Clertos casos, basado en
la opinkin de asescres fiscales independientes.

Imguestos difendos. Se reconoce sobre [as diferencias temporaras determinadas entre
el valor gn libros de [of activos y pasivos incluidos en los Estados Financ e y sus bases
fiscalies.

Un pasivo por impuesto diferdo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporanias mponibles,

Lin active par impuesto diferido se reconoce por todas as diferencias fTempararias
doducibles, an la medida &n que resulte prabable que 1a Enticdad disponga de utilidades
gravables futuras contra les gue se: podris cargar esas diferencias [emporarlas
degucibles,

Extok acthvios  pashvos no se reconocen s las diferenclas temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinio al de la combinacion de negocios) de otros activas y
pasees &0 una operacitn gue no afecta la ulivdad gravable (tributania) nila contable.

Ademdd, 105 pashios por impuesto diferido no 58 reconocen o s diferencia Emporal
surge del reconocimiento inicial de bs plusvalia.

5S¢ debe refOnOCEr un pESND por impuesto diferidd por gifergnCias femporanas
imponibles relacionadas con imversiones en subsiciarias y asociadas, ¥ panicipacionss
@n NEZoCIos CONUNGos. 3 excepddn de aguelics &n los que la Entidad es capar de
controlar gl reverso de ka diferencia emporana y cuando snsta la posibilidad de gué
ES1A NO pusda revertirsa en un futizro cercanno

Los actwvos por impuesto diferido gue surgen de las diferancias tamporariss deducibles
aypcladas con dichas inverswones ¥ participaciones son unicamente reconocidos, en la
medida &n fue resulte probable gue |a Entidad disponga de una utilidad gravable
(rrimutaria) futura contra las que cargar esas diferenclas tamporanas y cuando exista la
posibilicad de que fstas puedan revertirse en un future cercans
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El importe en lbros de un activo por impuestes difenidos debe someterse & revisdn al
final de cada periodo sobre & que se informe y se debe reducir, &n la madids que estime
probable qus no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futurg, como
para permitir que se recupere la ttalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en o periodo en & que &l ativo se realice o &l pasho se
cancele, basdndose en s tasas (v leyes fiscales] que hayan sido aprobadas o
practicaments aprooadas al final del periodo que se informa,

La medicidn e los pasives por impuestos diferidos y los aCUvos por impuestos diferidos
reflejara las consecuenciad fiszales que s& dervarian de [a forma en que la entidad
espera, al linal del perioda sobre & que e informa. reCuperar o liquidar &l import2 an
libros de sus ACTIV0S ¥ Pasives,

Con e propdsito de medk los pasavos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de imersiin gue se miden usandd of modelo de
walor razonable. & valor gn lbros de dichas propiedades w8 Dresume gQue 52 recuperard
completamente a través de |a venta, a menos gue Is prexuncion sea rebatida.

La presuncidn es rebatds cuando la propiedad de inwersion es depreciable y se
mantiene dentro de un Modelo de negonio cuya objethvn &3 consumsr sustanciaimente
todos kos beneficios econdmicos que genera Iz propiedad de imversidn en & tempo, ¥
no a través de la venta.

OROM CASA DE VALDRES S5.A. compensa actives por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos 4, y solo sl tene reconoOdo legalments &l derecho de
compensarion, frente a la misma autondsd Tedl o IMPOMEs reoonoCidos & esas
partidas v la Entidad tiene ka imencdn de liquidar sus activos i pasivos Coma natos.

Impuesins corrlentes v diferigos; Se recongeen coma ingreso o gasta, y son Inchides en
gl resultado, sxcepio en la medida e gque hayan surgide de una transaccidn o suceso
gue s& reconoce Tusra del resultado ya sea en oo resultads mtegral o directamente en
€l patrimanio, en cuyo Ccoso &l impuesto lambién s relonoce fuéra del resultado; o
cuande surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

4.14. Beneficios a empleados.

PaghDs coOmignies en este grupd contable s registran 158 obligaciones presantes con
emplzados como beneficios sociales [décima 1ercer vy cuamno susldo, vacaciones, etel
obligacionas con &l 1SS y participadion a trabajadores.  Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

_——-—-—— e —— - ——
Motas a los Estades Financieros Pagina 34
(Expresadas en dolares complatos de los Estados Unidos de América)




ORION CASA DE VALORES 5.A.

Pasieos no corrigntes: &n esie grupo contable se registran los pianes de bereficios a
empleados post empiec como jubilacion patronal y desahucio.  Se reconacen v miden
scbre la base de calculos achuariales, estimados por un perito independiente, iInscrito y
calificados en la Superintendendia de Compafias y Yalores aplicando el método de la
unidad de credito proyectada para detarminar el vabor presente de la obligacian futura,

Lz tasa utilizada para descontar |35 obligaciones ‘de beneficios post-emples (tanto
fimanciadas como no) se determinard utibzande coma referencia los rendimeentas del
mercacdo, &l final def periodo sobre el que se informa, correspondlentes a las emisiones
de bonos U obligaciones empresariales de slta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alca calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final dei perindo de presentacidn) de los bonos
Eubgrnamentales denominados en ese maneda,

El costo de los servicios presentes o pasados v coste financiera, son reconocidos en los
resultados del perfodo en el gue se generan; las nuevas mediciones del pasive por
beneficios definidos se denominan ganancias ¥y pérdidas actuarales ¥ son reconocidos

como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Oros Resultados
Integraies.

Participacitn a trabajadores: El calculo de la participacidn a trabajadores se resliza de
acuertdo & las disposiciones legales vigentes; répresenta el-15% sabre 1a wiilidad contable

de la Entidacd antes de lguidar el impuesto & 12 renta v s& reconoce en |os resultgdos del
perodo,

4,15, Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.  Se
rmiide a su walor mominal,

Beservas: en este prupa contable se registran las apropiacicnes de wtilidades o
corsttuciones realizadas por Loy, Estatutas, stuerdos de ACCionistas o para propositos
especificos, Se miden a su valor nominal

Drros resgdados integrales: en aste grupo contable se regstran (o5 ef8iios Netos por
revaluaciones a valor de mercadn de-actihvos fingncieros medidos a su walor razonabla y
otras (ganancia o pérdida actuariall

Besultades acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas v del ejercicie; sobre las cuales los Accionistas no han delerminado
un desting definitivo.

4,16, Ingresos de actividedes ordinarias.

Los ingresns se reconocen de fal forma que refiejen la transferencia de control de (0%
carvicios comprometidos con los dientes a cambio de un imporie que exprese la
cortraprestacion a la cual la Entidad espera tener derecho,
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ORION CASA DE VALORES S.A reconoce los ngresos de actvidades ordinacias,
diferentes de ngresos finanderos ¢ olros ingmscs, mediante s aplcacidn de los
Sguientes pasos

Pasg 1 - identificacidn de contrates con clientey: Un contrato 52 defing como un acuendo
entre dos © mas partes, & ol oea derechos y obligaciones exngibles y establecs
Criterios que 5¢ oeben cumplir para cada conirséto, Los contratos pueden ser esciios,
verbales o implicioos A través de las practicas habauales del negocio

a e ata: LUina obligacicon
du dqurnppﬂn B85 Una pr:amﬂa B0 U Chntrato £on un :Ilmw para & rransferancia de
un bian o servicio & este cltimo,

Basa 3 - Determinacion del precio de la iransacoon. Bl precio de la transaccian es el
monito del pago al que la Entidad espera taner derucho a cambio de la transterencis da
o bianes o servicios prometidos a un cliente, 3in ENer &N Cuen s monins recibaos
B represeniacion de erceros.

m[nmuﬂnmqmmmﬁemﬂwdﬂmmhm
distribuye el precio de la ransaccibn entre las obligaciones de desempelio en monios
fue representen s consideraciin a la gue la Entidad espera tener derecho a Cambio de
cumghr cada obligacion de desempefio.

Mﬂmﬂm u En.tn:lal:l cul‘ﬂph‘.' una :rl:llllt.lﬁn l:Il das:mpenu ;r recunr.‘rtu
fos ingresan @ travis del Hempa, sise comple alguno de g siguientes criterios:

a] El desempgfo la Enthdad no Créa un active CON UA Ul allemative para la Entidad, y la
Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b} El desempefio de ks Entidad crea o mejora un scIvo que el clients controla 2 medids
que &l Mo 3¢ Crea O MefTs.

r} & cieris al mEmo nempD redhbe v consume los beneficios gue resultan del
desempeno de la Enticad & medida gue este trabaja,

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condichones
indicadas, S reconooe el ingreso en el moments en que s& cumple 1a obligacién de
desempelio,

Cuando la Entidad cumple una obligaciin de desempefio mediante (@ entrega de los
serviclod prometidos, crea un activo contractual par el monto de la consideracitn
obtenida con &l desempadio.

Cuando &l monto de | consideracitn recibida por pane dé un ciente supers &f monto
del ingreso MCoROCKID, 8310 penera Un pativd Conlractual
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El ingreso se mide con base en la consideracitn especificada en el contrato con el clients,
y excluye los montos recibidos en representacion de terceros.

ORION CASA DE VALORES 5.4, reconoce ingresos cuando transfiers el control sobre urn
senviclo a un clisnte.

Elingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

B ingreso se reconode en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacsa la Entidad y 51 es posible medir de forma confiable los ingreses ¥ costos, en
Casn que ks haya,

A CoNtinuacion, se detalla una descripoidn de las actividades principales a través de las
cuales la Entidad genera ingresos provenentes de contratos eon clientes: a)
Intermediaciin de valores generados por Corretaje Bursatlh, b) Administracidn de
portafolios de tercesos y ¢} Asesorias y estructuraciones financieras,

4.17. Costos ¥y Gastos.

Se registran al costo histdnco.  Los costos y gastos S8 reconocen a medida gue son
incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya reakizado el pago, y se
registramn en ef periodo en &l que se Conocen,

4.1E. Informacién por sagmentos de operacidn.

Un segmentc operatinvg 2s un componente de la Entidad sobre el cual se tiens
informacion financiera separada que as generada mediante aplicacicnes informaticas y
€5 evaluada por la Administracidn para la toma de decisiones, ORION CASA DE
VALDRES 5.A, 0pEra COmD UM SEEMentt operativg o,

4,19, Medio amblento,

Las actividades de la Entdad no se encuentran dentro de las oue pudieren afectar al
medic ambrente, Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios who restauracidn de ubicacidn actual,

4.20. Estado de flujos de efective.

Loz fiujos de efective de actividades de operacidn induwen odas aquelas actividades
relacionados com el giro del negocio, ademas de ingresos ¥ egresos financleros ¥ todos
aguelios flujos gue no estan definidos coma de inversidn o finandamienta,

4.21. Compensacidn de saldos y transacciones

COma narma SEI"-'E'I’-B| er kos Esrados Financieros no se COmpensan los ACLGs W DAsIvoS,
ftampoco los ngresos y gastos, salvo aguelins cascs en los que |z compensacion sea
reguerida o permitida por las Mormas Internacionakes de Informacidn Financiera {HIF)
v &sta presentacion sea el reflajo de {a esencla de 1a Transaccion,
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LOs INgresos y gasios con Drigen en ransacciones que, CoNtractuziments o por una
narma legal contemiplan la posibilad de compensacion y la Enbdad bene B intencion
de bquidar por su IMporte Mo o de realitar o activo y proceder 21 pagn del pasive de
forma senuitinea, se presentan netos en nesultadot.

4. Reclasificaciones.

Ciertas Cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han side reclesificadas para
efectos comparativos en ba presentacion de los Estados Financieros al 37 de gicambre
de 2014,

5, JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicaciin de las politicas contablas de | Entidad. La Acministracion ests obligada a
efectuar julcios [gué no sean koS goe Mvolutran slimacionss) qQue BNgaN UN IMPacto
significativo en los montos reconocidos para hacer sDmaciones y suposicones sobré koS
valorss en ibros de 103 activos y pasivos que no son ficlmente determinables.

Laz estimia (o nes ¥ SUpLBSIDS a50Cia00s 58 basan en la epenencia histinca v otros faciores
que @ consideran rilevantes

Los resultados reales pusden diferir de estas estimaciones
Las estimaciones v |08 sUpUesns subvacentes 58 revisan de forma condinua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas én el periodo en que se revisa la
estimacion, 3| la revisidn afecta selo & ese periodo, o en el perlodo de la revisidn y los periodos
futwros 51 la revigion afecta @ los peripdos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos an Ia aplicacion de las politicas contables.

Los siguientes 100 los juicios oriticos diferentes de W sstimacones (las cuales son
presentadas de forma separadal, gue 2 Administracitn ha efectuado en o proceso de
aphcacitin de g politicas contabies de la Entidad y que tienen un impacto significatvo
en los montos reconocioos en los Estades Financiercs.

Evaluaciin gel modele de negocig; La dasificacidn y madicidn de log actives financieros

depende de los resultados de la prueba de SPPIy del mocdelo de mepncio. ORION CASA
DE VALORES 5.A, cetermina el modeio de negocio a un nivel que refleja comp los grupos

de acthios financieros @ gestionan juntos para lograr un objetive de negocio en
particular.

Esta evaluatitn incluye el juicio que refieja toda la evidencia relevants, induyendo ¢imo
se gvalla 8l desempeio de kx5 actvos y come se mide el desempeflo, los riesgos que
sfectan el desempefo de los activos y COmo estos 3on adminasirados v como se
COmpentan lol gestores de los actios.

e T e T E———— e ————————————— .,
Notas a los Estados Financieros Pagina 38
{Expresadas en dolares completos de los Estados Unldos de América)



ORION CASA DE VALORES 5.A.

ORION CASA DE VALORES SA monitorea Ios activos Nnancieros medidas al costo
amortirzado o wvalor rezonable a wavés del ORI que s dan de baja antes de su
wencimeento para entender [a razdn de su disposicion y 5i las razones son consstentes
con ¢l objetive del negodio para & cual los activos fuermn mantenidos.

£l moniored es parte de ks avaluacon continua de ks Entidad de 3 e models de negocio
para & Cual 0% activos Tinancienss remanentes continia siendo apropiado ¥ 4 no &1
apropiado, si ha habido un cambio en @ modelo de nagodia; y, por i tanto, un cambo
proapectiva en k2 clasificacidn de esos acovos.

Ningln cambsg fue requernido durante 05 periodos de reporte.

i 20 i fifg: Coma se axplica en las politicas contables, la
pmﬂaﬂeu&dmup&mdamm:muniprm-mﬂn@ﬂ:up!rﬂmdut!m
esperada de 12 meses para los aclivos de la efapa 1 04 lo karpo de su vida para actives
delaetapa 20 3.

Un acove s mueve a |a etape 2 cuando su nesgo crediticio ha sumentado
significetivamente desde el reconRocimienta iniclal,

La MIF @ no define qué constituye un aumento significativo &n e riespo de crddile,

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activd ha sumentado significativamente, la Entidad
1oma en cuenta informacion cualtativa y cuantitativa prospective razonable ¥
SOportabke,

Litigigs ¥ contingencias legales: la Entidad mantiene causas legales de diversa indole por
Io gue no 85 posible determinar con exactitud los efectns econdmbios que ailas podrian
tener sohre las Estados Financieros,

En boz cazos en los que a Adrinistracién yiﬂﬁ;aﬂﬁnresleﬁﬁ de la Enticdad han opinade
fue si ohtendran resultados favorables o gue hos resultados son inciertos i fos juicios
SE &Ncuentran en trémite, ne se han constiuido proviskones al respects,

Impugsios diferidos: al final de cada periodo contable se evalla &l valor & reconocer
Lomo activas por impuestos diferidos en la medida que es probable [a realizacian dil
toriespondiente henaficio fiscal, & ravés de su compensacion con 2 pago de impuestos
fiscailes futLiros.

51 Fuentes clave para |as estimaciones.

Las suponicionss clave sobre el futuro y otras fuentes clave de inceridumbre para las
Etmanones en & periodo Qe 58 INTONMa QuE pusle TeNer un MESgo IMportante o8
Causar un ajuste materidi o oS saidos en Foros de los actwos ¥ pasivos dendro ol
proximo gercon, S8 distulen & dontinuacdn:
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Dateriorg de inversiones corriantes: al final de cads periodo contable se evalda la
existencia de evidencia ohjetiva de celerinro de SUS INVersionss, Correntes comparando
&l saldo en libros Wy el wvalor del mercads o valor feq:up-erable TenEndd &n Cusnta b
calificacitn de riesgo del banco o Compania en donde se encuentran imvertidas; cuando
elvaloren libros excede el valer futuro de recuperacion se considera deteripro.  El valor
del deterioro s reconoce en una cuenta correctora del active ¥ en los resultados del
periodo,

Deteriom de activos financieros: el importe de las peérdidas crediticias esperadas (ECL)
e% actualizado en tada facha de reporte para reflejar [os cambios en el resgo de crédito
desde ol reconsomients inicial del correspondiente actrvo financiers,

Las ECL sor estimadas utilizando wna malriz de provigion basada en la experancia de
pérdidas histdricas l» Entidad v en'el caso en que s& cuenle con informacion fcilmente
chservable en 2l mercade ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y 1a evaluacion de condiciones actuales y proyeccion
de condiciones futuras a ka fecha de reporte, incluyendo el valor cel dinero en el tiempo,
ruando sea apropiadao.

Widas (tites v valores residuales: al final de cads periodo contable se avalian las vidss

utiles estimadas v los valores residusles de sus activos depreciables o amortizables
[excluyends los de valor inmaterialy cuando ccurre un evento que indica que dichas
vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas antenormente, se
aciualizan 25005 catos y 05 carresponcientas ajustes contables de manera prospectiva.

Defenorg de actives no corigntes la Entidad evalis  periddicaments si existen
indicadores gque alguno de sws actives pudiese estar deteriorado. 5 existen tales
indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del active. En el casc de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas dtiles indefinidas, los imgpomes
recuperables se estiman anualmente,

Las pérdidas por deterioro del valor de un actvo no financierp son reconocidas con
carge 2 resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente  reevaluadas donde la
resvaluacion fue flevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambidn o5 reconocidn
COnCargs & patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion anterior.

Walor ragonable de activos ¥ pasivos: en oertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados & su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, oel monto por el cual un pasivo puede ser incurride o ligquidada
en una trarsaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utifizando para esio precios
vigentes en mercados actwas, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas. oe valuacion; las modificaciones. futuras se actualizan de marera

prospectiva.
“-_
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Prowvigiories parg opligaciones por beneficios definglos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varos faclores que
son determinados en funcidn de un calculo actuarial hasados en varkns SUpUesSHs.

Estos supuestos utilizadoes para determinar el valor présente de estas obligaciones
incluyen wna 353 de descuento.

Cualguier cambio en ko5 sUpwestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de
Bs10% beneficios

&. FOLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad s & responsable de establecer y superasar ¢l marco. de
admenistracion de riesgos, as! como del desarrollo y segulmienta de sus politicas, las mismas
gue son establecidas con el objeto de identificar v analizar |as rigsgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para manitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites,

CRION CASA DE VALORES 5.A. revisa regulamnente las politicas y sistemas de administracion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiante de cantral disciplinada y constructivo, an el cusl iedos
lox colaboradares de la Entidad ertiendan sus roles v abligaciones,

ORION CASA DE VALORES 5.4, clasifica v gestiona los riesgos procedentes de instrumentos
fimancieros de la siguisnte manera:

Riespp da créditn; es &l riesgo de que una de las partes de un instrumento financlero cause una
pérdida Tinancera a la otra parte por incumphr una obligacin, ¥ se orgina principalmente en
los decurnentos y cusntas por cobrar a Clientes no relaconados, cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar [a maxima exposicion al riesgo de credibo sin tener en cusnis
ninguna garantia colateral tomada nd obras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de credito es imitacla debido a que |2 base de chentes es larga @
independiente; la calidad crediticia de los activos financiercs que no estan én mora ni
deteriorados depende de las calificacicnas de riesgo (cuando estén dispanibles), referencias
bancarias. etc.

Riesgn de liguigdez: es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultag para cumplir con
ohligaciones asociadas con pasivos financieros que s liquiden mediante la entrega de efectivi
U OIr o activo financeero.

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus abligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn,
Sin incurne en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Entidad,

La principal fuente de liquidez de ks Entidad son los flupps de efectivo provenientes de sus
activicades operacionales.

T — o
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Figseo de mercade; Es el riesgo de que el valor razonable o los Mupos de efecovo futuros de un
instrumento lnanciero puedan Nuctuar coma Consecuencia de vanatlones en los precios 0g
mersade

El riesgo de mencadn comprende tres subtipos de riesgoc riesgo de tasa di cambio, nesgo de
tasa de interds ¥ otros niesgos de precio.

ORIOM CASA DE VALDRES 5.A. clasifics y gestiona &l resgo de mercado en oS siguientes
sublipes de resgo

a) Riesgo de wea de interés.- &5 ¢l riespo de que & valor razonable o Ios flujos de efectivi
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar coma consecusncia de varlacionss en
las tasas de Interés de marcado,

b} Riesgo de tasa de cambio.- &3 el riesgo de que # valor razonable o los flujos de efecthvo
fisturos de un nstruments inanciers pusdan fluctuar como Comecuencia de vanaciones en
Ias tasas oo camnbio OR UNa Moneda extranjena,

£} Otros rlasgos de precio.- los atros rlesgos oe precio de los instrumantos financieros surgen,
por ejempls, de variaciones en los precics de las malerias primas cotizadas o de los precios de
las instrumentos de patrimon o,

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS,

Eocepto por lo descrito a comtinuacion, ks politicas contablies aplicadas &n estos Estados
Fmancieros son las mismas aplicadas por la Entidad &n oz Estados Financieros para ¢ afio
terminado al 31 de diciembre de 2017,

En os Estados Financieros al 37 de diciembre de 2018, b Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Hormas Internadonales de Informadidn Bnandera (NIF) & modificacones a las NIF
emitidas por & Conseie de Normas internacionales de Contabilidad (|ASB) v que son
mandatoriaments efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriorments,

7.1.  NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”™,

ORION CASA DE VALORES 5.A. ha aplicado La NITF 15 (modificada en abeil de 20016) que

5 04 aplcacidn ocbligatona durante g pericdo anual gue comisnce en o despuds del
de enero de 2018,

MNIIF 15 introduce un enfague de 5 pasos para @l reconocimiento de ingresos. LUna
grigntackin mds prescriptlva 52 ha afiadido &n |a NEF 15 para hacer frente 3 situaciones
especiicas. Los detalies de bos nuevos requerimientos, asi comd su impacto en los
Estadios Fnancienos de la Enbdad se desoriben & continuadidn,

—— e
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Las digposiciones de transicion de la NIF 15 permite a una entidad no re expresar
informacion comparativa, per lo que la Entidad ha aplicado la WIIF 15 de forma
refrospecing, pere ha optado por no re expresar la informacidn comparativa. Como
resultado, la informacidn comgparativa proporcionada continda siends contabilizada de
atperdo con la poltica contable anterior de la Entidac,

La MIIF 15 utilza kos términos "activa de contrato” v “pasivo de contrate® para describir
fo gue mas comanmente s& conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos®,
sinembargao, la Karma no prohibe que la Entidad unifce descripciones alternativas en el
Estado de situacion financiera,

La Entidad ha adeptade la terminologia utilizada en la MIIF 15 para describir estos saldos,

La riueva nofma establecio un marco general para el reconecimiento y medicidn de los
ingresos e aclhvidades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se
MECOnDCEN RO WD Monio gus I’EﬂEjE la contrapresta cidna la e |a eriticlad 508 TRNeT
derecho a2 cambéo de transferir blenes o servicios a un clene,

Este principio fundamantal debe ser aplicado en haze a un medelo de cinco pascs: 1)
identificacidn del contrato con el clente; 2) identificacion de las: obligaciones de
desermpeno del contrad; 3) determinacidn del precio de la ransaccion; 4) asignacidn ogl
precio- de la transacciin a las obligaciones de desempedia; y 51 reconocmients de los
ingresos cuando (oa medida que) se sansfacen las obligaciones de desempeho

La NIIF 15 reguiere revelaciones migs detalladas que las normas anferiores actuales con
el tin de proporcionar informacion mas completa =obre la naturalésa, snporte,
calendano y certidumbre de os ingresos vy flujos de efective derivados de Ios contratos
con clienes

ORION CASA DE WALORES S.A. Hevd a cabo un proyecto de implementacin, para
idertificar y medir los posibles impactos de la aplicacion de la NIF 15 en sus Estados
Fimancieros,

Este provecta invalucrd la identificacion de odes los Tujos de ingresos de actividades
crdinarias de |a Entidad, conodifmiento de las pracicas tradicionales del negocio, una
avaluacidn exhaustva de cada upologia de contragos con clientes y la determinacion de
la metodolegla de reglstro de estos ingrésos bajo las normas vigentes,

La evalsacidn s& desarrelld con especial atencidm en aguellos contratos que presentan
aspectos claves de la MIF 15 v caracteristicas particulares de interds de la Entidad, tales
como; identificacion de las obligacknes contraciuales, coniraics con I'"ILIFJUIJ|E5
oblighciones v oportunided del reconocimiento)  conlratos con contragrestacion
variable;, componente de financiacidn significativo, andlisis de principal versus agenie;
existencia de garantias de tipo servicio: y caphalizacion de ios Costos de obtaner y
curmiplir £&n wn Conrato.
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Con base en s naturslezs de los contratos con clientes v s caracteristicas de fos Nigos
de ingresns sefialados, la Entidad no identifice efectos significativos én sus Estados

Financierse & &l mamento de la aphcacidn incial di MIF 15, es dedir, al 1 de eners de
2018,
8 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVG,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 11-Dic-2017
Caja 300:00 300,00
Bancos 13486259 B4.5381,81
Total 1) 13516299 84,661 81

(1) Al 37T de diciemnbrs de 2018 v 2017, no existen importes de efective v squivalantss de
efectivo gue 38 encuentren restringidos para el o de & Entidad.

. 3 AF A VALOR RAZOMABLE COM CAMBICS EN RESULTADOS.

Lin resusmen de esta Cuenta, fue comao: sigue;

M-Dic-2018 11:Dilc-2017
Renta Varabla
Banco Guayaquil 5.4, 4894272 19,533,20
Corporacitn Favorita CA, 10.892.16 B.143.20
Continental Tire S.A 217600 200000
Bolsa de Valores de Guayaguil 90 Oo0RE 00
fenta Fig
Unitn Ferrotera SA 13.740,62 £0.120,16
Ecuadpremesx 5.4 48 256,52 -
Indlustrias Ales CA 2860466 -
Acciones Reporto Corp, Favorita CA, 2.500,00

Total i1 t 245.112,68 6D.796,56

(1 Al 31 de diclembre de 2008 y 2017, las inversiones s encuentran debidaments
registradas, avaladas y depositadas en Decevals.

m
Notas a los Estados Financieros Pagina &4
(Expresadas en gdlares completos de los Estados Unidos de América)



ORION CASA DE VALORES 5.A.

0.  AFAVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN ORI,

Un resumen ce esth cuents, fue como sigue:

1-Dic-20M8 31-Dic-2017
Inversiin en acciones en la BVD 154.092.00 146507 ,00
154.092.00 146.807,00

Total )
(1) A3 de diciembre de 2018 v 20017, estas myversiones fueron presentadas en el portal de
la Superintendencis de Compafias como parte di log ACEvDS Financierts & valor
razonable con cambios en resultados, debido o que 4 [a fecha de presentacion, e portal
ng preésdntd une opoidn especifica para este tipo de instrumentos financieros,
11. CUENTAS POR CORRAR NO RELACIOMNADODS.

Un resumen de esta Cusnih, fue (omo Sgues

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Chentes loCakes (1) 14,528.42 14,6544 G5
Otras tuentas por cobear (2] 3E.316.20 125.059.41
Total 5284522 138,704,539

(17 A3 de diclembre de 2018y 2017, correspanden princpalments & 13 cuotas mensuales
por cobrar & Clhentes por administracién de portafoliog

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, corresponden principalments & dewdores por
infermediacidn di valores.,

(2]

12 SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de &51a Cuena, fue [omo sigue

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Anticipe & proveedores M) 21.813.47 232 879,58
Seguros pagados par anticipado 695,03 .
12. 50 2X3 87058

Tatal

i1 Al37 de dicmmbre de 2017, corresponde pincipalmente &1 anBCpo Enregado por &
comprs oe ofidings & b constructora MOWVIEC 5.4 Al 31 de diciembre de 2078 ung ves
formalizada la compra se procedid con 15 bajga del anticipp ¥ regsero del respectivg

L
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13. OTROS ACTIVOS NO FINANCIERDS.

Al 31 de diciembre de Z018 y 2077, corresponde principalmente a depdsitos entregados en
parantia & Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaguil, que de acusrdo a o
establecido en la Ley de Mercade de Valores, se constibuye para asegurar el cumplirnienio de
las obligaciones frembe a sus comitentes ¥ a las Bolsas de Valores

Ui resumen de esta cuenta, fue oomo SiEUE;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Depdsite en garantia BVQ 15.847 26 154454, 40
Deposito en garankia BVG 14,205,043 14.541,59
Total 30.152,30 30.035,59
T e e —_— s ———_ e —— L
14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.
Un resumen de esta cuenta, fue comd Sigue
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Consia 224.53502 9127407
Depreciacibn acumulada (47.133.75) 3393572
Total 277401 27 17.338,35
31-Dic-21E 21-Dic-2017
Clasificacidn;
Imrruebles (Bxiepta terrenos) 28277380 .
WMuekhles v enseres 1460813 1.777.7%
Eguipo de computacion 5.53£440 f.714.80
Vehiculos, equipo de ransporiey caminenn
movil 708454 B.EA5 765
Total 277 401,27 17.328,35
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El mavimiento de las propiedades. planta y eguipa, fue como gigie

31-Dic-2018 31-Dic-2017
S5aldo inhCial 17.338.35 2117280
Admuesiciones 2TA.260.595 AT, 26
Buajaz - {703.45)
Deprecacidn del 4io (1319803 {2402, 28)
Total 277400 27 17.338,35
15. ACTIVOS INTANGIELES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.
Un resumen dé escs Cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2018 F1-Dic-2017
Ciorsta 18.343.259 12849869
Armitsrtizacibn acurmin b (6451 TE) 3555 B6)
Total 118917 0299 03
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificapinn;
Software v Iicenciag 11,894, 71 5.299.03
Total 11.891.M 9.295,03
El mowvirmients de los actvos intangibles, fiue como sigus
3-Dic-2018 31-Dic-2017
SaEin inacial 9 20503 10.7%6,74
AU Ciores 5444 BO 1.385.04
Amaortizacion del ang [2.852.1.3) {2BB2 75
118911 9.2689,03

Total
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16. CUENTAS POR PAGAR ND RELACIONADOS.

iin resumen de &5ta cuenta, fus como SEELE

3-Die-2018 31-Dic-2017
Daners por pagar 225611 3.651.78
Acrepdores varion 1609656 1.905,55
Dtras cuentas por pagar 12920,36 953,46
Yisa Banco Pichincha 45,00 31274
Emplaados por pagar 19.240,65 0,95
Total 1 5055908 a.831 48

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.
Un rasumen de ety cusnts, fiue [omo Sipue:

3N-Die-2018 I-Dac-2017
Apories IESS por pagar 31.296,08 478344
Fidstamas hipotecaros 162368 362308
Préstamas quirogratarios 67767 741,20
Décimo tercar suelds por pagar 1.582 44 G063
DECimo cuartd sugldo por pagar 111528 1,264,539
Fondos de resera 478,98 183,26
Vacaciones 596380 4.359,61
15% Particlpacidn utilidades 3.023.06 201840
Tatal 52.761.04 20624 81

B movimienio del 15% parnicipacidn utibdades, fae 00mo Sigue

31-Duc-2B18 31-Dic-20n7

Salcio inacind 501840 10.264.23
Prowviston del afo B3R 06 S MEA4AD
Pagus (5.078,40) [T0.284 230
Total 8,023, 06 501840
*
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2.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Uin rESUMEn de eita cuerds, Tus Como Sifus

31-Dhc-2018 31-Dic-2017
Jubdacion patronal 634672 8.350.25
Desashuco 125205 31.598,14
Total 9.638. 77 11.840.35

Jubilacién patronat De acuerdo con disposicones del Codigo del Trabajo, los trabajstores
Oflee POl wEengE ¥ CnCo N0S 0 mad hubieren prestado Sus senackns &n forma oonlnuada o
interrumipida, tendrén derecho & ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la
jublipcitn que lef corresponde’ en su condicion de afiisdos al Imdtiuto Ecuatoriano de
Seguriiaqn Socal

Los movimigntos eén e valor presente de la obligacion de jubilacion patronsl fusran como sigus

31-Dic-2018 31-Dic-2017T
Salkdo inicial 825025 7.160,58
Costo de log sendicios del periodo corrignte 333267 299272
Costo por interases 331,90 296,46
GEnAncias actianales [267,25) 10002
Reduccinnes v [iguidaciones anticipadas (5. 200,85) (85,79
Total 6.346,72 8.250,28

Bonificacién por desahucia: De acuerca con dispasiciones del Codign de Trabajo, &n 108 casns
fde werminacitn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el ampleador o por al
trabajadar, la Entidad entregara el 25% de [a ditima remyneracion mensual por ¢ada uno de
o &g die Servicka.
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Los mowvimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fusnon

oMo Sigus:

1-Dic-2018 31-Dic-2017
Sabdo inicinl 350814 E.I_IJE,'H:I
Costo de |os servicios del periodo corriente 1.281.41 134397
Costo por interpses 142,685 91.33
Ganancuis actuariales (327.65) (43, 26)
Beneficios pagsdos {1.51250) %
Total 3329205 3.508.14

Los chlculos actuariales del valar presente de la obligacidn devengada por concepio de
benaficios definidos fueron realizados por un actusno independiente 2l 31 de dicembre de
2018y 207

H valor présente de las obligaciones por concepio de benelicios defindos y los costos del
servicio actual y el coste del senvicio anterior fusron calculados utdizando & método de a
uridad de crédito proyeciada.

Eajo este mitodo los beneficios definidos deben ser atribuidos sl perfodo de servicio del
emgleado y basados én la fdrmula ded plan, de tal suerte que e Jribuye b misma cantidad de
beneficio & cada afio de servicio, considerand e uso de hipdtesis sctuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdiusis reflajan gl valer de dinero a través del tdempo, 8l incréments salarial v [as
probabilicades de pago de estos beneficlos

Las ganancias y pérdidas actuariales que surian de los ajustes por la experiencia y cambios en
Ios supLEstos actuariales se cargan o abonan en &l Estado de resultados del periodo v otros

regultados ntegraies.
Los supussios sciusrales uliiiados pora propdstos de ot chlculos sctudriales fusron los
Snenies:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Tata e clescusnin 425 W% 402 %
Tosa de incramento salarial 1,50 % 150 %
Tasa de ratacibn promedio 11,80 % 11,80 &
Tasa da rendemierts di activos P Bl
Vida laboral promedio rémanante 8,76 U BB &
Tabla de mortalidad g imvaldes TH IESSE 2002 T IESE 2002

h
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19.  IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue

F1-Dic-2018 F1-Drig-2017

ACtivis por impuestos corrignies:
Crédito tributars Ve 13.030,22 202,01
Cridito wiberanio IR 3.28852 1,263,785
Total 16.318,74 2,165 T8

Un resumen de los saldos de los pasvos por impuestos correntes, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Fasiyns pOr impuestos comrigntes:
Retenciones por pagar IR 26448 Bb 118080
Retendiones por pagar VA 350,05 186,53
1WA por pagas 37,89 148,66
Total 26.846,E0 1.495,99

Conciliacién Tributaria: La concibacion del impuesto a las gananclas calculada de acuerdo a
la tasa impostiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fueg como sigLe:

_——————— s —— e
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31-Dac-2018 31-Dic-2017

REsultacio anies de impuesto a la renta y
participacian a trabajadores 5098453 3345559
[} 15% Participacion § rabajagores [7.647 BB} (5.0718,40)
(=) Resultado antes de Impuesto ala renta 43.336,84 18.437.59
[=} IngTesos Exantos [43.887.23) (Vo 64 285
[+) Gastos no deducibles 56.025.75 1865427
(=) Base imponible |Pérdida tributaria) 55.475.36 3646758
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
(=] Impuesto a la renta calculado 12,204,558 B.022 87
Anticipo caloulado & 263 82 TO05685%
{-) Rebaja del antitipo - (7.056,95)
Anticipo detereminsds 6263 B2 -

(=) Impuesto a la renta corriente cargadao a

resuitados 12204, 58

El mevimiento del impuesto & las ganancias, fue como sigue:

802287

A-Dic-2018 31-Die-2017
Saldo micial 126378 (266207
Impuesio 2 la renta comignte (12204 58) (B.022.B87)
Pagu ZBE207
Crédito Brbutario por melenciones en la
fugnte 14 235,32 8.2B6,65
Total 3.2BE 52 1.263,78
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Impuestos diferidos;

Un resumen de fos saldos de los activos por iImpuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Diac-2017
ALTv0S por impuesios difendos:
Forprovisiones de jubilacidn patronal y
dasahucio 1.28% 6o
Total {1} 1.299,66 =
= —————————————————— m——S

Un resumen ce los saldos de los pasivos porimpuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Pastos porimpuesios diferidos;
INVarsiones en mstruméntos de patremonio 8 5d4E 54 31,337 32
Total 8.546,54 31.337.32

El movimiento de os activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Generado en ef afio 1,299,566 .
Tatal 1.29% 66
e ———————————

El movimiente de los paswos por impuestos diferidos, fue como sigue:

21-Dic-2018 31-Dhic-2017
Saldo izl 31.337 32 35.095,06
Recuperados en el afio (22,790,785} (3.757,74)
Total B.546,54 3133732

(1)  A6371 de giciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a las provedcicnes de la adminisiracion
de la Entidad, existiran gananiias fiscales fumuras que penmitan compensar los actvos
por impuestos diferidos que =e han registrado.
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20. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

£l 24 de agosto del 2018, s2 emitid el Reglamento a la Lay Drghnica para ka reactivacion de la
economia, fortalecimento de la dolarizacidny modernizackdn de la gesthdn financiers:

Los aspectos mis importantes de dicho reglamento s& incluyen a Continuacin

Serh dedutibile la totalidad de [os pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
jubilares patronales gue obhgatoriamente se deberdn afeclar a S provisianses ya (onstiuidas
en afiof anienores; en el caso de provisiones realizadas en afos antoriored oue hayan sido
comiideradas deducibles o no vy gue no fueren utiizadas, deberdn rifverEarse conira Ingresos
gravados o no supetos de impuesto & k& renta en kb misma proporcidn gue hublsren sido
deducibles 0 no.

Adicionalmente. s& establece el reconocimiento de wn impuesto diferido relacionado con las
provisiones efeclustes para cubrr los pagos por desahucio y penciones |ubilares patronales
gue sean corstituidas a partr del 7 de enero del 2018, el cusl podrl ser utilizado en &l moments
&n gue el contribuyente se desprends-efectivaments de recursosd para cancelar ka obligacidn
hasta por @l monto efedtivamente pagado.

El 21 de mgasto del 2018, s ermitid [a Ley Orgareca para &l Fomento Productive, Atraccion de
Inversiones, Genaraclon de Empleo y Estabilidad y Equitibrio Fiscal, a continuacion se detallan
Ios aspectos mas Importanies de la menciorada Ley:

Se ssuablecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas whes como:

- Exprgrackdn del impuests a [ renta para B8 nuevas inversiones productivas en sectores
priorizadoy que e INiCien a partic de agosto del 2018 por 12 aflos, contados desde &l primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente 2 1a nueva inversidn, y que
se encuentren fuera de les jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de kas mismas
por 8 afigs.  Esta sxoneranon aplcara solo en soredades que generen empleo neéto.  Para
los sectores prionzados mdustrial, agreindusmial y agrossociative, dentro de los tamones de
frontera, gozarkn de ita eoneracdn por 15 afios.

- Exgneracidn del Impuesto s la Salida de Divisss - 150 en los pagos realizados al extericr por

Imperiacion de bienes y dividendes relacicnadas con nuevas Inversiones productives gue
suscriban contratos de imersion,

- Exoneracidn del 15D en los pagos realizados sl exterior por dividendos para las scciedades

que reinviertan &n Nuevos activos productivos en el pais desde al manos el 50% ode las
utilicdades.
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- Exoneracicn del impuesto ala renta y anthicipo para inversiones que se Inicien a partie de la
vigencia de esta ley en bos sectores econdmicos determinados comao industrias basicas per 15
anos, comado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas

imversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.  Esta exoneracidn aplicard salo en
sOCiedades gque Zaneren empien neto,

lnpuesia s la renta:
Ifgresos;

= 36 CONSICera ingrese exento, los dividendos y utiidades distribuldos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor iImposician;
siempre y cuando, |as socedaces que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dnvidenitdos a una persona natural residente en & Ecuador.

- 5e gliming el dltme inciso del articule § Exenciones que establecia lo sigwente: “En la
determinacion y liguidackon del impuesto a la renta no Se reconoceran mas exonaraciones gue
las previstas en este articudo, aundue oiras leyes, E’EI'IEI'HEE o especiabes, establerdan
exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con excepclan de lo previsto #n la
Ley de Beneficios Triburanios para nuévas Inversiones Productivas, Generacion de Emplen v de
Prestacion de Senicos”.

- Lo determing nUsvns SeCtores Como prorizados para el ESado, tales conno: agr[cnia:
olesquimica; cinematografia y audicvisuales, eventes internacionales; exportacion de senviclos,
desarrodlo ¥ servicies de software, producckdn v desarrello de hardware tecnologico,
infragstructura digital, seguridad infarmatica, productos v contenido cigital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion swestentables; y,
sector iIndustral. agrondustral v agroasociativo.

- Los sdminsradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pasgo del impuesto a la
Fenta y SU SNGCpO pOF [os prifmeros 10 afios, contados & partic del primer ejercioio fiscal an el
QUE SE genersn ingresos Dperacionales,

Gaszos Deducibles:

- 52 establece que la deducibilidad en el Impuesio a la Renta y laexencion del 150 relacionados
cor oS pagos originados por financiamiento externo serdn apicables a oo perceptor del
page en el extranjero, siempre y cuande se cumplan |os oritericsestablecides en 2l Reglamento
de la Ley de Régimen Tributaric interno y con estandares internacionales de transparencia
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Tarifa

- L tarifa il Impuesto a la renta para soCedades s morementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de ios respectives derechos representativos oe capital, exista
un tigular reskignte, establecide o amparado en un paralso fiscal, jurisdiccion de menor
imposiclén o régimen fiscal preferente y ef beneficlario efective sea residents fiscal del
Ecuadaor.

tilidad an b gnajenacion de actiones:

- S& establece un (mpuesto 3 la renta dnico a las utilidades que perciban ias sociedades
domicliadas o no &n Ecusdor v [as perscnas naturales, ecustorianas o eXransras; resdentes
o no en ¢l pais, provenientes de [a enajenacidn directa o indirecta de derechos representativos
de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Etuador.

Adicionalmente, s eviablece que en restruciuraciones societarias no se éntenderd producida
enapEnacon directa ni indirecta alguna

ANTICIPO de Impuesto & la Renta:

- S ¢limina ol anticipo de impuesto a ia renta para sociedades COMD IMPUESHD MINIMO ¥ Se
establece su devolucion, en gl Caso en que &ste Superg o NO @xista Impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado:
- Los vishiculos hibrides pasan & gravar 12% de VA

= Lod segurod de desgravaman en el otorgamianto de créditos y los obligaorios por atcidentes
agropecuarios; los servicios de construcciin de vivienda de interés social; v & arrendamiento
de terras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA,

- El uso oel crédito tributario por &l WA pagado en adquisiciones locales & importationes de
bienes y servicios. podrd ser utiktado hasia dentro de § afos contados desde Is fecha de pago.

- 5 podrd solictar al SR Wb devolucion o compensacidn del crédito tributario por retenciones
de VA hasta dentro de Safios

« Lo3 exponacdores e SEnicios podran soittar la devolucidn del IVA de los bienes y servitios
adguiridos para ks exportacian de servicos,

impuesto a la Salidas de Divsas;

« Las compensacionss reallzadas con o sin la intermediacian da ingtiucianes del sistema
Frianciare ya na representan un hecho generador pare ¢l pago del IS0,

e T S ———Y
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- 5& incluye como exencidn de 15D, los pagos al extenior realizados a instituciones financieras
por otrts Costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estdn eweros del ISD. ios pagos de capial e intereses sobre crédims otorgados por
ntermedianos finanteros gue operen &n mercados infermacionalés y que cumplan con Ciertas
CondiCkEs Comn kmite de ks sa referencial plazo minimo 360 dias, destinadc a rmicrocriédito
O Ifverionss produiives.

- 5 ettablece la devoluciin ISD a exportadores de servinos, por la fnportacidn de materias
Primas, indumos y bienes de capital, con & fnalidad de que sean necesarios para la prestacian
o# SENACIO QuE S8 exporte.

Incentivo ponas afeciadas por el termemaoto del 16 de abril del 2016

= L% nueyas inversiones produrtivas que se ejecutan en |os siguientes cnco afos contados a
parur oe la vigencia de la Ley de Solidaridad. en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn
exoneradas del page del Impuesto 3 lz Renta hasta por 15 afios, contades desde &l primer aflo
&n el que s generen ngresos atribuibles (nicamente a la nueva inversidn, Para el caso del
sector Wristico, 85t exoneracion serd de hasta 5 afios adiclonales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformedad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes suetos al Impuesio a la
r&nta que hayan efectuade operaciones con partes relationadas, dentro de un mismo periods
fiscal por Wn importe acumulado superior a LI5315 millones, estan obligados a prasentar el
estudic de Precios oe Transferencia gue determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena comperencia.  El importe acumulado de las operaciones de la Entidad con
partes relaclonadas durante el afo 2018, nosupera i importe acumulado menclonado,

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 di diciembere de 2018 y 2017, el capital social es de USS 470.000.00 y edtd constituide par
470,000 acckones ordinarias, nominatvas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en clrculadidn
con unvalor nominal de US3 1 cada una.

RESERVAS.

Hesarva Legal 13 Ley de Compafias del Ecuador requiers que por lo menos el 10% de la utiidad
liguida anual sea aproplads como reserva legal, hasts que e<ta alcante coma minimo ol S0%
del capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los Acchonistas, excepio
&n caso de hquidacitn de la Entidad, pero pusde ser utifizada para absorber pérdidas futuras
0 para aumentar &l capial
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24. OTROD RESULTADD INTEGRAL.

Al 21 de diciembre de 2018 v 2017, corresponde a pérdidas ¥ ganancias acluaniales
determinadas por perites actuarios calificados v & las ganancips gereradas porla actualizacion
de valor razonable de las inversiongs de instrumentos de patrimonio neto de impuesstos
diferidos.

25. RESULTADOS ACUMULADOS.

Pérdidas acumuladas: Los Estados Fmancieras fueron preparados considerando que la Entidad
continuara como un negocio en marcha, Al 31 de diclembre de 2018 y 2077, la Entidad
mantieng pérdidas acumuladas por WSS (34.304,03) y USH (63,492 T5) respectivaments.

El futuro de la Entidad dependerd prindipalmente de (& decisidn de s Administracidn respecto
3 la continubdad de sus operaciones.

La Entidad no incluye ningin ajuste relacionade con fa recuperacidn v clasificacidn de fos
montos de fos activios ¥ pasivos, que podrian resultar de sta incertidumbre,

Provvementes de |a sdapcidn & (4% NIE: Los ajustes provenientes de la adgapcidn por primera
vez 'de fas Normas Intermacicnales de Informacién Financiera [MIF) gque se registraron en gl
patrimenio an la cuenta Resultades scomalados, swubcuenta “Resuftados acumulados
provenientes e la adopcidn & las "MIFF, gque generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda 2l valor de las pérdidas acumuladas y las del Glbmo

ejercicio econtmico concluido, si las hubieren; utifizado en absorber pérdidas o devuelta en el
case de liquidacidn de fa Entdad.

Loz ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de |as Mormas Intemacionales de
Informacion Fnanciera (MIF) que se registraron en el patimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopeién a las “NIIF, que

generaron un saldo deudeor podran ser sbsorbidos por los resuftados acumuladas v por los del
Ulima gjerdicia ecantmico conclulde, 51 105 hubieren.
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CUENTAS DE ORDEN.

Ln resurmen de esta cuénta que refleja los portafolios de valores de terceros gue administra
la caza de valares, fue como sigue:

11-Dic-2018 F1-Dic-2017
Renta fijac
Bonns del Estago T.234 527 78 BES1.35Y36
Certificados de Tesoreria 142542854 1495 E39.55
Titulos genéricos TI624TEET 6 109.03Y.08
Titularzaciones BOTeEa =
Orbligaciones 3,575.654,55 7.339,304,19
Papel comercial 1.665.353,24 5.257. 110,60
Reporto BursAtil A31.A00,00 -
21.503.820,76 30,042 436,78
Renta varishle:
ACTiDNes 1.400. 730 1,007 305,63
Inlprespes
Intereses 184 560, 57 138 530,33
Leguides de poriafolios;
Liguidez de porafolios 15,333,090 37.745,02
Total i!i 23,105,445 03 31.426.017, 76

(1] Al37 de diciemityre de 2018y 2017, 13 Entidad utiizs [ag cusntag de ofden solamenie para
fines de control Las cuéntas de orden no alkteran, ni modifican su situaddn financiena
Ademds, estas cuoentas no refiejan Lo diferencis que pudiera existir entre =i valor de
mercado y el valor nomenal de kos rubogs gue s muesiran en los Estados Financieros

I7.  INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS

A1 AT de diciembre dé 2018y 2017, corresponde prncipalments a la prestacion de servicios pol
corretage bursatd, adminstracidn de portafolics de terceros, distribucion de comisiones. v
Estructuraciones financieras

Obligacionss de desempefie: Los ingresos se miden con base en l= contraprestaciin
gspecificada #n un contrate con un cliente. ORION CASA DE VALDRES 5.A. reconoce |05 ingrasos
puania: ransfiere & control de un servicho 3 un dlienge.

Se presonta a continuacon informacsin sobre la  natwralera v la  oportursdad de la
salisfaccitn de las obligaciones de desempeno en CoNTralod Con Clignies, inCiuyendo termincd
O pago sigrificalvs
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Tipo de
producto 7

servicio

Comisiones
B
OPEraCiones
bursaciies

Maturaleza vy oportunidad de la
satisfaccidn de las abligacionas
de desempefio, incluyendo
terminos de pago significativos

Corresponde 2 [as comisiones gue la
Entidad obtiens por intermediacion
bursatil, mismas que sen liquidadas
de manera diaria a la ejecucion de
dichas operaciones, las facturas se
EENEraN &n &se momento, tuando se
produce el cierre de la operacién
Por ko peneral las facturas son
pagaderas dentro del mismo diz en
&l gue se liguidan las operaciones,

Reconocimiente de ingresos bajo
MIIF 15 (aplica desde del 1 de
enero de 2018).

Los ingresqs se refonocen cuando se
ermite [a faciura a los clientes.

Por
CRMVET oS
de
distribucion
de
COMISiOnes

Los imgresos por comvenios de
distribucidn  de  comisiones, £on
reconocides v liguidados de manera
diaria, &5 decir, en la fecha de cierma
A bas opEraciones v Correspondean a
fee's cobrados @ ofras casas de
valopres por la colocacion  de
titubos-valares que se negocian en el
mercade.  Estas  facturas  son
pagaderas dentro de un plazo de 30
fias,

Los ingresos se reconooen cuando se
ernite 3 factura a los clientes.

Administra-
ciGnm de

partafolio

Loz ingresos por administracion de
portafolio cuentan con contratos de
Mandato para la Administracion de
Portafollo de Valores, €l objeto dol
contrate, &5 ka administracion del
portafolio de valores formado por
tivutos . wvalores varios, mas los
2portes gue realice en al futurs, con
el fin de obtener rendimientos
financierod acorde con las
condiciones  del mercado. Estas
facturas fienen un piazo de pago de
&0 dizs.

El reconocimiento del ingreso  se
realiza dentro del rmesmo  mes
mediante un asiento de provisidn, va
fque fa factura se emite al siguiente
mes (mes caido)
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Tipo de Maturaleza y opoartunidad de la Reconocimiento de ingresos bajo
producto ¢ satisfacclén de las obligaciones MIIF 15 (aplica desde del 1 de
servicio de desempefio, incluyendo enero de 2018).
términos de pago swhm
HAsesoria Corraspance a ingresos  Lod ingresos se reconocen a 1o largo

relacionados con fa prestacidn de  del tiempo a medida que se prestan
SeTVRC DL Che eErpfturaciones  os senaiios. Bl grado de ssrminaCdn
financieras esfecutsdat por L para determinar el importe o8 Mot
Entidad. respecio al finanCamisnto a  INGretos A reconoer se evalia sobra
trivéd @l Mercado de Valores, Is baze de un % de kot frabajos
diches  servicios  induyen |3 efecutados. Los anticipos recibidos se
prestacien de serdcios licitos .y Incluyen en kos pasives del contrato,
espECialirados a fin de asesorar a

cllentes @&n la estructuracidn y
colocacidn oe papeles Comercialas,
El contrato establace que la forma de
page g divide, una primers parte &
la firrma g8l contratg, v la segunda a
aprobacidn de la Superintendenda

de Compafias, Valores y Seguros de
la emisitn sscada por el chente,

No se presanta irnfermacidn sobre las obligaciones de desempeno restantes al 31 de diciembra
de 2018 que tignen una duraciin original experada de un afio o menos, segin o permitida por
3 MNF 5.

Descripcién de las soluclones practicas usadas al aplicar la NIF 15 de ferma retroactiva;
Debida al método de transicién escopido para aplicar la NIF 15, no se ha reexpresado |a
informacion cornparativa para reflejar los nuevos requerimientos.

Sracion de Qi T Likl! { LRCIDOADS DN QPN {arie

La MIIF 15 especifica ia contabilzandn de un confrato indhidual con un cents 5in
embargo la Entidad, como una soluckén prictica, ha aplicado & NIIF 15 a una cartera de
COMratos u obligacionss de desempeho ya gue los Coniratos con cligntes ienen Caractensticas
similares y espera de forma razonable gue fos efectos sobre |os Estados Financieros de apbosr
la NUF 15 a la caréra no diferirian de forma significativa de su aplicacion & cada contralo
irdvidual (u oblgacidn de desempefic) de s carters.

RFaD i3 S LT N

Declaracion de gue #8 _ha ugade una solucidn practice sobre la existencia de
componentes de financlacién significativos: GRICKN CASA DE VALORES 5 A, ha determinada
fue Sus contratos con clientes no contiensn un componante de financiackin significativa,

FLEMY it L i 41 LD L] LI (S PR L0 S CEr g dts (IF Hli-k
DRION CASA DE VALOHES 5.A. ha determinads Que Sus Coniratos Con
rhantes No CoNGEnen (OSIDS INCrementales de obtener LN CONTrato.

g 1
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28. GASTOS DE ADMINISTRACION

Lin resuirmen o #50a Cusnta, fue como sigue:

3%-Dee-2018 31-Dic-2017
Sueldos, salariog y dEmMAs remuneracinnes B4 40D 24 Z37 540,88
Beneficios sociales, ind@mnizacionas y olras
permUnerationes 36,530.38 2160514
Aportes a la seguridad social TH.355.60 51.859.30
Honerarios, comisiones y dietas a personas
raturales 2O.B37.97 1648139
Mantenimiento y reparaciones 110,00 75,00
Suministros, materales y repuesios 2332858 14,554,060
Transports 21483 B2L TS
Jubitackdn patronal 3133267 299172
Desabiio 139%.41 134397
C oo vl 190 InanCiEras 194633 .
SEEUIDS ¥ rEaseguros [primas y cesiones) 233173 733472
Gastos de gesibhn 517385 1316659
mpuestos, contribuciones y otros 3158435 2313849
Gaslos de viaje 1.53334 438641
Depreciaciones PPE 13.198,03 B.402,26
Amortizacionas 285212 2 BAaLTS
Senvicios pablicos 12,953,856 15.400,04
Fagos por 0fros servicios 1571485 16.867.69
Dtros gasiod 3,334,656 2.056,858
Gasto plangs de beneficios a emoleados 14.365, 599 4657 L
Total GE6T.836,91 445062 T8
4. GASTOS FINANCIERDS
Un resumen de eiia cuenta, fue CoMo sigus:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
CoMmsiones en Operaciones bursstiles 120,41 18,86
GASTOS por serviclon de asesoria BF.800.00 .
Valuacitn de imstrumentas financieros 4,145,45 11274
Custodia de titulos valores B.91 B,00
Intereses 47455 1.137,79
Total 9263312 10.277.39
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0. OTROS GASTOS

Lin resumen de e5ta Cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Férdida en venld de Acthas - P ET L
Otros gastos 13,77 63,32
Gastos no deducibies 1.553,68 158773
Intereses y miltas 56324 672,03
B8.130.B5 503253

Total

1. OTROS INGRESDS

Un reswmen de'estd cLenta; e como sigue

¥i-Dic-#018 F1-Dic=-2017
Diros mgresos L [ 26377 47
Derdendos I 58638 o6 IR
Waluaridn de ingirumentos financieros £0.925.53 11,436,850
InTereses 4.901,34 2747 38

Total 111.5682.25 50.530,13

32 SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS

Lin resumen de las cusntes por pagar relacionadas oo plaso, fue como sigues

31-Dic-2018 F1-Dic-2017
Owipregl gsesores SA Bl 000,00
Bonificaciones por pagar 80,259,817
Torzl 168.250,87 -
Ur resumen de |as compras a relacionadas, fue como sigue
11-Dic-2013 31-Die-2017
O vnrrEI_AmurE!. 5.4 B0.000.00
Towal B0.000,00 =
Pagina 63

MNotas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de Aménca)



ORION CASA DE VALORES 5.A.

Un resurmeride las ventas o relacionadas, fue coma sigus;

21-Dic-2018 B1-Dle-2017
Criongi Asesores 54 - 22402
Lida Jararmiflo 3.354.51 4,147 85
Luks Albertn Gonzalez A2
Total 3.354.51 505378

Un resumen de las remuneraciones al personal clave de la gerencia, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Sueldos v salarios 135.200,00 135.800,00

Total 135600 00 135.800,00
gr————mETe e e — — — — — ——————— — -

33. OPERACIONES DE INTERMEDIACION.

Un detalle de todas [as operaciones de intérmediacidn realizadas, fue como sigue:

F1-Dric-2018 31-Dic-2017

Cartidad:
Compras 1. 786,00 1740, 00
Wentas 1659200 1.126,00
Tatal 348800 2566, 00

31-Dic-2018 31-Dic-217
Walar Maminad:
Compras 27302770945 230. 782,863, 72
MEntas 174764127 324 111.552.317.09
Total 447791 B36, 79 342.340.980,81
31-Die-2018 31-Dc-2017
Malpr Efactivo:
Compras 2706012200 23T 055,706,765
Ventas 172221, 118,42 111.149.334 19
Total 443.050_240,42

Z320,105.040,05

B e e ———— e e e

B R e
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ORION CASA DE VALORES S.A.
COMTINGEMTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no maniiene
gsmandas en conira no resuelias gue requleran ser reveladas. asi como no se han

determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos

SANCIONES

O la Superintendendcia de Compaiias. Valores y Segurps. Mo se han aplicado sanciones a la
Entidad o a sus Adminiftradores, por parte de la Superintendencia de Compafias. Valores y
Seguresd, durante ios ercicios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017,

e otas sutondades adminisirativas. Mo se han aplicado sancionet a ks Entidad. o & sus
Administradores, emitides por parte de otras autoridades administrativas, durante los
#jarcicies terminacios 4l 37 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de es0s Estados Financieros, no sé tene
Conocimento de otros hechis oe carscer Ninancero o de ofra indole, que afecten en forma
significativa los saidos o interpretacion de los mismos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Log Estados Financieros por el afo terminade 4l 31 de dickembre de 2018 han sido aprobades
por la Administracion de ORION CASA DE VALORES S.A. ef 28 de marzo de 2015 y se presantaran
para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. En opinidn de L Admen STracion,
Io® Estados Flnancieros serdn aprobados por ks junta sin modificaciones.

Contadara General
Dareela Fernanda jumbo Srmas

e —— e ——— ——,,, e
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