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Estado de situación financiera 

(expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
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Estado de resultados del período y otros resultados integrales 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
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ORION CASA DE VALORES S.A. 
Estado de flujos de efectivo 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
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ORION CASA DE VALORES S.A. 
Conciliación del resultado neto con el efectivo neto 
provisto por (utilizado en) actividades de operación 

(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América) 
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ORION CASA DE VALORES 5.A. 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

11. Nombre, 
ORIÓN CASA DEVALORESS.A, 

12 RU0 
178198568001 

13. Domicilio 
Av 12 de Octubre N24-359 y Baquerizo Morena, 

14, ormalegal 
Sociedad Anónima. 

15. País de incorporación 
Ecuador 

16. Descripción: 

  

las operaciones 

ORION CASA DE VALORES SA, en adelante la Entdac” fue constíuada el 16 de marzo 
2005. 

Su objeto prinepal corresponde a operaciones contempladas enla Ley de Mercado de 
'alores enfocado a las casas de valoras, por las que se cobra una comisión, así como. 

brindar acmbistación de portafaños de terceros y estructuración financiera. 
Mediante Resolución QUMV.O5 2648 emitida por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador, de fecha U de jul de 2005, la Entidad fue insert en el 
Catastro Público del Mercado de Valores A la fecha de emisión de Estados Financieros 
o mantiene emisiones gentes. 

La información contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la 
Acusación de la Entidad, 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

ORION CASA DEVALORES S.A. ha tomado en consideración circunstancias específicas que tejo 
sunteño cumplen sus propias consideraciones de importancia relata, con lin de asegurar 
ques Estados Financieros, olíicas contable y notas, etejan a preparación y revelación de 
odos los hechos y circunstancias relevames. 

“Notas a los Estados Financieros 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

 



ORION CASA DE VALORES S.A. 

3. ESTRUCTURA DELAS NOTAS. 
Las notas a los Estados Financieros se encuentvan presentadas de manera sistemática en 
(unción a su comprensiblidad y comparablidad de acuerdo alo establecido en as Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) Cada parida significativa del Estado de 
«tuación nanciera, Estado de resultados del período y oros resultados Integrales, Estado de 
cambios en el patrimonio y Estado de fujos de electwo se encuentra referenciada a su nota. 
¡Cuando es necesario una explicación adicional se presentan partidas adicionales, encabezados 
y subrotales. 

4. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descripción de las principales poltsas contables unizadas en la preparación de los 
presentes Estados Financieros se presenta a continuación. Estas poltcas se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados, salvo que se indique lo contrario, 

41. Declaración de cumplimiento. 

os Estados Financieros de ORION CASA DE VALORES SA. han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Inerracionale de Información Financiera (NIF, emitidas por 

+ Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ('ASB por sus slas en inglés. 
vigentes al31 de diciembre de 2018 y 2017. 

42. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas. 

A la fecha de aprobación de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) cuevos y revisadas 
que han ido emitidas pero aún no son efectivas 

Detalle Focha Efectiva 

Nuevas normas: 
NIF 16 | Arrendamientos. 1 de enero de2019 

Marco conceptual | Marco concep (revisado) 1 deenera de 2020 
MF 17 | Contatos de seguro. 

  

Nuevas interpretaciones: 
-CIMIF 23 | LaIncertcdumbre free los tratamientos del —— 1 deenero de 2019 

Impuesto a ls ganancias. 

e Tos Estados Financieros amas 
(Expresadas en dólares completos delos Estados Unidos de América) 
   



ORION CASA DE VALORES S.A. 

Detale Fecha Efectiva 

ondas: 
Enmiendas ala MU O | Características ds prepago con 1 de enero de 2019 

compensación negatwa 

Enmiendas ala NIC 19 | Modificación, reducción o 1 de enero de 2019 
Tiuidacón del plan. 

Enmiendas ala NIF 3 | Combinación de negocios 1 de enero de 2019 
Enmiendas ala NIF 11 | Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

- Enmiendas ala IC 12 | Impuesto las ganancias 1 de enero de 2019 
Enmiendas ala IC 23 | Costos por préstamos. 1 de enero de 2019 
Enmiendas ala NIC28 | Participaciones de largo plazo en —— 1deenerade2019 

Asociadas y Negocios Conjuntos. 
- Enmiendas ala NIF 10 y NIC 28 | Venta aportación de Por determinar 

bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio 
Conjunto, 

INIF16 | Arrendamientos. (+) 
La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, lo NUF 18 
reemplaza la actual gua de arrendamientos includa en la NIC 17 e interpretaciones 
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados apart de 1 de enero 
de2019, 

Desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el conocimiento e 
actos y pasvos para la mayoría delos contratos de arrendamientos. 
En contaste bajo NIF 16, un arrendador coninúa clasificando los contratos e 
arrendamiento, ya sea Como financieros u operativos y contabiliza esos dos pos de 
arrendamiento de manera diferente, Sn embargo, a NIF 16 ha modificado y amplado 
los requerimientos de revelación, en paricular con respecto a cómo un arrendador 
estona ls riesgos dervados de su parverpación residual eno activos arrendados, 

"Notas alos Estados Financieros Pagina 9 
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ORION CASA DE VALORES S.A. 

Marco conceptual (revisa 

  

m 
El Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (el Consejo) emusó en marzo de. 
2018 la modicación del Marco Conceptual para la Información Financiera (rvisaco). El 
Marco Conceptual srve principalmente como una hesramienta para que el Consejo 

desarrolle estándares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIF a intespretaros. 
o anula los requistos de las MU Indrguales. 

os principales combos alos principios del marco conceptual enen impicacones sobre 
cómo y cuándo se reconocen y se den de baja los activos y pastos en los estados 
manco. 

Algunos delos conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el 
“enfoque de "capacidad práctica" de los pasivos. LoS principales cambsos incluyen: 

Nuevo enfoque de "conjuno de derechos" los aiivos: Un objeto físico puede ses 
“amidico y subavidido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas 
“ercunstancas una entidad regstraía como un activo el derecho a usar un avión, en. 
Jugar de un avión an sí. El desafío será determinar hasta qué punto un acovo se puede 

ir en Glerertes derechos y el impacto en el reconocimiento y a baja en cuentas 

Nuewentoque de capacidad práctica pacareconocer pasitos: Los anteriores umbrales 
e reconocimiento han desaparecido e reconocerá un pasivo si una empresa no tene 
«capacidad práctica para evitar. Esto podria llevar al reconocimiento e algunos pastos 
en el balance general antes de lo requerido en la actualidad, Sin embargo, si existe 
incertidumbre sobre la existencia y la medición o una baja probablidad de salda de 
recursos, podri levar al no reconocimiento del pasivo bien retrasar la oportunidad de 
reconocimiento del mismo. El desafio será determinar en qué acciones y/o costos 
fuauros una Entidad no enen "capacidao práctica” de evitar 

Musa eofoque basado en el contro! para la baja. cuentas: Una entidad dará de baja 
un actvo del belonce cuando pierda el control Sobre todo o parte de él es dect, el 
enfoque ya no se centra enla transferencia de riesgos y recompensas, El desaño será 
eterminar qué hacer si la entdad retiene algunos derechos después de la 
transferencia. 

MF 7 | Contratos de seguro. (*) 
a nueva norma establece los principios para el reconocimiento, mecición, presentación 
y revelación de contratos de seguros y reemplaza a la NIF 4 - Contratos de Seguro, 

La norma describe un modelo general elcual es modificado en ls contratos de seguro 
on caracteristicas de participación «recia, descritos como “enfoque de honorario 
variable” El modelo generales simplificados se cumplen ciertos criterios al medi el 

pasto por la cobertura restante uzando el Enfoque de asgnacón de la prima”. 

"Notas a los Estados Financieros 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

 



ORION CASA DE VALORES S.A 

Fl modelo general ubizar os supuestas actuales para estimar el Import, oportunidad! 
e Incertidumbre de los jos de efecto futuros y medirá de farma explica el costo de 
esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de mercado yel Impacto de 
las opciones y garantía delos asegurados 

La implementación de esta norma tendrá cambios significativos en los procesos y sistemas de la Compañía y requerirá mayor coordinación entre muchas funciones de! 
egoco, incluyendo finanzas, tecnología y cálculos actariaes. 
Esta normas aplica reroactvamente, a menos que sea impracticable hacelo, en cuyo. 
aso el enfoque rerospectivo modifcado ol enfoque de valor razonable es aplicado, 

A os efectos de los requecimventos de transición, la fecha 1 aplicación Inia es el 
Comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la 
norma, y la fecha de transición es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la 
Fecha de aplicación inicia 

  

CIF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias. (*) 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe inceridumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a as ganancias, 

Establece que uns entdad determinará si considerar cada tratamiento impositivo 
incierto por separado o en comjuno con otro u aros tratamientos impostwos inciertos 
sobre la base del enfoque que mejor prediga a resolución dela incerudumbre, 
Adicionalmente, establece que una entidad considerará ses probable que la autoridad! 
Fscal acepte un tratamiento impositvo incierto y refejará el resulado de dicha 
evaluación enla determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal, las bases fiscal 
péradas fiscales no utizadas, créditos fiscales no utilzados y tasas fiscales 

  

Esta interpretación aplica para períodos que Inicien en o después det e enero de 2019. 

Enmiendas a la NIIF9 | Características de prepago con compensación negativa. () 
Las modificaciones a ls NIF 9 aclaran que con el propósto de evaluar si una 
característica de prepago cumple a concición SPP la pare que ejerce la opción puede. 
pagar ofecbiruna compensación razonable por el prepago cualquiera que ses la razón. 
para el pago adelantado. 
En otas palabras, las caracteísicas de prepago con compensación negativa no falan 
automáticamente evaluación de SPP 

"Notas a los Estados Financieros Pagina 17 
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ORION CASA DE VALORES S.A. 

Ecsten disposiciones especiicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, on respecto a la aplicación inicial de la NUF 

Enmiendas ala NIC 19 | Modificación, reducción o liquidación del plan (9) 

Las enmiendas aclaran que el costo de servico pasado (ode a ganancia  párcida por 
la Iquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (ectvo) por beneficios 
efridos utllzando supuestos actualizados y comparando los beneficos ofrecidos y 

activos del plan artes y después de la modificación el plan (o reducción o iquidación. 
pero ignorando el efecto del techo de actvo (que pueden surgir cuando el plan de 
beneficio definido está en una posición excedente) 

INC 19 ahora aclara que el cambio en electo del techo de acto que puede resulta de 
la modificación del plan (o reducción o Iquidación se determina en una segunda etapa, 
y se reconoce enla manera narmalen tro resultado Integral 

Los párralos quese refieren ala medición del costo de servicio actua y e interés neto 
sobre el pasivo por benefcos definidos neto (atve) también se han modificado. Ahora. 
está requerido utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicón para determinar 
«costo de servido acual y de interés neto durante el reso del periodo de información 

después cambio en el plon. 

  En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan lero que para periodos 
posteriores ala modificación del plan, el interés noto se calcula multiplicando el pasto 
(octvo) por beneficios defnidos neto, con la tasa de descuento utlizada en lo nueva 
medición (teniendo también en cuenta ul efecto de las contribuciones y pagos de 
beneficios sobre el pasivo (activo) neo por beneficios definidos). 
as modificaciones se aplican deforma prospectiva. 

Solo se aplica alas modificaciones, reducciones liquidaciones de planes, que ocurren 
¡eno después del nido del periodo anual en el quese aplican primero las modificaciones 
ala NIC 19, 

  

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015-2017, (*) 
Las mejoras anuales Incluyen enmiendas 4la NIF 3, MF 11, NIC 12 y NIC 23 mismas. 
quese detallan continuación 

AUE 3 | Combinación de Negocios: clara que una entidad debe efectuar una 
remedicón de sus Intereses previamente mantenidos en una operación conjunta 
cuando obtiene el contvol del negocio. 

UE | Acuerdos Conjuntos: clarifica que una entidad no debe efectuar la remeciión 
dle sus itereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene: 
Control conjunto del negocio 

_-—_ _—  —_— "Notas a los Estados Financieros PigraTz 
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ORION CASA DE VALORES 5.A. 

NIC12 | Impuesto alas Ganancias: clarfica que una entidad registra dela misma forma. 
todas las consecuencias mmpositwas que resulten de pagos de dividendos. 

NIC23 1 Costos por préstamos: daifica que una entidad debe considerar como parte 
de los préstamos generales, cualquier préstamo orgmalmente efectuado. para 
esarrallar un acto, cuando el atwo está Ito para el uso pretendido su venta 

Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios 
Conjuntos. (9 

La modificación aclara que la NIF , induyendo sus requerimientos de deterioro, se 
aplica alas participaciones largo plazo 

Adicionalmente, al aplicarla NIF 9 2las participaciones a lago plazo, una entidad no 
iene.en cuenta ls ajustes asu valor contable requerido pora NIC 2618 dect, un aJuste 
alimporte en lbros delas participaciones a lago plazo derivadas de la asignación de las 
pérdidas dela enticac o evaluación de deterioro de acuerdo con la NIC 28) 

Las modificaciones se aplican retroactsamente a periodos anuales que comiencen el 
de enero elaño 2019 

Enmiendas a la NIF 10 y NIC 28 | Venta o aportación de bienes entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (2) 

Las medicaciones ala NNF 10 y NIC 28 se refieren 2 situaciones en las que hay una 
Venta o contribución de atios entre un inversonist y su asociada o negocio conjunto 

Específicamente se establece que las ganancias o páridas resultantes de la pérdida de 
control de una subsidiaria que no contenga un Negocio, en una transacción con una. 
asociada o un negoco conjunto, que se contablicen utilzando el método de 
parvapación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo enla progordón de 
lz participación de los Inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio 
conjunto 

De Igual forma, las ganancias y pérdidas resultames e la remecición a valor rezonable 
ellas inversiones retenidas en alguna subsidiaria anteir (que se ha convertido en una. 
asociada o un negocio conjunto que se contablice según el métado de participación) se 
reconocen en el resultado de la anterior contalscora sólo en la proporción de la 
participación de los Inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio 
<omjuno, 

La fecha efectna de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 
determinada, sin embargo, a alcación anticipada es permitió, 

  "Notas alos Estados Financieros, Pagina 13 
(Expresadas en dólares completos delos Estados Unidos de América)



ORION CASA DE VALORES S.A. 

() La osminitración de OBION CASA DE VALORES SA mo ho tenido lo cportunidod de 
Consideror el potenciol impacto e e depción de estes mooficaciones 

(19 Debido a que lo Entidad no se encuentra usufructuando bienes en cad de 
“rrendataro, ni posee bienes que son orrendados 0 terceros, no se prevé efectos por lo 
Aplicación dela MIF16. 

43. Bases de preparación. 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto 
por lertas proptedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable 
talcomose explica en as polcas contables incluidas a continuación.     

El costo histórico está basado generalmente en elvaor razonable dela contraprestación 
envegada a cambio dello bienes y servicios. 
El valor razonable es el precio que se recibía por vender un actvo o el valor pagado 
para transfei un pasivo entre particpantes de un mercado en la fecha de valoración, 
lndependientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utlizando 
tra Técnica de valoración. 

  

Al estimar el valor razonable de un acto o un pas, la Entidad tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo que ls participantes del mercado tomarían en cuenta 
alar el precio delactvo o pasivo ala fecha e medición 
  

44. Moneda funcional y de presentación. 
Las clas incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran ulizardo la 
moneda del entaro económico principal en que la Enudad opera. La moneda 
funcional y de presentación de ORION CASA DE VALORES S.A. s el dólar de los Estados 
Unidos de América. 

45. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

Enel Estado destuación Inanciera,losaldos se presentan en función su vencimiento, 
Komo corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, comados desde la fecha de 
¡erre delos Estados Financieros y como no comentes cuando es mayor ese periodo. 

44. Efectivo y equivalentes al efectivo 

  

En este grupo contable se regisra el efectwo en caja y bancos. Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal 

42.. Instrumentos financ 

  

Los actvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento, 

"Notas a los Estados Financieros a 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



ORION CASA DE VALORES S.A. 

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente lvaor razonable Los costos de transacción que son directamente atnbuibes a la acuisción o emisión de actwos y pasos financieros (distintos a los activos y pastos financieros desgnados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de: los actos o pasivos flancieres, de ser apropudo, al momento del reconocimiento Inicial Loscostos detransacción directamente arulbls ala adquisición de actos o pastos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) 50 
reconocen de inmmeciao en el resultado del período. 
Activos financieros: 

Todos os activos financieros reconocidos como taes, son posteriormente valorados, en 
54 totalidad al costo amortizado o alvalor razonable, dependiendo dela dasificación de 
los actos financieros. 

¡lasicacón de los activos financieros; Los Instrumentos de deuda que cumplan las 
sigulentes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado: 

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja 
contractuales; y 
bos términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
ujos de efectivo que son Únicamente pagos de capial e intereses sobra l importo del 
caplal. pendiente, 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente asu valor razonable con cambios en otr resultado Integral (VOR): 

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negodo cuyo. 
objetivo se logra al obtener fijos de efectivo contractuales y por la venta de los activos. 
Mandlros; y 
b)Los términos contractuales delacivo inanciero dan lugar enlas fechas especificadas, 
a Mujs de efecto que son únicamente pagas del principal e intereses sobre el importe 
del principal pendiente 

Por defecto, tados los demás acivos financieros se miden posteriormente a su valor 
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, a Entidad podrá 

tomarla siguiente eleccón/desgración irrevocable en el momento del econocimiento. 
inical de un acuvo financiero: 

1) la Enidad puede optar revocablementea presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado Integral si se cumplen. 
eros crreros:y 
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1) la Entidad puede designar irevccablemente una inversión de deuda que cumple las 
riterias de costo amortzado o FYORI para medilo a PUR 5 al hacerlo elimina o reduce 
Signifcatvamente una asimetría contable 

Costo amonizado y métado de interés efi; El método de interés efectvo es un 
método para taluiar el costo amortzado de un instrumento de deuda y para asignar 
los ingresos por Intereses durante el periodo en cuestión. 

Para los activos financieros distinos a los comprados u originados con deterioro (es 
decir activos que tienen detenoro de crédito en el reconocimiento inicial, la tasa de 
irterés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectwo futuros 
(neluyenio todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte 
integral de la tasa de Interés efect, los costos de transacción y otras primas o 
descuentos) excluyendo las pérdida de crédito esperadas, através dela ida esperada. 
del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo más corto, con elvalos 
bruto en iros del mstrumento de desa en el reconocimiento inicia 
Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula na tasa 
e interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectwo futuros estmados, 
indlldas los pérdidas de crecio esperadas, 
El costo amortzado de un acto financiero es el importe al que se mide un actvo 
Anancera en el reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usendo el método de interés efectwo de cualquier diferencia 
emre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por 
incobrabilidad. 
El valor bruto en lbros de un activo financiero es el costo amortzado de un acto 
financiero ames de justa cualquier pérdida por Incobrablidad 

Los Ingresos por Intereses se reconocen usando el método de imerés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados asu coto amortzado yal ORI 
Para los actwos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los 

ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto 
en lloros de un acto financiero, a excepción de los activos financieros que 
posterormente se han detenorado, 
Para os activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por 
Intereses se reconocen aplicando la tasa de Interés efecto al costo amortizado del 
activo financiero. 

5, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el acto ya 10 se encuentre deterlorado, se 
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo interés efetwo al 
importe en bros bruto del actvo financiero 
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Para los activos financieros comprados u crinados con deterioro la Entidad reconoce los Ingresos por intereses, apando la tasa de interés efectiva ajustada al costo 
amortzado del activo financiero de su reconocimiento inicial El cálul no vuelve ala 
base bruta, incluso sielriego de rédito delactivo financiero mejora posteriormente de modo que elacovo financiero ya no es se encuentre deteriorado. 
Los imereses se reconocen en resutados delano y se incluye como ingresos financieros. 
osuramentos de deu clasificados como a EVO: on inicialmente mecidos a su valor 
tazonable más costos de transacción 

Posteriormente, los cambios en el valor en bros de estos instrumentos financieros 
omo resultado de pérdidas y ganancias por ierencias de cambio, páreidas y ganancias 

por deteriora, ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés 
efect son reconocidos en el resultado del periodo. 

Los importes reconocidos en resutados son los mismos que habrían sido reconocidos. en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido. medidos a costo amortizado 

odos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en tro resultado mtegral y acumulados ena "Valoración de Inversiones en 
Instrumentos de patrimonio" en el patrimonio, 

  

Cuando estos insurumentos fivacieros son dados de baj, las gananicas 0 pérdidas 
“acumuladas previamente reconocidos en oro resultado Integral son reclasfcadas a 
resultados 

Insrumentos de patrimonio designados como 2 £VOBI, En el reconocimiento inca la 
Entidad puede realizar una elección rrevocable (sobre una base de Instrumento por 
Instrumento) para designar las Inversiones en Instrumentos de patrimonio como a 
ORI 

La designación a PVORIno está permitida sia inversión se mantiene para negociar o si 
s trata de una contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una. 
combinación de negacios. 
Un activo financiero es mantenido para negocar st 

2) ha sido adquirido principalmente con el propósto de venderlo enel coo plazo; o 

b) en el reconocimiento iical es pare de una cartera de instrumentos financieros 
Identicados, que la Enidad gestiona en conjunto y vene evidencia de un patrón 
reciente de ootención de beneficios a corto plazo: o 

es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de gacantía financiera 0 
instrumento de cobertura desgnado y eficaz. 
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as Inversiones en instrumentos de pstrimonio a valor razonable con cambios en oro 
resultado integral PVORF se miden nicsimente al vlor razonable más los costes de 
transacción. 

  

Posteriormente, se miden su valor razonable con ganancia y pérdidas originadas por. 
cambios en el valor razonable reconocidas en tro resultado integral y acumuladas en 
la "Valoración de Inversiones en Instrumentos de patrimonio" en el patrimonio 

La ganancia o pérdida acumulada no será recasifcada a resultado del año en la 
disposición de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a 
vaticades retenidas. 

Los dividendos obre estas inversiones en instrumentos de patrimonto son reconacidos 
den resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que 
la Entidad reciba los beneficios económicos asociados con ul dividendo y el importe del 
dividendo puede ser medido de forma fable, a menos que el dividendo represente 
«dararente una recuperación de pare del costo de la inversión. 

Los dividendos son incluidos en aros ingresos en el estado de resultados. 

Atos financieros a EY: Los actwos financieros que no cumplen los criterios para ser 
medidos al costo amorizado o FVORI se miden a valor raronable con camblos en 
resultados "PYR" Específicamente 

) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se lasífan como a PYR, a menos que 
la Entidad designe una Inversión que no se mantiene para negociación, i es una 
contraprestación contingente que surge de una combinación de negocios, para ser 
medida a VOR! en el reconocimiento inicial. 

bo) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los ceros de costo amortizado o 
los crteios de FVOR! e casfcan como FVR, Además, los instrumentos de deuda que 
cumplan cualquiera de os creros de costo amortizado o los citerios PVORI pueden er 
designados como a PYR en el reconocimiento inicial sta desgnación elimina o reduce 
una inconsistencia enla mesición o reconocimiento (denominado 'asimetía contable, 
que surgir de la mecición de acivos o pasivos o enel reconocimiento delas ganancias 

y Péreidas sobre bases diferentes. 

Los actvos financieros a PYR se miden a su valor razonable el erre de cada período de 
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en 
la medida en que no son part de una relación de cobertura designada, La ganancia o 
pérdida neta reconocida en resultados incluya cualquier dvidendo o intereses ganados. 
Sobre el activo naniero y e reconocida en resultados.   

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en lloros de los actos 
financieros denominados en una moneda extrajera se determina en esa moneda y se 
convert al po de cambio al rre de cada período de reporte. Especificamente: 
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2) para los activas financieros medidos asu costo amontizado que no son parte de una. 
relación de cobertura designada, as diferencias de cambio se reconocen en resultado. 
¡ela en la nea de “tras ganancias y pérdidas” 
b) para Inswumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relación de 
cobertura designada, ls diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento. 
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en la lea de “otras ganancias y 
párdidas* Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la 
“Reserva por revalorización de inversiones”, 
€) para los actos financieros metidos a P/R que no son parte de una relación de 
obertura designada, las diferencias de camblo son reconocidas en resultados del año. 
en/alínea e otras ganancia y pérdidas" y 

4 para los instrumentos de patrimonio medidos a PYOR! las diferencias de cambio se 
reconocen en oro resultado integral en la “Reserva por revalorización de inversiones” 

Deseroro de actos financieros: la Entidad reconoce una provisión para péraidas de 
crégio esperadas sobre as inversiones en instrumentos de deuda que se mien losto. 
amorizado 0 al PVORL cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y 
activos de contratos, así como contratos de garantia financiera, 

  

El importe delas pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo de 
reporte para rellejar cambios en el iesgo de crécio desde el reconocimiento inicial del 
respectivo Instrumento Inanciero 

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales a cobrar, ativos de contratos y arrendamientos por cobrar 

Las péraicas de crédito esperados son estimados ulizando Una matiz de provisión 
"asada en a experiencia de péraidas histricas la Entidad y en el aso en que se cuente 
con información fácilmente observable an el mercado ajustada por factores que son 
especfcos de los deudores, condiciones económicas generales, yla evaluación de 
condiciones actueles y proyección de condiciones futuras a la fecha de report 
incluyendo el valr del dinero en el iempo, cuendo ses apropiado 

Para todos los demás instrumentos financieros, a Enidad reconoce la péraida esperada 
urantetoda la vida del Instrumento cuando se ha producido un aumento sigifcatio 
en el riesgo de crécito lesde su reconocimiento inicial Sin embargo, s el iesgo de 
crédito sobre el instrumento financiero no ho aumentado Sgnifiativamente desde su 
reconocimiento inicial la Envdad mie la pérdida por deteioro para ese instrumento. 
Financiero par un importe gual ala pércida esperada en os próximos 12 meses, 

La pérdida esperada durante la Vda del instrumento representa las pérdidas que 
potkian surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida esperada, 
el instrumento financiero. 
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En contrast, la pérdida creci esperada a 12 meses representa la porción de 
péraidas de crégto durante toda 1 vida del Instrumento que poktrian surgr de eventos 
¿e Incumplimiento que son posibles centro de 12 meses posteriores a la fecha de 
presentación de los estados Inanciers. 

Aumecto signficat de riesgo de crédito; Al evluor si el riesgo de crédio de un 
instrumento franciero ha aumentado ignifiatvamente desde su reconocimiento 
Inicial a Entidad compara el lesgo de incumplimiento en el instrumento financiero al 
echa de presentación de informes ton el iesgo de Incumplimiento en el instrumento, 

"inanciero en la fecha de su reconocimiento inca 

Al realizar esta evaluación la Entidad considera Información cuantitativa y cuaitatia que 
es razonaole y soportable, incluyendo la experiencia Nstbrica y la información 

prospectiva que está dsponible sin coso esfuerzo desproporconado, 

La información prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que 
operan los deudores, obtenida a partir de los informes económicos de expertos, 
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigación y otras 
organizaciones Simbares, así como la consideración de diversas fuentes externas de 
información económica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones 
aves dela Entidad. 

En particular, a siguente información se considera al evaluar sel riesgo de crédito ha 
incrementado sgnficativameme desde su reconocimiento inicial: 

+) Deterioro significativo real o esperado en lacalicación de crédito Incrna o externa 
el instrumento Ananciero; 

b) Deterioro sigificato en os Indicadores extemos de mercado del riesgo de rédito 
para un determinado insyumento financiero, por ejemplo, un aumento sgnificato en 

«el margen de crédito, los precios de swaps de Incumplimiento creido del deudor, el 
"empo o el grado en que el valo razonable de un activo financiero ha sido inferior asu 
costo amortiado; 

«) Camblos adversos exisiente proyectados en as condiciones de negoci, financieras 
0 económicas que se espera que causen una disminución sgnificata on la capacidad 
el deudor de cumpli sus obligaciones. 

¿Deterioro importante real o esperado enlos resultados delas operaciones del deudor 

+) Aumento significativo en el siesgo de créio de otros Instrumentos financieros del 
mismo deudor 

Cambios signfiatos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resuta en una disminución significativa en la 
apacidad del deudor de cumpl sus obigaciones. 
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Incependientemente del resultado dela evaluación anterior, a Enidad presume que el 
riesgo de crécito de un activo financiero ha aumentado Significaticamente Sesde su 
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tenen más de 60 días de mora, a 
menos que lo Entidad tenga información razonable y soportable que demuestre lo 

A pesar de lo anteñor la Envidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento 
nanciero no ha aumentado signicatwamente desde su reconocimiento inicial si se 
determinó que el riesgo decrécino de ese instrumento es bajo la fecha de reporte, 
Un instrumento financiero se determina que tene un bajo riesgo de crésito st 

a) Estastrumento financiero tiene un bajo nesgo de incumplimiento, 

b) Eldeudor tiene una fuerte capacidad para cumpli con sus obIgaciones contractuales 
de Mujo de efectvo en l corto plazo, y 

(9) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo 
podrian, pero no necesariamente, reducirla capacidad del prestatario para cumple con 
sus obligaciones contractuales de lujo de caja 

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo 
ene una calicacón credit externa de “grado de inversión” de acuerdo con la 
definición entendida globalmente o í una calificación externa no está disponible, el 
activo tiene una calficacón Interna de "desempeño" La calicación "desempeño" 
siga que la contraparre tene una posicón financiera sólida y no hay importes. 
vencidos 

Para os contratos de garantia inanciera, a fecha en quea Enidadse conviete en parte 
el compromiso Irevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento iicial 
para propósito de evaluar el deteiro del instrumento financiero. Al evaluar se ha 
producido un aumento sigificaivo an el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
Inicial de un contrato de garantía financiera, la Enidad considera que los cambios en l 
riesgo que el sudor especifica incumpla el contrato. 

Se monitores periódicamente la efectividad delos cierios utiizados para identificar sí 
3€ ha producido un aumento Sgnifcatvo en el rlesgo de crédito y los revisa para 
asegurar que los ceros son capaces de idenícar incremento significo en el riesgo 
e crédito antes que los saldos se conviertan en vencidas, 

Definición de incumplimiento: la Emidad considera quelo siguiente constituye un evento. 
de incumplmiento para ines de administración de riesgo de crédito interno, ya qu la 
experenca histáia dica que les actwes financieros que cumplen con cualquiera de 
los siguientes criterios generalmente no son recuperables 

a) Cuando hay un incumplimiento delos covenants (acuerdos financieros) por parte del 
ud 
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b) Información desarrolado Intemamente u obtenidas de fuentes externas Indica que: 
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores incuido la Entidad, en su 
totataad sin tener en cuenta ingún po de garantía en poder del g7upo) 

Indepencientemente del análisis antenor, a Entidad considera que e ha producido un 
incumplmento cuando un activo financiero ene más de EQ dias de mora, a menos que: 
la Entidad tenga información razonable y soportable para demostrar que un crtelo 
predeterminado más amplio es más apropiado. 

Actos inanceros con deterioro crediticio; Un activo financiero ene deterioro crediticio 
uando se han producido uno o más eventos que tienen tun impacto perjudicial en os 
Mos de efectivo futuros estimados de ese activo financero. 

La evidencia de que un activo financiero ene detenoro credito incluye datos 
observables sobre los siguientes eventos: 

a) dificultades financieras sigificativas del emisor o del prestatario; 

"unincumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento; 
«ls prestamistas del prestatario, por razones contractuales económica relacionadas 

«con ifculades inancieras del prestatario han realzado concesiones quede cvo modo 
o hubieran considerado: 

«) cada ver es más proboble que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera; o 
+) la desaparición de un mercado activo paca el activo Financiero debido a dificultades 
financieras. 

Polñica de castigos; la Entidad castiga un activo financiero cuando hay información que 
¿ncica que el deudor 5e encuentra en una dícultad financiera grave y no existe una 
perspectiva resista de recuperación, por ejemplo. cuando el deudor ha caído en causal 

¡e iquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o enel caso de cuentas por cobrar 
comercios, cuando los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que ocura antes. 
Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a actvicades de 

cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la Entidad, teniendo 
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. 

Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

Mecicón y reconocimiento de las pérdidas de crésito esperadas: La mecicón de las 
pérdidas de crécito esperadas e una función de la probabiidad de incumplimiento (es 

deci, la magnus de lo pérdida si existe un Incumplimento) y lo exposición al 
Incumplimiento, 
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La evaluación dela probabilidad de Incumplimiento y la pérdida dado el Incumplimiento 
se basa en datos stóicos ajustados por Información prospectiva como se describió 
anteriormente. 

En cuarto a la exposición al incumplimiento, para ls activos financiero, esto está 
representado por el valor en bros bruto delos activos al cierre de cada periodo de 
reporte; para los contratos de garantía financiera, la exposición incluye el mono 
establecido al cierre de cada período de report, Junto con cualquier monto adicional de 
incumplmiento que se espera obtener en el fuuro, determinado en función de la 
tendencia história, la comprensión de la Entidad de las necesidades financieras 
especificas de los deudores, y ota Información relevantes futuro, 
Para os acuvos financieros, la párgida de crécio esperada se calcula como la dierencia 
entre todos los flujos de efectwo contractuales que se adeudan a la Enticad de 
conformidad con el contrato y todos los fljos de caja que la Entidad espera recibir, 
descontados alpo de interés efeccwo original 

Para un contrato de arrendamiento por cobrar los flujos de erecivo urlizados para 
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los fujos de efecto 
vilizados en la medición del conrato de arrendamiento. 

Para un contrato de garantia Inanciera,como la Enidadse obliga a hacer pagos sólo en 
caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los tárminas del instrumento que 
está garantzado, la pérdida esperada Son los pagos que se esperan reembolsar al 
tenedor por una pérdido crediticia que se incurre menos las importes que la Entidad 
espera recibi del tenedor, el deudor o cualquier ctra parte 

Sila Entidad ha mecido a provisión para pérdidas para un instrumento financiero en un 
import igual la pércida creia esperada para toda la vida del nstumento en un 
periodo anterior de reporte, pero determina enla fecha de presentación actual que ya 
o se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del 
activo, la Entidad mide la provisión para pérdidas a un importe (gual a la pérdida 
redtcia esperada a 12 meses la fecha de reporte actual, excepto por los activos para 
los cuales se utiza el enfoque simplihcado 
Se recanoce una ganancia o pérdida por deteroro en resultados del año de todos los 

instrumentos financieros con Un ajuste correspondiente a su valor en Ibros a través de 
Una cuenta de provsión para cuenta incobrables, excepto las inversiones en 
iestumentos de deuda quese miden en PVOR) para los cuales se reconoce la provisión 
para cuentas incobrables en oros resultados integrales en la cuenta "Reserva de 
revaloración de Inversiones" e el patrimonio, y no reduce el importe en bros del 
acivo financiero en el estado de situación financiera, 

  

Baja gn cuenta delos aivos Financieros la Entidad dará de baja en cuemas un activo 
Enanciero únicamente cuando expiren os derechos contractuales sobre lo flujs de: 
efecino del acto financiero, o cuando transfiere de manera sustancia los riesgos y 
ventaja inherentes a la propiedad del activo Financiero sa entidad, 
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$ la End no transfiere ni revene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
Inerentes 2 la propiedad y continúa reteniendo el control del actwo transferido, la 
Enidad reconocerá su participación en el activo y cualquier obligación asociada por los. 
importes que podría tener que pagar 

Sila Entdad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transterdo la Entdad continuará reconociendo el 
acto financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 

recibidos. 

AL darse de baja un acuvo naniero medido al costo arnortiza, la diferencia entro 
Valor en bros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año 

Además, al darse de baja una inversión en un Instrumento de deuda clasificado como 
VOR! la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluación de 
Inversiones" se reclasifia al resultado del año. 

En contraste, al darse de baja de una Inversión en un instrumento de patrimonio que la 
Entidad eligió medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia a pérdida 
previamente acumulada en la "Reserva de revaluación de inversiones” no se rectasifca 

“resultados delaño, ino que se wansfere a utldades retenidas. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:   

Clasificación como deuda o patrimonio; Los instrumentos de deuda y patrimonio son 
asiicados como paros financieros o como patrimonio de confermidas con la 

Sustancia del acuerdo comactual yla definiciones de pasivo Financiero e instrumento 
de patrimonio. 

nsicumentos de Patrionia: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 
contrato que vidancie un nterás residual en los activos de una entidad luego de deducir 
odos sus pastos 

Los instrumentos de patrimonio emtidos por la Entdad se reconocen por os ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos. 
La recompra de os Instrumentos de patrimonio propios dela Entidad se reconoco 
deduce directamente en el patrimonio. 

  

No se reconece pinguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o cancelación delos instrumentos de patrimonio propios de la Entidad. 
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Instrumentos compuestos, Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos 
Converubles) emos por la Entidad se laifcarán de forma separada como pasivos. 
financieros y patsmonto de acuerdo a la sustancia del acuerdo contraciual y las 
definiciones de pasho financiero e Instrumento de patrimonio. 

Una opción de conversión que será cancelada através del intercambio de un monto Ajo 
de efecto u oro activo financiero por un número fio de instrumentos de patrimonio 
de la Entidad es un instrumento de patrimonio 

Ala fecha de emisión, elvaor razonable del componente pasivo es calculado urllzando. 
la tasa de inerés vigente en el mercado para deudas similares no convertials. Este 
monto es registrado como un paso sobre una base de costo amortizado usando el 
método del interés efectwo hasta que se extnga al momento dela conversión o ala 
fecha de vencimiento del instrumento, 

La opción de conversión casficada como patrimonio se detrrmina dectuciendo el monto 
del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como un tado 
Esto es reconocido e Incluido en patrimomo, neto de los efectos del impuesto a las 
ganancias y su medición no puede volvera er aplicada posteriormente, 

Adicionalmente, la opción de conversión clasfcada como patrimonio permanecerá en 
el patimonto hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el 
patrimonto será transferido a "Prima de acciones", Cuando la opción de conversión 
permanezca sin ser ejercida ala fecha de vencimiento del instrumento convertiole, el 
saldo reconocido en el patrimorio será transferido a "Utldades retenidas” Ninguna 
ganancia 0 pérdida será reconocida en el resultado del periodo al momento de la 
conversión o expración dela opción de conversión. 

Los costos de transacción quese relacionan cona emisión de instrumentos corverubles. 
se asignan alos componentes del paswo y el patrimonio en proporción ala distribución 
de ngresos brutos 

Los costos de transacción relacionados con el componente del patrimonio son 
reconacidos directamente en el patrimonio 

Los costos de transacción relacionados con el componente paswo se incluyen en el 
import en Nbros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los 
instrumentos convertibles usando el método de la 252 de Interés afecta 

Pasivos financieros; Todos los pasivos Financieros se miden postenormente al costo 
“amortizado utilizando el método de interés efectivo oa PYR 

Sin embargo, los pasivos Financieros que surgen cuando la ransterencia de un activo 
financiero no caífica para la baja o cuando Se aplica el enfoque de participación 
ontinua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Enida se miden de 
acuerdo con as políticas contables específicas quese detalla a continuación. 
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Un pasto Financiero 
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo finance 

“ue se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios en el 
Fesultado o es una contraprestación contingente que surge de una combinación de 
negocios. 

"Un pasivo Financiero se clasica como para negociar st 

+) Ha sido aduido principalmente pora propóstos desu recompra a corto plazo; o 

b) Al momento del reconocimiento inicia forma parte de un porzafoto de instrumentos 
financieros manejados por la Entidad y se tene evidencia de un patrón actual reciente 
de beneficios coro plazo; o 

«Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como Instrumento de cobertura o 
garantía financiera. 
Un pasivo finanilero (que no sea un pasvo financiero mantenido para negociar o una, 
contraprestación Coneingente surgida de una combinación de negocios) podría también, 

ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados 
al momento del reconocimiento inca: 

a) Dicha designación elimina o reduce sgnifcativamente una incoherencia de mecición 
reconocimiento que pudiera surgtr o. 
1) pasivo financiero forma parte de un grupo de actos pasivos financieros o ambos, 

el ual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre a base del valor razonable, de 
«conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su estratega de 
inversión, yla nformación de la Enidad es proporcionada internamente sobre dicha 
base,o 

(9 Forma parte de un contrato que contiene uno o más insyumentos implctos y las 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) permiten que todo el corrato 
combinado sea designado alvalor razonable con cambios en ls resultados, 

Los pastvs financieros al valor razonable con cambios en ls resultados se registran al 
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pércida surgida de las muevas 
mediciones en l resultado del periodo. 

La garancia o pérdida neta reconocida en l resultado del período incorpora custquer 
interés pagacto sobre el paste financiero y se incluye enla poruda de atras ganancias 

y pérdidas” 
Sin embargo, para los pasivos financieros que se desgnan como PYR. el Importe del 
cambio en elvalor razonable del pasivo inanciero que es atribuible los cambios en el 
riesgo de crécto de ese pasivo se reconoce en otro resultado Integral, a menos que el 
reconocimiento delos efectos de los cambios en el lesgo de stato del pasivo en tro 

resulado integsalcrearían 0 amplarian una asimetría contable en resultados. 
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El momo restante del cambio en elvalor razonable del pasivo sereconace en resultados 
Loscambios en elvalor razonable amibuibles al esgo de crádio de un pasivo financiero. 
ue se reconocen en otO resultado integral no se reclasfcan posteriormente a 
resultados en suluga, se transfieren a “Uilidades retenidas" una vez que se da de boja 
e pasivo financiero. 
as ganancias o pérdidas en contratos de garantia inanciera emitidos por la Entidao que son designados como PYR son reconocidos en resultados. 
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortzado: Los pasos 
financieros que no son a) contraprestación contingente de un adquirente en una 
combinación de negocios, b) mantenidos para negociar, o) designados como FVR, se 
miden postertormenteal costo amortizado uizado el método de interés efectivo. 

E método de interés efecto es un método para calcula el costo amortizado ¡e un 
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el período relevante 

La tasa de interés afecta esla tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 
afecivo estimados (Incluidas todas las comisiones y ls puntos pagados o recibidos que 
Torman parte inegral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras. 
primas o descuentos) a lo largo dela vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea. 
apropiado) un periodo más corto, al costo amortzacio de un pasivo financiero. 

Conicao de garansá financiera; Un contrato de garantia financiera es un contrato que: 
requiere que el emisor haga pagos especificos para rambolsar al lar por cualquier 
pérdida que Incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hace los pagos. 

enla fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de deuda 

    

Los contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad se mectrán inicialmente a 
Su valor razonable, y si ¡no son designados como instrumentos financieros al valor 
razonable con CambOS en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre 

21 Elimporte dela obligación según elconrato determinado de acuerdo contas Normas. 
internacionales de información Financiera (NU) y 
b) El Importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropíado, la amortización 
acumulada reconocida de acuerdo con las pollicas de reconocimiento de ingresos. 
ordinarios. 

Ganancias y párcidas por diferencas de cambio: Para los pasvos financieros que están 
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado a final de cada 
periodo de reporte, las pércicas y ganancias en moneda extranjera se determinan con 
ase en el costo amortiado de los instrumentos. 
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Estas ganancias y pércidas un moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras 
áridas y ganancias, para pastos financieros que no forman part de una relación de 
Cobertura designada. 

Para aquellos que están designados como instrumentos de cobertura de riesgo de 
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y 
se acumulan en un componente separado del patrimonio. 

FElvalor razonable de os pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se 
determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de Cambio al final el periodo 
sobre el quese informa. 

Pata los pasivos flnancieros que se miden a FVR, el componente de maneda extranjera 
Torma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en resultados. 
para los paros financieros que no forman parte de una relación de cobertura 

designada. 

Bola. cuentas de un pastro fnanciera la Entidad da de baja os pasivos financieros. 
cuando. y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han 

epa 

  

La diferencia entre el valor en foros del pasivo financiero dado de ba y la 
contraprestación pagacia y pagactera se reconoce en resultados. 

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista oxstete un Instrumento de deuda 
enotro contérminos sustancialmente diferents, dicho intercambio se contabliza como 
una extinción del pasto financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasto 
mancero. 

De manera srl, la Enidad considera la modificación sustancial de ostérminos de un 
pasivo existente o parte de él como una exinción del paswo financiero orignal y el 
Feconocmiento de un nuevo paso 

Instrumentos financieros derlvados: 

Los derivados se reconocerán inicialmente al valor razonable a la fecha en que se 
subscribe el contrato del dertvado y posteriormente son remedios su valor razonable 
al cierre decada periodo de repor 

a gananca o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resutados, 3 menos. 
que el derivado está designado y sea efectivo como un instrumento ge cobertura, en 
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependerá de la naturaleza 
dela relación de cobertura. 
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Derivados tnplicros. Los derivados implictos en contratos anfitriones que no sean 
actos financieros dentro del alcance de NIF 5on tratados como derivados separados. 
cuando cumplen la defiición de un derivado, sus riesgos y características no están 
relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos anfitriones y los 
contratos aftriones no son mecidos a PV. 

Los dervados Implctos en contratos híbridos que contienen un antivión dentro del 
alcance de NIF 9 n0son Separados, El conato hibrido en sutoteldad se casficay mide 
posteriormente ya sea a costo amorizado o FUR, según ses apropiado. 

43.  Sarviclos y otros pagos anticipados. 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
“anticipados para la compra de bienes y servicos que no hayansico devengados alcierre 

delejercico económico, 

Se mideninuciay posteriormente su valor nominal; su amortización se reconoce entos 
resultados del periodo en el cual generan beneficios económicas futuros. 

49. Otrosactivos no financieros. 

En este grupo contable se regsta los anticipos entregados a terceros 0 pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cer: 
del ejercico económico. 

Se miden inicaly posteiormente au valor nominal, su amortzación se reconoce entos 
resultados del período en l cual generan beneficios económicos futuros. 

4:10, Propiedades, planta y equipo. 

En ste grupo contanle se registra todo bien tangble adquirido para su uso en el 
Suministro de seriios para artendarlos a terceros O para propósitS administrativos, 
$, y Sólo si es probable que la Entidad obtenga los beneficios económicos futuros 
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con abllcad 

Mediión inicial: as propiedades, plata y equipo, se miden al costo, el cual incluye el 
precio de aoqusición después de deducir cualquier descuento o feboja, los costos 
rectamente atribuibles a la ubicación del actvo en el lugar y en las condiciones 
ecesaras para que pueda operar de la forma prevista por la Acminstracón y la 
estimación inca de lo costas de desmantelamiento y retro, así como lo renabilitación 
dellugar sobre el quese asienta. 

Mesición posterior: las propledados, planta y equipos se miden al costo menos la 
«epreciación acumulada y elimporte acumulado de as pérdidas por deterioro delvalor 
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Método de depreciación os actwos empiezan a depreciarse cuando están disponibles 
para su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso sil bien ha dejado de ser utilizado. 

La depreciación es reconocido en el resultado del periodo con base en el método Ina! 
sobre las vidas Útles estimacas pora Administración de la Entiad. 

Las vidas ties y los valores residuales se han estimado como sigue 

vida de 
Detalle (Años) Valor residual 

Terrenos ma ma 
Inmuebles (excepto terrenos) 20 . 

Muebles y enseres, 2310 crol) 
Maquinaria, equipo e Instalaciones 4219 cero 
Construcciones en curso 
Equipo de computación 136 coro) 
Vehiculos, equipo de transporte y caminero móvil Sas Us$2002 

1USs3.000. 
  

(*)- Acrteiodela Administración de la Entidad, estos actvosse van a mantenerhasta 
eltérmino operativo delos mismos y. l o ser sujetos de venta a terceros, el valor 
residual asgnado a los actwos es ceo o nulo, 

Beti 0 vena de propiedades. planta y equino: Una parida de propiedades, planta y 
equipo se da de baja cuando se vende a cuando no se esperan beneficios económicos 
futuros del acto através de su ulzación continuada venta 

La uniidad o périda que surja del etico o venta de una parta de propiedades, planta 
y equipo es calculada como la dferencia ente el precio de venta y e valor en bros del 
ctvo y reconocida en resultados. 

Encaso de venta o retro subsiguiente de propledades evaluadas, el saldo de la reserva 
¿e revaluación es transrido directamente ulidades retenidas 

  

4.1. Activos intangibles. 

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fica que es susceputbl de 
ser separado 0 escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotación, 
arrendado inercambiado, a sea indwigualmente o Junto con un contrato, o surge de 
derechos contractuales o de tros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles 0 separables de la entidad o de otos derechos y 
bIgaciones, si y so sl. es probable que los beneficios económicos fururos que se han 
atribuido al mismo fluyan a a entidad y el costo el activo puede ser medido de forma 
Fable. 
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Misión Incl los acevos intangies se miden asu costo, el cual incluye: el precio de 
adquisición después de dedudr cualquier descuento o rebaja, os costs directamente 
avibulbles ala ubicación del acto en el lugar yen as condiciones necesarias para que 
pueda operar de a forma prevista por la Administración. 

Macición posterior los activos intangibles se miden po su costo menos la arsortzación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detanoro del valor 

Arátodo de amortización: los activos intangibles, empiezan a amorizarse cuando estén 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si et bien ha dejado de: 
ser utlizado. 

La amortización es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal 
sobre las vidas ls estimadas pora Administración dela Entidad 

Las vidas tiles y los valores residuales e han estimado como sigue 

Vida el Valor 
e (Años)       

Licencias y sofinare 228 cerotA, 

(*) Acsicerio dela Administración de a Enidad, stos activos e van a mantener hasta 
eltérmino operativo delos mismos y, al no Ser sujetos de vena terceros, el valor 
residual asignado alos actos es cero nulo 

Resto o venta de actwos intangibles; Un activo Intangible se da de bala al momento de: 
su cisposicón, o cuando no Se esperan benelicos económicos futuros de su uso o 
sposición 

Las ganancias o pérdidas que surgen dela baja enibros de un activo intangible, medidas 
omo la diferencia entre los ingresos netos provenientes dela venta y el mporte en 
libros del activo se reconccen en el resultado del periodo al momento en que el actwo 
es dado de baja 

4:12. Deterioro del valor delos activos tangibles e intangibles sin incluir a plusvalía 

Alfial de cada periodo sobre elcualse informa, la Enicad evalúa los importes enisros 
de sus actvos tangbles e intangibles fin de determinar sl exbte un Indicativo de que. 
stos actwos nan sulrido alguna pérccia por deterioro de valor. 

Ental casa, se calcula elimporterecuperable delaivo a in de determinar el alcance de 
la péreisa por deterioro de valor (de haber alguna). 
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Cuando el activo no genera flujos de eectvo que sean Intepencientes de otros activos, 
la Entidad calcula el importe recuperable de la nidad generadora de efectivo 2 la que 
pertenece dicho acto. 

Cuando se identifica una base razonable y consistente de cistibución, los actwos. 
comunes son también asignados alas unidades generadoras de efectivo individuals, o 

“isribuldas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efecto para los cuales 
se puede kdentca una base de distribución razonable y consistente. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y 
elvelorenuso, 
A estimar olvalor en uso, los fujos de efectivo futuros estimados son descontados del 
valor presente ubllzando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y ls riesgos 

específicos para el actwo para los Cuales no 3e han ajustado los estimados de Mujo de 
tecuvo futuros. 

Sel mpore recuperable de un actwo (o unidad generadora de efec) calculado es 
menor que su importe en Ios, el importe en bros el acto (0 unidad generadora de 
efectivo) se reduce asu importe recuperatl. 

Las péraidas por deterioro de valor se reconocen Inmediatamente enel resultado del 
periodo, salvo sl el actwo Se regstra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe. 
Considerar la párdida por deterioro de valor como una olerunución en revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro de valor s revertida posteriormente, el importe an 
loros del activo (0 unidad generadora de efectvo) aumenta al valor estimado revisado 
de su importe recuperabl, detal manera que el importe en [bros incrementado po 
excede el importe en bros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la 
Pérdida por deterioro de valor para do actwo (o unudao generadora de efecto) en 
años anteriores. 

El reverso de una pérdida por deterioro de valores reconocido automáticamente en el 
resultado del periodo, salvo sil acto correspondiente se registral monto revaluado. 

en cuyo Caso el reverso dela pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento, 
enla revaluación. 

4:13. Impuestos. 

El gasto por Impuesto ala renta representa la suma del Impuesto ala renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido, 

Impuesto corriente: se basa enla utlldad gravable (butaca) registrada durante el año. 
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La uttidad gravable áfiere de la ubidad contable, debido a que excluye partidas de Ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye 
partidas que nunca serán imponibles o deducles 

Fl pasivo de la Entidad por concepto delimpuesto corrente se calcula utlizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo, 

Sereconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar elimpuesto 
A pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura salda de fondos. 
hacia la auoridad fica.   

Las provisiones se miden a la mejor estimación de la cantidad que se espera seo 
pagadera. 

La evaluación se basa en eljuco detos profesionales de impuestos dentro dela Entidad! 
soportado por experienta previa en situaciones simiares y, en cerros casos, basado en 
la opinión de asesores fiscales independientes. 

"mguestos feridos: Se reconoce sobre las diferencias temporaris determinadas entre 
elvalor en bros de los actos y pasivos incluidos ens Estados Financieros y sus bases 
scales. 

Un pasivo por impuesto diferido se reconace generalmente para todas las ierencias 
temporarias imporibles, 

Un activo por impuesto ciferido se reconoce por tadas las derencias temporaria 
deducibles, en la mecida en que resulte probable que la Enticad disponga de utiidados 
Eravables futuras contra las que se pocría cargar esas diferencias temporarlas 
leduces 

Estos activos y pasivos mo se reconocen i las Oiferencias temporarias surgen del 
reconocimiento ica (cisinto al de la combinación de negocos) de otros actvos y 

pasivos en una operación que no afecta la utlidad gravable (Uiurarl) na contable. 

Además, os pasivos por impuesto diferido no se reconocen sí la diferencia temporal 
Surge del reconocimiento inicia dea plusvalía. 

Se debe reconocer un passo por impuesto diferido por citerencias temporarias 
Imponkles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones. 

en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Entidad es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la pobliad de que 
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. 

Los ctwos por Impuesto diferido que surgen de as diferencias temporarias ceducibles 
asociadas con dichas inversiones y part paciones son únicamente reconocidos, en a 
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una urlidad gravable 
(tlbutaria futura contra las que cargar sas diferencias temporaria y cuando exista la 
Posibilidad de que éstas puedan revertirse eun futuro cercano, 
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El importe en oros de un actvo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
nal decada periodo sobre el quese inorme y se debe reducir. enla mecida que esume. 
probable que no dispondrá de suiiene tlldad gravable (uibutara), en el futuro, como. 
ara permitir quese recupere la totalidad 0 una parte del activo. 

  

Los actos y pastos por impuestos deidos se miden empleando las tasas fscaes que 
se espera sean de apicación en el período en el que el acuvo se realce o el paso se 
cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que heyan sido aprobadas 0 
prácticamente aprobadas al nal del periodo que se informa. 

La medición delos pasivos por Impuestos deidos y os actwos por impuestos diferidos 
refjará las consecuencos fiscales que se dertarían de la forma en que la entidad. 
espera, al final del periodo sobre el quese Informa. recuperar o Iquidar el importe en 
loros de sus actos y pasivos 

Con el propósito de medir los pasivos por impuestos dferidos y los activos por 
impuestos diferidos para propitdades de inversión que se miden usando el modelo de 

valor razonable, el valor en ros de dichas propiedades se presume que se recuperará 
completamente a través dela venta, a menos que la presunción sea rebatida. 

La presunción es rebatida cuando la propiedad de Inversión es depreciable y se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente 
odos los beneficios económicos que genera la propiedad de inversión en el empo, y 
o através dela venta. 

ORION CASA DE VALORES SA. compensa activos por impuestos diferidos con pasivos. 
por impuestos diferidos sl y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, rente a la misma autoridad sc los importes reconocidos en esas 
partidas y la Entida tiene la intención de quidar sus activos y pastos como netos 

Impuesos conientes y erdos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son inchudos en 
el resutado, excepto enla medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
¡quese reconoce fuera del resultado ya sea en xro resultado integral directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 
Cuando surgen del registro inicial de una combinación de negodos. 

4:14. Beneficios a empleados. 

Pastos corientes: en ete grupo contable se regtran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficos sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, ete) 
obligaciones con elIESS y partcipación a trabajadores. Se miden asu valor nominal y 

se reconocen en los resultados del período enel que se generan. 
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Pasos no sorrienes: en este grupo contable se registran las planes de beneficios 9 
empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden 
sobre la base de cálculos actuarales, estimados por un pertoindepenciente, inscrit y 
¿alficdos en la Superinendencia de Compañias y Valores aptcando el método dela 
Unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de a obligación futura 

La tasa utilzada para descontar las obligaciones de beneficios postempleo (tanto 
financiadas como no) se determinará utlizando como referencia los rendimientos del 
mercado, al final el periodo sobre el quese informa, correspondientes alas emisiones 
de bonos u obligaciones empresariales de ata calidad En monedas para las cuales no 
exista un mercado amplio para bonos empresariales de ata alias, se utilizarán los 
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentación) de las bonos 
gubernamentales denominados en eso moneda 

El costo delos semicos presentes o pasados y costo financiero, on reconocidos en los 
resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas meciciones del pasivo por 
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariles y son reconocidos 
como partidas que no se reclasífcarán al resultado del periodo en Otros Resultados 
Integrales. 

Participación a trabajadores. El cálculo de la participación trabajadores se resiza de 
acuerdo las spos.Ciones legales vigentes; representa e 15% sobre a utilidad contable 
ela Entidad antes de Iquidar el mpuesto ala renta y e reconoce en os resultados del 
periodo, 

415. Patrimonto 

Canal social en este grupo contable se registra el monto aportado del capal.. Se 
mide su valor nominal 

Resersas: en este grupo contable se registran las aoropiaciones de utidades 0 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propósitos 
specifos. Se miden a u valor nominal 

Drs resultados ntegeles; en este grupo contable se regstan los efectos netos por 
evaluaciones avelor de mercado de actwos financieros medidos asu velor razonable y 
os (ganancia o pércida actuarial. 

Resultados acumulados: en este grupo comabie se registran las urildadas o pérdidas 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado. 
“nciestinodefiit 

416. Ingresos de actividades ordinarias. 
Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la 1ransferencia de control e las 
servicios comprometidos con los cientes a cambio de un importe que exprese ll 
contraprestación ala cual la Entidad espera tener derecho, 
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ORION CASA DE VALORES SA. reconoce los ingresos de actvidades orginaras, 
lferentes de ingresos financieros y otros ingresos: mediante la aplicación de los 
gue paros. 

Pasos] -Identifcación de contaros con censos: Un contrato se define como un acuerdo 
entra dos o más partes, el cual cres derechos y obligaciones exigibles y establece 
ierlos que se deben cumpli para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, 

verbales implkcos através delas prácticas habituales del negocio 

Paso 2-Idenificación delas obligaciones de desempeño e el contrato: Una obligación 
de desempeño es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de 
un bien o Servicio ste lomo 

Paso Determinación del precia de la transacción: El precio dela transacción es el 
monto del pago al que la Entidad espera tene derecho a cambio dela transferencia de 

los bienes o servicos prometidas a un Chente, sin tener en cuenta los morros recibidos 
“enregresentación de terceros. 

Paso 4 Asignación del precio de ta transacción alas obigaciones de desempeño del 
£antrats £n un Contraxo que bene más de una obligación de desempeño, la Entidad. 
distibuye el precio de la transacción etre las obigaciones de desempeño en montos. 
que representen la consideración ala quel Entidad espera tener derecho a cambio de 
cumpli caca obligación de desempeño. 

Paso 5 - Reconocimiento de ingresos cuando (oa medida que) la Entidas cumple na 
blación de desempeña la Entucad cumple una obligación de desempeño y reconoce 
los ingresos através del tiempo, síse cumple alguno delo siguiente criterios: 

a) Eltesempeño la Entidad no crea un activo con un uso alternativo para la Entidad. y a 
Entidad tiene un derecho exigible al pago porel desempeño completado a a fecha. 

E) El desempeño de la Entidad crea o mejora un actvo que el ciente corola 3 medida 
que el mismo se crea o mejora. 

ES ciente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del 
“desempeño dela Entidad a mecia que este trabaja 

Para obligaciones de desempeño donde no se cumple ninguna de las condiciones. 
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligación de 
desempeño 
Cuando la Entidad cumple una obligación de desempeño mediante la entrega de los 
senvcios prometidos, crea un acto contractual por el mono de la consideración 
obtenida con el desempeño. 
Cuando el monto de la consideración recibida por pare de un ciente supera el monto 
el mgreso reconocido esto genera un pasivo contractual 
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Elingreso se mide con base enla consideración especificada en el contrato con. cente, y excluye los montos recibidos en representación de terceros 
'ORION CASA DE VALORES S.A reconoce ingresas cuando transfiere el controlsobre un 

seco aun cliente. 

Flingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos. 
Elingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios económicos 
Auyan haci la Entidad y les posible medir de forma confisbe los Ingresos y costos, en 
aso que los haya 

Acomiuación, se detala una descripción delas actidades princpales través delas 
cuales la Entidad genera ingresos provenientes de contratos con cllemtes: a) 
Intermediación de valores generados por Corretae Bursátil, 0) Administración de 
portafolios de terceros yc) Asesoras y estrcturaciones financieras. 

  

Costos y Gastos. 

Se registran al costo histórico Las costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, Idependientemente de la fecha en que se haya realizado el pag0, y 5€ 
registran en el período en el que e conocen 

Información por segmentos de operación, 

Un segmento operativo es un componente de la Entidad sobre el cual se tene 
Información financiera separada que es generada mediante aplicaciones Informáticas y 
+s evaluada por la Aciministración para la toma de decisiones ORION CASA DE 
VALORES 5. opera como un segmento operatvo único 

Medio ambiente. 

Los actvidades de la Entdad no se encuentran centro de las que pudieren afectar al 
medio ambiente. Al derre de los Estados Financieros no existen obligaciones para 

resarcir daños y/o restauración de ubicación actual 

Estado de flujos de efectivo. 

Los fujos de efectivo de actividades de operación Incluyen todas aqueñas actividades. 
relacionados con el gra del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos 
aquellos flujo que no están definidos como de inversión financiamiento 
Compensación de saldos y transacciones. 

¡Como norma general en los Estados Financieros no se compensan os aciwos y pastos, 
tampoco los Íngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
y ésa presentación sea elreflejo de a esencia de la transacción. 
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Los Ingresos y gostos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
horma legal contempla la posisiidad de compensación y a Entidad tene la mención 
“de Iquidar por su Importe neto ode realzar el aetvo y proceder al pago del pasto de 
forma simulánea, se presentan netos en resultados. 

422. Reclasificaciones. 

Ciertas citas presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido recaifcadas para 
efectos COMPArAINOS en la presentación de los Estados Financieros l 31 de diciembre 
de 2018, 

5. — JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS. 

En la aplicación de las polticas contables de la Entidad. La Administración está obigada a 
«efectuar Julcos (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto 
signifcatwo en los montos reconocidos para hacer esumaciones y suposiciones sabre los. 

velores en iros de los actos y pasivos que no son fácilmente determinables. 

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia história y otros factores 
quese consideran relevantes. 

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan deforma continua 

Las revisiones alas estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revsa la 
estimación, la revisión afecta solo  eseperíao, o en el período dela revisión y os períodos 
futuros sl revisión afecta alos periodos actuales y futuros. 

5... Julioscrticos en la aplicación delas políticas contables. 
Los siguientes son los juicios crios diferentes de las estimaciones (as cuales son 
presentadas de forma separada), que a Adminisación ha efectuado en el proceso de 
“aplicacón delas polticas contables de la Entidad y que tienen un impacto sgnifcatwo 
emos montos reconocidos en los Estados Financieros. 

Esaluación del modelo de negocia; La lasfcación y medición delos activos Inancieros. 
lepende de los resultados dela prueba de SPPIy del modelo de negocio ORION CASA 
DEVALORES S.A determina el modelo de negocio a un ivelque refe cómo los grupos. 
de actos financieros se gestionan Juntos para lograr un objetivo de negocio en 
particular 

    

Esta exaluacón induye el juco que refeja toda la evidencia relevant, incluyendo cómo. se evalúa el desempeño de los actvos y como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y cómo estos son administrados y cómo se 
compensan los gestores delos actos. 
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ORION CASA DE VALORES SA. monitores los aciwos financieros medidos al costo 
“amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su 
vencimiento para entender la razón de su disposición y sas razones son consistentes 
on el objetivo del negocio para el cual los atwos fueron mantenidos. 
El montoreoes pare de a salvación continua dela Entidad de sel modelo de negocio para el cual los actwos financieros remanentes continúa sendo apropiado y no es 

apropiado, sha habido un camba en el modelo de negocia; y, por 1 tanto, un cambio 
prospecto ent clasificación de esos actvos. 
Ningún cambio fue requerido durante los períodos de reporte. 

Aumento sigificatdeliasgo de crío; Como se explica enla polcas contables la 
pérdida de crégao esperada se mide como una provisión iguala la pérdida de crédito. 
esperada de 12 meses para lo activos de a tapa 1.021 largo de su vida para actos. 
dela etapaZo2. 

Un acto se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediicio ho aumentado 
igificatvamente dese el reconccimiento Inicial 
La NIF no define qué constituye un aumento sgnificatwo en el rlesgo de crácio. 

Alesaluar sil iesgo crediticio de un actwo ha aumentado sigifiatwamente, la Entidad 
loma en cuerta información cualatwa y Cuanitata prospecto razonable y soportable, 

Ligas y contingencias legales: la Entidad mantiene causas legales de versa índote por 
lo que no es posible determinar con exactitud los efectos económicos que ellas podrian 
tener sobre ls Estados Financieros, 

Enlos casos enlos que la Administración ylos asesores legaes de a Eniad han opinado 
que se obtendrán resultados favorables o quelo resultados son inciertos y los juicios 
se encuentran e trámta, no se han constituido prosiones al respecto, 

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evada el valora reconocer 
¡omo activos por impuestos diferdos en a mecida que es probable la realización de! 
correspondiente beneficio Asca, através de su compensación con el pago de impuestos 
scales futuros. 

52. Fuentes clave para las estimaciones. 

Las suposiciones clave sobre el fuuro y tras fuentes clave de incertidumbre para las 
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de 
Causar un ajuste material los saldos en bros de los actvos y pasos dentro del 
próximo ejerció, se discuten a continuación: 
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Daierioro de inversiones corientes. al inal de cada periodo contable se evalúa la 
existen de evidencia obJea de deterioro de sus inversiones corrientes comparando. 
dl saldo en Ibros y el valor del mercado o valor recuperabls teniendo en cuenta la 
caifcación de riesgo del banco o Compañía en donde se encuentran invertidas cuando 

elvalorenlibros excede elvalorfururo de recuperaciónse considera deterioro. Elvalor 
del deterioro se reconoce en una cuenta correcora del activo y en los resultados del 
periodo. 

Deterioro e activos fiantieros: el importe de las pércidas creciticias esperadas (£C1) 
ds actualizado en cada fecha de reporte para rejar os cambios en el riesgo de crédito 
desde el reconocimiento inical del correspondiente actwo financiero, 
Las ECL son estimadas utiizando una matriz de provisión basada en la experiencia de 
pérdicas Nstóics la Entidad y en el caso en que se cuente con información fácilmente. 
"observable en el mercado ajustada por factores que son especificos delos deudores, 

condiciones económicas generales yla evaluación de condiciones actuales y proyección 
de condiciones futuras la fecha e report, Incluyendo el alor del dinero en llempo. 
uando sea apropiado. 

Vidas útil y valores residuales: al final de cada período contable se evalúan las vidas 
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos deprecables o amonizables 
(excluyendo los de valor nmatenal; cuando ocurre un evento que indica que dichas 
vidas les O Valores residuales son diferente 3 las estimacas anteriormente, se 
actualizan estos datos y ls corresponsiemtes ajustes contables de manera prospectiva 

Deterioro de actos no corientes: la Entidad evalúa: periódicamente si exsten 
indicadores que alguno de sus actos pudiese estar detercrado. Si existen tales 
Inditadoras so realiza una estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la 
plusvalía y de ls actvOS intangibles que posean vidas úbles indefiicas, os Importes 
recuperables se estiman anualmente 

Las pérgidas por deterioro del valor de un acto no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del eciwo 
eteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluacas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio. En ste caso, el deterioro también es reconocido 
concargo patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación antertor 

Valor razonanle de actos y pastos: en cents casos los activos y pasivos debe ser 
registrados 2 su valor razonable, que es el monto por el cual un actvo puede ser 
comprado a vendido, o el monto porel cual un pasivo puede ser incurrido o liquigado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una iquidación forzosa, Ltzardo para eto precios 

vigentes en mercados activos, estimaciones en base ala mejor información disponible u 
iras técnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva 

(a
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Provisiones para_ obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneñalos definidos depende de varis facores que 
on determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. 

Estos supuestos utllzados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tas de descuento 
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de 
stos heneliios. 

6. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Asminstración de la Entidad es la responsable de establecer y superusar el marco de 
administración de riesgos, asi como del desarollo y seguimiento de sus poltcas, las mismas. 
que son establecidas con el objeto de identícar y analizarlos riegos enfrentados por la 
Entdad fiar límites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los lesgos y el 
cumplimiento de los lite 

ORION CASA DE VALORES S.A revisa regularmente las polcas y sistemas de administración 
de resgo a in de que reñejn los cambios en las condiciones de mercado yen sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos 
Jos colaboradores de la Enidad entiendan sus roles y obigacones 

ORION CASA DE VALORES SA. lsiica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos 
financieros de a siguiente manera: 

Risgo de crádio: es elriesgo de que une delas partes de un instrumento financiero cause una. 
pérdica financiera ala tra pate por incumplir una blación, y se origina principalmente en 
los documentos y cuentas por cobrara cientes no relacionados, cuyo importe en libras es la 
mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crécito sin tener en cuento 
ínguna garanta colateral tomada nú tras mejoras crediticias. 

La concentración del riesgo de rédio es Imitada debido a que la base de cientes es larga e 
independiente; la calidad treciticia de los activos financieros que no están en mora 0 
etenorados depende de la calicacines de riesgo (cuando estén disponibles) referencias 
bancarias, etc 

Aiesgo de Iquidez: es el riesgo de que una entidad encuente dificultad para cumplir con 
bIgaciones asociadas con paswos financieros quese Iquiden mediante la entrega de efecto. 
otro activo financiero 
Elenfoque dela Entidad para administrar la iquidez es contar con los recursos suficientes para 
cumpli con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión 
sin incurn en pérdidas inaceptables o arriesga la reputación dela Entidad, 
La prinapal fuente de liquidez de la Envidad son os flujos de efeciwo provenientes de sus 
actvicades operacionales. 
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iesgo de marcado: Es elrlesgo de que el valor razonable o los ujos de eto futuros de un 
instrumento financiero puedan furtar como consecuencia de variaciones en lo precios de 
mercado, 

  

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riego: riesgo de asa de cambio, riesgo de 
asa de interés y otros riesgos de precio 

ORION CASA DE VALORES SA. clasica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes 
subtipos de riesgos 

a) Riesgo de tasa de interés. es el esgo de que el valor razonable o los Mujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan flutuar como consecuerta de variaciones en 
las tasas de Interés de mercado 

bo fiesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los Mujos de efectivo: 
aus de un instrumento financiero puedan fuctuar como consecuencia de variaciones en 

las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

£) Oros rlesgos de precios otros rlesgos de precio de los Instrumentos financieros surgen, 
par ejemplo, de variaciones en los precios delas materias primas cotizadas ode os precios de 
los instrumentos de patrimonio 

7. ADOPCIÓN DENORMAS NUEVAS Y REVISADAS. 

Excepto por lo descrito a continuación, las poltias contables aplicadas en estos Estados. 
Fnarciero son las mismas aplicadas por la Entidad en os Estados Financieros para el año 
terminado al 31 de diciembre de 2017. 

En os Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, la Entidad ha aplicado las Siguientes 
uevas Normes Internacionales de información Financiera (MIF) o modificaciones las NIF. 
“emitidas por el Consejo de Normas intemacionales de Contablidad (ASE), y que son 
imandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 

  

71. NUE1S"Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”. 
ORION CASA DE VALORES SA. ha aplicado la NUF 15 (modificada en abel de 2016) que 
es de aplicación obigatoría durante el periodo anual que comience en o después del 1 
de enero de 2018, 
NIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos Una 
orientación más preseiptva se ha añacido en la NIF 15 para hacer frente 3 situaciones 

especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como 54 impacto en los 
Estados Financieros de laEntdad se describen a continuación. 
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Las disposiciones de transición de la NIF 15 permite a una entidad no ce expresar 
información comparatha, por lo que la Entidad ha aplicado la NIF 15 de forma 
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la información comparatwa Como 
resultado, la nformación comparativa proporcionada continúa siendo contabiizada de: 
acuerdo com'a polieca contable anterior de a Entidad 

La NIF15 utiliza ls términos “activo de contrato" y "pasivo de contsato” para describir 
lo que más comúnmente e conoce como “Ingresos devengados! e “ingresas dieridos' 
sin embargo, la Norma no prohibe que la Entidad ubiice descripciones alternativas en el 
Estado de situación financiera, 

La Entidad ha adoptado laterminologíautlzada ena FS para escribir estos saldos. 
La nueva norma estableció un marco general para el reconocimiento y medición de los 
Ingresos de actidades ordinarias basado en el principio de que los ingresos se 
reconocen por un monto que refe contraprestación la quel entidad espera ener. 
derecho a cambio de transferir bienes o secos a un ciente. 

Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco pasos 1) 
identificación del comrato con el ciente; 2) identificación de las obligaciones de 
desempeño del contrato; 3) determinación de precio dela transacción, 4) asignación el 
preci de la transacción a las obIgaciones de desempeño; y 5) reconocimiento de los 
Ingresos cuano (oa medida que) se satisfacen las Obligaciones de desempeno, 

La IF 15 reguire revelaciones más detalladas que las normas anteriores actuales con 
el fin de proporcionar información más completa sobre la naturaleza, import, 
calendario y certidumbre delos ingresos yfljos de efecivo derivados de los contratos 
con clemtes 
ORION CASA DE VALORES SA, llevó a cabo un proyecto de implementación, para 
identificar y medir los posibles impactos dela aplicación de la NUF 15 en sus Estados 
Finenderos, 

Este proyecto involucró 1 identicación de todos los Mljs de ingresos de actividades 
ordinarias de a Entidad, conocimiento delas prácticas tradicionales del negocio, una 
evaluación exhaustva de cada dpologí de contratos con cientes yla determinación de. 
la metodología de regsto de estos ingresos bajo las normas gentes. 

La evaluación se desarroló con especia atención en aquellos contratos que presentan 
aspecios claves de la NIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Entidad, rales 
como identificación de las oblgacones contractuales; contratos con múleples 
obigaciones y oporunidad del reconocimiento; contratos con contraprestación 
variable, componente de financiación significativo, análisis de principal versus agente: 
existencia de garantias de tipo ser: y capitalización de los costos de obtener y 
cumple con un contrato, 

Notas a los Estados Financieros Pagina 23 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



ORION CASA DE VALORES S.A. 

¿Con base en la naturaleza de lo contratos con lentes y las caracteríscas de os lujos 
dle ingresos señalados, la Entdad no Identf efectos sgrificatwos en sus Estados. 
Financieros en el momento de la apicaciónInscial de NUF 15, s decir al 3 de enero de 
2018, 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sgue: 

3IDIC20IS 1Dic207 

ca 20000 30000 
Bancos 13406298 pasear 
Jota Usos, pasea 

(1 A131 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efecto y equivalentes de 
efecto que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad. 

9. — AFAVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS. 

Unresumen de esta cuenta, fue como sue: 

3LDiC2018_ 31wDic2017 

Rena Variablo 
Banco Guayaquil SA. 4090272 1953320 
Corporación Favorta CA. 1039216 816320 

Continental Tie SA. 217690 200000 
Bolsa de Valores de Guayaquil 300000 
Rena Ela 

nión Feretera SA 137402 2012016 
Ecuadoremex SA. 4825652 : 
Industrias Ales CA. 2850456 
Acciones Reporto Corp Favorita CA. 250000, 
Jota! TS 5979656, LAA A 

(1 AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Inversiones se encuentran debidamente 
registradas, avaladas y depostaias en Decevale 

"Notas a los Estados Financieros Pagina 44 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



ORION CASA DE VALORES S.A. 

10... AFAVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OR 

Un resumen dé esta cuenta, fue como sigue: 

AUDIC2OM 31-Dic2017, 

nversión en accones enla EQ, 15409200 1e600700 
Jota! 15409200 14690770 

(1). 4131 de ciciembre de 2018 y 2017, estas inversiones fueron presentadas en el porta de 
la Superintendencia de Compañías como parte de los ACtWOS Financieras a valor 
razonable con cambios en resultados, debido a que al fecha de presentación. el portal 
o presenta una opción especíia para este ipo de Instrumentos financieros 

11. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sue: 

3LDICZOS 31DiC207 

Chertes locales m 1452842 1462438 
tras cuentas por cobrar a 3831680 12505941 

Jota! SRBASZ2 197043 

() AI31 de diciembre de 20182017, corresponden principalmente alas cuotas mensuales 
or cobrar a chentes por administración de portafoos, 

(21 AL 31 de ciciembre de 2018 y 2017 corresponden principalmente 3 deudores por 
intermediación de valores. 

12 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
BLDIC2ONS 31DiC2017 

Anucipo a proveedores. m 2181347 22287958 
Seguros pagados por anticipado, 59503 

2250850 meras ota! 

(1 AL31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente al anticipo entregado por la 
compra de oficinas ala constructora MOVIEC SA. Al 31 de diciembre de 2018 una vez 
formalizada la Compra se procedió con la baja del anticipo y regsvo del respecto. 
nmueole 
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13... OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde principalmente a depósitos entregados en 
paranta a Bolsa de Valores de Qui y Bolsa de Valores de Guayequl, que de acuerdo alo 
establecido enla Ley de Mercado de Valores se constituye para asegura el cumplimiento de 
las obigaciones frente a sus comentes y alas Bolsas de Valores 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

   

    

ADICaO1E  a1DiC2017 

Depósito en garantía 8vQ 1584726 1549040 
Depósito en garantia BG 1430504 1456159 
Jota! 3035230, 3003599 

14... PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

me aro 

Costo 2453502 5127097 
Depreciación acumulada (471375 8393573) 
Total 2, 1733835 

3rDlc2018_ 3tDic2017 

ficación. 
Inmuebles [excepto terrenos) 26277380 a 
Muebles y enseres 150813 17077 
Enupo de computación 533840 671450 

Vehiculos, equipo de transporte y caminero 
movi 830578 

Total IZ eS 
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El movimiento delas propiedades, planta y equipo, fue como sgue 

  

DIC2O18_ 31Dic2017 

saldo inca mass 7230 
Asquisiiones. 27326095 520.26 
Bajas rua 

ceición del año (1319803 20226) 
Jota! 22, 1735835 

15... ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DELA PLUSVALÍA. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sue: 

  

  

  

ADIC2ONS 31Dic2017 

Costo 1830048 1259869 
Amortización acumulada, (645178 asen, 

Jota pa 2259, 

3LDICZON8 3rDiC2017 
  

Clasificación. 
Sofoware y Icencias 187 925003 
Jotal EE 92990, 
  

El movimiento delos actos Intangibles, fe como sigue: 

  

BLDIC2ON8 31Dic2017 

a] 929903 1079674 
Acquisicones 5.4450 1385.04 
Amorvzación del año 285212) 2as79, 

Jota m7 225903,  — — _—_—_  _P>E___“;_ A 
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16, CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

3LDicz0te  31Dic2017 

Diners por pagar 2256x1 365178 
Acreedores varios 16.09696 190558 
Ovas cuentas por pagar 1292036 95346 
Visa Banco Pichincha 4500 31974 
Empleados por pagar 1924065 095 
Jota! 5 5055908, as 

17. BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS POR PAGAR. 

Unresumen de esta cuenta, fue como sue: 
BLDICIOIS a1Dica07 

Aportes 1ESS por pagar 3129608 a7e3as 
Préstamos hipotecarios 362358 352358 
Préstamos quirogrataios 5 78120 
Décimo tercer sueldo por pagar. 158244 500.53 
Décimo cuaro sueldo por pagar 11530, 126859 
Fondos de reserva 37898 18326 

Vacadones 596380 436951 
154 Partcipación uldades 502306 50140 

Jota! 2761.04 205 

E movimiento del 18M parucipación utsidades, ue como sigue 

  

  

3LDICZON  atDica07 

Saldo Inicial sora 1026423 
Provisión del año 50306 so18a0 
Pagos (GOBA) (02e42 
Jota! 892396 sorRa0, 
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

3IDIC2OM 31Dic2017, 

Jublación patronal 630672 825025 
Desahuco 329205 359814 
Jota! 953877 1130059 

Jubilación patronal: De acuerdo con cisposicones del Código del Trabajo, los trabajadores. 
Que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicos en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jublados por sus empleadores sin perjuicio de la 
blación que les corresponde en su concición ce alados al Insttuto Ecumtoriano de 
Seguridad Social. 
Los movimientos en elvalorpresernedeta obligación de jubilación patronal fueron como sgue: 

ADIC2018_ 31Dic2017, 

Saldo inicial 825025 716088 
Costo delos senvicos del período corriente 333267 299272 
Costo por intereses 30.90 29646 
Ganancias actuariales Re7as 210003) 
Reducciones y Niquidaciones anticipadas 153005) 199,79) 

Jota! 530672 825025 

Bonificación por desahucio; De acuerdo con disposiciones de Código de Trabajo, en os casos 
¿e terminación de la relación laboral por desahucio soltado por el empleador 0 por el 
trabajador, la Entidad entregará el 25% dela ima remuneración mensual por cada uno de. 
Jos anos de servico. 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

3LDIC2016_ 3twbic2017 

Saldo int 359814 220610 
Costo de los servicios del periodo corriente 139141 134397 
Costo por intereses 14265 3133 
Ganancias actuarales 27.55) (6320) 
Beneficios pagados (51250) 

Jota! 3as20s 35987s 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficos definidos fueron realzados por un actueno independiente al 31 de diciembre de 

2018y 2017 
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y las costos del 
seco actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
nidad de crédito proyectada. 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
emoleado y basados en a fórmula del lan, detal suerte quese atrlbuye la misma cantidad de 
beneficio a tada año de sevii. considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular l 
valor presente de dichos beneficios. 

Estas Mpótesis relljan el valor de dinero a través del tempo, el Incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuarales que surjan delos ajustes por la expertencia y cambias en 
los supuestos actuales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros 
resultados integrales. 

Los supuestos actuariales uURzados para propósitos de los cálculos actuariales fueron los 
sguentes 

ADIC2ONE  31Dic2017 

Tasa de descuento 425% 4020 
Tasa de incremento salarial 1,50% 150% 

Tasa de rotación promedio 140% 120% 
Tasa de rendimiento de actos NA NA, 
Vida laboral promedio remanente. 876% ase 
Tabla de mortalidad e Invalidez MIES 2002 Tess 2002 
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19 IMPUESTOS. 

Un resumen de os saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue 

  

  

3UDIC2018 3tDic2017 

Acilvos por impuestos corrientes 
Crecit tributar IVA 1303022 Soo 
tácito tributario 320852 126378 
Total 1631874 216579 
  

Un resumen de los saldos delos pasivos por impuestos corrientes fue como sigue: 

  

ADIC208 3rDie2017 

Pasos por impuestos corrientes. 
Retenciones por pagar IR 2640886 118030 
Retenciones por pagar IVA 360,05 18653 
IVA por pagar 3789 12865 

Total 2654630 149590, 

  

Conciliación Tributaria: La concfación del impuesto alas ganancias calculada de acuerdo a 
latasaimpostiva legal y el Impuesto las ganancks afectado a operaciones, fue como sigue 
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3IDIC2NE 31Dic207 

Resultado antes de impuesto aa renta y 
participación a trabajadores 5098452 3345599 
15% Participación e abajacores 7547.8) (591840, 

(=) Resultado antes de Impuesto ala renta 535620 2843759 

(Ingresos exentos. (235723 (1062020 
(e) Gastos no deducibles 5602575 1865427 

(e) Base (Pérdida tributaria 550756 3640758 

asa de impuesto la renta 2 2% 

(+) Impuesto ala renta calculado, 1220458 802287 

Anticipo calculado 626382 195699 
(Rebaja del arco - 00569 
Anticipo determinado 6252 z 

Impuesto la renta corriente cargado a 
resaltados 1220058, 02287 

El movimiento del impuesto as ganancia, fue como sigue: 

  

AUDIC2E 31DIC20w 

Saldo nica 126378 ad 
Impuesto ala renta comente 11220458) (802287) 
Pago - 2662.07 
Crédito vibrar por retenciones ena 
fuente 142932 920665 

Total 320852 1287, 
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Impuestos diferidos: 
Un resumen de ls saldos delos activos por Impuestos diferidos, fue como sigue 

  

3IDICZ018_ 3wDIC207 

Actuos por impuestos diferidos. 
Por provsiones de jubilación patronal y 

desahucio 129058 
Jota! m 1299.66 - 

Un cesumen de los saldos delos paswos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

  

  

YDIC2018_ 31Dic2017 

Pasos porimuestos diferidos. 
Inversiones en instrumentos de patrimonio asa65e 3139732 
total 854656 3133732 

El movimiento delos actvos por impuestos diferido, fue como sigue 

  

  

3UDiC2018 3tDie20N7 

¡Generado en elaño 120956 
Total 1209.56 

El movimiento delos pastos por impuestos dlridos, fue como sigue: 

3IDIC2018_ 3tDic2017 

Saldo nica 2133132 25.095,06 
Recuperados en tano. (2279078) 27978 

Total 846,5 2130732 

(1 A131 de diciembre de 2018 y 2017 de acuerdo a las proyecciones dela Administración 
de la Ente, exsurán ganancias fiscales fururas que permitan compensar los actos. 
por impuestos diferidos quese han registrado. 

"Notas a los Estados Financieros AAA na 
(Exoresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



ORION CASA DE VALORES $.A. 

20. ASPECTOS TRIBUTARIOS. 

dolarización y modernización de la gestión financiera: 
El 24 de agosto del 2018, se amv el Reglamento a a Ley Orgánica para la reactivación de la 
economia, fortalecimiento dela dolarización y modernización de la gestión financie     
Los aspectos más importantes de cho reglamento se Incluyen a continuación. 

Será deducble la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jUbilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a as provisiones ya construidas 

den años anteriores, en el caso de provisiones realzadas en años anteriores que hayan sido. 
consideradas deducibles o no, y que no fueren ubizacas, deberán reversarse conta ingresos 
gravados 0 no Sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido. 
deducibles oo. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relaconado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahuco y pensiones Jublares patronales 
que sean constituidas a par del 1 de enero del 2018, el cual pockrá ser utzado enel momento 
«en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obigación 
hasta porel monto efectvamente pagado. 

Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.» 
12 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánuca para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a cotinuación se detalan 
los aspectos más Importantes dela mencionada Ley- 

  

  

Se establecieron Incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como: 
- Exaneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores. 

priorizados que se inicien part de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer. 
año en el que se generen ingresos atribuibles recta y únicamente ala nueva inversión, y que 
se encuentren fuera de as jursiciones urbanas de Quito y Gueyaqui o dentro de las mismas 
por años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para 
los sectores priorizados industrial agroindusvrial y agrossociatwo, dentro de las cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 
Exoneración del Impuesto la Salida de Divisas -1SD en los pagos realizados al exteror por 
Importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que 
suscriban contratos de inversión 
- Exoneración del 15D en los pagos realizados al exteor por dividendos para lo sociedades 
ue relnvertan en Nuevos actos productos en el país desde al menos el 50% de las blades. 
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- Exoneración del Impuesto ala renta y anticipo para inversiones que se Incien part dela 
vigencia de esta ly en lo sectores económicos determinados coma industrias básicas por 15 
años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
Únicamente ala nueva Inversión y e ampllrán por 5 años más, en el caso de que dichas. 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esa exoneración aplicará sol en 
sociedades que generen empleo neto 

Impuesto alarenta; 
Ingresos: 

Se considera ingreso exento, ls dhadendos y utidades citibuidos a favor de sociedades o 
de personas naturals domidllados en paraiss ficas oJuialeciones de menor Imposición; 
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efecto de los 
videndos a una persona natura residente en el Ecuador 

- Se eliminó el útimo inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y lquidación del Impuesto larenta no ss reconocerán más exoneraciones que 
las previtas en este artículo, aunque otras leyes, generales O especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contr buyente con excepción de lo previsto en la 
Ley de Beneficios Tlbutaios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Secos” 

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola 
elenquímica, cinematografía y auclowsuales, eventos internacionales; exportación de servicos; 
desarralo y Servicios de sofware, producción y desarrolo de hardware tecnológico, 

Infraestructura digital, seguridad informática. productos y contenido digital servicos en nea: 
eficiencia energética; industrias de materials y tecnologías de construcción sustentables, y 
sector industal. agroindustrial y agroasociatvo. 
Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto la 
enta y su anccio por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejerico fiscal en el 
ue se generen ingresos operacionales 
Gastos Deducibles, 

Se establece que la deduciildad en el mpuesto ala Renta yla exención del 150 relacionados. 
con los pagos originados por financiamiento externo serán apcables a 1000 perceptor del 
pago en elextanjero, siempre y cuando se cumplan os ceros establecidos en el Reglamento, 
dela Ley de Régimen Tributario nterno y con estándares ntenacionales de transparencia 
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Tantos 
-Latara del Impuesto ala renta para sociedades e incrementará l 28% cuando la sociedad 

¿entro dela cadena de propiedad de os respectivos derechos representatos de capital, exista 
Un thulr residente, establecido o amparado en un paralso fiscal, Jursdición de menor 
imposición o régimen fiscal preference y el beneficio efectvo sea residente fiscal del 
Ecuador 

Vtlidad en. 

  

vjenación de aciones 

- Se establece un Impuesto a la renta único a las utilidades que percioan las sociedades 
domicladas o no en Ecuador y las personas naturals, ecuatorianas o extranjeras, restenes 

1970 enel país, provenientes dela enajenación directa indirecta de derechos representativos 
e capital: de sociedades domicladas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restucturaciones societaria no se entenderá producida 
“enajenación creta indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto la Renta: 
Se elmina el anticipo de impuesto aa renta para sociedades como Impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere ono extta impuesto aa senta causado. 

Impuesto al Valor Agregado: 

Los vehiculos hibridos pasan agravar 12% de IA 
Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes 
agropecuarios los servicos de construcción de vmenda de Interés social y el arrendamiento 
e tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA 

El uso del crécito tributario por el VA pagado en adqusiciones locales e importaciones de: 
Bienes y servicio, podrá ser utlizado hasta dentro de $ años contados desde la fecha de pago. 
-Se podrá solicitar al SAI la devolución o compensación del crédito tributario por erenciones. 
e IVA hasta dentro de Saños. 
Los exportadores de servicios podrán soñar la devolución del VA de los bienes y servicios 
adquiridos para la exportación de servicos. 
Impuesto ala Salida de Divisas: 

Las compensaciones realizadas con o sin la intermectación de Instituciones del sistema. 
Financiero ya no representan un hecha generador para el pago del SD 
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Se incluye como exención de IS, los pagos al exterior realizados a mettuciones financieras porotos costos relacionados con el otorgamiento de sus crécitos. 
+ Están exentos del SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas onciciones como mite de laasa referencial plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito Olnversiones products. 

+ Se establece la devolución ISD a exportacores de seracios, por la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capal con a finalidad de que sean necesarios para la prestación 
el seracio que se exporte. 

Incentivo zonas afectadas porel terremoto del 16 de an del 2016: 
+ Las nuevas inversiones productas que se ejecuten en os Siguientes cinco años contados a 

partir de la vigencia dela Ley de Soldar, en as provincias de Manabi y Esmeralda estarán 
«xoneradas del pago del mpuesto ala eta hasta por 15 años, contados desde el primer año 
«en el que se generen ingresos atribuibles Únicamente a la nueva inversión. Para el caso del sector turstico, esta exoneración erá de hasta 5 años adicionales. 

    

21... PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

Deconformidad con disposiciones legales vigentes las contribuyentes sujetos al Impuesto la 
renta que hayan efectuado operaciones con parts relacionadas, dentro de un mismo período, 
fiscal por un importe acumulado superior a USS15 mlones, están obligados a presentar el 
studio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones dela Entidad con 
Partes relacionadas durante el año 2018, no supera el importe acumulado mencionado, 

  

22. CAPITALSOCIAL, 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de USS 470.000,00 y está constituido por 
470.000 acciones ordinaria, nominatvas e Indvisibles, autorizadas, suscritas y en circulación 
con unvalor nominal de US$ 1 cada ura. 

2. RESERVAS. 
esecvaLegaL la Ley de Compañías del Ecuador requiere que porlo menos el 10% de la utlidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% 
elcapial suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas, excepto 
en caso de Iiquidación dea Entidac, pero puede ser utiizada para aisorber pércidas futuras 
O para aumentar el capta 
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24. OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

  

AL 31 de ciciembre de 2018 y 2017, corresponde a pérdidas y ganancias actuarales 
determinadas por peritos actuartos calificados y alas ganancias generadas por la actualización 
e valor razonable de las inversiones de Instrumentos de patrimonio neto de impuestos 
cerdos. 

25. RESULTADOS ACUMULADOS. 
Pérdidas acumuladas: Los Estados Financieros fueron preparados considerando que la Entidad! 
continuará como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad 
manuene pérdidas acumuladas por USS (34304. y USS (63.492,75) respectivamente. 

El futuro de la Entidad dependerá principalmente de la decisión dela Administración respecto 
ala continuidad de sus operaciones. 
La Entidad no incluye ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los 
montos delos actos y pasivos, que podrían resultar de eta incertidumbre, 

Proveneotes dela adopción alas NIE: Los ajustes provenientes de la adopción por primera 
vez de las Normas Intemacinales de Información Financiera (NI? que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resullados acumulado, subcuenta “Resultados acumulados. 
provenientes de la adopción alas “NIF, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capitliados en la prte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del última 
ejercicio económico concluido, si las hubieren tiizado en absorber pérdidas o devuelto en l 
caso de iquidación de lo Entidad, 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez delas Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NI) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, sulsuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción alas”, que 
generaron un saldo deudor pocrán ser absorbidos por os resultados acumulados y pr os del 
Úlumo ejercicio económico concluido, os hubieren. 
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26. CUENTAS DEORDEN. 

Un resumen de esta cuenta que reja los portafolio de valores de terceros que administra 
la casa de valores, ue como sigue   

  

  

  

  

  

3LDIC2018_ 31Dic2017, 

Renta fas 
Bonos del Estado T2ASITE — BBA1ISII6 
Certificados de Tesorería 142542894 249563958 
Tilos genéricos 73O2A7687 — G10LIN.OS 
Teuarizaciones 8979.38 - 
Obligaciones 357565455 735930419 
Papel comercia 166535324 525711080 
Reporto Bursátil 231400.00, a 

750382076 3ODAZAJOO 

Renta vaciable 
Acciones, 140173021 1720730563 

letereses: 
Dotereses 18456097 13853033 

Lquidezde portafolios: 
"quidez de portafolios 1533309 3776552 
Jota! (2310548503 3142601778 

0) A131 Ge diciembre de 2018 y 2017, la Enric utiliza las cuentas de orden solamente para. 
fines de control Las cuentas de orden no akeran, ni modifican su stuación financiera. 
Además, estas cuentas no reñejan lo diferencia que pudiera existr entre el valor de 
mercado y el valor nominal de los rubros que se muestran en os Estados Financieros. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
AL31 de diciembre de 20182017, corresponde principalmente ala prestación de serios por 
corretaje bursátl, administración de portafolios de terceros, distribución de comisiones. y 
estructuracones financieras 

Obligaciones de desempeño; Los ingresos se miden con base en la contraprestación 
especificada en uncontrato con un ciente ORION CASA DEVALORES SA. reconoce los ingresos. 
cuando transire el control de un servico aun ciente. 

Se presenta a continuación información sobre la naturaleza y la oportunidad de la 
*atstaccón de las oBhgaciones de desempeño en contratos con cientes, incluyendo términos. 
e pago Sguficatvos. 

 _Á _— ____—__n_——— 
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Reconocimiento de ingresos bajo NE 5 (aplica desde del1 de. 
enero de 2018), 

Torresponde alas comisiones que la” Los Ingresos Se reconacen cuando 58 
Entidad obtiene por intermediación ete la factura los clenres. 

Tipo de Naturaleza y oportunidad de a 
producto/ — +atistacción de las obligaciones 
servicio de desempeño, incluyendo 

términos de pago significativos 
Toninas 

operaciones — bursátl, mismas que son Iquidadas rates da de manera diaria a la ejecución de 
sichas operaciones, las facturas se 
Eeneranen ese momento, cuandose 
produce el iere de la operación 
Por lo general, las facturas son 
pagaderas dencro del mismo día en 

  

el que se Iquidan las operaciones. 
Los ingresos por convenios de Los mpesor e reconccen cuando 
cistsbución de comsiones, son emitelafactura alos cientes 

  

pe reconocidos y liquidados de manera 
distribución — diaria, es decir, en la fecha de cierre a cy cpinden Me e oo E vara pe león e rre ques Pega nd a as e 

lada pis ca mii los pesos por sóniascacin de anda orale cunas con emos de oro Mandato para la Administración de 
Poatolo de Valores, el objeto del 
contrato, es la administración del 
portafolio de valores formado por 
títulos valores varios, más los 
aportes que resi en el futuro, con 
el fín de obtener rendimientos 
financieros — acorde con las 
condiciones del mercado. Estas 
acturas tenen un piazo de pago de 
60 días. 

E reconadmento del ingresa e 
realza dentro del mámo mes 
mediante un asiento de provisión ya. 
ue la factura se emite al siguiente 
mes (mes caldo), 
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“Tipo de —— Naturaleza y oportunidad de le — Reconocimiento de ingresos bajo” 
producto/ — satisfacción delas obligaciones —— NIF 15(aplica desde del de 
servicio jesempeño, incluyendo enero de 2018). 

zárminos de pago significativos 
“Asesoria Corresponde a ingresos Los Mmpesos se reconocen 9 lo Iago 

relacionados con la prestación de del tiempo a medida que se prestan 
senícios de estructuraciones los senácios. El grado de terminación 
financieras ejecutadas por la para determinar el importe de los 
Entidad. respecto al financiamiento a. Ingresos a reconocer se evalda sobre 
través del Mercado de Valores, la base de un % de los trabajos 
dichos semicios incluyen la ejecutados Los anticipos recibidos se 
prestación de seracos líos y induyenen los pasivos del contrato 
especializados a fin de asesorar 
cientes en la estructuración y 
colocación de papeles comerciales. 

Elcontrato establece que la forma de: 
pago se divide, una primera parte a 
la firma del contrato, y la segunda a 
aprobación de la Superintendencia 

¿e Compañias, Valores y Seguros de 
la esnisión buscada por e ciente 
  

Nose presenta información sobres obligaciones de desempeno restantes 31 de cciembre 
de 2018 que tienen una duración original esperada de un año o menos, según lo permitido por 
la M5, 

0 
Debido al método de transición escogido para. 
información comparata para reflejar lo nuevos requerimientos. 

  

Declaración de que se ha utilizado la solución práctica relacionada con una cartera de 
sontrasos; La MIF 15 especifica l contabliación de un contrato incidaal con un chente. Sn 
embargo la Entidad, como una solución práctca, ha aplicado la NIF 15 a una cartera de 
Konsratosu DbIgaCIones de desempeño a que los contratos con clientes tenen características 
smiaresy espera de forma razonable que los efectos sobre los Estados Financieros de aplicar 
la NIF 15 ala cartera no dferian de forma significaiva de su aplicación a cada contrato 
irdividusl(u obligación de desempeño) de lacartea. 

Declaración de que so ha usado una solución práctica sobre la existencia de 
componentes de financiación sanificativos: ORION CASA DE VALORES SA. ha determinado 
que sus contatos con clientes no contienen un componente de financiación sigwicacw. 

Declaración de que se ha usado una solución práctica sobre los costos incrementales de: 
"obtener un contrato: ORION CASA DE VALORES SA. ha determinado que sus contratos con. 
hentez no contenen Costos Incrementales de tener un contrato. 
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28. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

ADIC2ONS A 31DiC207, 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones. 3BAADOZS 23754088 
Beneficios sociales Indemnizaciones y otras 
remuneraciones. 2653038 2169514 

Aporte ala seguridad social 7635560 5185930 
Monoraros, comisiones y dietas a personas. 

naturales 198797 1648139 
Mantenimiento y reparaciones 1000 7510 
Suministros, materiales y repuestos 1322852 1415450 

Transporte 21483 62275 
Jubiación patronal 333287 299272 

Desahucio 139181 13897 
¡Comisiones no financieras 194633 a 

Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 83373 13472 
Gastos de gestión 517359 1316650 
Impuestos, contribuciones y otros 3290439 2313840 
Gestos de vije 153334 139641 
Depreciacones PPE 1319803 840226 
Amortzaciones 285212 288275 
Servicios públicos 96 15.400,94 
Pagos par otros servicos 1571285 16.67.69 
Otros gastos. 333866 2066.86 
¡Gasto planes de beneficios a empleados 1336999. 465122 
Jota! SSTG as06278 

29. GASTOS FINANCIEROS 

"Un resumen de esta cuenta, fue como sgue 
3LDIC2M 31Dic2017 

Comisiones en operaciones bursáules 12041 1826 
Gastos por servicios de asesora 8790000 
Valuación de Instrumentos financieros 413545 911274 
Custodia de títulos valores 39 890 

Intereses 47455 113779 
Jota 2 1027739 
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30. OTROSGASTOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

ALDIC2O18 31Dic2017 

Pércida en venta de acuvos. S 70345 
Oros gastos. Ed 03 
Gastos no deducibles 155358 358773 
Intereses y multas sees era 

  

330%s 503253 

31. OTROSINGRESOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

3rDICZ0MS 3wOiC207 

tros ingresos 1916850 2630797 
Dividendos. 3050638 1062428 
Valuación de instrumentos financieros. 4052553 1143650 

Antereses 490134 214138 
Total 1158229 5053073, 

32 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto placo ue como sigue 

3LDIC2018_ 3rDlc2017 
  

Oriongl asesores SA 8.000,00 
Bonficaciones por 2025961 
total 160259. 

Un resumen de as compros relacionadas, fue como sigue: 

  

ALDIC2ONS 2 3-Die2017 

Oriongi Asesores SA 2090000. 
Toca 5000000, - 
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Un resumen de lasventas a relacionados, fue como sigue 

  

  

arpicaoe  awole207 

úOriongi Asesores SA s 240 
Lia Jararnito 335051 414755 
Luis Alberto Gonzalez Ben 

Jota! 335051 50537 

Unresuamen de las remuneraciones al personal clave de la gerencia, ue como sigue 

  

  

3LDIC2018  31DiC2017 

Suelos y salarios 13550090 13550090 
Total 13590000 ss0000 

OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN. 

Un detal de todas las operaciones de intermediación realizadas, fue como sigue: 

  

  

  

IDIC2018 awDiC207 

Cantidad, 
Compras. 179690 174090 
Ventas 159200 112690 
Jota! 248890 2366.0 

AVDIC2O1S  3tDiC20N7 

Valor Mominl. 
Compras HADIOAS OTRA 

Ventas 17476412734 11155231709 
Jota! A7TOESSJO  sa230sR0R 

VDIC2018_ 3rDic20N7 

Valorktectivo 
Compras 27050912200 22795570676 
ventas. 1724m 0842 11116933019 
Total AASODO 2042 3910504095 
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34. CONTINGENTES. 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a ls asesores legaes, a Enidad no mantiene. 
emandas en contra no resueltas que requieran Ser reveladas, así como no se han 
determinado cuantías por posibles obigaciones que requieran ser registradas en los Estados 
Financieros adjuntos. 

35, SANCIONES 

Dela Superintendencia de Compañías. Valoces y Seguros: No se han aplicado sanciones ala 
Enudad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, durame ls ejercicios terminados 2131 de diciembre de 2018 y 2017 

De otras autoridades adninigamas. No se han aplicado sanciones a la Ent, o a sus 
Administradores, emidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los. 
jes tarminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

  

HECHOS POSTERIORES ALA FECHA DE BALANCE. 

Entre el31 de diciembre de 2018y l fecha de emisión de estos Estacos Financieros, no se tene 
conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma 

"ignifata os saldos o Interpretación delos mismos. 

37... APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los Estados Financieros por l año terminado al 31 de diciembre de 2018 han ido aprobados. 
por la Administración de ORION CASA DE VALORES. el 28 de marzo de 2019y5e prosentarán 
parasw aprobación definitiva alo Junta General de Accionistas. En opinión e la Administració, 
los Estados Financieros serán aprobados por la junta sin modificaciones. 

    

Tontadara Generar 
Dania Femanda juro Armas. 

Notas alos Estados Financieros nas 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)


