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ORION CASA DE VALORES 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINAMNCIERA CLASIFICADD
{Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Dlclembre 31, mz 2016
ACTIVO
Activg corrients
Efectivo v equivalentes al efectivo Mota 7 24 66181 182,749,885
Activos financieros
Avalor razonable con cambics en resultados Mota 8.1 £3,7546.56 79,207.86
Docurnentas v ceentas porcobrar no relacionados Mota 8.2 139 79439 33659017
dovalor rarceahle con cambiles Bnotros reseftados
integralas Hota 9 146357006 164,523.00
Activos par impuestos. corantes Mata 18 2 16575 2, 190.55
SnAcios ¥ oiros pAgos anticipacos Rlata 10 222 37353 18360827
Total Activo carriente 676,115.13 635,965.93

fctive no corrlente

Mobilizrio, equipas v wehiculos flaota 11 17,333.35 2117280
Activos Intangitles Mota 12 9219903 16, 796,74
Ciras activas no finarne ans Wota 13 30.035.99 1947511
Total Activa no corriente 56,67337 61,398.65
TOTAL ACTIVD 732,788.50 647,368,548
Suman y pasan: 732, 78850 L87 368 58

ESPALCIO EN BLANCO

Lzs notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 1
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FIN AMCIERA CLASIFICADO
[Expresados en dilares completos de los Estados Unidos de Ameérica)

Diciembre 31, 2017 2016
Summan i wehan: 732,788 .50 57 358 58
PASIVO
Pasiva corriente

Cuentas v documentos par pagar Motz 14 6,831,48 68,5496.36

Cuentas por pagar refacionadas Mota 29 . 15.512.00

Pazlves por impiesstos corsentes hota 18 £,4495,99 17,441.43

Pasivos chrmientes por beneficios 2 empleado: Motz 15 20,624,831 32 A8

O pasiuns carrientes Mata 16 173,723.81 1,354,068
Total Pasivo corriente 152,676.09 138, 736.595
Pasivo no corrlente

Provisiones por beneficios a emplesdas Mata 17 11,848.39 5,366,958

Pasive diferida Nota 19 3133732 35,005,086
Total Pasvo no corrient e 43,185,771 &5.8652,.04
TOTAL PASIVOD 135,861,580 183,13899
PATRIMONED

Capital hata 20 470, 0D O 455,488,000

Reserdas Mota 21 15 7020 17.737.73

Ofros resuliados Integrales Mota 22 110,640.25 L12E,B19.86

Resultados. acurmigados MNata 33 63, 402.75) {81, 266.00)
Yutal patrimoria 536,92670  514,179.53
TOTAL PASIVO ¥ PATRINIONID 732,78E.50 &97,368.58

."'r . | -'".I 1 L
| V& e L
I it i

Ing. W e:sal_#mﬂel R,
Ge : ﬂ'renerm

Ing. BDaniala Jumbo A.
Contadara Gensral

Las notas adjuntas farman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financleros Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016
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ORION

ORION CASA DE VALORES 5.A.
ESTADDS DF RESUITADOS INTFGRALES POR FUNCION
(Expresades en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembere 31, 2017 2016
INGRESDS

ingresos de actividades ordinarias hicita 24 43854082 523.360,56
{-) GASTOS ADMINISTRATIVOS Hatz 25 445061 78 486 241 33
I PARTICIPACION TRABAJIADORES Naiz 15 501840 10.264,13
|-} OTROS GASTOS it i 5.032.53 L G5T. 14
Resultads en operaciones {15.572.89) 21297 E2
{-) GASTOS FINANCIERDS Hatz 27 1027734 2138877
OTROS INGRESDS Hiata 23 HL530.13 58.254.55
Resultado antes de provision para impueste a ka renta 2467585 SH.164,00
Impuesto a @8 ganancls

Impuesto a fa renta cormiente Not 18 (802287 (14.928,45)

Impuesto 3 b repta diferido Kot 19 175774 -
RESULTADO NETO DEL EXERCICHD 2041472 43,235,535
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Partiddas que po e reclasificardn al resultada:

Planes debenaficias de finldos Naofta 17 214338 [1.774,00

Instrumentos de patrimania & valar razanable Mota 15 13.322.89) 15352300

mpuesto a |a rentz difarido Mota 18 - {35.085,05)
Ofro resultado integral del gjerclcia, neto de impuesios [11.179,61) 132,652,094
RESULTADD INTEGRAL TOTAL 8.43511 155355,49_

Ing. 'l.-'anfsa Pﬁral R. Ing, Danigla lumbo A,
Gerefite Gizneral Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados finarcieros.

Estados Financleros Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 3
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CRION CASA DE VALORES 5.A.
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO - METGDO DIRECTO
[Evpresado enddlares completos de los Estados Unidos de América)

Digiembre 31, Mi7 116
Flujos de efectivo por I35 actividades de operacidn:
Efectren recibida de cientes 445 404 55 53002100
[fecti pagado 3 provess dares y empleados [526.354,43) (458,591 12
Impuestes 3 las genancias pagados 12,682,001 [7:221,00
Intereses recihidas 17 768,14 121,389,009
Cividendas recibidas 0B IR
Otras entradas (salidas| da stectva 138,152 50 B3 426,00
Elitivw met {utifizaclo} prowisto por las ectividades de epesacian (93.372,42) 136.244,58

Flujos de efective porlas actividadis de inversion:
Ot Cobros Par La Wents De Acoanss O nstrumentas De Deuds

e {¥ras Entidadas 11,940,565 -
Faga por comgpra de Maobsiians, eqiEpos v vehiculas {5.471,1G) [¥.91800
Pago par compra 8e acthvos intanghles {1.385.04) 111,514,00)
Efectiva neto [utilizade] por las actividades de inversign 3.284,35 (19.425,00
Efisctivg pata & Actividadas da finansamiznta - -
Aurnenta neto de efective (83.088,07) 116.815,88
Efectivo
Al ndcia del 2fio 187749 88 £5.933,00
Al fenal ded 2o 44.661,81 1827040 B8
II _.-H-. _I "rl' L/ -'. R
|IIII . I‘Ir r T -..l-'\.'\': = 1."'".. Fip
- & .I'.__.\,.-"' ] LR 204 BN E—
i 1 = |‘_. - ke
; R ¥ 3{ i
Ing. Vanega Prgozl . Ing. Daniela Jumbs &,
Gere G eneral Contadora General

Las nokas adjuntas farman parie Integral de estos estados financieros.
I ¥ B

Estades Financieros Separados | A Diclembre 31, 2017 v 2016 Paging 2
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

COMCILACION DE LA UTILIDAD META CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POA ACTWIDADES DE OPERACION
[Expresados en ddlapes completos e los- Estados Unidos de Americal

clembre 31, 7 2016

UTILIDAD META 21472 4323555

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESD O

CESEMBOLSO DE EFECTIVOE:

Depracacon de Mok, equipss v venitules Nata 11 B4 26 B.BOT.00
Bafas de propledad, motsEaria y eguipo Meska 11 w345 T840
Amartlzacien de activas Intangibdes Pata 12 LB83.7% FiRELY
Prindsidn parz fubBacian patrdnal y desshizio Mata 37 470448 274100
Prenisidn para participacion 2 trabajadores hgta 15 2018 41 1026400
Prindsigs imguesio 2 ia repta Matald §.022 &7 41500
Afusi ar ganangia y peedid mvaks recunabie 1.593.98

Chros Ajustes Por Partidas Distintas A Efective 137 835,25 .

CAMABRDS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:

[Bmental @0 cuentas por colrar chantes [93.953.57) |4.387,37]
Disrninucidn &n atras cosntas pos cobrar dientes 1872482 -
Disrnirucisn er sctivos fnandoras con cambeos en resyltados . 077400
[Auimental en dcthas pof Fnpuests: cormentes - 12068 30|
[Auimentol en Fastas pagadas por antldpodo {119 775.58) [2:000,00]
Meminucién [aumental en otras actives .76 14.70.00)
[Disminucaan| Aumeanto en cuentas por pagar comerces {41541 Sb.2T5 U
AUMENLE &N 01ras cuenlas par pagar comerdales 11233513
Aumente anticpe de clientes 32,76
AUMENLY 8 pRSIVES por ENpusstas cornentes - 2.7%%,0
{Disminuckin| Aumento en pasives carrientes por benefitos a los
pmplagdos [G0092.47) 91150
[CHsmyinucan) aumento @n ks Qaskios Crriertes [25.652,57) 145,00
Efectiva nato | uiilizade| prowisto por las actividades de operaciom [53.372.42) 136244 55

.-"" " / g = | i L
f # =
| 7 ) ’ 1 3 _-|'.|.- g-__.ﬂ.l_;%
1l1r |/-_'_';: lrﬂrr'.r""' '_Il"'_. . |

Ing. Vagesa F*I,.H;:u:el R, [ng. Danizla lumbo AL
Gerghte General Contadora General

Laz notas ad|unitas forman parte integral de estos estados financieros,

Estados Financleros Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Péagina 3
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. INFORMACOON GENERAL
1.1 Nombre de la entidad.
ORION CASA DE VALORES S.A.
1.2 RUC de ia entidad.
1791985648001
1.3 Domicilio de la antidard.
Ay, 12 de Octubre N24-353 y Baguerico Moreno
1.4 Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima
1.5 Pals de iIncorporacidn.
Ecuador
1.& Historia, desarrollo y objeto sodal.
DRION Casa de valores 5 A, en adefante “La Casa de Valores”, s& constituvo en
|o cludad de Qusite Ecuador, el 16 de marzo de 2005 =u abjetivo principal
corresponde a operstivnes contempladas en la Ley de Mercado de Valores
enfocado a las casas de valores, por kas que se cobra una comiskdn, asi como
brindar administracidn de portafolios de Wrceros y asesoria financ lera,
El control de La Casa de Valores ez ejercios por |a Gerencia General.

1.7 Capital suscrito, pagado y autorirado.

¥ Capital suscrito.- US0 470000,
. Capital pagada.- LUSD 473000,

1.B  Numero de acciones, valor nominal, clase y serie.
. Numero de acciones: 470.000,

. Clase: Qrdinarias.
. Valor nominal de cada accion: USD 1.00,

E— - —
Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 4
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RION

1.9 Acclonlstas y propietarios,

las acciones de La Casa de Valores estan distribuidas de |3 siguiente manera:

Accionistas Mo, Acciones % Paricipacion
Gonratez Aguirre Leis Alberto 465,399 29, 9955%
Jaramillo Romero Lidia Btaria 1 000025
Tatal 430,000 200, 0

1,10 Representante Legal,

La Junta General de Accionistas de La Casa de Valores, celebrada el 15 de mayo
e ZOLT, designo como Gerenle Geoeral v opoar erade coma R presenbsnie Legal
de la misma, por el periodo de dos afos a la Ing. Rocio Vanesa Porcel Romero;
acta que fue inscrita en el Registro Mercantil ef 29 de mayo de 2017,

1.11 Personal clave.

Mombre Cargo
Gonzdlez Aguirre Luis Albero Prasidenta
Fraca! Romers Roda Vanesa Gerente Gepersl
Pazmifio Villacreses \William Hugo Gerente de Negoeios
Jumbe Armas Darlela Fernanda ContadaraGaneral

1.12 Periodo contable.
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

L Estados de Sluacion Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2007 v 2016.

= Estados de Cambios en el Patrimaonio MNeto por los éjercicios terminadas
al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

L Estados de Resultados del Periodo v Otros Resullados Integsales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de diciermsbre de 2017
y 2016,

u Estaclos de Flujos de Efectivo = Método Directo por los ejercicios
terrminados al 31 de diciembre de 20017 y 2016,
ESPACIO EN BLANCO

T T e T T T e - e e B e T T e ¥ e e e T T,
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ORION

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Casa de Valares ha tomado en consideracion cdrcunstancias especificas gue bajo
su criterio cumplen sus propias conslderaciones de importancia relativa, con 8 fin de
gsegurar que los estados fimancieros, politicas contables y notas, reflejan 3
praparacion y revelacion de todos los hechos v circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieres separados se encuentran presentadas de manera
sistemndtica en funcion a su comprensibilidad vy comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Morma Internacional de Contabilidad No. 1, cada partida significativa
del Estago Separado de Situacion Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado Separade de Cambios en el Palrimweio vy Extadue
Separade de Flujos del Efectivo s& enceentran referenciadas a su nota.

Cuzndo sea necesarlz una comprénsion adicienal a la situacidn financiera de la
Compaftiz, se presantaran partidas adiciorales, encabezados v subtotales en los
estados financie ros separados.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion 58 describen las prncipabes politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentades, salvo que se indigue lo contrario.

4.1 Bases de presentacion.

Loy estados financieros de La Casa de Walores han side preparados de acuerdao
con ias NMormas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF) v Resoluciones
emitidas por la Supermtendencia de Compafhias, Valores y Seguros, emitidas
por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (1AS8 siglaz en
imglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

la preparacion de los estados financieros conforme a2 fas Normas
Internaciomales de Informacion Financiera (MIIF), reqguiere el uso de clertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administraciém que ejerza
53 juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables. En la Nota
“Estimaciones y juicios o criterios de |2 administracién”, se revelan |as areas
fue implican un mayor grado de Juicko o complejidad o las areas donde (as
hipotesis y estimacionas son sighificativas para los estados financieros,

La Administracion declara gque las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacicn de los presentes estados fenancieros.,
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4.2 Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enaro de 2017.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos per el Consejo de
Mormas Intermacionales de Contabifidad [1A5B siglas &n inglés).

Fecha de aplicacion
__Normas Descripcion obligatoria
MIF 12 "Revelztion de intereses on olras 01-Ene-2017
entidades"
MIC 7 Modificacidn "Estado de flujos de 01-Ene-2017
efective”
NIC 12 Modificacion “Impuesto 3 las 01-Ene-2017
Ganancias "
MiItF 5 “Instrumentos Financleros” 01-Ene-2015
MNIIF 15 “Ingresos prn:edenles cle 0i-Ene-2018
contratos con clientes”
CIMIFF 22  "Transacciones Ef maneda 01-Ene-2018
gytranjora y
contraprestationes anticipadas™
MIlF 16 “Arrendamientos” 01-Ene-2015
MIIF 2 Enmienda “Pagos basados en O1-Ene-2018
acciones”
MIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de superposicidn
efective cuando se aplica
por primera vez la NIF 2.
Enfogque de aplazamiento
efectivo  para perlodos
anuales [niclados en ©
despugs del 1 de enero de
2018, v sdlo estdn
disponibles durante tres
afios después de esa
fecha.
MIC 28 "Inversiones en  asociadas vy 01-Ene-2018
Negocios conjuntos”
T T T T T T T S T
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Fecha de aplicacion
Normas Descripeion  obligatoria
MNIC 40 "Propledades de Inversidgn” 01-Ene-2018
MIC 28 Enmienda @ "Inversiones en Fecha de wigencia

asociadas y negocios conjuntos” y  aplarada indefinidaments
MIIF 10 “Estados financieros
consofidados”

CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones 01-Ere-2019
fiscales inciertas”

MIF 17 "Conlratos de Seguros” 01-Ene-2021

MIIF 12 "Revelacidn de intereses en otras entidades”.

Los: modificaciones oclaron los reguerimicntos de revelacidn de ln MIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, wn negocio
corjunke o una asociada que estad clasificada como mantenido para |2 venta.

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efactiva”.

Emitida en enero de 2016, requlere gue una entidad revele informacion que
permita 2 los usuarios de [os Estados Financieros evaluar 1oz carmbios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiackon, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujps de efectiva y los cambios gue no son en
efective,

Modificacion a NIC 12 "Iimpuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara cormo registrar los actlvos par Impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al vafor
razanabla

MIF 9, “Instrumentos financieras”.

Cuya version final tue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacién
medicion de los activos financieros € introduce un modelo “mas prospectiva™
de pérdidas creditleias esperadas para la contabilidad del deterioro v un
enfoque sustancialmente reformado para la contabllidad de coberturas.

Las ‘entidades también tendrdn la opcidn de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y perdidas por camblos de valor justo refacionados
con el "riesgo crediticio propio” para los pasivas financieros designadaos al valor
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razonable con camibios en resultades, sin aplicar los ofros requenmientos de
IFRS 9. 5u aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adopcion anticipada es permitida.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia adopto anticipadamente fa NIIF 9.
NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Cllemtes”, (*)

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma gue a3 aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
cantratos ce segures, Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias v
debilidades de MIC 18 y proporcionar un modelo que Ffacilitara la
comparabilided de compafias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos v
requerimientos mas detaliados para contratos con elementos mdltiples. Su
aplicacign es obligatoria a contar del 1 de energ de 2018 y su adopcidn
anticipada es permitida.

Considerado |2 importanciz de esta norma, la Administracidon en forma pravia
ha tomado 135 medidas necasarias para su correcta aplicacion, |a cual abarca
todas |as especificaciones que establece |a norma; por lo que en une principio se
evaluaron varias propuestas, las mismas gue han sido revisadas y analizadas en
conjuntn, detprminancdn fases comn el diagnosticn, implemmentacion v
definicion de politica.

ta primera fase tiene como objetive, analizar las operacionss y paoliticas
utilizadas en La Casa de Valores y compararlas con los principales aspectos
contemplados en la NIFF 15, a fin de identificar las diferencias significativas y
establecer las  herramientas adecuadas gque faciliten su - aplicacidn,
paulatinamente con capacitacion al personal involucrado. Con todas estas
bases previamente fijadas se procedeéra con |a implementacidn de la norma.

En base a una vision general de La Casa de Valores y considerando los puntos
mencichados anteriormente, se ha determinado que el impacto gue va 2 tenes
enla empresa es medio, el mismo gue actuaimente se estd identificandeo.

CIMIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera ¥ Contraprestaciones
Anticipadas”. (*)

Emitida en diciembre de 2016, la Interpretacion aborda |a forma de
determinar la fecha de [a transaccion a efectos de establecer |2 tasa de cambio
a usar en & reconocimiento iniclal del activa, paste o Ingreso relacionado (o la
parte de estas que corresponda).
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En la baja en cuentas de un active no monetario o pasiva ng monetario gue
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda
extraniera, a estos efectos la fecha de |2 transaccion, corresponde al momento
en gue una entidad reconoce inicialmente el activa no monetario o pasivo no
manetario gue surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada &
existen muitiples pagos o eobros anticipados, La Casa de Valores determinara
una fecha de |la transaccion para cada pagp o cobro de la contraprestacian
anticipada

La interpretacidn serd de aplicacion obligatoria para los ejerciclos gue
comigncen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopeclon anticipada es
permitida.

MIIF 16 “Arrendamivntos™. {*)

Emitida en enero de 2016, @5 una nueva norma que establece fa definkcidn de
un contrato de arrendamienta y especifica el tratamiento contable de los
activos v pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador ¥ arrendatario. La nueva norma ne difiera significativamente de la
nomma que |2 precede, MIC 17 Arrendamierntos, con respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador, Sin embargo, desde el punto
de wista gel arrendatario, la nueva rorma requiere el reconocimiento de
activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientas. Su
aplicacion es obligatoria 3 contar del 1 de enern de 2019 v su adopeion
anticipada es permitida s ésta g5 adoptada en-canjunta con MNIF 15 "Ingresos
procedentes de Contratos con Cientes™,

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. {*)

Emitida en junic de 2006, Estas enmiendas realizadas abardan ias condiciones
de cumplimiento cuande los papos basados en acciones se liguidan en efective,
la clasificacidn de transacciones de pagos basados en acciones, netas de
retencien de impuesto sobre Ia renta « |2 contabilizacion de las modificaciones
realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la dasificacidn de
pagos liguidados en efectivo o liguidad os en acciones de patrimonio,

En la entrada en vigencia de la modificacion no s obligatoria [a restructuracion
de los estados fnanciercs de ejercicios anteriores, pera U adopcion
retrospectiva s permitida. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria
para los ejercicios anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se
permite su adopcidn anticipada.

T T T T
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Enmienda a NIIF £ "Contratos de seguras”. [*)

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda Introduce las sigulentes dos
opclones para aguelias entidades que emitan contratos de seguros:

. La exenclin lemporal y opcional de |a aplicacidn de la NIIF 9, la cual
estard disponible para las entidades cuyas actividades estan
préciominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitird
p =z entidades que conbinuen aplicanda la NIC 39 Instrumentos
Financieras, Reconoci miento y valoracion, hasta ¢l 1 de energ de 2021

. Ei enfoque de superposicidn, el cual, es una opcion dsponible para las
entidades que adoptan IFRS 2 y emiten contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; e
ajuste elimina la volatikdad en valoracion de los instrumentos financeros
gue pueda surgir de fa aplicacidn de la IFRS 9., permitiendo reclasificar
estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral,

Las rnodificaciones seran de aplicacion vl lunia mara s ejerclicios gue
comiencen @ partir del 1 de enero de 2018 v su adopcion anticipada es
perrmitica,

NIC 28 “Inversiones en Asociadas ¥ Negocios Conjuntos”, [*)

Esta modificacion aclara que una entidad que &s una organitacion de capital de
riesgo, u otra entidad que califigue, puede elegir, en ¢l reconocimiento inickal
valorar sus inversiones en asociadas y negockos conjuntod 3 valor raronable
con cambios en resultados. S una enbidad que RO &3 &N W MISMa una entsdad
de inversion tiens un interés en una asociada o negocio conjunto Que 8 una
entidad de inversidn, pueds optar por mantener la medicidn o valor razonable
aplicada su asocipda. Las modificaciones deben aplicarse refrospectivaments y
su vigencia @5 a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion
anticipada,

NIC 40 “Propledades de Inversidon®. (*]

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar blenes,
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversian,
indicando que la reclasificacién debe efectuarse cuando (o propiedad cumple, o
deja de cumplir, |a definicion de propiedad de inversion y hay evidencia del
cambio en el uso del bien, Un cambio en las intenciones de la administracion
para ¢l uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el
uto, Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencizes a
partir del 1 de enero de 2018, permitiendose su aplicacion anticipada.
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Enmienda a NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”. ()

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconogida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un imversor y su
asociada o negodio conjunto. Establece que cuando i3 transaccion invelucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) 52 réconoce una
ganancia o una pérdida completa,

Se reconoce unad ganancia o perdida parcial cuando 13 transaccidn involucra
activos que no comstituyen un negocios incluso cuando los activos se
encuentran en una subsidiaria, La fecha de aplicacion obligatoria de estas
modificaciones esta por ser determinada debido a gue el 1ASE planea una
investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacion de
contabilidad de asocizdas vy negodios conjunios. Se permite su adopcidn
Inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. (*)

Emitida en junio de 2017, Esta interpretacion aclara la aplicackin de |os
criterios de reconocimiento y medicidn regueridos por la NIC 12 Impuestos
sohire |a renta cuando exlste incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se
aplicara ¢sta Interpretacion para los perlodos anuales que comigncen a8 partir
del 1 de enero de 2019.

NIIF 17 "Contratos de Seguros”, (*)

Emitida en mayo de 2017, Este estandar de contabilidad integral para
contratos de seguros cubre el reconocimiento, |a madicion, presentacion y
divulgacidn. Una vezr entrada en vigencia sustituird a fa NIIF 4 Contratos de
Seguro emitida en 2005, La nueva norma-aplica a todos los tipas de contratos
de seguro, independientements del tipo de entidad gue los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para pericdas de reporte gue empiezan en ¢ despuésde
1 de enerc de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacion, siempre que la entidad tambien apligue la MIF @y ia MITF 15

(*} La Administracion de la CompaRia no adoptd anticipadamente ninguno
de las pronunciamientos antes descritos.
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4.3 Moneda funcional y de presentacidn,

Las cifras inchiidas en estos estados financieros vy en sus notas se valoran
ytifizando la moneda del entorno econdmico princlpal en gque La Casa de
Valores opera. La maoneda funcional v de presentacion de la Compania e el
ddlar de los Estados Unidos de América.

4.4 (asificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
wencimientos, como coFFiente con vencimiento igual o inferior 4 doce mesas,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no
corriente, |05 mayores a ese pariodo.

4.5 Efectivo.

La Casa de Valores considera como efectivo a los saldos en: efectivo en caja,
saldos de bancos, deposites a plazo y otras inversiones en instituciones
financieras y bancarias de gran Lquidez a corto plazo, las que no poseen
restricciones de ninguna Indole, se miden inicial y posteriormente por su valor
neminal.

4.6 Inversionas corrientes.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultades: en este
grupoe coniable se registra el efectivo Invertido totalmente en titwlos inscritos
en Mercado de Valares con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerde a la intencidén gue tuvo 13 Administracidn al
mamenin de suadguisicidn. Fn este grupo centable se registran los activos gue
son mantenidos para negociar o que desde el reconocimiento inicial, La Casa
de Valores los haya medido al valor razonable o Justo con cambios en
resultados

4.7 Activos financieras a valor raronable con cambios en otros resultados
integralas.

En este grupo contable se registra fas inversiones realizadas en entidades sobre
Iz cual La Casa de Valores no ejerce influencia significativa v tiene umna
participacion de hasta el 20% de los derechos de voto. 5 mide Inicialmente a
su valor razonabie con cargo a atros resultados integrales.

ESPACID EN BLANCDO
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4.8 Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no
relzcionados originados en inpresos de actividades ordinarias. e miden
inicialmente, por su valor razenable y posteriormente por su cote amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a;
valor inicial, costo financiero yfo provision por perdidas por deterioro del valor,
para lo cual La Casa de VWalores establece gue su plazo desde la fecha de
emision de la factura v ks fecha de cobiro serd de 60 dias. Una vez culminando
dicht plazo, se aplicara la tasa de deterioro correspondiente de acuerdo al

cuadre siguiente;
Cias por vencer - dias vencidos Eargu

Por wvenoer %%
M-l dias 1
B1-120 dizs 5%
123-180 dias 10%
181- 240 dias 200%
F41-300dias A0
30-380 dias SEYH
mayora 360 dias 1060

4.9 (Ofras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobra a deudares no
relacignados originados en operaciones distintas de actividad ordinaria de La
Casa de Walores, s miden inicialmente, por su wvalor razonable v
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero yio
previsian mor perdidas por deteriorn del valor (st ins hobiere).

4,10 Gastos pagados por anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados @ tErCEros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio  economico. Se  miden  Indcial oy
posteriormente a su valor nominal, su amortizacion se reconoce én resdltados
del periodo en el cual generan heneficios econdmicos futuros:

4.11 Mobillario, equipos y vehiculos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adguirido para su uso en
gl suministro de servicios, para arrendarlos a terceros O pard propasitos
administrativos, s, ¥ sdlo si; es probabie que La Casa de Valores ablenga los
beneficios econdmicas futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.
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Medicidn dniclal.- El mobiliario, planta y equipo, se miden al costo, el cual gque
incluye el preclo de adguisiclon después de deducr cualquler descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activa en el lugar
y 2n las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
ka Administracién v la estimacion iniclal de los cosios de desmantelamiento y
retirg, asi como la rehabilitacidn del lugar sobre ef que se asienta,

Medicidn posterior.- EI mobiliario, equipos v vehiculos se miden al costo
menaos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deteriaro del valar,

Método de depreclacién.- los activos emplezan a depreciarse cwando estan
disponibies para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluso =i el bien ha
dejado de ser utilizade. La depredacion es reconocida en e resultade del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas atiles estinmadas por la
Administracion de La Casa de Valores,

Lasvidas atiles v losvalares residuales se han estimado coma sigue:

Afos de vida
Clazes de propiedad, planta ¥y 8quipo kil Valor residual
Muabies y enseres Lo 10 Ao L
Magquinaria y equipo 4a 19 afias cera | ®)
Equipn de computacidn 1aGafos cera [*)
Vehiculos 5aBanos cero|®)

(¥} A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activas se van 3
mankener hasta el término operativo de los mismas y al no ser sujetos de
venta a tercerns; el valor residual a ser asignado a2 los activios e5 cere o
nulo.

.12 Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica gque es
susceptible de ser separado o escindido de La Caza de Valores y wendido,
transferido, dado en explotacidn, arrendado o intercambiado, ya sea
Individualmente o junto con un contrato, osurge de derechos contractuales o
de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean
transferibles o separables de La Ca=za de Valores o de otros derechos y
phligaciones, i, y salo si; es probable que los beneficios econdmicos futuros
gue se ham atribuido al mismo fluyan a La Casa de Valores; v el costo del active
pueds ser medido de forma fiable,

rere
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Medicidn inicial.- Ios activos intangibles se miden a su costo, &l cual incluye; el
precio de adquisicion despues de dedudir cualguier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar vy en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de 3 forma prevista por la
Administracion.

Reconggimiento posterigr.- los activos intangibles se miden por su costo
menos la amortizacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterloro del valor,

P IE

dispanibles para su uso y hasta que s=an dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacian es reconocida en el resultado del
pericdo con base en el meélody nead sobre s vidas Olkes eslmadas por la
Administracidn de La Casa de Valores.

La Casa de Valores evalia las reducciones futuras esperadas en el precio de
venta de un elemento gue se elabore utilizando un activo intangible, esto con
gl fin de determinar la posible obsolescencia tecnoclogica o comercial del
activo, lo cual, a su vez, podiia reflejar una reduccldn deé los beneficios
econdmicos futuros Incorporados al zctive intangibles v por ende un posible
deteriond.

Las vidas (tiles v los valores residuzles se han estimado como sigus:

Advos de vida
o Descripeion il Valor residual
Licencias y software = 28 afios oo (*]

i*} Acriterio de la Administracidn de La Casa de Valores, estos activos se van
a mantenar hasta & erminoe operative de los mismos y al no ser sujetos
de venta a terceros: el valor residual a ser aslgnado a los actives escero o
nulo.

4.13 Cuentas por pagar proveedores.

En esté grupo contable se registran las obligaciones de pago =n favor de
proveedores relacionados y no relaconados adguiridos en el curse normal de
negocio. Se miden inlcialmente, por su valor razonable ¥y posteriormente por
s costo amortizado, de acuerdo con el matodo de tasa de Interés efectiva,
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4.14 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en eslte grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados coma beneficios sociales [decimo tercer v cuarto
sueido, wvacaciones, etc); obligadones con @ |ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nomyinal y se reconccen en los resultados del
periada er el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a l1as
disposiciones legales vigenies; represanta el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafiia antes de liquidar el impuesto a fa renta vy 5e reconoce en |os
resultados del periodo.

Paslvos no corrlentes.- en este grupo contalde se registran los planes de
BFeneficios a empleados post emples como jubilacion patronal v desahucio.

Se reconocen ¥ miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un
perito  Independiente, Inscrito v calificados en la Superintendencia de
Compahias v Valares aplicande el métedo do la unidad de crédito provectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplen
{tanto financiadas como no)] se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercada, al final del perioda sobre el gue se Informa,
carrespondientes a las emisiones de bonos U obllgaciones empresariales de
alta calidad. En monedas parz las cuates no exisia un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado
{al Minal del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda,

El costo de o5 servicios presentes © pasados vy costo financiero, son
reconocicdos en los resuttados del periodo en el que s& generan; [as nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan gananckas y
perdidas actuariaies v son reconacidos como . partidas que no se reclasificaran
al resultad o del pericde en Otros Resuftados Integrales.

4.15 Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adguiridos en actividades distintas
al curso mormal de negocle, 5@ miden [nicial y posteriormente a su valor
fominal menos las pérdidas por deteriono del valor,
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4.16 Impuestos.

Activos por impuestps corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a @ renta, asi

come los anticpos de impueste a la remia gue no han sido compensados,

Pasivos por impuestos corrigntgs- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asl como kas retencienes en |a fuente por pagar por impueesio al valor agregado
2 Impuesta a la renta.

|mpuests a las Fanancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidin o constitucidn)
U bos aclivgs y pasivos por iimpuesios diferides,

" Impuesto a las ganancias corviente.- s& determing sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al clerre del ejerciclo contable. La tasa de impuesto a las
panancias para los afos 2007 v 2016 asclende a J2%. 50 mide a su valoer
nominal y 58 reconoce en los resultados del perodo en el que se genera,

= Impuesto 3 las ganancias diferido.- se determina sobre l3s diferencias
temporales gue existen antre [as bases tributarias de activos v pasivas
con sus bases financieras: las basas impositivas v regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigenies al cierre del
gjercicio contable,

Se mide al monto gue se estima recuperar o pagar & las autoridades
tributarias v se reconoce en el resultado del pericdo o en otros
resuftados integrales, dependisndo de fa transaccién que origing la
diferencia temporaria.

4.17 Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financiergs.- un actvo fingnciero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares)
es dado de baja cuande: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado; o la Compania ha transterido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos Inmediataments a Una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso: o la Compaiiia ha transferido suslancialmente todos los
riesgos ¢ beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del active, si ha transterido su
cantrgl
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Pasivos fimancieras.- un pasivo financiero es dado de baja cuando Ba obligaciin
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financlero existente
25 reemplazado por oftro del mismo prestatann, en condiclones
significativamente diferentes. o las condiciones son modificadas en forma
impaortante, dicho reemplaza o medificacién se trata como una baja del pasive
original y &l reconocimiento de un nuevo pasivo, reconoccléndose la diferencia
ertre ambos en los resultados del pericdo.

4.18 Patrimonio,

Capital social - en este grupo contable se reglstra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal v se clasifican come patrimonio neto,

Apories para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo 0 especies de los Acclonistas de la Compafia

provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. 5e miden a
suU valer nomninal.

Reservas.- en este grupo contable se registran |las aproplaclones de utilidades o
constitucicones realizadas por Ley, estatutps, acuerdos de Accionistas o para
propasitos especificos, Se miden a su walor nominal

ros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por perdidas y ganancias actuariales determinadas por perites sctuanios
Lalilicadus dasi como las scimalicsviones del valor rdeonable de las inversiones
de instrumentos de patrimonio,

Resultadas acumulados.- en este grupo contable se registran lzs utilidades o
pérdidas netas del gjercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitivo 0 no ha sido chjeto de absorcion por
resolucion de la Junta General de Accionistas,

4.19 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresas surgen en el curso de las actividades ordinarias de La Casa de
Valores, son reconocidos cuando su importe puede medirse con Fiabilidad; es
probable que La Casa de Valores reciba beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccign
pueden ser medidos con fiabilidad. Estan conformados por;

Prestacion de servicios.- en aste grupo contable se registran las comisiones
ganadas por la prestacion de serwicios deé Intermediacidn de valores,
administracién de portafolios, asesorias y estructuraciones financieras en el
curso nodmal de las operacionss de la compania. Se miden considerando el
grado de determinacidn de la prestacidn del sarviclo al final del periodo sobre
el que se Infarma,
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Rendimientos financiergs.- en este grupo contable se registran los intereses
ganados por el fondo de garantia de I3 Bolsa de Valores de Quito 5.A., asi como
por la valoracion del portafolio propio y sus activos financieros aportados al
fondo de garantia de la Bolsa de Valores de Guayaguil 5.4

420 Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterloro de valor que surgen en las actlividades ordinarias ¢e La Casa de
Valores;, se reconocen de acuerdo a fa base de acumulacion o devengoe v son
clasificados de acuerdo a su Funcidn como! de administracion, de venta,
finzncieros y otros,

4.21 Medio ambiente,

La actividad de La Casa de Valores no e encuanira dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por fo tanto, a fa fecha de clerre de o5 presentes
estados fimanoeros no tiepe comprometidos recursos nil s ham efectuado
pagos derivados de incumplimiente de ordenanzas municipales o otros
grganismaes fiscalizadores.

4.22 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se Incluyen todos
aquellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financeros v en gemeral, todas
agueltos flujes que no estan definidos como de inversion o financiamienta.

4.23 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciermbre de 2017 no presentan cambios en
las poiiticas v estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

4.24 Cuentas de orden.
Comprende portafolios de terceros recibidos en adminlstracion
5 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administraciten de La Casa de Valores es la responsable de establecer v supervisar
| marco de ad mdnistracidn de riesgos, asi caome del desarrollo y seguimiento de sus
paliticas, las mismas gue son establecidas con el objeto de identificar v analizar las
riespos enfrentados por la Compania, fijar imites v controles de riesgo adecuados v
para monitorear los riesgos v el cumplimienta de los limites.

T T T e T B e T R T e Ty
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La Casa de Valeres revisa regularmente fas politicas y sistermas de administracion de
riesgo a fin de gue reflejen los cambins en las condiciones de mercado ¥ en sus
actividades. logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado ¥
eanstrectivo, emal éual todos los empleados entiendan sus roles v pbligacionas,

La Casa de Valores clazifica y geshiona |os riesgo: procedentes de anstrumentos
finarmcieros de la siguienie manera:

Riesgo de crédito; Es el rfiesgo de gue una de a5 partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacidm, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar & clientes no relacionados y otras cuentas
por cobirar no relacionadas, cuyo impaorte em libros es la mejor forma de representar
la maxima exposicidn al rlesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
eplateral tomadla nl otras mejoras crediticias,

Las politicas de-administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencka. El registro del crédito se encuentra presente en el efectivo y eguivalentes
de efectlvo, en fas cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,

Respecto a los bancos & instituciones financieras donde se mantierie el efectivo tiens
calificaciones de fesgo independiente gue detonen niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas callficaciones en general superan la-callficacion “A",

La Casa de Valores mantiene suoefectiva v edquivalentes de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Mombre Calificacidn { 1)
o 16
Banco Pichincha C.A. A AMA-
Banco Produbanios - Grupo Pramerica A S
Banco Central del Ecuador M A WA

11} Calificaciones de riespo emitidas por fa agencla calificadora Bank Watch Rating.

La Casa de Valores mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de c¢rédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigedad, seguimiento, cobranzas y deterforo, en los casos aplicables,

La Casa de Valores analiza |z calificacion de riesgo crediticlo individaal por cada
cliente v calcula el monto recuperable corréspondiente a la cartera de cligntes.
Adicionalmente, clasifica la carlera en  segmentos similares ¢ analiza
permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los dientes, antigiiedad,
actualizacion de-datos, entre otros factores.
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Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en conslderacion los resultados de calificaciones internas
W/ 0 externas.

La diversificacion de 1as cuentas par cobrar clientes y limites individuales de crédito
son procedimientos adoptados para minimizar prablemas de recuperacion de esios
activos gue estén alcantados por este tipo de riesgos. La Casa de Valores no tiene
una concentracian de riesgos crediticios en el caso de cuentas porcobrar clientes

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controlz pero
nunca desaparede, esto por 3 falta de page de facturas o pago fuera de fiempe de
las rrHsmas. Sin embargo de acuerdo al modele de negocio de la Casa de Valores para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyemn;

- Revision de clientes de acuerdo z las politicas de credito [evaluacion
crediticia: capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) y
cobrarnzas {técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas
por el mercade, y para cada tipo e cliente canal,

u Andlisic mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un
seguimients evolutive para |la toma de decigsiones adecuadas vy
sopartadas,

] Mejoramlento contindo de los procesos inmersos en las paliticas de
crédito v de cobranzas [soporte tecnoldgico v herramientas disponibles),

Riesgo de Hquidez.

Es & rlesgo de gue una entidad encuentre dificuitad para cumplir con obligaciones
asociadas con pashves financieros que se liguiden mediante |3 entrega de efectivo u
obro active financiera. E enfogue de la Casa de Valores para administrar la liguidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligacionas cuanda
vencen, tanto en condicienes nermales come de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Casa de Valores.

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de zervicios, Para administrar la liguide: de corte plazo, la Casa de
YWalores se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo v equivalentes de efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos,
Por tantoe la Casa de Valores mantiepe indices de liguide? para cubrir eventuales
pasivas Inmediatos con saldes relaclonados a proveedores, bepeficios a empleadas,
impuastos y obros con antigledad menar a un ano,
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Continuando con el modelo de negoclo y factibllidad interno que se maneja
Intermamente 5@ administra 3 lquidez tomvando en cobsideracion los sigulentes
puntos:

. Elabaracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del credito
otorgada, a través de una estructura administrativa descentralizada que
a soporta,

. Elaboracion v andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la
gestion en determinados procesos.

A continuacidn se resumen os vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo @ fas bandas de tiempo mas apropladas determinadas por
la Administracion;

Corriente antre Mo corraints
1y 12 meses  ma de 12 meses

Afie terminado en diciembre 31, 2007:
Cuentas por pagar proveedores y otras cusntas
[ PAgAr N ralacionadas 6 531 48 -

Afio terminado en diciembre 31, 2006;

Cuentas por pagar proves dores y atras cuentas

OF pagar no relacionsd as 68, Gl 360 -
Cuentas por pagar relagionadas 13,512.00 -
82,158,326 -

Riesgo de mercado.

Es el riesgo dee que el valor razonable o fes flujos de efective futuros de un
Instrumento financlero puedan fluctuar como consecyencia de variaciones en los
precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo; riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés v otros riesgos de precio, La Casa de
Walores clasifica v gestiona el riesgo de mercado en los sizuientes subbipos de nesgo:
Riesgo de tasa de interes, - o5 el riesgo de que el valar razonable o fos flujos de
efectivo futuros de un instrumenta financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en |as tasas de interés de mercado, Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, La Casa de Valores no mantiene obligaciones u operaciones de crédito. Debido
A que La Casa de Valores no reglstra pasivos gue generen intereses a tasas variables
en 1zl sentido o estd expuesto al riesgo de tasa de interés sobra sus flujos de
efectivo.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Casa de Valores esta expuesta al riesgo de
fiuctuaciones en los precios de sus inversiones mantenldas vy ciasificadas en su
estade de sitwacion financiera como inversiones a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. la gerencia reduce su exposicion al riesgo de precio invirtiendo
sus excedentes de liquider diversificando sus titules de renta fija, Dicha
diversificacion se efectua de acuerdo con limites establecidos por la administracion;
dicha situacion gue en el estado de resultadios no tiene efectos significatives, por lo
tanta, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio. - es5 el riesgo de que el valor razenable o los flujos de
efectivo futuros de un [nstrumenta financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en tas tasas de cambio de una moneda extranjera,

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, La Casa de Valores ne realiza transacciones en
maneda extranjera.

Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimanio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, La Cass de Valores no realiza transacciones
relacionadas con matanias primas cotizadas o instrumentos de patrimaonio.

6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

la Casa de Valores efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resuitados reales. Estas estimaciones
y supuestos som continuamente evaluados ¥ se basan en la experiencia historica v
otras factores, Induyendo |a expectativa de ocurrencla de eventos futuros gue s2
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las estimaciones v supuestos mas significativos efectuados por la Admimistracion se
presentan a conilnuacion:

Vidas Utiles v valorés residuales. - al final de cada periodo contable se evaldan las
vidas wtiles: estimadas v los velores residuales de sus actives depreciables o
amaortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a |38 estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera praspectiva.

ESPACIO EN BLANCD
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Prowvision por cuentas incobrables- al fmal de cada periodo contable se evaloa fa
exlstencia de ewvidencia abjetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes v
otras cuentas par cobrar, comparando el saldo en hibras v el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigliedad; cuando e valor en libros excede 50 valor futuro de
recuperacion se considera detertore, El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del parioda.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida gue es probable la realizacion del
correspondiente beneficie fiscal, a través de su compensacién con el pago de
Impuestos fiscabes futuros.

Peierorg ge aciivos no corrientes.- Lo Cass de Valores evalda perodicamente 5
existen indicadares gue algune de sus activos pudiese estar deteriorado de scuerdo
con la MIC 36 " Deteriorg del Valor de fos Actives". & existen tales indicadores se
realiza cna estimnacion del monio recuperable del active.

El importe recuperable de un actlve g5 el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su walor en uso,
¥ s determinada para un activo individual 3 menos que el activo no genere entradas
de efective que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros da un active excede su monto recuperable, el activo as
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar £l valor &n uso, los fiujos de efective futuros estimados son descontados
usando una- tasa de descuento antes de Impuesto ogue reflefa las evaluaciones
actuales de mencado, del vator tiempo del dinero y los nesgos especificos al activo,
Para determinar el valor justo menos cosios de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por muftiplos de valuacion u otros
indicadaores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas can
cargo @ resultados en las cateporias de gastos asociados a la funclon del activo
deteriorado, excepto por propiedades anterormente reevaloadas donde la
repvaluacion fue llevada al patrimonio. En este casg, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacicn
antarior,

Para actives, sxcluyendo los de valor inmaterial, se reallza una evaluacion anual
respecte de sioexisten indicadores de gue la pérdida por deterloro reconocida
anteriormente podria va no existir o haber dessminuido. Siexiste tal Indicador, La Casa
de Valores estirma &l manto nuevo recuperable.
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Una pérdida por detenoro antericrmente reconocida s reversada solamente si ha
hablido un camibio en las estimaciones usadas para determinar e monto recuperable
el activo desde la Oltima vez gue se reconocio una pérdida por deterioro,

Si ese g5 el case, el valgr en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habriz
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconccido una peérdida
por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconccido con abono @ resultados, a mencs gue un activo sea
registrade al mente reevaluade; en ese caso el reverso es tratade como un sumento
de regvaluacion,

Una perdida por deterioro en relacion con el menur sglor de mveasiones nog e
FEVErsa.

Valor razonable de actives v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos dabe ser
registrados a su valor razonable, que es &l monto por el cual un activo puede ser
comprado o wendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o
liquidado en una transaccidn actual enfre partes debidamente informadas, en
condiciones de independendia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utifizando
para esto precios vigentes eén mercados activos, estimaciones en base a la mejor
infarmacidn disponible u otras técnicas de valuacion; las madificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva,

ESPACIO EMN BLANCO
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EFECTIVIO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciembre 31, a7 2016
Caja N 30000 30000
Bancos () ad.361.81 182 44588

{2 94, 661.81 182, 749.88

(1} Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 corresponde principalmenite a la liguidez de
partafolio v dispenibilidad en Bance Pichincha C.A.

(2} El efectivo incluide en el estade de situacion financiera clasificado al 31 de
diciernbre- de 2017 ¥ 2016 no difieren del presentado en el estado de flujos de
efective método directo,

2. ACTIVOS FINANCIERDS CORRIEMNTES.

8.1, Activos financicros a valor razonoblc con cambios on resultados.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Diciembre 31, 207 2016
Aeclonas 1]
Banco Guayaquil 5.8, 19,535,320 18 BI040
Corporacidn favariia C.A, 5,143.20 10631
Continental Tire 54, 2,000.00 2,000,00
Dbligacion es 12
Unian Ferretera 5.4, A0, 12016 39, 209,75
Cartimes 500, = 13,1051
&9, 796,56 79,207 .86

{1} Corresponde a acciones comunes de renta variable,

12} Correspande a inversiones gue se encuentran debidamente registradas,
avaladas v depositadas en Decevale 5.4

ESPACIO EN BLANCO
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8.2, Cuentas por cobrar cliontes v ofras cuentas por cobrar no relacionadas,

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Ciciembre 31, 2017 2016
Clientes
Administracidn de portafolio 11 13,965.45 15,776.91
fgesonas {2 - 3,379,680
Emplead os i3] 234,97 2;203.35
lientes {4 440.52

Diras cuertas por cobrar

Dewdore s por intermediacién de

valores 123 20775 74.21
Rendimienta par cobrar Interesss 1,151,646 30.10
O ras 10000 222580
o 139,704.39 23,680.17

1)  Corresponds a cuatas mensuales por cobrar correspondientez a |3
administracian de portafolios,

(2] Corresponde a una factura emitida en el mes de diciembre 20086,

(317 En &l afia 2017 corresponde a valores por segurcs de salud privado de
adiclonales, en el afo 2016 corresponde & préstamos entregados a
empleados, a3l como valores por concepto de retenciones solidarias o
PRI UNEraciones

{4) Corresponde = facturas emitidas por convenios de distribucion de
COMiSIenEs.

9. ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIOS EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a la inversion en acciores de ia BV
5.4, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, a7 201

e

inwersion en accionesen la BYO i1} 146, 907,00 164,523.00

(1} En el afio 2007 y 2016 fueron presentados en el portal de [a Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros como parte de los actives financieros a valor
razonable con eambios en resultados, debido a que a la fecha de presentacian,

el portal y plan de cuentas no presenta una opcion especifica para este tipo de
instrumerntos finanoeros,
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Anticipo compra aficing i1 180, 608,47 18060847
Anticipas varas 4227111 30000

221 879,58 1HI GO8.4F

[1] Corresponde al anticipo entregado por la compra de oficinas a la constructora
Moviec 5.4, mediante memorandum emitido per la Administracian de La Casa

de Valores,
11. MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2017 201G
Fropiedades, pl anta y equipo, neto:
Wehiculos 8,845.78 11 505 64
Equipo de computadan 6, 71480 6,059, 94
huehlesy enseres 1,774 3,606.22
17.338.35 21.172.80
Diclembre 31, 2007 2015
Propladades, pl anta y equipo, costo:

Ve hiculos 2155071 21,550.71
Equipo d= computacian 2229k 84 18,885,593
_Mueblesy enseres 7,450,47 520623

51,274.07 47 853.86

Propiedades, planta y equipe, depredadon acumulada;
Wehiculos 112,704, 35) [ 10,049, 07)
Equipo de computaci an (15,575.08) 112 025.99)
_Muebles y enseres 4560268 _phBrad]
(33,935.72) (26,681.08)

ESPACIDEN BLANCD
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12, ACTIWOS INTAMGIBLES,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Diclembre 31, 2017 2016

Activos imtangibles, neto:

Software v licencias 9,2589.03 179674
Diciembre 31, _2017 2016
Activos intangibies, costo:

saftware y NCencias 12,596.69 11,513.65
Diciembre 31, 2017 2016
Activos intangibles, amortizacidn acumulada:

Loftware y licenclas (3,599, 66) (71691}
El mavimiento de los activos intangibies, fueron como sigue;

Afios terminadas en Diciembre 31, 2017 el
Saldainicial 10,796, 74 .
aSdiciomnes 1,385.04 11513565
Amortizacion scumulada | 2,882.75) [716,21)

Salde final 8,480.03 A0, 756, 74

13. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROQS,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Depdsito en garantia BVO (1) 15,494, 40 15,217,320
Deposito en garantia BYG 2] 14 541.59 14,211,381

340, 035,95 29,429,111

(1} Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 corresponde 3 depgsitos entregados en
garantia a fa Baolsa de Valores de Quito, que de acuerdo a lo establecido en fa
Ley de Mercado de Valores, se constibuye para asegurare| cumplimienta di las
obfigacion=s frente a3 sus comitentes y a la Bolsa de Valores de Quito, adicional
también corresponde a un saldo de fordo emergenta.

(2] Al 31 de diciembre 2017 y 2016 corresponde a depdsitos entregados en
garantia a |a Bolsa de Valores de Guayaaquil, gue de acuerdo a lo establecido en
la Ley de Mlercado de Valores, se constliuye para asegurar €l cumplimiento de
faz obligaciones frente a sus comitentes v a la Bolsa de Valores de Guayagquil,

rm———
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Lin resumnen de e5t3 cuenta, fue como sigue;
Diciembre 31, 20017 s
Dinars por pagar 365178 3,6456.E5
Acreedores Vanaos 1,8905.55 5062669
Otros 953 46 2, 179,96
Visa Bancoe Pichincha 319.74 529,88
Empleados .95 56,683,185
6,831,438 658, 646.36
15. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Diciembre 31, i 2017 2016
Ohbligacianes con el 1255 3,331.58 23,039.01
Particl phzldn trabajddares por pagar {1 5, 018,40 10, 264,23
Dtros pasivos por benefidos aempleados 6, 274.83 4435 24
20,624.81 X7, 742,48
{1)] Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:
Afos terminados en Dicembre 31, 2017 2016
calds inicial 1026423 10,504,340
Provisian del afo 501240 10, 264.23
Pagas [ 14025423 10,5975, 30)
saldo final 5,018.40 10,264.23
1s, OTROS PASIVOS CORRIENTES,
Ln resumen de la cuenta, fue como sigue:
Afes terminados en Diclembre 31, 2017 2016
Acreedares por intermmediacan (1] 173, 723.81 1,334,568
(1} Corresponde a saidos pendientes de compensar con 105 comitentes v 1z Bolsa
de Valores de Quito [BVO), estos saldas tienden a regularizarse en el mes
siguiente de cada cierre,
ESPACIO EN BLANCO
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L
= 17. PROVISIONES POR BENEFICIOS & EMPLEADDS.
= Mediante resolucidn publicada er el Registro Oficial Mo, 421 del 28 de enero de

1983, |a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienan derecho a I3
Jubilacion patronal mencienada en el Codigo del Trabajoe, sin perjuicia de la que les
corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que mendiona el Codigo del Trabago, los empleados gue por
yeinticineg  anos o 2 mas  hubieren prestada servicios  continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,

Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
velnte afios, ¥ menos de veinticnco afios de trabajo continuo o interrumpida
tendran dereche a |z parte preporcional de dicha jubilacion, Con fecha 2 de julio de
2001 en el Suplementa al Registro Oficial No. 359 se publico |a reforma al Cadigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimas mensuales por
pensiones jubiiares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra 31, 2047 2016
Jubilacion patronal 11} 8,250.25 7. 1e0.E8
Otros benetici os no corrientes {.1,‘ 355814 2, 0610

11, 848.39 9,.3566.98

{1) Los movirmientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigiae:

Afos terminados en Diclembra 31, 2017 2018
Saido nicial 716058 381217
Costo laboral par servicios sctuales A 1,860,590
Costa financle ra 296 46 166,21
Perdida (ganancial reconocida en OBD (2, 1000002) 1,.347.23

| Efecto reduccianes v liquidaciones

anticipadas [99.79) {25.65]

Laldo final B, 250,25 7. 160.88

(2} Los movimdentos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Afios terminados en Diclembre 31, 2017 Hia
Saldoiniclal 220610 1,038 83
Costo laboral por servicios actualas 134397 BE5. 62
Costo financie ra 01.33 4529
Pardida {ganancia) actuaral 143, 26) 42635

Laldao final 3,5588.14 2,206.10

rT——— T —— == B e Sl e D
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Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sipue:

Diciembire 31, 207 2016
Tasa de descuenio A.02% 4. 14%
Tasa de incremento salaral 1.50% 3.00%
Taga de increments de pensionss MSA B A
Tabla de rotacidn {promeadia) 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanents B B4% (L B7 %
Tabla de martalidad & nvalides: TH IESS 2002 Th BESS 2002

18. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Activos por impuestos corrientes
Créditotributario retendones IVA dientes 1,263.78 -
Criédite tributario impuesto al valer agregads S02.01 2,190.55

218579 2,130.55

Pasivos porimpuestos comientes
Retencones en iz fuente da IR por pagar 1. 180080 1222348
RBetendones e n la fuente de IVA& por pagar 186.53 25153
Impuestoal valor agregado por pagar 128.66 258,00
Cantribucan solidaria 2.035.35

_Impuestoa la renta por pagar - 2,662.07

- o 1,455.99 17.441.43

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como fas sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domidliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn
sujetas 2 la tarifa impaositiva del veinte v dos por ciento (22%) sofre su base
impanible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de meonor
Imposicidn, sea keual o superior al 50% del canital social o de aguel que correspanda
a la naturaleza de [a saciedad, se llquidard 8| Impuests a la Renta, ala tarifa del 25%,
Lo mismo aplicard en el cato gue la sociedad Incumpla el deber de informar sobra
gus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de  los  accionistas, socios, parilcipes,
canstituyentes, beneficlarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor Imposicidn sea menar al 50%; la tarifa del 25%
aplicara sobre la proporcidn de la base imponible gue corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicade en el reglamento.
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La provisidn para el impuesta a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 20186, ha sido calculada aplicando 13 tasa del 22%.

Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a fa Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en e Suplements del Registro Oficial No. 94, del 23 de diclembre de
2009, si el anticipo minima determinade en el elercicia respectivo no es acreditada
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autonzada su develucidn por parte
de fa Administracian Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la

Renta sin derecho 3 crédito tributario posterior.

El Bervicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucidn del anticipo minino a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
afo el primer trienio 2l perodo fiscal 2000 cuando, por case fortukto o fuerza mayar,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto’ pasive en el
ejercicio econdmico respective. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a fa Administracidn Tributaria, para que realice las
vertficaciones que correspondan,

De acuerdo 3 lo dispuesto en el Art, 30 del Codige Civil, fuerza mayor o ¢aso fortuito
se definen comao el imprevisto gue no es posible resistir come naufragio, un
terremoto, &l apresamiento de enemigas, |05 actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

5i el contribuyente no puede demostrar &l caso fortuito o fuerza mayor ante fa
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio respactiva,
deberd sar contabilizado como gasto del Impuesta a la Renta.

La conciliacidn del impuesta & [as gananoas calculada de acuerdo a fa tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembra 31, 2017 2016
Resultado antes de impuesto ala renta
v partici pacidn a trabasjadores 33455549 B3.428.23
{=) 15% Participacion a trabajadores § =018, 40) 110,764, 23)
(=) Resultado antes de impussto a la renta 28,437.58 58, 164.00
{-) Ingresas exe ntos [10,624.28) § 1,883, 70)
i+ Gastas no deducibies 1865427 11,576,238
{+/-) Qtras partl das canclliatorias - -
(=) Base imponibls 36, 46T.58 &7 85658
[=) Perdide tributarle _ —it =
Tasa de Impuesioalarenta e 108 e
(=) Impuestio a larenta caloulado B 02287 14,928.45
Anticipo calculzdo 705699 4.078.20
A} Retiga el anicipo A1 A T :
Anticipo determminado - 4,078.20
(=} Impuesto a la renta corriente
cargado a resultados 802287 14,528.45

(1] De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracidn tributaria determind la rebaja del:

100% en el wvalor & pagar del saldo del anbicipe de Impuesto & |la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o
Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio flscal 2017, sean memores a USD
S00.000,

B0% en el wvalor a pagar del saldo del anticipo de Impuesta 3 la Renta
correspandiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes; personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy sociedades, cuyas ventas o
Ingresos brutos - anuales, respecto del ejercicio fiscal Z017, sean memores a UsD
L0000

40% en el wvalor a pagar del saldo del anticipo de Impueesto a la Renta
carrespondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas venias o
ingresos brutos anuakes, respecto del ejercicio fiscal 2007, sean de USD 1000.000,01

0 mas
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El mavimiente de impuesto a la renta fue como sigue:

CHefembire 31, 20a7 2016
Salelo inicial 2.662.07 T,221.30
Impuesto & la rentacarriente 8,084, 47 14,928,953
Paga {2, 662.07) {7,221, 30)
Retenclones &n la fuents 19, 286.65) (12,266, 38)
Saldo final por pagar i1l] - 2, 66207
Saldo final a favar i1l {1,263, 78} -

{1} [Ver nota 18)

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto 2 las ganancias fue como sigue:

[=) Resultado antes de impuesto a la renta 28.437.59 CE164.00
(=} Ingresos exentos [10.624.28) (1,883 70
{+) Gastos no deducibles 13.654.27 11,5756.23
{+/-] Otras partidas condliatorias

{=) Impuests a la renta corrientes 8022 87 14,028 45
Diciembre 31, 2017 __2016
Tasa lagal 22005 22005
(] Efecto de Ingresas exentos 8. 24% 0. 71%
{+) Efecto de Gastos no deducibles 14,435 4.38%
i+/-] Efecto de Ctras partidas conciliatarias 0,005 0,00
i+ Efecto de im puesto minimao 0, 0055 00
Tasa efectiva 28, 21% 25,.67%

Las declaraciones de impuestos no ban side revisadas por las autoridades tributarias
y 500 susceptibles de revision las declaraciones de fos afios 2014 af 2017,

IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan si e tene legalmente
reconocido el derecho a compensar g activos v pasivos por Impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a 1a mismia autoridad fiscal. Un resumen de as
diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los
impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue comao
sigua:
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Base Titers mela
Tributania Finamglera Permanenta Terposaria
Diciambre 31, 2017
Irarsiones enimstnemantos da
_patrimani a06863 Uad0n00 = (L42,042.57)
Basa Diferemcia
Tribeataria Finangera Permanenta Tempararia
Diciembee 31, 2016
mversianes enirstnamentos de
patrimeres 500000 16453300 - 1154573, 04)

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Daciembre 31, 2017 2018
Inversionas en instrumentos de
patrimanic awa  asomos.

El movimiznto dal impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciemnbra de
2007 & 2016 85 ramo sigue!

Reconocido en
Saldoinicisl resultsdos  Salda final

e e

Diciembre 31, 2017
Imuars|anas &n rnetrumantas oa

patrirnanio A5,095,06 A, a7 31,337,322

Diclembre 31, 2015
Inwersiones en instrgmenios de

patrimnnino . 20, (0506 45,055,06

Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a [a renta Eor 105 afos
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a la siguiente:

Diclembre 31, 2m7 2016
Gasto fmpuesto alarenta del ano
Impuesto a la renta corrlente a.0F2 87 14,928 45
Efecta impuastos diferdos A THT.74 (35,095.00)
11,780.61 {20,166.55)
CAPITAL S0CIAL.

&l 31 de diciembre de 2017 v 2016, el capital suscrito v pagado de La Casa de Valores
estd constituldo por USD 470.000 y USD 456988 acciones ordinarias, naminativas e
indivisibles, suseritas v en circulacion con un valor nominal de un dalar cada upa.
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21. RESERVAS.

Reserva legal: la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utikdad fiquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta resarva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidaciin de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

2. OTRO> RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde: pérdidas y ganancias actuariales
determinadas por peritos actuarios calificados, v las ganancias generadas por la
actualizacion de valor razonable de las inversiones de instrumentos de patrimonio
neto de impuestos diferidos

23. RESULTADOS ACUMULADOS.

Perdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 La Casa de Valores mantiene perdidas
acumuladas por USD63 452, 75; v USD 81, 866,00 respectivamente.

Provenientes de 1a adopeian a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera veir de las Normas
Internacionales de Informacidn Financera "MIIFT gue se registraron en-el patrimonia
en da cuenta Resultados acumulades, subcuenta "Resultados acumulados
provenientes de |a adopcian a las "NIF", que generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exzeda al valor de las pérdidas acumuladas y
lzs del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizade en absarber
perdidas o devuelto en el caso de liquidacion de La Casa de Valores,

24, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta fue come sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Camisignes ganadas en operacones
bursatiles 230, 754,04 268,475, 28
Par convenios de distribucion de
comisianes G2, 738.08 135,804 50
Partafolios de terceros 112,548 70 11257078
Asesaria 33, 500,00 G, 510,00

439,540,852 523,360.56
mrer T T TR S R SR S T ST TR TR
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25. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Corresponde 5 fodos aguellos costos incurridos para la peneracion de ingresos de
actividades ordinarias, entre los principales rubros constan:

Anosg terminados en Diclembre 31, 2007 2016
sueldos, salarios y demas remuneraclones 236,335.64 222453 19
Aportes ala segundad social 51,859.30 58, 6RE.6E6
Honoranios, comisiones y dietas a go. ki X2 R
personas raturales
Beneflcios soctales € Indemnizaciones 27 30038 24, 005, 0]
Impuestos ¥ contribuciones 23,133.49 19.625.16
Gastos de geskion 17, 36937 19, 54035
haratesriin i e rales W re Pl dlinees 14 154, 54 27 897 o)
Servicles publicos 15,400,024 13,481.04
Depreciaciones BA402.28 6,831.97
SEguras y reaseguras 733472 6,161.24
Jubilacion patronal v desahucio 4,336.69 2 Te8.03
Amnrtizacionss LT R TR Gl
Promoctén y publici dad L,057.60 1,430.58

445,062.78 486,241.33
2b. OTROS GASTOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sipue:

Afos terminados en Diciambre 31, 2017 2016
Gastos no ded vables 3.587.73 4,518.65
Intereses v multas G72.03 Z77.B5
Perdida en baja de mobiliario y vehitulos 703,45 727.58
Otros gastos d e aparacian §9.32 33,10

503253 5,557.18
27, GASTOS FIMAMCIEROS.

Un resuimet de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Didembre 31, 2017 2016

© Waluacian de i nstrumentos finznciarcs L Ity J,SIEI-E.H
Intereses de Reporto Bursatil 1,137,759
Comisiones 1886 32978
Custedia v comnpensacdn de valores 8.00 14,244.10
Peardidaen vernta de titulos valores - 1.719.66
Asesoria y estructuracion - 1,500,00

10,277.39 £1,388.77
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28. OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, TUe como Sigue;

Angs terminadas an Diciembre 31, 2017 2015
intoresas 2,141 38 14.137,51
Dividendas 10,624, 28 1.883.70
valuacidn de | nstrumentos financleros 131 436,50 2.050,35
Otras ventas 26,327,57 34.183 .39

50.530,13 58.254,95

29, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Ure resarnen de Bos saldos de cuentas por pagar 2 relacionadas, fue como sigue:

Dilcfembsre Blgiembre

Relacién  Transaccian 31,2017 312016
Préstamos aceion|stas
Luiz albesto sonzales [1F  Accicnista ."'i?.'.ﬁ.?.':'.'.“.:'. - 13,512,00

(1) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a un importe que se encuentra en
tramites de capitalizacidn, con fecha 23 de noviembre de 2016, se celebro el
Acta do Junta General Univercal extraordinaria de Accionistas N° 62, donde se
resuehve dichp aumento de capital, con fecha 14 de marzo de 20007 mediante
resolucion N* SCVS.IRO.DAMY.2017-0626 emitida por la Superintendendia de
Companftas, Valores y Seguros se aprobd el sumento de capital por USD
13,512.00 {ver nota 20].

Las transacclonas mas significativas con partes relacionadas, fueron coma sigue?

Diciembra 31, 7 FL1HL
Ventas Relacidn  Transaccldn
Accionlstasan
Criangl Asesores S, Cordin Cowmercial ar.02 9,840.02
Liga Faramiila Acclanl stas Cormercial 4,147 85 2,606.48
Luis Alberta Gomnzdlar Aecionistas Comarcial 85111 16/5.80

505378 412231

Rermnmuneraciones al personal clave de |a gerencia, un detalle de esto fue comao sigue:

Diciembire 31, 2017 2016
sueldos y salarios 135, 860.00 135, 600000
Banog - 500, OO0

135, 80000 185, 800,00
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CUENTAS DE ORDEN.

Un resuman de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembra 31, 2017 2016
Renta Fija:
Titulos genericas 6,108,031, 08 25,356.778,38
cartificadas de Tesareria 2.455. 633,55 -
Obligaciones F.339.304,19 14,885,903, a2
Papebcomernd al 5.250.110,20 6, 249,16
Bonos del Estado 8.841.351,35 1.536.863,27
Titularizaciones = 1.532.032,23
30.042.436,78 49,423,426, 66
Acclones 1.207.305,53 5,530,860, 32
Intereses 138,530, 33 Sh6 01,97
_ Liquidez de portafolio 37,745, 02 43.560,47
31.426.017.76 55.503.449 42

La Casa de Valores, utiliza las cuentas de orden solamente pars fines de control. Las
cuentas e orden no alteran, ni medifican su situacion financiera, estas cuentas no
reflejan la diferencla gue pudiera existir entre el valor de mercade y el valor nominal
de los rubros gue se muaestran en los Estados Financieras,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuade operacionss con partes relacionadas,
dentro-de un mismo perioda fiscal per um importe acumulado supesior a BSD1%
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia gue
determine si tabes operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operacicnes de La Casa de Valores con partes
relacionadas durante los afios 2017 y 2016, no superan el importe acumulado
imancionado.

ASPECTOS TRIBUTARIOS.

El 28 de diciembre del 2017, se emitid la Lay Organica para la reactivacion de 1a
economia, fertalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de la gestidn
financlera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencicnada Ley:

[Expresadas en dolares completos de los Estados Llnidos de America)
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— Seran censiderados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio v jubilacion patronal, gue no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o nol.

= Se [ncrementa [a tarifa de impuesto & |a renta para sociedades al 25%., y cuando |a
sociedad temga accionistas, socios, participes, constituyentes, benefleiarios o
similares residentas o establecidos en paraisos fiscales o regimens: de menor
imposicion, o cuando k3 sociedad incurmmpla el deber de Informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales, Se debe
demaostrar que el beneficlarlo efectivo no es un tivlar nominal o formal bajo
régiman |uridico especifico

— Para el calouio del apticipo de impuesto a la renta, del rubre de gastos deducibles
8 pueden disminuir los gastos por sueldos v salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empien v 1a sdquisicion de nwevos activos
productivos que: permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccién.

= El Servicio de Rentas Internas podrd dewolver total o parciaimente el excedente
entre @l anticipo pagado v el impuesto 5 la renta causado, siempre que se
verifigue que 58 ha mantenide o incrementado el empleo neta.

— Mo serz2 deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a UsD1,000 [anteriormente LISDS5,0004.

— La nomina de los administradores, representantes legales y accionistas, que se
prvia anualmente 3 la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
mternacicnales de transparéncia epn materda Lributaria v de lucha contra
actividadas ilicitas.

33. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articuio 8 de la Ley de Régimen Trioutario interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, obros
derechos representativos de capital u otros derechos gue permitan fa exploracian,
explotacion, concesion o similares; de soeciedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe,
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El articwlo 39 di la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la socledad de
quian s enajena las acciones, participaciones U otros derechos representativos de
capital, es & responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales
0 juridicas ng residentes én Ecuadar

El cuarto articulo no numerado a continuacion del arbculo 67 del Reglarmento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo, establece que la sociedad de
guien s& enajenan las acciones, participacienes o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimeonic no haya cumplide con la ebligacion de informar sobre la transsccion
reallzada; sin embargo, la sociedad podea repetir al acclonista lo pagado por
concepto del im pueste, multas, intereses o recargos, cor cargo a divide ndos gue se
encuentren penclentes en favor del acclonista,

SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros: Mo se han aplicado
sanclones a La Caza de Valores, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de la Superintendencia de Companias durante el gjercicio terminado al 31 de
diciembre de 2017y 2016,

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones significativas a

La Cazz de Valores, a sus Directores o Administradores, emitldas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

ESPACIO EN BLANCO

Notas a los Estados Financieros Separados | A Diclembre 31, 2017 y 2016
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36.

37.

ORION

Valor razonable de los instrumentos financieros:

La Administracion de La Casa de Valores considera que los importes en libros de los
acthvos v pasivos financieres reconocides al costo amortizado en los estados

financieros, se a proximan a su valor razanable (Metodologia Nivel 3).
CONTINGENTES.

Al 31 de diciernbre de 2007 y 2016, de acuerds a las asesores legales, Lg Casa de
Valores no mantiene demandas en contra no resusltas gue reguieran ser reveladas,
asl comao no se han determinado cuantias por posibles obligaciones gue requieran
ser registradas en los estados financieros adjuntos,

HECHYS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Ertre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisian de estos Estados Financieros,
no e tiene conacimiento de otros hechos de caracter finangiere ¢ de otra indole,

gue afecten en Forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Sin embargo v con posterioridad al cierre del balance La Casa de Walores estd
analizando los Impactos v politicas aplicarse en el ano poesterior con respecio a fa
aplicacion de la NIIF 15 gue inicla el 01 de enaro de 2014

APRDBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.

Los estados financieros por el ano terminade e 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracidn de La Casa de Valores el 16 de marzo de 2018 v
cordn presentados a su Junta Universal de Accionistas para su aprobacién. En
opinidn de |a Administracian de !a Compaiia, los estados financieros serdn
aprobados por |a Junta Universal de Socios sin modificaciones.
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