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201 2016 

ACTO 
Activo corriente 
Efectivo y equialentes al efectivo Noa7  OHGGLSL 18274988 
calvos financieros 
valor razonable on camblos en resultados NolaBa 68739656 7920186 
Documentos y cuentas porcobrarno relacionados — Mota82 13970439 2356901 
"ale resonabl com cambies en ars resultados 
integrales Mota9 1690700 16452300 

Activos porimpuests contes Motga8 216573 229055 
Senócios y oros pagos anticipados MotaJO 22287958 18560847 

Total Activo corente BG LIS13 63596933 

Activo no corriente 
Mobiliario, equipos y wehíclos Nota1 1733835 2117280 
cos Inangites Notg12 829903 1079674 
tros actos o iraneloros Motgt3 3003588 2942911 

Total Activo no corriente 5657 6308 

TOALAGINO TRTOS3O 08730858 
  

Sumon y pasan: 73278850. 68736858 

ESPACIO EN BLANCO. 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 
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Diciembre 2017 2016 

Suman y vienes 7AL7IBSD 68736858 

PASO 
Paso corriente 

Cuentas y documentos por pagar Nota 14 SALAS 5880636 
Cuentas por pagar relacionadas Nota29 1551200 
Pasivos por npuestos cortentes Nota 18 109599 1AMLAS 
Pasos canientespor beneficios a empleados Nota15 2082681 3770248 
tros pasivos contents No16 12372381 130468 

Total Pasivo corriente 15287609 13872695 

sivo no coriemte 
Prisiones por onafiis a empleados NoiI17  ILBBIO 930698 
Pasivo dferido Motad9 3138732 3509506 

Total Pasivo no corriente CT 

TAO A 

PATRIMONIO 
Caplal Nots20 — SIO0000O 45648800 

feseras Mota21 1977820 0377 
tros resultados integrales Nota22 204025 I2ABISS 
Besltados acumulados Moia23 (6349235) — (8186500) 

Total patrimonio 53692670 510ATOSO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. TERTORSO 8736858, 

    
las notas adjuntas forman parte mtegral de estos estados financieros. 
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Ingresos de cidade ordinarias 

[e GASTOS ADMINISTRATIVOS 
(e PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 
tornos Gastos 
Resultado en operaciones 

(e GASTOS FINANCIEROS. 
OTROS INGRESOS 
Resultado antes de provisión para impuesto alert 

Impuesto ls ganancias 
Impuesto a ent corriente 
Apuesto ala ena dro 

TESULTADO METO DEL EIERCICO 

  

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Panda eros reisicrán al reltado: 

Plans de benefdos definidos 
Instrumento e patrimonio alo azoable 
Impuesto arena dfrdo 

ir resaltado nogal del jercdo, neto de impuestos 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 
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5 

(700) 
1595250 
9509509) 
122533 

155448)    

ng. Daniela Jumbo A. 
Contadora General 

Las notas adjuntas forman parte Integral de estos estados financieros. 
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Didembre 1, 2009 2016 
ajos de eleivo por as artviads de operadór 

Eleciworecdo decentes MASADASG — SIODAADO 
Eírvo pagado proredoresy empleados (52635845) (rasa) 

Inpuestos gprs pagados A] 
Inteessrecdos Ia (38800) 

Dividendos rectos 1050428 
tas entradas (lis) de fc (ab1sas0) 5349500, 
ero to [lado] pio pa acidos de operación Para) Tetas 

Fijos defecto po as cividades de mesón. 
tos Gobros Pra Venta DeAcars OIrsrumentos De Deuda 

  

De Oras Edades 1190065 
Poor compra de Mob equipos vehículos ¡sanas mao 
Pgopar compra de cvs nar [13650 (sn5teo0l 

Fc eto [tao] pr las actividades debes ETE] 

ero pato an acia de Manciano 

Aumento eto e seco (soe) 60688 

Eleco 
Alinidodeleño Maa 0 

Mislata BASGLEL 18270988 

   
Ing Daniela Jumbo A. 
Contadora General 

  

as notas adjuntas forman parte Integral de estos estados financieros. 
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ORION CASA DE VALORES. 
CONCIUACIÓN DELA UTIIDAD NETA CONEL EFECTIVO NETO 

PROVISTO POR ACTMDADES DE OPERACIÓN 
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Dicembre, 

UTIIDAD NETA. 
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Anonlaión de actos Ing kan 
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Las notas adjuntas forman parte Integral de estos estados financieros. 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

ñ INFORMACIÓN GENERAL. 

1. Nombre dela entidad. 

'ORION CASA DE VALORESS.A. 

12. RUCdela entidad. 

1791985648001 

13 Domicilio dela entidad. 

Av 12 de Octubre N24-359 y Baquerizo Moreno 

14. Formallegal de la entidad. 

Sociedad Anónima 

15. País de Incorporación. 

Ecuador 

16. Mistoria, desarrollo y objeto social. 

ORION Casa de valores 5.A. en adelante “La Casa de Valores”, se constituyó en 
la ciudad de Quito Ecuador, el 16 de marzo de 2005, su objetivo principal 
corresponde a operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores 
enfocado a las casas de valores, por las que se cobra una comisión, así como 

brindar aciministración de portafolios de terceros y asesoría financiera. 

El control de La Casa de Valores es ejercicio por la Gerencia General, 

17. Capital suscrito, pagado y autorizado. 

* Capital suscrito USO 470.000. 
* Capital pagado.- USD-470.000. 

18. Número de acciones, valor nominal, clase y serie. 

= Número de acciones; 470.000, 
» Clase. Ordinarias. 
»  Velormominal de cada acción: USD 1.00, 

“prinapales Policas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Paga a 
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19. Accionistas y propletarios, 

Las acciones de La Casa de Valores están distribuidas de la siguiente manera! 

Acciomatas No, Acciones _%Participación 
Gomez Aguirre Luis Alberto ALIS 299090 
Jaramillo Romero ia María 1 00002 

Total 00 200.00 

  

1:10 Representante Legal, 

La Junta General de Accionistas de La Casa de Valores, celebrada el 15 de mayo 
ide 2017, designó como Gerente General y por ende como Representante Legal 
de la misma, por el período de dos años a la Ing. Rocío Vanesa Porcel Romero; 
acta que fue inscrita en el Registro Mercantil el 20 de maya de 2017 

1.1 Personal clave. 

"Nombre cargo 
Gonzdlez Agulme Luis Albeno Presideme 
Procel Romero Rodo Vanesa Gerente General 
Pazmiñio Villacreses William Hugo Gerente de Negocios 
umbo Armas Daniela fernanda Contadora Genera! 

  

142 Período contable. 

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos 

= Estados de Situación Financiera por los ejercicios terminaios al 31 de 
icsembre de 2017 y 2016 

= Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados 
2131 de diciembre de 2017 y 2016 

= Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por las 
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 21 de diciembre de 2017 
y2016, 

= Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo por los ejercicios 
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

ESPACIO EN BLANCO 

Principales Políticas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 nas 
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IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Casa de Valores ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo 
su criterio cumplen sus proplas consideraciones ce importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, pollicas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas alos estados financieros separados se encuentran presentadas de manera 
sistemática en función a su comprensiblidad y comparabllidad de acuerdo a lo 
establecido ala Norma Internacional de Contabilidad No 1, cada partida significativa 
del Estado Separado de Situación Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros 
Resultados Integrales, Estado Separado de Cambios en el Palsimomo y Estado 
Separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. 

  

Cuando sea necesaria una comprensión aicional a la situación financiera de la 
Compañía, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros separados. 

A RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

A continuación se describen las principales políucas contables adoptadas en la 
preparación de estos Estados Financieros. Estas políticas se han aplicado de manera 
uniforme para todos los años presentados, salvo que se Indique lo contrario. 

4.1. Bases de presentación. 

Los estados financieros de La Casa de Valores han sido preparados de acuerdo 
on las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y Resoluciones. 
emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, emitidas 
por el Consejo de Normas Intemacionales de Comtablidad (1ASE siglas en 
inglés), vigentes al 21 de diciembre de 2017 

la preparacion de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de información Financiera (NIF), requiere el uso de clertas 
estimaciones contables críticas, También exige a la Administración que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables. En la Nota 
“Estimaciones y juicios o criterios de la administración”, se revelan las áreas 
ue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde las 
Inpótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros. 

  

la Administración declara que las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) han sido aplicadas íntegramente y sin reservas en la 
preparación de los presentes estados financieros, 

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pana o 
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422. Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2017. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés) 

      

Fecha de aplicación 
Normas. Descripción obligatoria 

NIFAZ "Revelación de intereses en otras az Ene-2017 
entidades" 

NIC7 Modificación "Estado de flujos de Ol-Ene-2017 
efectivo” 

NIC12 Modificación "Impuesto a las 01 Ene-2017 
Ganancias" 

NES Instrumentos Financieros 01 Ene-2018 

NIFAS "ingresos — procedentes — de 01 Ene-2018 
contratos con clientes 

CINIFF22 — "Transacciones en — moneda OL-Ene-2018 
extranjera y 

contraprestaciones anticipadas” 

NIFAG “Arrendamientos” OL-Ene-2019 

NUEZ Enmienda "Pagos basados en Ol-Ene-2018 

NUFA  *"Contratosdeseguros" Enfoque de superposición 
efectivo cuando se. aplica 
por primera vez la NIF 9 
Enfoque de aplazamiento 
efectivo para períodos 
anuales — iniciados en o 
después del 1 de enero de 
2018, y sólo están 
disponibles durante. tres 
años después de esa 
fecha 

NIC28 "Inversiones en asociadas y OL-Ene-2018 
negocios conjuntos" 

Principales Políticas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2015 Página 7 
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Fecha de aplicación 
Normas Descripción — obligatoria 

NICO “Propledades de Inversión” Ol-Ene-2018 

NIC28 Enmienda a "inversiones en Fechadevgenda 
asociadas y negocios corjuntos" y - aplazada indefinidamente 
NE 10 “Estados financieros 
consolidados" 

CINIFZ3 "Tratamiento sobre. posiciones OLEne-2019 
fiscales inciertas” 

NIFAZ "Contratos de Seguros” 01 Ene-2021 

NIF 12 "Revelación de intereses en otras entidados”. 

Las modificaciones acloran los requerimientos de revelación de la MF 12, 
aplicables a la participación de una entidad en una subsidiaria, un negocio 
conjunto o una asociada que está clasificada como mantenido para la wenta 

Modifica 

  

na NIC “Estado de flujos de efectivo”. 

Emilida en enero de 2016, requiere que una entidad revele información que 
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las 
obligaciones derivadas de las actividades de financiación, incluyendo tanto los 
cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en 
efectivo, 

Modificación a NIC 12 "Impuesto alas ganancias”. 

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por Impuestos 
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor 
razonable. 

NIE, “Instrumentos financieros". 

Coya versión final fue emitida en jullo de 2014. Modifica la clasificación y 
medición de los activos financieros e introduce un modelo “más prospectivo” 
de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un 
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. 
Las entidades también tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la 
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor Justo relacionados. 
con el "riesgo crediticio propio” para las pasivos financieros designados al valor 

Pincipales Políticas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 TO 
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razonable con cambios en resultados, sin aplica los otros requerimientos de 
FAS 9 Su aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su 
adopción anticipada es permitida. 

  

AN 31 de diciembre de 2016la Compañía adoptó anticipadamente la NIIF9. 

MF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Cenes”, (*) 
Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los 
contratos con clientes, excepto arrendamuentos, instrumentos financieros y 
¡contratos dle seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y 
deblidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que faciltará la 
comparabilidad de compañías de diferentes industrias y regiones. 

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y 
requerimientos más detallados para contratos con elementos múltiples. Su 
aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y Su adopción 
anticipada es permitida, 

Considerado la importancia de esta norma, la Administración en farma previa 
ha tomado las medidas necesarias para su correcta aplicación, la cual abarca 
todas las especificaciones que establece la norma; por lo que en un principio se 
evaluaron varias propuestas, las mismas que han sido revisadas y analizadas en 
conjunto, determinando fases como el ciagnóstico, implementación y 
definción de políca 

la primera fase tiene como objetivo, analizar las operaciones y políticas 
utilizadas en La Casa de Valores y compararias con los principales aspectos 
contemplados en la NIF 15, a fin de identificar las diferencias significativas y 
establecer las herramientas adecuadas que faciiten su aplicación 
paulatinamente con capacitación al personal involucrado Con todas estas 
bases previamente adas se procederá con la implementación de la norma 

En base a una visión general de La Casa de Valores y considerando los puntos 
mencionados anteriormente, se ha determinado que el impacto que va a tener 
en la empresa es medio, el mismo que actualmente se está identificando. 

  

CINIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 
Anticipadas” (*) 

  

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretación aborda la forma de 
determinar la fecha de la transacción a efectos de establecer la tasa de cambio 
a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o Ingreso relacionado (0 la 
parte de estos que corresponda). 
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En la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que 
surge del pago O cobro de la contraprestación anticipada en moneda 
extranjera, a estos efectos la fecha de la transacción, corresponde al momento. 
en que una entidad reconoce inicialmente el activa no monetario o pasivo no 
monetario que surge del pago o cobro de la contraprestación anticipada SI 
existen múltiples pagos o cobros anticipados, La Casa de Valores determinará 
una fecha de la transacción para cada pago 0 cobro de la contraprestación 
anticipada. 

  

La interpretación será de aplicación obligatoria para los ejercidos que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es. 
permitida 

NIF A6 “Arrendamientos” (*) 

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definición de 
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los 
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del 
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la 
norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento 
contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto 
de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de 
activos y pasivos para la mayoría de los contratos de arrendamientos Su 
aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopción 
anticipada es permitida s ésta s adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos 
procedentes de Contratos con Centes”. 

Enmienda 2 NIIF 2 “Pagos basados en acciones” (*) 

Emitida en Junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones 
e cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, 
la clasificación de transacciones de pagos basados en acciones, netas de 
retención de Impuesto sobre la renta y la contabilización de las modificacionos 
realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la clasificación de 
pagos liquidados en efectivo o liguidados en acciones de patrimonto, 

Enla entrada en vigencia de la modificación no es obligatoria la restructuración 
de los estados financieros de ejercicios antenores, pero su adopcion 
retrospectiva es permitida. Las modificaciones serán de aplicación obligatoria 
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del de enero de 2018 y se 
permite su adopción anticipada. 
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Enmienda a NIIF4 “Contratos de seguros” 

  

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos 
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros: 

  

+ La exención temporal y opcional de la aplicación de la NIF 9, la cual 
estará disponible para las entidades cuyas actvidades están 
precominantemente conectadas con los seguros. La excepción permitirá 
a las entidades que continúen aplicando la NIC 39 Instrumentos 
Financieros, Reconocimiento y valoración, hasta el 1 de enero de 2021. 

  

+ El enfoque de superposición, el cual, es una opción disponible para las 
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para 
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el 
ajuste elimina la volatidad en valoración de los instrumentos financieros. 
que pueda surgir de la aplicación de la IFRS 9. permitiendo reclaificar 
estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral. 

Las modificaciones serán de aplicación ubliguluia para los ejercicios que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es 
permitida. 

  

NIC28 “Inverslones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, (*) 

Esta modificación aclara que una entidad que es una organización de capital de 
riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial 
valorar sus Inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable 
¿con cambios en resultados. Si una entidad que no es en sí misma una entidad! 
¿e inversión tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una 
entidad de inversión, puede optar por mantener la medición a valor razonable 
aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y 
su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicación 
anticipada. 

NICAD “Propiedades de Inversión” (*) 

Esta modificación aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, 
incluyendo bienes en construcción o desarrollo en bienes de inversión, 
indicando que la reclasificación debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o 
deja de cumpli, la definición de propiedad de inversión y hay evidencia del 
cambio en el uso del bien, Un cambio en las intenciones de la administración 
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el 
so, Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a 
partir del 1 de enero de 2018, permiiéndose su aplicación anticipada. 
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Enmienda a NIC28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIF 10 
“Estados Financieros Consolidados” (*) 

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia 
reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el 
tratamiento de la venta o la aportación de bienes entre un inversor y Su 
asociada o negacio conjunto, Establece que cuando la transacción involucra un 
negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiana o no) se reconoce una 
ganancia o una pérdida completa 

Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra 
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los actwos se 
encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicación obligatoria de estas 
modificaciones está por ser determinada debido a que el IASB planea una 
investigación profunda que pueda resultar en una simplificación de 
contabilidad de asociadas y negocios conjuntos Se permite su adopción 
inmediata. 

INF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas” (1) 

Emitida en junio de 2017, Esta interpretación aclara la aplicación de los 
criterios de reconocimiento y medición requeridos por la NIC 12 Impuestos 
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales, Se 
aplicará esta Interpretación para los períodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2019 

NIF 17 "Contratos de Seguros”. (*) 

Enilida en mayo de 2017, Este estándar de contabilidad integral para 
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medición, presentación y 
divulgación. Una vez entrada en vigencia sustituirá a la NIF 4 Contratos de 
Seguro emitida en 2005, La nueva norma aplica todos los tipos de contratos 
de seguro, independientemente deltipo de entidad que los emiten 

La NIE 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 
1 de enero de 2021, con ciftas comparativas requeridas, se permite la 
aplicación, siempre que la entidad también aplique la NIF 9 y la NIF 15. 

(*) La Administración de la Compaña no adoptó anticipadamente ninguno 
de las pronunciamientos antes descritos 
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Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que La Casa de 
Valores opera La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el 
dólar de los Estados Unidos de América, 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como cortiente con vencimiento igual inferiar a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre dle los estados financieros y como no 
corriente, los mayoros a ese periodo 

  

Efectivo. 

La Casa de Valores considera como efectivo alos saldos en: efectivo en caja, 
saldos de bancos, depósitos a plazo y otras inversiones en imstituciones 
Financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen 
restricciones de ninguna Índole, se miden inicial y posteriormente por su valor 
nominal. 

Inversiones corrientes. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en este 
grupo contable se registra el efectivo invertido totalmente en títulos insritos 
en Mercado de Valores con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones 
corrientes se clasifican de acuerdo a la intención que tuvo la Administración al 
momento de su adquisición En este grupo contable se registran los activos que 
son mantenidos para negociar o que desde el reconocimiento inicial, La Casa 
de Valores los haya medido al valor razonable o justo con cambios en 
resultados. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros. resultados 
integrales. 

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre: 
la cual La Casa de Valores no ejerce influencia significativa y tiene una 
participación de hasta el 20% de los derechos de voto. Se mide Inicialmente a 

su valor razonable con cargo a tros resultados integrales 

ESPACIO EN BLANCO 
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4.8. Cuentas por cobrar cientes 

En este grupo comable se registran los derechos de cobro o clientes no 
relacionados originados en ingresos de actividades ordnarias. Se miden 
inicialmente, por su valor razorable y posteriormente por su coto amortizado, 
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal; 
valorinicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas pr deterioro del valor 
pora lo cual La Casa de Valores establece que su plazo desde lo fecha de 
emisión de la factura a fecha de cobro será de 60 cias. Una vez culminando 
dicho plazo, se aplicará la taa de deterioro correspondiente de acuerdo al 
cuadro siguente. 

  

Porvencer oí 
or60días ye 
6r120das 5% 

181-240 ías 20% 
241-300 días 30% 
301-360 días 50% 
mayor a 360 días 00% 

4.9. Otras cuentas por cobrar. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudares no 
relacionados originados en operaciones distintas de actividad ordinaria de La 
Casa de Valores, se miden inicialmente, por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de 
Interés efectiva considerando como tal a: valor inical, costo financiero y/o 
presión por péridas por deterlara del valor (s las hubiere) 

4.10 Gastos pagados por anticipados 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido 
devengados al cierre del ejercclo económco. Se miden Ínical y 
posteriormente a su valor nominal, su amortización se reconoce en resultados 
del periodo en el cual generan beneficios económicos futuros 

4.11 Mobiliario, equipos y vehículos. 

En esto grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 
el suministro de serdcios, para arrendarlos a terceros o para propósitos 
administrativos, s, y sólo ses probable que La Casa de Valores obtenga los 
beneficios económicos futuros derivados del mismo, y el costo del elemento 
puede mecirse con fabiidad, 
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Medición inicial. El mobiliario, planta y equipo, se miden al costo, el cual que 
incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o 
rebaja; los costos directamente atribuibles ala ubicación del activo en el lugar 
y en as condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 
la Aciminisiración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 
retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el quese asienta 

  

Medición posterior El mobiliario, equipos y vehículos se miden al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor. 

Método de depreciación. los activos emplezan a depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso si el bien ha 
dejado de ser uilzado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
período con base en el metodo lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de La Casa de Valores. 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

Años de vida 
Clases de propiedad, planta y equipo. E Valorresidual 

Muebles y enseres TOS ceo 
Mquinara y equipo. datos ceo) 
Equipo de computación 1a6ahos corto) 

Vehiculos Sabañor cero(*) 
  

(*) A criterio de la Administración ee la Compañía, estos activos se van 
mantener hasta el término operatwo de los mismos y al no ser sujetos de 
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o 
nulo. 

  

412 Activo 

  

«tangibles. 

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia física que es 
susceptible de ser segarado o escintido de La Casa de Valores y vendido, 
transferido, dado en explotación, arrendado O intercambiado, ya sea 
individualmente o Junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o 
de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean 
transferibles o separables de La Casa de Valores o de otros derechos y 
obligaciones, s, y sólo si es probable que los beneficios económicos futuros 
que se han atribuido al mismo fluyan a La Casa de Valores, y el costo del activo 
puede ser medido de forma fable 
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    Medición inicial los actwos intangibles se miden a su costo, el cual incluye” el 
preclo de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los 
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración. 

Reconocimiento postenor- los activos intangibles se miden por su costo 
menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro cel valor 

Método de amortización- los activos empiezan a amortizarse cuando estén 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sel bien ha 
dejado de ser utlizado. La amortización es reconocida en el resultado del 
período cun base en el método lineal subre las vidas úuiles estimadas por la 
Adimwistración de La Casa de Valores 

La Casa de Valores evalúa las reducciones futuras esperadas en el precio de 
venta de un elemento que se elabore utilizando un activo ntangíble, esto con 
el fin de determinar la posible obsolescencia tecnológica a comercia! del 
activo, lo cual, a su vez, podría reflejar una reducción de los beneficios 
económicos futuros incorporados al activo intangibles y por ende un posible 
deterioro, 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Años de vida 
Descripción de Valorresidua 

cani y sofia Zasaños ao) 

(*)  Acriterio dela Administración de La Casa de Valores, estos activos se van 
a mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos 
de venta a terceros el valor residual a ser asignado a los activos es.cero o 
nulo. 

4.13. Cuentas por pagar proveedores. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de 
negocio. Se miden Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por 
su costo amontizado, de acuerdo con el método de tasa de Interés efectiva 
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4.14. Pasivos por beneficios alos empleados. 

Pasivos corrientes- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc); obligaciones con el 1ESS y participación a 
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen on los resultados del 
períado en el que se generan 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se recanoce en los 
resultados del periodo. 

Pasivos no corrientes. en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio, 

  

Se reconocen y miden sobre la base de cálculos actuarials, estimados por un 
perito Independiente, Inscrito y calíficados en la Superintendoncia de 
Compañías y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada 
para determinar el valor presente de la obligación futura 
La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del período sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de 
alta calidad En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para 
bonos empresanales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado 
al final del período de presentación) de los bonos gubernamentales 
denominados en esa moneda 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son 
reconocidos en los resultados del período en el que se generan, las nuevas 
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y 
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasficarán 
al resultado del período en Otros Resultados Integrales, 

4.15 Otros pasivos corrientes. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas 
al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor 
nominal menos las pérdidas por deterioro del valor 
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4.16 Impuestos. 

Actos por impuestos corrientes. en este grupo contable se registran los 
réditos tributarios de Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así 
como los anticipos de Impuesto a la renta que no han sido compensados, 

Paswos por impuestos corrientes. en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Acmwistración Tributaria por impuesto al valor agregado, 
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e Impuesto ala renta 

  

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se regista el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de lus activos y pasivos por Impuestos diferidos. 

= impuesto a las ganancias corriente. se determina sobre la base 
imponiblo calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias 
vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las 
"ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a 22%. So mico a su valor 
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera 

* Impuesto 3 las ganancias iferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable, 

Se ride al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades 
tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros 
resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 

dierencia temporaria 

4.17 Baja de activos y pasivos financieros. 

Activos financieros un actwo financiero (o cuando sea aplicable, una parto de 
un activo financiero o uns parte de un grupo de actwos financieros similares) 
es dado de baja cuando; los derechos de recibir flujos de efectivo del activo 
han terminado, o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de 
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos Inmediatamente a una tercera parte bajo un 
acuerdo de traspaso; o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su 
control, 
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente 
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones 
signfictivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo 
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia 
entre ambos en los resultados del período. 

4.18 Patrimonio. 

Capital social en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se 
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto. 

Aportes para futura capitalización. en este grupo contable se registran los 
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compañía 
provenientes de un acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a 
su valor nominal 

Reservas. en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdas de Accionistas o para 

propósitos específicos Se miden a su valor nominal 

ros resultados integrales- en este grupo contable se registran los efectos 
netos por pérdidas y ganancias actuarrales determinadas por peritos actuarios 
calificados así como las actualizaciones ¿el valor raconable de las inversiones 
de Instrumentos de patrimonio. 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utlidades o 
pérdidas metas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no 
han determinado un destino definitivo o no ha sido objeto de absorción por 
resolución dela Junta General de Accionistas, 

4.19 Ingresos de actividades ordinarias, 

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de La Casa de 
Valores, son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es 
probable que La Casa de Valores reciba beneficios económicos asociados con la 
transacción, y los costos mcurridos o por incurrir en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. Están conformados por: 

Prestación de servicios. en este grupo contable se registran las comisiones. 
ganadas ¡or la prestación de servicos de intermediación de valores, 
administración de portafolios, asesorías y estructuraciones financieras en el 
curso normal de las operaciones de la compañía. Se miden considerando el 
rado de determinación de la prestación del servicio al final del perlado sobre 
el quese informa 
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Rendimientos financieros en este grupo contable se registran los intereses 
ganados por el fondo de garantía dela Bolsa de Valores de Quito S.A, así como 
por la valoración del portafolio propio y sus activos financieros aportados al 
fondo de garantía dela Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. 

420 Gastos. 

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 
detertoro de valor que surgen en las actividades ordinarias de La Casa de 
Valores, se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son 
lasfcados de acuerdo a su función como: de administración, de venta, 
financieros y otros 

421 Medio ambiente. 

la actividad de La Casa de Valores no se encuentra dentro de las que pudieren 
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes 
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se har efectuado 
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales y otros 
organismos fisalizadores. 

  

4.22 Estado de Flujo de Efectivo. 

Bajo flujos orfginados por actividades de la operación, se Incluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo 
ademés los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos 
aquello flujos que no están definidos como de inversion ofinanciarmento. 

4.23. Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 21 de diciembre de 2017 no presentan cambios en 
las políticas y estimaciones contables respecto a ejercicio anterio. 

424 Cuentas de orden. 

Comprende portafolios de terceros recibidos en administración. 

5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de La Casa de Valores esla responsable de establecer y supervisar 
+l marco de administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus 
política, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los 
riesgos enfrentados por la Compañía, far límitos y controles de riesgo adecuados y 
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. 
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La Casa de Valores revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de 
nesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus 
actividades, logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y 
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones, 

La Casa de Valores clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos 
financieros dela sguiente manera: 

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 
cause una pérdida financiera ala otra parte por incumplir una obligación, y se origina 
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y otras cuentas 
por cobrar no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar 
la máxima exposición al rlesgo de cródito sin tener en cuenta ninguna garantía 
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. 

  

  

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
Gerencia. El registro del crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes 
de ofectivo, en las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, 

Respecto alas bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo tiene 
calificaciones de riesgo Independiente que detonen niveles de solvencia y respaldo 
adecuados, dichas calfiaciones en general superan la calificación “A 

La Casa de Valores mantiene su efectivo y ecuivalentes de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

Nombre Calificación (2) 
zo 208. 

Banco Pichincha CA. ARA ARA 
Banco Produbiaco - Grupo Pramérica AÑ ARA 
Banco Central del Ecuador N/A MA 

(4) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia caficadora Bank Watch Rating. 

La Casa de Valores mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicable, 

  

La Casa de Valores analza la calficación de rlesgo crediticio Individual por cada 
clíente y calcula el monto recuperable correspondiente a la cartera de cientes 
Adicionalmente, clasica la cartera en segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los cientes, antigiedad, 
actualización de datos, entre otros factores 
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Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago 
de cada cllente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas 
y/o externas. 

La diversificación de las cuentas por cobrar clientes y límites individuales de crédito 
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos 
activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Casa de Valores no tiene 
una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes, 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla pero 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio dela Casa de Valores para 
reducido se cuenta con diferentes controles, que Incluyen, 

= Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación 
crediticia: capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y 
cobranzas (técnicas de cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas 
por el mercado, y para cada tipo de cliente canal 

2 Anélisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un 
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y 
soportadas, 

+ Mejoramiento continúo de los procesos inmersos en las políticas de 
rédito y de cobranzas [soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 

Es el rlesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega di efectivo u 
otro activo financiero. El enfoque de la Casa de Valores para administra la liquidez 
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas 
inaceptables o arriesgar la reputación de la Casa de Valores, 

   

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades de servicios, Para administrar la liquidez do corto plazo, la Casa de 
Valores se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
e efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos, 
Por tanto la Casa de Valores mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales 
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, 
impuestos y otros con antigedad menor a un año, 
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad Interno que se maneja 
internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos: 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de 
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito 
otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que 
la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la 
gestión en determinados procesos, 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
o derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por 
la Administración. 

Corriente entre — Nocorreinte 
1y12 meses más de 12meses 

Ao terminado en didembre 3,2007; 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas 
por pagar no relacionadas ssoLas Ñ 

  

  

Año terminado en diciembre 31, 2016; 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas 
porpagarno relacionadas 6a5t036 A 
Cuentas por pagarrelacionadas 1351200 : 

8215836 

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los Mujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
preos de mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo riesgo 
de tasa de cambio, rlesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Casa de 
Valores clasica y gesbona el nesgo de mercado en los suientes subtipos de riesgo" 
Riesgo de tasa de interés - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia 
de variaciones en las tasas de interés de mercado, Al 31 de diciembre de 2017 y 
2016, La Casa de Valores no mantiene obligaciones u operaciones de crédito. Debido 
a que La Casa de Valores no registra pasivos que generen intereses a tasas variables 
en tal sentido no está expuesto al riesgo de tasa de interás sobre sus flujos de 
efectivo. 
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Casa de Valores está expuesta al riesgo de 
fluctuaciones en los precios de sus inversiones mantenidas y clasificadas en su 
estado de situación financiera como inversiones a valor razonable a través de 
ganancias y pórcidas. La gerencia reduce su exposición al riesgo de precio inurtiendo 
sus excedentes de liquidez diversificando sus títulos de renta fla, Dicha 
diversificación se efectúa de acuerdo con límites establecidos por la administración, 
dicha situación que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo 
tanto, realizar un análiss de sensibilidad carece de representatividad 

lesgo de tasa de camblo. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia 
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, La Casa de Valores no realiza transacciones en 
moneda extranjera. 

Otros riesgos de precio. - los otros rlesgos de precio delos instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en ls precios de las materias primas cotizadas o 
de los precios de los instrumentos de patrimonio, 

AA 31 de diciembre de 2017 y 2016, La Casa de Valores no realiza transacciones. 
relacionadas con materias primas cotizadas o Instrumentos de patrimonio, 

6. - ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Casa de Valores efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por 
definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales, Estas estimaciones 
y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y 
tros factores, Incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se 
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias 
Las estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la Administración se 
presentan a continuación 

Vidas útiles y valores residuales - al final de cada período contable se evalúan las 
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva 

  

ESPACIO EN BLANCO. 
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Provisión por cuentas Incobrabies- al final de cada periodo contable se evalúa la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar ellentes y 
tras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de cobrablidad futura tomando en cuenta entre otros 
aspectos la antigledad, cuando el valor en Ibros excede su valor futuro de 
recuperación se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo, 

Impuestos diferidos. al final de cada periodo contable se evalúa el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente: beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
Impuestos fiscales futuros, 

Deterioro de activos no corrientes. La Casa de Valores evalúa periócicamente sí 
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo 
on la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos", Sl existen tales indicadores se 
realiza una estimación del monto recuperable del activo 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, 
y es determinado para un activo individual 2 menos que el activo no genere entradas 
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos, 

Cuando el valor en llbros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo, 
Para determinar el valor Justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros 
indicadores de valor justo disponibles 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del acto 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior 

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no exstiro haber disminuido. Si existe tal Indicador, La Casa 
de Valores estima el monto nuevo recuperable. 
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable 
elactivo desde la última vez que se reconoció una pérdida por detenoro. 

Sl ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
tecuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría 
sido determinado, neto de depreciación, s1 no se hubiese reconocido una pérdida 
por deterioro del activo en años anteriores, 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevalvado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
dereevaluación. 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de nversones no se 

Valor razonable de activos y pasivos. en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurido o 
liquidado en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en 
«condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utlizando 
para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor 
información disponible u otras técnicas de valuación, las modificaciones futuras se 
actualizan de manera prospectiva, 

  

ESPACIO EN BLANCO 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, _ 
Caja 
Bancos. (o oaabrer 1a2 moss 

2 aser 18270988 

  

(1) AL31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde principalmente ala liquidez de 
portafolio y disponibilidad en Banco Pichincha €. 

  

(2) El efectivo incluido en el estado de situación financiera clasificado al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 no difieren del presentado en el estado de flujos de 
efectivo método directo 

8, ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES. 

  

81 valor rezonable con cambios en resultados, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2017 2015 
Acciones un 

Banco Guayaquil S.A 19523:20 1881040, 
Corgoración Favorita CA. 814320 796320 
Continental Tie SA 2,000.00. 2900.00 

Obligaciones m 
Unión Feretera S.A. 012016 3920075 
Cortimex SA. Ñ 1222451 

mE 7920736 

(4) Corresponde a acciones comunes de renta variable 

(2) Corresponde a inversiones que se encuentran debidamente registradas, 
avaladas y depositadas en Decevale SA. 

ESPACIO EN BLANCO 
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Cuentas por cobrar eentes y otras cuentas por cobrar no relacionadas. 

Unresumen de esta cuenta, fue como sue 

Dlclembre31, 2007 2015 
Clientes 
Administración de portafolio E 

Asesorias a 3,379.90 
Empleados e 2497 220335 

Clientes (a a0052 

tras cuentas porcobrar 
Deudores por intermediación de 
valores 12330778 na 
Rendimiento por cobrar Intereses LASLES 2010 
tras 10000, 220580 

ESTO 9037 

(A) Corresponde a cuotas mensuales por cobrar correspondientes a la 
administración de portafolios 

(2) Corresponde a una factura emitida en el mes de diciembre 2016. 

(8) En el año 2017 corresponde a valores por seguros de salud privado de 
adicionales, en el año 2016 corresponde a préstamos entregados a 
empleados, así como valores por concepto de retenciones solidarías o 

(4) Corresponde a facturas emitidas por conventos de distribución de 

ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIOS EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde ala inversión en acciones de la Bva 
5. Unresumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre 31, 2017 2016 
inversión en acciones enla BvO, TAI 14650700 16452300 

m 
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En el año 2017 y 2016 fueron presentados en el portal de la Superintendencia 
de Compalas, Valores y Seguros como parte de los activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados, debido a que ala fecha de presentación, 
el porta y plan de cuentas no presenta una opción específica para este tpo de 
instrumentos financieras. 
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

    

jclembre 3, 2017 2016. 
Anticipo compra oficina 15090847 180 ROBA7 

Anticipos varios. ana 3,000.00 
Z22.879.58 183,608.47 

(1). Corresponde al anticipo entregado por la compra de oficinas la constructora 
"Movies 5.A,, mediante memorándum emitido por la Administración de La Casa 
de Valores. 

11. MOBILIARIO, EQUIPOS Y VERÍCULOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

   
  

  

Diciembre 32, 2017 2016 

Vehículos asasTs 1150664 
Equipo de computación 671430 5059.94 
Muebles y enseres 17777 3,5062 

173035 2137280 

Diciembre 34, 2047 2016 
Propledades, planta y equipo, costo. 
Vehículos aso 215s0mn 

Equipo de computación 2229289 1808693 
Muebles y enseres 7,4307 821622 

5170. 853.96 

Diciembre 31, _ 2017 2016 
Propiedades, planta y equipo, depreciación acumulada: 
Vehiculos (1270895) (10.04407 

Equipo de computación (15578085) (1202699) 
(55268) 14600 

=> (asas72  (osmo   

ESPACIO EN BLANCO 
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12 ACTIVOS INTANGIBLES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Piclombre 33, 2007 2016 
Actwosintamgibles, noto: 
Software y licencias 9290 107367 

Pidembrest 222220 205 Activos Intangibles, costo: 
Sofware y icencas 1209869 

Diciembre 4, 2007 2016 
Activos Intangibles, amortización acumulada: 

  

Software y lleencias (6500.66) (mes 

El movimiento delos activos intangibles, fueron como sigue: 

  “Años terminados en Diciembre 31, 2017 206 
Saldo imcial 10.756,74, 

Adiciones 138504 uses 
Amortización acumulada 2,38275) 71691) 

aldo final 929903 10,796.74 

13. OTROSACTIVOS NO FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2017 2016 
Depósito en garanti av TO 15217,30 
Depésito en garantía AVG a sus ner 

30,035.39 29,281 
  

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a depósitos entregados en 
garantía a la Bolsa de Valores de Quito, que de acuerdo a lo establecido en la 
Ley de Mercado de Valores, se constituye para asegurar el cumplimiento de las 
obligaciones frente a sus comitentes y a la Bolsa de Valores de Quito, adicional 
también corresponde 3 un saldo de fondo emergente, 

(2) Al 32 de diciembre 2017 y 2016 corresponde a depósitos entregados en 
garantía ala Bolsa de Valores de Guayaquil, que de acuerdo a lo establecido en 
la Ley de Mercado de Valores, se constituye para asegurar el cumplimiento de 
las obligaciones frente a sus comitentes y a la Bolsa de Valores de Guayaquil 
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14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 34, 2017 Ys. 
Diners por pagar 35178 30256s 
Acreedores Varios 1,905.55 5,626.69 

Otros 953.46 217956 
Visa Banco Pichincha 319,74 522.88 

Empleados 995 56,583.18 
EAS 68,64636 

15... PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sígue: 

  

Diciembre 31, a 208 
Obligaciones con e11ESs aa 
Parcipación trabajadores porpagar — (21 1026423 
Otros pasivos por beneficios a empleados 4.43924 

37,742.48 

  

(1) - Los movimientos de participación trabajadores por pagar, fueron como sigue 

  

2017 2036 
025.2 1037030 

Provision del año 501840 10,264.23 
Pagos 1026423) (10,979 20) 

Saldo final 501840 1026423 

16. OTROSPASIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de la cuenta, fue como sigue. 

Años terminados en Diciembre 31, 2017 
Acreedores por Intermediación aaa 

  

(2) Corresponde a saldos pendientes de compensar con los comitentes y la Bolsa 
de Valores de Quito (BV), estos saldos tienden a regularizarse en el mes 
siguiente de cada cierre 

ESPACIO EN BLANCO. 
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17... PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la 
Jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les 
corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. 

De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por 
veinucinco años o más hubieren prestado semicios comtinuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido 
veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido 
tendrán derecho a la parte proporcional de dicha Jubilación, Con fecha 2 de julio de 
2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 5e publicó la reforma al Código del 
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por 
pensiones jublares 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 34, 2017 2016, 
Jubilación patronal ar 525025 71058 
Otros benefia os no corrientes 2 3,596:4 230630 

11.348.39 366ss 

(2) - Los movimientos dela provisión para Jubilación patronal, ueron como sigue: 

Años terminados en Dicembre 34, 2017 2016 
Saldo inicial 7150.88 382 
Costo laboral por servicios actuales 2,992.72 156090 
Costo financiero 29646 16621 
Pérdida (ganancia) reconocida en 08D (210003) 130723 
Electo reducciones y liquidaciones 
anticipadas (9379 (2585) 

Saldo final 525025 716088 

(2). Los movimientos dela provisión para desahuclo, fueron como sigue: 

Años terminados en Diciembre 31, 2097 
Saldo inicial 7,306:0 105833 

Costo laboral porservicios actuales 134397 505.62 
Costo Financiero. 9133 4529 
Pérdida (ganancia) actuarial 10320) 42636 
idofinal 350034 220630 
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Las hipótesis actuariales usadas, fueron como sigue 

Diciembre 33, 2017 2016 
Tasa de descuento 3 710% 
Tasa de Incremento salarial 150% 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones. N/A N/A 
Tabla de rotación (promedio) 11.80% 11.80% 
Vida laboral promedio remanente 35% 087% 

  Tabla de mortalidad e Invalidez IMIESS 2002 TIMES 2002 

18, IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2017 2016 
Activos por impuestos comentes 
Crédito tributario retenciones IVA clientes. 1126378 
Crédito tributario impuesto l valor agregad: s0zor 2:90:55 

716672 2390.55 
Pasivos por impuestos corientes 
Retenciones ena fuente de por pagar 118080 222048 
Retenciones en!a fuente de IVA por pagar 18653 261.53 
Impuestoal valor agrgado por pagar Less 259,00 
Contribución solidaria 203535 

256207 
7 2 ra     

Las sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán 
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base 
imponible, 

Cuando la participación directa o indirecta, indindual o conjunta de personas 
naturales o sociedades domicadas en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición, sea igual o superior al 50% del capita social o de aquel que corresponda 
ala naturaleza de la sociedad, se liquidará el Impuesto ala Renta, al tarfa del 25%. 
Lo mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre 
sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto, 

  

Cuando la participación accionaria de los accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficarios o similares sean residentes o establecidos en paraísos 
scales o regímenes de menor Imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% 
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 

  participación, de acuerdo alo Indicado en el reglamento. 
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La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. 

Pago mínimo de impuesto a la renta, 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94, del 23 de diciembre de 
2009, si el anticipo mínimo determinado en el eserccio respectivo no es acreditado 
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizado su devolución por parte 
de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitwo de Impuesto a la 
Renta sín derecho a crédito tributario posterior 

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolución del anticipo sínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el pnmer 
año el primer trienlo al periodo fiscal 2010 cuando, por caso forulto o fuerza mayor, 
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada ala Administración Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan 
De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, ete 
Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria, el antcipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, 
deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Rent 

La coneilación del Impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto alas ganancias afectado a operaciones, fue como sigue, 

ESPACIO EN BLANCO 
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Diciembre 34, 2017 2016 
Resultado antes de Impuesto aa rento 

y participación a trabajadores 3245599 542023 
(4) 15% Partaipación a trabajadores. (50180) (1020623) 
(E resultado antos de Impuesto ala renta 29.37.59 58,164.00 

(4 Ingresos exentos. (10,524.28) (1,689.70) 
(4 Gastos no deducibles 18,054.27 1157028 
da) Otras par das conellatorias 
(El Base imponible 35 A0735 E 

  

    22% 
TA52AS 

7.0569 407820 
(2.056:99) 

407820 

(+) Impuesto alarenta corriente 
cargado a resultados 302287 1092845   

(1) De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, la 
Administración tlbutarla determinó la rebaja del: 

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes. personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o 
Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a USD 
500.000 

60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes. personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o 
Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a USD 
1000.00. 

40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al periado fiscal 2017, para los contribuyentes. personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o 
Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de USD1000.000,01 
omás 
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El movimiento de Impuesto ala renta fue como sigue 

   Diciembre: 2097 2016 
Saldo inicia 7207 73230 
Impuesto ala renta corriente 802287 14,92845 
Pego (2.5620 0230 
Retenciones en la fuente (9,286.65) (12,206.38) 
Saldo final por pagar 266207      

  

(2) (Vernota 28) 

La conciliación de la tasa efectiva del impuesto las ganancias fue como sigue. 

  

(+) Resultado antes de impuesto ala renta 28:37:50 5916400 
(-) Ingresos exentos (10,824.28) (1,88370) 
(+) Gastos no deducibles 18,654.27 1,57628 
fe) Otras partidas concllatoras 
TJ impuesto aa renta corriente. E Ta 52045 

Diciembre 34, 2017 2016 
Tasa legal Ea Bor 
(+) Efecto de Ingresos exentos 322% 071% 
(4) Efecto de Gastos no deducibles 14.43% 430% 

(47 Efecto de Otras partidas concliatoias 00% 000% 
(4) Electo de Impuesto mínimo. 100%. 000% 
Tasa efectiva 28215 25.67%. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias 
y on susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 2017. 

19... IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se compensan sl se tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por Impuestos corrientes y 
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal. Un resumen de las 
diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los 
impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como 
sigue: 
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Los saldos delos impuestos diferidos son los siguientes, 

Diciembre 34, 2017 2016 
Inversiones en Instrumentos de 

patrimonio ABE a50950S 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016 es como sigue: 

econacido en 

  

Diciembre 31 2017 Inversores en metrumentos de 
patrimonio 
idem 312018 
¡Inversiones en instramentos de 

patrimonio 350050s 

ama a 

    

Los gastos lingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atrituibles lo siguiente 

  

Diciembre 22, 2017. 206 
“Gasto impuesto alarenta del año 
Impuesto ala renta corriente 302287 1492845 
Efecto Impuestos diferidos. 375778 (35/0950) 

78061 (2016658) 

20, CAPITALSOCIAL. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado de La Casa de Valores 
está constituido por USO 470.000 y USD 456.488 acciones ordinarias, nominativas e 
Indivisbles, suscritas yen circulación con un valor nominal de un dólar cada una, 
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21. RESERVAS 

Reserva legal: la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de 
la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance 
como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

AL 31 de diciembre de 2027 y 2016 corresponde: pérdidas y ganancias actuariales 
determinadas por peritos actuarios calicados, y las ganancias generadas por la 
actualización de valor razonable de las inversiones de instrumentos de patrimonio 
eto de impuestos ciferidos, 

22. RESULTADOS ACUMULADOS. 

  

Párdi 

  

    

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 La Casa de Valores mantiene pérdidas 
acumuladas por USD 63,492.75 y USD 81,866.00 respectivamente. 

Provenientes de la adopción 3 las MIE, 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de información Financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio 
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados 
provenientes de la adopción a las "NIF", que generaron un saldo acreedor, sólo 
podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, s las hubieren; utilizado en absorber 
pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de La Casa de Valores 

  

24... INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

  

Años terminados en Didembre 3 2017 2016 
Comisiones ganadas en operaciones 
bursátiles BOTADA 26847528 
Porconvenios de distribución de 
comisiones 135,804.50 
Portafolios de terceros 112,57078 

Asesoria 6510.00 
52336056 
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25. GASTOS ADMINISTRATIVOS. 

Corresponde a todos aquellos costos incurridos para la generación de ingresos de 
actividades ordinarias, entre los principales rubros constan. 

  

  

Años terminados en Diciembre 34, 2017 2016 
Sueldos, saleios y demás remuneradones 2533554 22245319 
Aportes ala seguridad social s1,859:30 58,585.66 
Honorarios, comisiones y dietas a o pas 
persones naturales 

Beneficios sociales e Indemnizaciones 2739028 94,003.01 
Impuestos y contribuciones alo 19,625.16 
Gastos de gestión 1726027 19,540.35 
Mareniamento y reparaciones 12,150.00 21,897.50 
Servicios públicos. 15,400.04 8108 

Depreciaciones 340226 582197 
Seguros y reaseguros 7,3072 66124 
Jubilación patronal y desahucio 4,3650 2,758.03 

Promoción y publicidad 1,067.60 1,430.88 
506278 623 

26. OTROS GASTOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en Diciembre 31, 2037 2016 
Gastos no deduables 358773 35155 

Intereses y multas. 572.03 2085 
Pérdida en baja de mobiliario y vehículos 703.45 7758 
Otros gastos de operación 3230 

5557. 

  

27. GASTOSFINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

  

  

  

  

  

Años terminadas en Diciembre 33, 2017 2016 
Valuación de instrumentos financieros 51m 359523 
Intereses de Reporto Bursátil 113779 

Comisiones 18.6 nea 
Custodia y compensación de valores. 800 242440 
Pérdida en venta de títulos valores 171956 
Asesoría y estructuración 1500.00 

1027733 21,388.77 
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OTROS INGRESOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Añostorminados en Diciembre 34, 2017 2016 
Intereses 714138 3751 
Dividendos. 10.524,28 19883770 
Valuación de Instrumentos financieros 1143850 805035 
Otras ventas 2637.97 us 

530,13 5525095 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un 1esumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue. 

Diciembre — Didembre 
Felacon  Tiamacdon 31207 31206 

  

Estamos acciona: 
lsisalierto González (1) Accionista Prestamo - 1asizo0 

(2) Al 31 de ciciembre de 2016, corresponde a un importe que se encuentra en 
trámites de capitalización, con fecha 23 de noviembre de 2016, se celebro el 
Acta de Junta General Universal extraordinaria de Accionistas N 62, donde se 
resuelve dicho aumento de capita, con fecha 14 de marzo de 2017 mediante 
resolución N" SCVS.IRQ.DRMV.2017-0626 emitida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros se aprobó el aumento de capital por USD 
19,512.00 (ver nota 20) 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue" 

Dldembre3t, 207 20 
Ventas ET 

Acnissen 
ion AsesoresSA. coin Comercial AGR 3002 
Lazaro ecinias — Comerdal ASS 20648 

Luis Albero Gonsiler Aeconists — Comerdal ero 15m 
— aaa 

   

Remuneraciones al personal clave de a gerencia, un detalle de esto fue como sigue 

Diciembre 31, 207 2036 
Sueldos y salarios 155,20000 — 135,600.00 

Bonos. 50,000.00 
155,800.00 385,600.00 
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30. CUENTAS DE OROEN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 34, 2017 2016 

Thulos genéricos 6109.031,08 — 25.356.778:38 
Certíicados de Tesorería 2495.639.55 

Obligaciones 7330.904,19 — 14.095:03,62 
Papolcomerdal 5257110.50 — 690194916 
Bonos del Estado BBALASLIS — 1.536863,27 
Titularzaciones 

  

1532.03223 
30 DAZAJGTE —49:423-426,66 

Acciones 1.207.305/83 5.490:360,32 

Intereses 13853033. S56601,97 
_Uiquidez de portafolio 37745,02 42.560,47 

  

LA26.017.76 —55503.449,42 

La Casa de Valores, utiiza las cuentas de orden solamente para fines de control. Las 
cuentas de orden no alteran, ni modifican su situación financiera, estas cuentas no 
reflejan a diferencia que pudiera existir entre el valor de mercado y el valor nominal 
de los rubros que se muestran en los Estados Financieros 

31, PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

De conformidad con cisposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a USDIS 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. 
El importe acumulado de las operaciones de La Casa de Valores con partes 
relacionadas durante los años 2017 y 2016, no Superan el importe acumulado 
mencionado, 

32. ASPECTOS TRIBUTARIOS. 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
Financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley 
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— Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos 

por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas. 
en ejercicios anteriores (deducibles o no) 

Se Incrementa la taria de impuesto ala renta para sociedades al 25%, y cuendo la 
sociedad tenga accionístas, socios, partícipes, constituyentes, beneñiiarios o 
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficarios o similares, la tarifa 
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales, “Se debe 
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo 

régimen Jurídico espocífco 

— Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles 
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y 
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos 
productivos que permitan ampliarla capacidad productiva futura y generar un 
mayor nivel de producción. 

— El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 

verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto, 

— No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en 
compras realizadas en efectivo superiores a USDL,000 [anteriormente USDS,000) 

— la nómina de los administradores, representantes legales y accionistas, que se 
envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto los 
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares 
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra 
actividades ifetas 

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACIÓN DE ACCIONES, 
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL. 

El artículo £ de la Ley de Régimen Tributarlo Interno establece que la utilidad 
generada en la enajenación directa o Indirecta de acciones, participaciones, otros 
derechos representativos de capita u otros derechos que permitan la exploración, 
explotación, concesión o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o jurídicas, constituyen 
renta gravada para quíen las percibe 
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El artículo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de 
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de 
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales 
Juridicas no residentes en Ecuador. 

  

El cuarto artículo no numerado a continuación del articulo 67 del Reglamento para la 
Aplicación de la Ley de Rágimen Tributario Interno, establece que la sociedad de 
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de 
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de 
patrimonio no haya cumplido con la obligación de informar sobre la transacción 
realizada; sin embargo, la sociedad podrá repetir al accionista lo pagado por 
«concepto del Impuesto, multas, Intereses o recargos, con cargo a dividendos que se 

) encuentren penclentes en favor del accionista 

5 SANCIONES 

  De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros: No se han aplicado 
A La Casa de Valores, a sus Directores o Administradores, emitidas por 

parte de la Superintendencia de Compañías durante el ejer 
úiciembre de 2017 y 2016, 

  

terminado el 31 de   

De otras autoridades administrativas. No se han aplicado sanciones significativas a 
La Casa de Valoros, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras 
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

ESPACIO EN BLANCO. 
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CRION 
S Valor razonable de los instrumentos financieros. 

i La Administración de La Casa de Valores considera que los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 

r financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodología Nivel 3). 

E 35 CONTINGENTES. 

  

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, La Casa de 
E Valores no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, 

así como no se han determinado cuantías por posibles obligaciones que requieran 
E ser registradas en los estados financieros adjuntos, 

  

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos Estados Financieros, 
E no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, 

que afecten en Forma sigificatwa los saldos o interpretación delos mismos 

Sin embargo y con posterioridad al cierre del balance La Casa de Valores está 
analizando los Impactos y políticas aplicarse en el añ posterior con respecto a la 

e Aplicación dela NIF 5 que inicia e 01 de enero de 2018. 

E 38. APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

E Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
E aprobados por la Administración de La Casa de Valores el 16 de marzo de 2018 y 

során presentados a su Junta Universal de Accionistas para su aprobación En 
1 opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán 

aprobados por la Junta Universal de Socios sin modificaciones. 

GA 
a Beasain poca,      
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