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'ORION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2010 
(Expresado an dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 

La Compañia fus constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en 
el Registro Mercantil el 18 de marzo de 2005. Su domiclio principal se encuentra en 
Quito, provincia de Pichincha, 
El objeto social de la compañía corresponde a operaciones contempladas en la Ley de 
Mercado de Valores enfocado a las casa de valores, las que consisten principalmente en 

la intermedacin y negociación de valeres, por las qua se cotra una comisión, así como 
brindar asesorias financieras. 
La Compañía operaba bajo la denominación de Ibcorp Casa de Valores SA, sin 
embargo, con el cbjeto de establecer una estrategia ce negocio fresca, la Junta de 

Accionistas celebrada el 3 de febrero del 2015, deci cambiar la denominación social de 
la Casa de Valores a "ORION CASA DE VALORES S.A”. Dicha moditcacón fue elevada 
a escriura pública con fecha 4 de febrero cel 2015, 

Sus actividades son reguladas por la Junta de Polica y Regulación Monetaria y 
Financiera, la cual establece las políticas generales del mercado de valores y regula eu 
funcionamiento, De acuerdo con cisposiciones legales, las Bolsas de Valores vigiarán y 
controlarán permanentemente el desempeño de las operaciones de la Compañía 

Proyecto de ley orgánica para el fortalecimiento y optimización del sector 
societario bursatil. 

La Asamblea Nacional mediante publicación en el Suplemento del Registro Oficial No, 
Mercados de Valores, en la cual suprime. 

“adquisiciones, fusiones. 
bl concepto de Banca de Inversión, un nuevo 

procedimiento para fia el capital mínimo de las casas de valores. 

    

Banca de Inversión es aquella actividad especializada orientada a ía búsqueda de 
opciones de inversión y financiameento a través del mercado de valores, efectuadas por 
entes decicados especialmente a esta acivicad. Solamente podrán realzar actividades 
de banca de inversión las casas de valores y el Banco del Instiuto Ecuatoriano de 
Seguridad Social, siempre y cuando se encuentren legalmente autorizadas por la 
¡Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de conformidad con las normas de 

Carácter general que expida la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera   

La Junta de Polticas y Regulación Monetaria y Financiera mediante resolución No. 019- 
2014-V con fecha 4 de diciembre del 2014, público que las Casas de Valores que 
actualmente estén autorizadas a funcionar podrán realzar las estructuraciones de 
procesos de emisión de valores, hasta que expidan las normas necesaras para la 

o
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ORION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALA DE DICIEMBRE DE 2016 
[Expresado en lares estadounidenses) 

autorización, funcionamiento y operación de las casas de valores que realicen actividades 
de banca de inversión 

La Compañía enla actualidad contínua prestando servicios de estructuración de procesos 
de emisión de valores, en vitud a 'a resclución transitoria No, 018-2014.4 antes referida 
y se mantene a la expectativa de las futuras resoluciones en la materia que cisponga de 
la Junta de Politica y Regulación Monetaria y Financiera 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
míidos con la autorización de la Presidencia Ejecutva con fecha 20 de abril del 2018 y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
  A continuación se describen las principales políicas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas pollicas han sido diseñadas en función a la NIF vgente al 31 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera unformo an todos las ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 
Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), emitdas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 
que han sico adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicts y sin e las retenidas normas Internacionales aplicadas de maneta Uniermo 6n los. 
ejercicios que se presentan 

       

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la 
Administración ejerza s juicio en el proceso de aplicación de las políicas contables de la 
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de jurio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son signifcatvos para los 
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

  

Nuevas normas, enmiendas:   interpretaciones emitidas internacionalmento 
Ala fecha de emisión de estos estados Imancieros, se han publicado enmiendas, mejoras. 

2 interpretaciones a las normas exsientes El JASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguentes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las. 
fechas indicadas a continuación: 

  

10)
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La Administración de la Compañía ha revisado los impactos de la adopción de los 
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que, 
considerando la nafuraleza de sus actividades, no se generarán un cambio significativo 

enlos estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicia. 
Moneda funcional y de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
“ambiente económico primano donde opera la entac (moneda funcional), Los estados 
financeros $s exprasan en Gólares estadounidenses, que es la moneda funccnal y 2 
moneda de presentación de la Compañía. 
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ORION CASA DE VALORES SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exoresado en dolares estadounidenses) 

  

Comprende el efectvo disponible, depóstas ala vis 
operaciones de corretaje por compensar 

n bancos y fondos de terceros de 

Activos y pasivos financieros 
2.54 Clasificación 

La Compañía clasfica sus activos financieros an las siguientes categorías: "activos 
financieros a valor razonable através de ganancias y pérdidas”, préstamos y cuentas por 
cobrar” “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros. 
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes 
categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
otros pasivos financieros" La clasficación dependa del propósito para el cual se 
adquieran os activos o contrataron los pasivos financeros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

  A 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia mantuvo activos financieros en las 
categorías de “Actos financieros a valor razonablo a través co ganancias y pérdidas” y 
“brestamos y cuentes por cobrar y mantuvo únicamente pasivos financieros en la 
categoría de "otros pasivos financieros 

  

(8), Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 

Un activo financiero es ciasifcado a valor razonatie si este es designado como tal 
en el reconocimiento inidal. Los activos financieros con dosignados a valor 
razonable sila Compañia administra tales inversiones y toma decisiones de compra 
y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la adminisración de 
flesgo Al reconocimiento inicial, los costos atnbulbles a estas transacciones se 
reconocen en los resultados integrales a medida que se incurren. 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar 
Represantados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales, por intermediación comientes y por Intermediación Bolsa de valores 
'de Quito (BVQ)_ Son acivos financieros no derados que dan derecho a pagos fos 
o determinablos y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el sctivo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

(e) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por obligaciones financieras, 
proveedores y otras cuentes por pegar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto. 

1 

 



ORION CASA DE VALORES 5.4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en lares estadounidenses) 

poros de vencimiento mayor a 12 meses cortados a part ds la fecha del estado 
de situación financiera 

2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estaco de stuación nanciera 
ala fecha de la negociación y se reconccan cuando se comprometen a comprar o vender 
lacio o pagar el pasivo. 

  

Medición inicial 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más. 
cuelquer costo atibuitle a la transección, que de ser significativo, es reconocido como. 
parte del actwo 0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y este es significatwo. Con 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valorza los mismos como se describo. 
A continuación 

Medición posterior 

(a). Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pórdidas: 

Corresponden a inversiones en títulos valores y obligaciones los cuales se miden 
posteriormente al valor razonable. Los cambos correspondientes son debtados o 

acreditados a los resultados del ejercicio del año. 

(6) Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apicando el 
método de interés efecto, En especiico, la Compañía prosenta la siguiente cuenta 
entro de esta categoría 

  

Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas corresponden a los montas 
adeudados por sus cientes por la venta de asesorias financieras, admnistración de: 
porafolos e intermedación bursáti en el curso normal de los negocios. Si se 
"esperan cobrar en un año 0 menos se clasfican como activos comentes, de lo 
contrario se presentan como activos no comentes. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amorizado pues no generan intereses y son 
exgbes hasta en 90 cias, menos la provisión por deterioro correspondiente, 

(c) Otros pasivos financieros. 
Posterlor a su reconocimiento inicial se miden al conto amonizado aplicando 
método de interés efectivo La Compañía posee las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

(a)



ORION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(0 Obligaciones bancarias, Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos mediante tarjeta de crédito corporativa en el curso normal de los 

negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difieren de su valor 
razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No 
úaxsten costos de transacciones significativas incurridos al momento de su 
contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan 
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieras” 

(1) Proveedores, Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a 6u valor 
nominal que es equivalente a su Costo amonizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menoros a 30 días. 

()_- Quras cuentas por pagar. Corresponden a cbigaciones por servicos recibidos. 
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
“amorizado ya que son pagaderas en plazos menores a $0 días. 

  

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

   sablece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
jando existe evidencia cetiva de que la Compañía no será capaz de 

obrar todos loz importas que eo la adeudan de acuerdo con los terminos originales de 
las mismas. La existencia de difcutades financieras signifatvas por parte del deudor, la 
probabildac de que el deudor entre en quiebra 0 recrganización franciera y la fata o. 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubrir pércidas se establece por el impone de la pérdida | 

que se valora como la diferencia entre el importe en bros del actvo y el valor actual de. 
los fujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2014, la Compañía ha realzado los anslisis perinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus acivos financieros. 
significativos no pocrian recuperarse a su valor en libros, por tal razón no ha calculado 
geterioro alguno. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos Imancieros. 
Un activo fanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos fujos de afectwo 
del activo 0 si la Compañía transfaro el activo a un tercero sn retener sustancialmente los 

riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las cbigaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han Iquxdado. 

26 Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 

(s)  
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ORION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 
[Expresado en dolares estadounit 
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Agministración estima que dichos saldos no. 
pocrán ser recuperados se cargan a los resulados del año, 
Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por cetenoro, en caso de producime. El costo incluye lo 
desembolsos directamente airbulbles a la adquisición o construcción del activo, Lo 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalzacos cuando e 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
Pones comesponden a reparaciones 0 mantenimiento y son reisados en os 
resultados íntegrales cuando 

La depreciación de las propledares y equipos es calculada lineamente basaca en la 
vida Jl estimada de los bienes del scivo flo, o de componentes Significalvos 
¡denticables que posean vidas itles diferenciadas, y no considera valores residuales, 
debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de reazación de sus 
propledades y equipos al término de su vida út es iralevante. Las estimaciones de vidas 
Úlls y valores residuales de los activos fios son revisadas, y ajustadas sí es necesario, 
A cada fecha de cierre de los estados financieros 

  

  

  

Las vidas útles estimacas de propiedades y equpos son las siguentes: 

Tigo de bienes "Número de años 
Muebles, enseres y equipos. 10 
Equiso de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos. 5 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
¡comparando los ingresos obtenidos con el valor en Itros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede su monto 
úrecuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabl. 

Otros activos 

Camesporde a cuca patrimonial relaiva a su pariopación enla Bola de Valores de 
Jul, 

La cuota patrimonial está regisrada al costo con una vida Ut indefinida, la Compañía 
foctúa evaluación de deterioro periódica de la misma. 

(15)  



ORION CASA DE VALORES $4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
[Expresado en dolares estadounidenses) 

2.9. Deterioro de activos no financieros (propiedados y equipos) 
Los activos sujetos a depreciación o amorización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o arcunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en lloros. Las párcidas por deterioro corresponden al manto en el que el valor en 

litros del activo excede a su valor recuperanle El valor recuperable de los actos. 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen fljes de efectivo dentifcables (unidades generadoras de. 

efectwo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compara registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
Los saldos en íbros de actos no financieros que han edo objeto de castigos por 

deterioro se revisan a cada fecra de cierre de los estados financieros para venficar 
Posibles revers.ones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
aciios no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas 

por deterioro de actos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro, 

  

2:10 Impuesto ala renta corriente y diferido 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta coniente y el 

¡fendo. El mpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales 0 directamente en el 
Patrimonio. 

(2) Impuesto a la renta coriente, La provisión para Impuesto a a renta se caícula 
imedante la asa de impuesto aplcatle a las uilidades gravables y se carga a los 

resutados del año en que se devenga con base en el mpuesto por pagar exgible. 

(0) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferdo se provisiona en su 
totalidad, por el métoco del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respoctios valores mostrados. 
en tos renta diferido se. 
determina usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la facha del estado 

ción financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la 
ifardo activo se realice al impuesto aa renta pasivo so pague. 

  

  

  

   
Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidados de impuestos sobre: 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(las aferencias temporarias deducibes, 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal; 

(16) 

 



ORIONCASA DE VALORES $. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exgresado en dólares estaoundenses) 

i) la compensación de créditos trbutaños no ullizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicte su devolución ante el Servicio de Rentas 

intemas y sea probable la dsponiblidad de ganancias fiscales futuras, para su 
¿lización 

    

Los impuestos a la renta diferidos aciivos sólo se reconocen en la medida que sea 
protable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que sa puedan 
usas las diferencias temporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
¡cuando exisa el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta dieridos 
CINOS y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

  

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia no ha ceterminac la existencia 
Ge diferencias temporaras entre sus bases ribulanas de activos y pasivos y sus. 
respecto valores mostracos en los estados financieros preparados bajo NIF. 

2:11 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 
Se registran en el rubro de prousiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

(0 Panicipación de los trabajadores en tas utlidades: Colculada on función del 
15% de la ullidad cortatle arual artes del impuesto a la renta, segun lo 

estatlecdo por la legislación ecuatoriana gente Se regsra con cargo 2 
resultados y so presenta como parte de los gastos adminisiratvos. 

(1) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se 
úrowisionan y pagan de acuerdo a la Jegisiación vigente an el Ecuador 

() Bonos de cumplimiento: Correspande a los montos que la Compañía estima 
necesarios para cubrir beneficios variables del personal de la Compañía para. 
cumplimiento de objetvos. 

Beneficios de largo plazo + 

el trabajador el empleador bonifcará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 
semicios prestados a la misma compañia o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio 

an 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
expresado en dolares estadounidenses] 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base bn estudios actuarialos practcados por un profesional 

independente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de saíca ce efectivo estimacos usando la 
asa anual de conmutación actuarial del 6.31% (2014 6,54%) equivalente a la tasa 
úpromecio de los bonos de goblemo, publicada por el Banco Central del Ecuador 
Que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan alos términos de las obligaciones. 
par pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa Ce moralidad, edad, sexo. años de semcios, 
romuneracones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, ente 

tras, 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuarialos no cargan on otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. 

  

  

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados 
integrales del año. Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados 
que se encontraban trabajando para la Compañía. 

2.12 Provisiones corrientes. 

  

2:13 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las comisiones. 
ganadas en la prestación de los servicios de Intermediación de valores, asesorias y 
estructuraciones financieras en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los 
ingresos sa muestran netos de impuestos. 

  

Los ingrasos son reconocidos en la mecida en que es probable que los beneficos 
económicos fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fablidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de sur servicos 2 Comprado”, considerando sl grado ds. 
terminación de la prestación final del periodo sobre el que se Informa. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

2:14 Gastos. 
Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a meda en que se incurren, 

independientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los Insamientos. 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 

Fnancieros" 

3. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

34. Factores de riesgo financioro - 

Las actvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), nesgo de 
crédio y riaego de iquioz. El programa general de administración de nesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero, que ayuda a 

"evaluar donde se debe invertir y que retomo se alcanzara, todo osto acompañado de 
Pollicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

(8) Riesgos de mercado. 

La Compañía opera pencipalmente en el mercado bursáti y exrabursáti como 

  

relacionado con los ttulos valores. 

(0 Riesgo de precio: 
La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con 

el comporente impositivo (tasas tributarias e inflación). que podrían llegar a 
converirse en un componente importante del costo de los semiios 
proporcionados por la Compañía Esta cicunstancia es medda 

constantemente por Gerencia General a fn de determinar la estructura de 
precios adecuada Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la 
Administración considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se 
prevén cambios significatvos. 

(1) Riesgo detasa do nerés sobre e valor razonable y los us de efectivo 
Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses a tasas. 
vanables no está expuesto al niesgo de tasa de interés sobre sus fujos de. 

as)



ORIONCASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Espresado en dolras estadounidenses 

La Compañia esta expuesta al rissgo de fluctuaciones an los precios de sus. 
Inversiones mantenidas y clasincadas en su estado de situación financiera. 
como inversiones a valor razonable a través de ganacias y pérdidas. La 
gerencia reduce su exposición al iesgo de precio Invimiendo sus excedentes. 
de liquidez diversificando sus tilos de renta fía, Dicha diversificación se 
efectúa de acuerdo con límites establecidos por la administración 

En relación a los instrumentos financieros que mantene la Compañia, las 
inversiones generan Intereses a tasas fas y se valoran mensualmente a su 
valor razonable 
La Compañía, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a 
tasas fjas, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones 
más rentables y con un bajo riesgo, para mantener un mejor y adecuado 
control sobre dichos actwos financieros. El objeliwo de la Admiisiración es 
tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento 
en que sean requeridos 

(0) Riesgo de erécito 
Las poícas de admmistración de riesgo crediticio on aplicadas principalmente por 
Presidencia. El riesgo de crédio se encuentra presente en el electo y 
equivalentes de efectivo, en las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. 
Respecto a los bancos e insttuciones financieras donde se mantiena el afecto, 
tienen calificaciones de resgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calicaciones en general superan la calficación “A” 

La Compañía mantiene su efecto y equivalente de efectivo en instituciones 
financeras con las siguientes calificaciones 

Callicación (1 
Entidad financiera. 2015 2014 

Banco Pichincha C.A. ARAS ARAS 
Banco Produbanco - Grupo Promerica AAA ARAS 
Banco Central del Ecuador NA NA 

(1) Calficaciones de riesgo emitidas por la agencia calíicadora Bank Wateh 
Rating POR. 

La Compañía mantene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con límites de crádio, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago. 
antiguedad, seguimiento, cobranzas y deteriora en los casos aplicables La 
Compañía analza la caliteación de riesgo credticio individual por cada chente y 
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ORION CASA DE VALORES S-A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exgresado en dólres estadounidenses) 

calcula el monto recuperable comespondente a la cartera de ciontos. 
Adicionalmente, ciasiica la cariera en segmentos simiares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los contes, antiguedad, 
actualzación de datos, entr otros factores. Los límites de crédito se estabiece 
función del análiis de la capacidad de pago de cada ciente, tomando en 
consideración los resultados de calíicaciones internas y/o externas, 

  

tene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comercalos, 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
pero nunca desaparece, esto por la fata de pago de facturas o pago fuera de 
tiempo de las mismas. Sín embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 
Compañía para recucito se cuenta con diferentes controls, que incluyen: 

    + Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago. garantias, carácter, entro otras) y cobranzas (técnicas de: 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada. 
tipo de cliente canal. 

  

= Anat mensusi de mdicadores de canera que permitan apicar un seguimiento 
«volutivo para la torna de decisiones adecuadas y soportad 

  

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crácito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

(6) Riesgo de líquidez 

La principal fuente de Iguidez son los flulos de efectivo provenientes de sus 
acividades de servicos. Para administrar la Iuidez de corto plazo, la Compañía se 

basa en los fos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La poíica para el manejo del nesgo de iquidez involucra el mantenimiento de nivel 
¡de efecto y equivalentes de efectivo ce seguridad y acceso inmeciato a recursos. 
Por ento la Compañía mantiene Íncices de hiquicez para cubrr eventuales pasivos. 
inmediatos con saldos roacionados a proveedores, beneficios a empleados, 
Impuestos y otros con antiguedad menor a un añ. 

La Compañía cirante el año 2015 concentró su apalancamiento netamente con 
proveedores. 

Contmuando con el modelo de negocio y factiolidad intemo que se maneja 
intemamento se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos: 

en
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
[Espresaco en dolares estadounidenses) 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas. 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administraiva descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y andlsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

    

La Compañía no mantiena instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 

remanente ala focha del estado de situación nasta la fecha de su vencimiento. Los. 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Manon de30 
anna — 

gaciones bancarias 320 
ts cuentas por pagar 50 

Añoz01e 
bigacienes bancarias 
tras cuentas or pagar 

  

42. Administración del riesgo de copita! 
Los objetivos de la Compañia al admirar el capital son el selveguardar la capacidad 

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos. 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima 

La política de la Compañía es la de financiar todos sus proyectos, de corto y largo plazo, 
con sus propios recursos operalivos, Con este objetivo la Administración mantiene una 

estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes. 

Continuando con el modelo de negocio y faciidadintemo que maneja la Compañía se 
administra el resgo de captal tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de cono (menores a 1 año), mediano. 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años] plazo que permita analizar el mayor valor 
económico ala Compañia. 

+ So parte do la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de: 
activos y pasivos, 

1) 
 



'ORION CASA DE VALORES SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2015. 
lEspresado er cOares estadoundarsos) 
+  Elretomo de capital se reduce a una combinación Inga! de retornos de instrumentos. 

financieros que permi enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más. 
rentables. 

      

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía montorea su captal sobre la 
base del rato de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital tota. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
Cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efecto, El capital 

total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta. 

Los ratios de aalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes: 

2005 2018 
Obligaciones bancañas 3208 4107 

Proveedores = 10 
tras cuentas por pagar 2304 31875 

12770 42072 
Menos: Electvo y equialentes de efectivo 165.993) (67.089) 
Deuda neta 153163 e50m) 
Total patrono neto 363116 287.870 
Capi total 310.583 272883 
Ratio de apalancamiento am en 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 

úutllce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus. 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes extemas callicadas. Sin embargo. los resultados frales podrian 
der delas estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y pollicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la situación financiora y los resultados de la 

Compañía yo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

  

Las principales estimaciones y apicacones del crteno profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 
(a) Vida ús d los propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planiicado, podran hacer que la vida úl fuera ciferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principelmente en las proyecciones de uso 

es
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estaccunisenses) 

futuro de los activos. La determinación de las vidas útlas so evalía al ciorre da 
cada año. Ver Nola 27 

(9) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipotesis empleadas en el cálculo actuarial de Junilación patronal y Desanucto, 
para lo cual utiza estudios actuariales practicados por profesionales 
Independientes. Ver Nota 2.11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorias de Instrumentos financieros 
A continuación es presentan los valores on libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al ierre de ceda ejer: 

  

Ds Dora 

Encino ese eos 

A ravés e ganacias y perdidas 
Accioes y obigaconos Nota 7) sae 00 
a pos ot uc 16200 008 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 
Para fines do determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes Jerarquias de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nlvel 1) 

+ Información distinta a precios de colización Incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasvo, ya que sea directamente (precios), 0 
incirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ Información sobra el aciwo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nvel 3). 

es)



'ORION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015. 
(Esprasado en daros estadounidenses) 
El valor on bros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la 
aturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO. 
2015 2014 

Caja 300 300 
Bancos (1) 65.633 56.789 

E 

(1) AL31 de ciciembre del 2015 y 2014, coresponden principalmente a. ) depósitos 
mantenidos en el Banco Produbanco - Grupo Promerica S.A, y Banco Pichincha. 
(CA, jos cuales son de ibre disponiblidad. y ) Fondos de terceros de operaciones. Se coraje por compensar, 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS 

    

Tasas anun Fecha 
a se 

% encino 

2015 2ONé 20H5 ne 20L5 anta 

»s 20-19 dare home SA, a a] 2508 
Maxi SA. 05 35 2meto zemtO tios da 
Chan Serios Mora SA. 95 23meyas 
Esos 138 290015 

Indecaucno Cia Lisa o 10Sep-16 
Inauswa Ceronera pacas ncesa 5: > aaa 
Indastia Carbonera Aeoción Incesa SA. 37 Ixor1S 

Total 

  

(1) Comprenden a acciones comunes de renta variable 

(2) Corresponde a inversiones que se encuentran debidamente registrados, avalados y depositados en DEGEVALE SA. 

5)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Esoresado en dolares estacounidanses) 

CUENTAS POR COBRAR. 
2018 zota 

Administración de portaolo (1) 16.081 3358 
intermediación Comitentes (2) 138 15 
intereses - 030 

16219 4.003 

(1) Corresponde a las cuotas mensuales por cobrar en concepto de la administración 
de portafolios de cientes. 

(2). Corresponden a saldos pendentes de compensar con los comitentes y ía 
Corporación Cil Bolsa 'de Valores Quilo (EVO). estos saldos tenden a 
regularzarse en el mes siguiente de cada cierre. 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 la totalcad de la cartera es corriente, no presenta 
vencimientos mayores a 30 días 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de 
continuación 

  

s propiedades, planta y equipo se presentan a 

(Véase página siguiente) 

es)
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PEN Enuenas EE, ss oa 

coso 6385 10358 mao 204 
a o E HR E 

     

pa o 510 á 5:00 
Dennis de 00 e am. am se 

rs o0ocemere azota. TIE IE TL 

0310 Dime de 2014 ma sas ass encmnan auna me 

nes w 22 ss 10300 17182 
AS 6 añ se) 

2031 de Deli de2016.— ZEN E AO 

AU31 e Dim de 2016 
co eses 15905 200 sz 
a E A HL 

  

(1), AL 31 as actembre de 2015 incluye orncipalmente adiciones de un veniculo y de 
“computador porátl para uso de la Compañía, 
Al 31 de diciembre de 2014 incluye principalmente adiciones de servidores y 
procesadores para uso de la Compañía 

OTROS ACTIVOS 

2018 2014 

Depositos en Garanta (1) 14.721 14159 
¡Cuota patrimonial (2) 5.000 5.000 

19.721 19.159 

(1) Corresponde a depósitos entregados en garantía a la Bolsa de Valores de Quio, 
que de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores, son consttuidas. 

  

en  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dOares estadounderses) 

para asegurar el cumplmierto de sus obligaciones temo a sus comtentes y a la 
Bolsa de Valores Quío. 

(2) Corresponde a la cuota patimonial relativa a su paricipación en la Bolsa de 
Valores Quito, con una vida uti indefinida (Ver Nota 2.8) 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2015 2014 

Empleados por pagar (1) 8662 32220 
Acreedores vanos. - 5.343 

Otras cuentas y documentos por pagar — 32 
9504 37.878 

(1) - Incluye bonos y comisiones pendientes de pago a los empleados de la Compañía 

IMPUESTOS POR PAGAR 

2018 2014 

Impuesto a la Renta 7221 850 
Retenciones en la Fuento de Impuesto ala Renta 892 290 
Retenciones en la Fuente Impuesto al Valor Agregado 128 29 
IVA Ventas. — 270 37 

11923. 12.588, 

IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 
Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fscaizada por 
las autoridades trivutarias. De acuerdo con la normativa tibutara vgente, los años 2012 
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 
Conciliación del resultado contable<tributario 
A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 34 

¿e diciembre del 2015 y 2014, 

(Véase página siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exgresado en dblares estadounidenses) 

us 2o1a 
ú"Utticad artes ds paricipación laboral impuestos 7a10S 000 

Menos. Participación laboral 10975 — (12008) 
Ltda antes de impuestos Tar 

Més: gastos no decuciies 10:20 14781 
Mence: oras rentas exentas. (875) 

Total base mponite ctal de Impuesto ala anta vos 
Tasa de impuesto ala renta 2% 

Impuesto alerta causado 15506 
Anticipo detarminado conespondientes a ejercicio 
haces comente 01 
Total Impueto a renta el año. Jens 

AN 31 de diciombr dol 2015 y 2014, la determinación de Impuesto a la renta por pagar 
Tue como sigue: 

2015 2014 
Impuesto ala renta 15.545 18.328 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas. (8.324) (9.728) 

Saldo por pagar 122 8,598, 

La provisión para impuesto a la renta corrente se calcula mediante la tasa de impuesto. 
licable a los ulidades gravabies. Las normos trivularas vigentes establecen una tar 

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utildades distribuidas, cicha tasa, 
reduce el 12% si las ullidades son reinveridas por el contibuyente en activos 
productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta defíniivo, a menos que el contribuyente soicte al Senvicio de Rentas 

Intemas su devclucón, lo cual pocría ser aplicable, en limitadas circunstancias descrtas 
enla norma que rige este anticipo. 
Durante el año 2015 la Compañía determinó que el antcpo mínimo de impuesto a 
renta ascendía a USSA 101 (2014: US$2776), monto que no supera el impuesto a 
renta causado, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a a renta 
el valor de US$15.545 (2014 US$18.326) 

      

    
es
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AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Espresado en cOaros ostadoundenses) 

(e) Precios de Transferencia 
Las nomas tributarias vigentes incorpran el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Interas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCOC15-00000455 pubicada en el 
¡segundo suplemento del RO. 511 del vernes 29 de mayo del 2015 soltó se prepare y 

remita por parto de la empresa un Informe integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías. 
ue hayan tenido operaciones con partes relacionadas comiciladas en el extedor en el 

mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referda Resolución se establece además las 
"operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas Unicamente por proporción de transacciones. 

  

La Compañía no ha efectuado durante los años 2015 y 2014 operaciones que superen 
eno monto 

(4) Otros asuntos 

Bolsa de Valores como Sociedades Anónimas: 
La Asamblea Nacional mediante publicación en el Suplemento del Registro Oficial No. 
249 del 20 de mayo del 2014, se reformó la Ley de Mercacos de Valores, en la cual 
principalmente establece que las bosas de valores se transformarán en Sociecades 

Anónimas, y sobre el nuevo procedimiento para far el captal mínimo de las Bolsas de 
Valores. 

El capital mínimo de las bolsas de valores será fjado por la Junta de Rogularzación de 
Mercado de Valores en función de su objeto social las actividades autorizadas y las. conicones del mercado. el cual debera ser suscrto y pagado on su totali 

Un accionista de una Bolsa de Valores no podrá ser titular ni acumular, directa ni 
indrectamento, un porcentaje mayor al cinco por ciento de acciones emitidas y en 
efcalación, de dcna bolsa 

  

Ala fecha de emisión de estos estados financieros la Junta de Políca y Regularzación 
Monetaria y Financiera no ha emitido resolución sobre el nuevo monto del capa: minimo. 
de la Bolsa de Valores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
= Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
- — Condiciones bajo las cuales serán deducitles las remuneraciones y beneficios 

sociales, 
Condcones para la deducibiidad de deterñcro de los activos financieros 
correspondientes a crécitos incobrables. 

- — Se establecen los plazos de amonización y los casos y condiciones para su 
deducida -  Porcertoje máximo pera la deducción de los costos y gastos incunicos en 

bromocón Y pubIedaS de Bienes y semcos y Casos er los CUnRS 1O 50 
aplicable esto límite, 

-  Límtes y condiciones para la deduciblidad del pago de regallas, servicios técnicos, 
administativos y de consultoria, así como la deduciblidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marca de operaciones 
Casos y conicnos paa el reconocimiento de aciwos y pasivos por impuestos 

1 
- Modificación de las reglas establecidas para la decucción de los pagos al exterior 
- Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa do impuesto a la renta de 

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea inferior l 50% 

- — Tarfa y forma do determinar el impuesto a la renta sobre la uttidad en la 
enajenación de derechos representativos de captal u oros derechos 

- Se modifica el articulo relativo alas retenciones en a fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior 

- Se dispone la apicación de la retención en la fuente de IVA sobra los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contbuyentes especiales a otros contibuyentes. 
espaciales 

PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
“Compañías y partes relacionadas a: 1) las personas naturales o juicicas (compañías) que 

úreciamente 0 Indrectamente controlan o son controladas por la Compañia, benen contro! 
amno o ifvencia sgnicalva (asocedas) y 1) pemonal cave de la gerencia o 
mit 

Transacciones mantenidas durante los años. 

Bolación Transacción 206 201% 

Compras 
Otón Gl Asesores SA. Accionisias Comunes — Comerc: 5965 5 

en



  

Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 
La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son Presidencia y Gerencia General A continuación se presentan los costos por remuneraciones y 
beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compañía durarme 108 ejercicios 
terminados al 31 de diciembre: 

  

Detalle 2015 2014 
Sueldos y salarios 118.933 111600 
Bonos - 25.000 
Jublación patronal - 3.087 

Dosahucio 8.500 889 
127.533 140,550 

PROVISIONES 

¡Composición y movimiento. 

Saldos al Pagos y/o — Saldos al 
ico  hcremenios  ubizacines — nal 

Año 2015 

Benefc:os a empleados (1) 24402 98.266 (104.305) 18.363 
Proúsión para Jublación panal — 13218 4580 (15236) 2880 
Provisión para Desañucio 358 1459 433) 

Año 2014 
Benetcos a empleados (1 13195 10027 890 24002 
Prossión para Jubilación patronal 9338 3817 - BAS 

Provisión para Desehuco 2007 71 - 35 

(1) - Incluye principalmente US$10.978 (2014: US$12.095) de participación a tratajadores 
en las utlidades del ejercicio. 

es 

 



ORION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Exprosado an dólares astacouni   1328) 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue, 

2018 2014 
Jubilación patronal 2.560 13218 
Bonificación por desahucio 508. 2568 

9256 16704 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemálica calculada 
actuarialmente por un profesional indasendente para todos los trabajadores, que a 
ichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compa 

Los principales supuestos actuariales usados fuaron los siguientes 

2018 2014 
Tasa de descuento 031% 654% 
Tasa de incremento salarial 3,00%. 3,00%. 
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 11,90% 11.80% 
Vida laboral promedio remanente 78 67 

(1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002, 

Los movimientos de la provisión por Jublación patronal y desahucio son los siguientes: 

2018 2014 
Saldo inci 16784 12.208 
Costo del Servicio 4.805 3492 
Costo financiero 1.094 862 
Efecto de reducciones y iquidaciones anticipadas (12 182) - 
Beneficios pagados (1900) 

  

234 
16784 

(Ganancia) pérdida actuarial reconocida en ORI 
Saldo final 

  
(63)
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ORION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Exgresado en dólares estadounidenses) 

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

AL31 de diciembre del 2015 y del 2014, las siguientes disposiciones fueron cumplidas por 
la Compañía 
+ El pasivo total no podrá excador en 3 veces al patrimonio de la Compañía. 
+ — La Compañía podrá erdeucarse con entiaces autorizadas por la Superimiendencia 

¡de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para, 
el desarrollo del objeto social o mediante emisión do obligaciones. 

+ Etindice de portafoño propio debe ser menor o igual a 2 

+ El índice de endeudamiento debe ser menor o Igual a 2. 

+ Elindice de Iquidez debe ser mayoro igual a 1 

CAPITAL SOCIAL. 

El captal autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 
comprende 486.480 parsepaciones acumuaines e Incivisities (2014. 444.109) de vator 
nominal US$? cada una 

Nortre Nacoraias Aesones 
Gonzalo Aguirre Luls Alberto: Ecuatoriana 456.487 
rro Romero ia Mara Exa 4 

—= 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 
Corresponden a aporaconas en ospeces las cues son recidas por pane de Los 
isccionistas de la Compania. Los tramites correscondentes para capialzar dichos valoras 

se completarán hasta el 31 de Siciembre del 2015. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la uticiad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva. 
alcance el 50% del captal suscrto La reserva legal no está disponible para distribución 

5)  



ORION CASA DE VALORES SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2015. 
[Esgresaco an dólares estadoundenses) 

de dividendos, pero puede ser captalizada o utlizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
ciembre de 2015 la reserva consituida alcanza el 3% del capita suscrto (2014: 2%) 

Resultados acumulados de aplicación inicial “NIF” 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionalos 
de Infomación Financiera "NIF" que Se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados” provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 

capiíaizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlimo 
úejercicio económico concluido, si las hubieren; utlizado en absorber pérdidas; o devuelto 

los accionistas en el caso de Igucación de la Compañía. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utiidades o pércicas) de caca ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identficar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las ullidades son distribuidas o destinadas a roservas, mientras que las pérdidas se 
marilenen en Rosutacos acumulados o se compensan Con la Reserva legal, Reserva de 
apialu otras reservas y cuentas patrimoniales de libra disposición de los accionista. 

INGRESOS OPERACIONALES 
2015 2014 

Comisiones ganadas en operaciones bursátiles (1) 147120. 150548 
Poraloros de terceros (2, 161073. 79998 
Asesorías (3) 125.800 —— 249963 
Otros 28083 18:40 

0.00 on eaz 
(1) Caresponden mesos por comscnes en operaciones bursátiles, un erat es 

comosaue: 
2015 

Compra. Venta Total 

Puras 48632 101497 147.129 

2014 
Compra Venta Total 

Barsa 6.089 00056 150.546 

es
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Espresado an dólares e 

  

:douridenses) 

(2) AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a ingresos por el servicio de 
administración de cartera de Inversión de terceros, 

(8) Al 31 de cicembre del 2015 y 2014 corresponden a Ingresos por concepto de 
asesoríe 
omisión 

    

pa   coro y largo plazo a través del mercado de valores 

GASTOS POR NATURALEZA 

financieras en materia de títulos valores y financiamiento mediante la 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes. 

  

2015 
Susidos salatos y beneficios sociales 249.070 
Jublación patronal y desahucio 14.500 
Sarna Eáelcos 13287 Servicios de terceros 13520 

Seguros 2ato 
Depreciaciones 8961 
Impuestos y cortbuciones 8235 
Honorarios 6260 

Mantenimiento 532 
Materiales de ofcina 3564 

Otros 11.049 
Tas 

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 

2014 

259.764 
3.492 

12:24 
41121 
9737 
5948 
9196 
9.738 
7816 
5.015 

13.891 
az 

AL31 de diciembre del 2015 al activo y pasivo corriente ascienden a US$187.577 (2014. 
US$175 446) y US$42,148 (2014, US$78:102), respectivamente, por lo tanto, el caplial 
e trabajo asciende a US$145,531 (2014. US$96.284), 
De acuerdo con las normas vigentes, el indico de Equdaz debe ser mayor o igual a 1. Al 
31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía cumple con esta normativa 

CUENTAS DE ORDEN 
Comprenden portafolios recibidos en administración, de acuerdo con la siguiente enifcación: 

(Véase página siguiente) 

65)



ORIÓN CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado e cOares estadounderses) 

2015 201 
Tios especios (1) 28.903.862 32136805 
Trulos genéricos 2) 30.095.734 51489961 

Bonos 3488350 11792704 
oo 179.978 403.098 
Acciones (9) 2784183 2.409.996 
Acrual intereses. 1.042.591 1.587 154 
uds Porto 188.461 299725 

za o1000s 100.100:30% 
(1) Pertenece a la emisión orcinaria de deuda por parte de las compañías registradas. 

en elregistro nacional de valores (ius valores), 

(2) Comesponden a emisiones del giro ordinario del negocio de las insttuciones 
financieras 

(8)  Coreesponde a la partcipación del capital social de las compañías registradas en el 
mercado de valores 

La Compañía mantiene adecuada custocía de los valores recibidos en administración. 

CONTRATOS. 
Contrato suscrito con Moviec. SA 

Con fecha 7 de diciembre del 2010, la Compañía suscribió con la constructora MOVIEC 
SA. un contrato de compra venta de oficinas 

La Constctora Movec S.A. promete vender y dar en perpetua enajenación a favor de 
Orion Casa de Valores S/A. los siguientes bienes inmuebles, que forman parte del 

proyecto Torres del Castilo, edficio Tore Alanza: 

Olicina Mtrs2 
E] 907 
$02 73 

803 7 
80 9078 

Orion Casa de Valores S.A. entrego anticpos por este concepto en años anteriores por 
US$ US$180.608. El proyecto inmobitario se encuentra en proceso de construcción y se 

Iiquidara durante el año 2016 con la entrega recepción del bien. Con fecha 11 de enero 

em



ORION CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015. 
[Expresado en délares estadounide 

del 2016 se suscriba entre la empresa constructora y la Compañía al acta de entrega 
recepción del nmueble. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entra el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
o se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
toner un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que amerter una mayor exposición 

(58)


