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ORION CASA DE VALORES 8.4,
NOTAS & LOS ESTADDS FINAMCIERDS

Al 31 DE DICIEMDRE DE 2015
(Expresado en dolares estadoundenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiiie fue constituida y existz bajo las leyes ecualoiianas desde su inscripcidn en
8l Registro Mercartil @l 18 de marzo de 2005 Su domicilio principal se encuentra en
Clulto, provincia de Pichincha,

El objeto social de la compafila corresponde a operaciones contempladas en |la Ley de
Mercado de Valores enfocado a las casa de valores, las que consisten principalments en
la mermediaciin y negociacdn de valcres, por las que s& cobra una comisidn, asi como
brindar aseaorias financieras

La Compafiia operaba bajo 'n denominacidn de |bcorp Casa de Vaores SA, min
embargo, con el objeto Oe eéstablecer una estrategia o8 negocio fresca, la Junia de
Accionistas celebrada ol 3 de febrero dei 2015, decdié cambiar la denominacion socal de
la Casa de Valores a "ORION CASA DE VALORES 8.4 " Dicha modficacion fua elevada
® sscritura publica con fecha & de febrero del 2015,

Sus sctividades son reguladas por la Junia de Polilica y Regulacion Monelara vy
Financiera, la cual astableca |as politicas generales del mercado de valoras y regula su
funcionamienio. De acuerdo con disposiciones egales. las Bolsas de Valores vigdardn vy
controlaran parmanantemente @ desempado de las oparaciones de la Compafia.

Proyecto de ley orgénica para el fortzlecimiento y optimizacién del sector
socletario bursatil.

La Asamblea Nacional mediante publicacidn en al Suplemanto del Registro Oficial Na,
2449 del 20 de mayo del 2014, reformd la Ley de Mercados de Valores, en la cual suprime
la facultad de dar asesorias @ informacidn en materia de finanzas, adquisiciones, fusiones
y BRcisiones U otras opsraciones en 8l mercads de valoras a les Casae da Valores, en
virtud de lo mencionado se crea el concaplo de Sanca de Inversidn, un nuevo
procedimiento para fijar al capital minimao de las casas de valores,

Banca de Inversiin es aguela aclividad sspecialzada orfentada a ‘a bisqueda de
opciones de inversidn y financiamento a través del mercado de valores, electuadas por
enles dedicados especiaimente a ésta acthvidad Solamente podran reslzar acthvidades
de banca de inversion las casas de valores y el Banco del Instituto Ecuatoranc de
Seguridad Social siempre y cuando se encusntren legalmente autorizadas por la
Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros de conformidad con las normas oe
caracter general que expida la Junia de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

La Junta de Politicas y Regulacion Monetana y Financiera medianta resalucién No. 018-
2014-V con fecha 4 de diclembre del 2014, piblco que las Casas de Valores que
actualmeants estén auiorizadas a funcionsr podrén realzar las estructuracionss de
procesos o8 emisidn de valores, hasia gue expsdan las Normas nNecesanas Dara @
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autorizacion, funcionamiento y operacidn de las casas de valores que realicen actividades
de banca de inversion,

La Compania n |a actualidad continua prestanda servicios de estructuracion de procesos
de amigion de valores, en virtud 2 ia reschucisn transitona Mo, 318-2014-Y anfes referida
y 58 mantiene a8 |a expeciativa de las fuluras rescluciones en la materia que disponga de
la Junta de Politica y Reguiacion Monetaria y Financiera

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo ferminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
amitidos con la autorizacion de la Presidencia Ejecutiva con fecha 20 de abril del 2018 y

postenormente seran puestos a consideracion de |a Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales polilicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros Tal como lo requiere [a Narma Internacional de Informacion
Financiara, estas politicas han sido disefiadas en funcion & la NIIF wgente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera unfforme an todos log ejercicios presentades en
estos estados financieras.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros oe [a Compania al 31 de diciembre del 2015 y Z014
estan preparados de acuerde con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), las

que han sido adoptadas en Ecuador, vy representan la adopcion integrad, explicita v sin
recervas de las reféridas normas internacionales aplicadas de manera uniforme &n los

Bjarciciog que se presentan

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con al principlo
del costo histdnco. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere. el bso de ciertos astimados contables criticos. También requiers que |a
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de |a
Compania, En la Nota 4 se revelan las éreas que Implcan un mayor grado de juicic o
compigfidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los
resullados reales pueden diferir de los monios estimados por la Administracion

Muevas normas, enmiendas @ interpretaciones emitidas internacionalmente

& la fecha de emisitn 02 503 estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
a interpretaciones a las nommas existentes. El |ASE considera como necasarios y
drgentes, los siguentes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacidn
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La Administracion de la Compafiia ha revisado los impactos de la adopcibn de los
pronunciamientos vigenles desde el 1 de enerc dal 2016, sin embargo, astima gue,
considerando |a naturaleza de sus actividades, no se generardn un cambio significativo
&n o8 estados financeeros an el ejercicio de su aplicacion inicial

Moneda funcional y de presentacion

Las parfidas en los eatados financieros de la Compaiila se sxpresan &0 la moneda deld
ambients SCondTICO pimanc donde opera la entidad (moneda funcionall. Los estados
financisro: 58 expresan on dolares estadoumdenses. gue et la moneda funcional v a

moneda de presentacién de la Compafiia
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Efective

Comprende el efectvo disponible, depdsitos a la vista an bancos y fondos d2 terceros de
oparaciones de corretaje por compansar

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasfica sus activos financieros an las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, “préstamos § cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento’ y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financierns se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financiaros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y
“oiros pasivos financierns”, La clasificacidn depende del proposito para el cual =e
adquirieran los activos o contrataron los pasivos financiergs, La Administracidn determina
la clasificacién de sus ectivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
imicial

Al 31 de diciermbra dal 2015 v 2014, la Compadia mantuva activos financieros en las
categorias de “Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y péardidas” y
‘préstamos ¥ cuentas por cobrar” ¥ mantuvo Onicamente pasivos financieros en |a
categoria de “otros pasivos financieros”

{a} Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo financiero es ciasificado & valor razonabie si este es designado como 13l
en &l reconocimiento inicial. Los activos finanoieros son designados a wvalor
razonabie si la Compania administra tales inversiones y foma decisiones de compra
¥ wenta con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de
resgo Al reconocimiento inicial, fos costos atribuibles a estas ransacciones se
reconocen en los resultados integrales a medida gue s& incuren

{b) Préstamos y cuentas por cobrar

Repregantados en & estade d= silusacidn fnanciera por cuentas por cobrar
comerciales, por intermediacién comitentes y por infermediacion Bolea de valores

de Quito (BVQ) Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercade active, Se incluyen an al aclive
cornente. excepto par los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde ia
fecha del estado de situacion financiera

{c) Otros pasivos financieros

Represantados an el astado de sifuacion financiera por obligacionas financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo cormnente, excapta
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por ios de vencimienrto mayor a 12 mesas conados & parr de la fecha del estado
ge siluacion financiera

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y pesterior
Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estaco de situacidn financiera
a la facha de la negaciacidn y 8 reconocan cuando s@ comprometen @ comprar o vender
el activo ¢ pagar el pasivo

Medicion inicial -

Los achivos y pasivos linancenss son medidos mcalments 8 $u valor razonabde mas
cusiquwer costo atnibuible a la ransaccion, que de ser significativo, s reconocido CoOmo
parte del activo o pasivo. siempre que & activo o paswvo financiero no sea desgnado
como de “valor razonable a Wavés Oe ganancias y pardidas” y esle es significativo. Con
posteriondad af reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
B contnuacion;

Medicion posterior
{a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Corresponden a inveruonas en titulos valores y cbigaciones [os cuaies se miden
postericrmente al vaior razonable Los cambios comespondenies son debdados o
acredgados a los resultados del ejercicio del afio.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar;

Postarior 8 su reconocimients inicial se miden al cowslo amaortizade aplicando ol
método de interds efective, En especifico, la Compafia presenta |a siguiente cusnia
deniro de esta categora;

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuenias corresponden a los montos
adeudados por sus chentes por la venta de asescrias financieras. admnistracion de
portafolios @ ntermediacién bursafil en &l curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasfican como activos comentes, de o
contrano se presentan como acivos no comenles. Se reconocan a su valor nominal
que es ecuhvalente 3 su costo amorizado pues no generan miereses y Son
exigibles hasta en 90 gias, menos la prowision por deterioro comespondiente.

(e) Otros pasivos financleros
FPosierior a gu reconockmiento micial e miden al costo amonizado aplicando al

méteds de inleres efectivo, La Compania poses las siguientss cuanias dentro de
esla categoria
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() Oblisaciones bancarias, Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos madiante tareta de cradto corporativa an el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
axisten costos de transacciones significativas ncumcos al momento de su
contratacidn. Los intereses devengados &n estas oblgacionss &8 presenlan
&n &l esiado de resullados integrales bajo el rubro "Gastos fingnclerns”

(il Provesdores, Son obligaciones de pago per blenes o serviclos adquiridos de
proveadores @n @ curso normal de los negocios. Se reconocen o su valor
nominal gue es eguivalente 3 su costo amonizado ya qQue no Qensran
intereses y son pagaderas en plazcs mencres g 30 dias.

[{)] Wﬂm‘mlmpﬂ_mm
de tafcerns Se meconocen & su valor nominal que es aquivaiente o su costo
amoriizado ya que son pagaderas en plazos mencres a 20 dias

2.5.3 Deterioro de activos financleros

La Compafia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia obetiva de que @ Compafia no serd capar da
cobrar indne loe importes que €0 0 bdeudsn da souardo gon o8 bterminoa onginales d=
a3 mismas. La sxistencia de dificuades financeras significatvas por parie gel deudor, 3
probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganzacion financiera y la 'alta o
mora en los pagos sé consideran indicadores de gue ia cuenta a cobrar se ha
deterorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdda
que s& valora como Iz diferencia entre el importe en libros del activo v &l valor actual de
los flujos de efective fuluros estimados descontado o la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diclemiwe del 2018 y 2014, |8 Compafiia ha reakzado los analisis perinenies y
considera que no se han producido eventos que iIndiquen que sus activos financeros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros, por tal razdn ne ha calculado
deterioro alguno.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financioros

26

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir kos fiujos de afactvo
dal active o si la Compafiia transfiare el active & un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activo Un pasivo es elminade cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado

Impuestos por recuperar

Corresponden pincipaiments a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo manor a 12 meses y crédio tributanio del impuesto al valor

(14)
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agragada efectuadas por terceros. Cuando ls Administragion estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se ca'gan a los resullados del afe

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos Son régisirados a costo histonco menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por delerioro, sn casa de producirse, El costo incluye los
desembolsos directamente airibuibles a la adquigicidn o construceion del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion $0lo son capitalizacos cuando &s
probable que bereficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacla la
Compafila y los costos pusden ser medidos razonablemente Los otros desambolsos
posteriores comesponden @ reparaciones o manienimienio y son registrados en los
resultados intagrales cuando son iNCumidos.

La depreciecdn de las popedades y equipns &8 calcuiada linesaimente basada an la
vida wfil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes sigQnificalivos
idanificables qua posaan vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores residunies,
dobide & que la Administracidn de la Compafiia estima gque el valor de realizacién de sus
propledades ¥y equipos al término de su vida Otil es srelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de |os activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las wdas Utiles estmacas de propiedades y equipos son las siguenies:

Tipo de bierws Numero de afics
NMusbles, enseres y aquipos 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
“ieshkeulos &

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan
wﬂﬂmﬂuﬁmﬂﬂmhuruhﬂwmﬂmm
resultados integraies

Cuando & valor en Bbros de un aclive de propiedades y equipcs exceda a su monto
recuperable este es reducido nmadiatamants hasts su valor récuperable.

Otros activos

gm;rpnrm @ la cuota patrmonial relativa a su particpacion en la Bolsa de Valores de
ulto.

La cuota patrimonial asia regisirada al costo con una vida ubl indefinida. la Companfia
aloctus evaluacién de detenoro penddica de ta misma
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los actlives sujelos a depreciacion o amortizacion se somelen @ pruebas de deterloro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valar en lintos, Las pérdidas por deteriors correspondan al monto en &l que &l valor en

litvos del acivo excede a su walor recuperatie. El valor recuperable de o5 activos
cormesponde al mayor anire &l monto nedo que s obfendra de Bu vanta o su valor 8n uso.

Para efectos de la evaluackdn por detenoro. los achivos S8 Agrupan a los niveles mas
pequeiios en 108 que generen flujos de efectivo dentificables (unidades generadoras de
gfactivo) En el caso que & monio del valor libros del aclive sxceda a su monio
recuperabie |a Compafiia registra una pérdiia por defenoro en los resultados del ejercicio.
Los sakdos en lbros de activos no financiercs que han sido objetc de castigos por
deleriong se revisan 8 cada fecha de cierr2 de s astados financieros para verficar
posibles reversones del deterioro.

La Compafila evalua anualiments la existencia de Indicadores de detenoo sobre sus
activos no financiercs. Al 31 da diciembre del 2015 y 2014, no se han resenocido pérdidas
por delerioro de activos ne financieros, debido a que la Administracidn ha determinado
gue no exislen indicadores de detarioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprends & Impuesto a la renta cormiente y el

diferido. El mpuesto s& reconoce en & estado de resultados integrales. excepto cuando

s& trata de partidas que se reconocen directamente en el patrmonio En esle caso &

mpuesio también 88 reconoce en ofros mesultados integraiss o directamente en &
Ao

ja) Impuesio a la renta comients. La provision para Impuesio @ la renta se caicula
med:anis la tasa de impussto aplicable a las uiildades gravables ¥ se carga a ios
resutados del aflo en que s& devenga con base en & Mmpueslo por pagar eagible,

(b) Impuesio § la renta diferda: El impuesio a la renta diferdo se provisiona en su
fotalidad, por @l métoco del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
enire las bases iributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto @ la renta diferido as
delermina usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado

de situacion financiera y que se espera seran aolicables cuando el impuesto a fa
renta diferide activo sa realica o el impuesto a la ranta pasivo 5o pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden ias cantidades de mpuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodos fiulurcs, reiacionadas con

(i} a5 diferencas ‘emporanas deduables:
(i) ls compensacidn de pardidas cbleridas en pencdos antenores cu2 todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;
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(i) la compensacion de crédinos tributanos no utiizados procedentes de penodos
anteriores, siempre y cuando no s solicile su devolucion ante el Servicio de Rentas
Intemas v sea probable & dsponiblidad de ganancias fiscales futuras. para su
utiiizasidn,

Los impuestes a la renta diferidos acivos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que sa produzcan beneficios tributarios fulures contra los que se puadan
usar |as dilerencias temporarias.

Los saidos de impuesios a la renta diferdos aclives y pasivos se compensan
cuando exisla el derecho legal exigible a compensar IMpUesios activos comentes
con impussios pasivos cormmonies y cuands o8 mpueaios & la renita difendos
SCHVOR ¥ pasivos B8 nelacionen con ta misma autondad tnbutana.

Al 37 de dicembre del 2015 ¥ 2014, Ia Compafiia no e delerminacto a existenca
ge diferencias temporanas entre sus bases Iributarias de activos y pasivos y Sus

respectivos valores mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios a los empleados

(@)

(B)

Beneficios de corlo plazo

Se registran en el rubro de provisiones del sstado de siuacion financiera y
comesponden principaimente a

]

T5% do In Uliied cortatie Bmid STHes el Impuesto @ 1a renta, segun lo
establecdo pof la legislacidn ecuatoriana wipents S8 registra con cargo a
resultados y 8o presenta como parts de los gastos administrativos.

(&} Bguridad sociall Se

Mmmm y pnulndﬂ m:l.lamﬂ ala rugh.la:ﬁbn ulgln'r. an @l Ecuadar.

(ki) Bonos da cumplimienta. Corespande a los montos que la Compafiia estima
necesarios para cubrir beneficios vanables del personal de la Compafia para
cumplimiento de objatvas

Beneficios de largo plazo -

Provisiones de jubilacion paironsl y desahucio: La Compafiia bene un pian de

ecustonanas Adconaimanis oe aciserds a lss eyes vigenies an los casos

delerminacion de la relecién laboral por desabucio soliciiado por el empleador o por

el rabajador. el empleador bonificara al trabajador con @l veinticinco por ciento dal

equivalents a la CGltma remuneracidn mensual per eada uno de los afios de

zz.m prestados a la misma compadiia o empleador, aste benaficio se denomina
ahucio

{17)



ORION CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERCS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddares estadoundenses)

La Compafila determine snualmente la provisidn para jubllacksn patronal
desahucio con base en esiudios acluarisles practicados por un profesional
indepandiente y s@ reconoce con cargo a los goslos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando & método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y reprasenta
el valor presante de las obligaciones a la fecha del estado de situacdn financiera, el
cual s& determina descontando loz flujos de saida de efectivo estimacos usando (a
tasa anual de conmutacion actuaral del 6.31% (2014 6,54%) equivalente a |a tasa
promedic de los bonos de gobiams, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador
gue estan denominados en B misma moneda en l& gue los benaficios seran
pagados y que fienan términes qua se aproximan a los términos de las abligaciones
por pansionas hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa ce mortalidad, adad, sexo, afos de sanacios,
remuneracones, ncremento fulurc de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
clras

Las ganancias y pérdidas scluariales que surgen de los ajustes basados en la
BXpEriEncia ¥ cambios &n (o8 supuestos aciuariales ee cargan an otros resultados
integrales en ef perodo en el que surgen

2.12 Provisiones corrientes

213

Las provisionas se reconocen cuando. (i) la Compafiia tiene una obligacidn prese mu, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a
mumﬂmhmuummdﬁhnm#fynmimmn
esimado Os forma fiable, LOS MONOs reconocidos Como son |a

eshmacidn de ‘a administracién, a la fecha de ciame do 03 estados fnanciercs, de los

desembolscs necesarios para liguidar 'a oblgacion

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrade o por cobrar de las comisiones
ganadas en la prestacion de los sarvicios de intermediacion de valores, asasorias y

estructuraciones financieras en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ngresos sa muastran netos de mpuestos

Gmnpuﬁlnminmmulimmﬂwlﬂw. considerando o grads de
terminacion de ia prestacion final del penodo sobre el que se Infarma.

(18)
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ORION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Gastos

Los gasios s& regisiran al coslo, esios se reconoCen B mMedds an que &8 INCUITEN,
indepandiantementa de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerds a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Prasentacion de Eslados
Fnancaeros™

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actvidades de la Compa’ia la exponen a una variedad de riesgos financisrnos:
riesgos de mercado (que comprends a los nesgos de precio y tasa de mierda), resgo de
créditc y risago de Equider [ progrema general de adminisiacon de liesgos de ia
Compafia se concentra prncpalmante én io mpredecible de los mercados financiaros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos an el desempefio financiero, gue ayuda &
evaluar donde se debe mvertle y que retomo se alcanzaria, todo este acompahado de
politicas, procedimientos internos dé crédito, cuentas par cobrar y cusntas por pagar,

(a) Riesgos de mercado

La Compafia opera prncipaimente en el mercado bursati y extrabursdtil como
inlermedacidn de valores, en la colocacion de valores o filulos negocados a
diferentes tasas de nierés y vencimienios, que son adguindos por inversionistas
{personas naturales o juridicas) quienes asumen @l respo crediticio y financieo
relacionado con los tiulos valores.

(i}  Riesgo de precio:

La axpasicion a la vanacidon de precios de o Compadia esta relacionasda con
&l componente impositive (Tasas tributartas @ inflacon), que podrian legar a
corvertirse en un components importants dei cosio de los servicios
poporcicnados pof @ Compafiia Esta cicunstancia & medida
constantamente por Gerencia General a fin de determinar la estruciura de
precios adecuada Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, |a
Administracion conssdera que el riesgo de precio es bajo puesio que no se
prevén cambios significatvos.

(i)

Debido 2 que la Compafia no reg:stra pasvos que generen inlereses a tasas
variables no esld expuesto al riesgo de tasa de interdés scbre sus flujos de
sfectvo

(18)




QRION CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS C3TADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadouniienses)

()

La Compania esta expussta al riasge ce fluctuaciones en los pracios de sus
inversiones mantenidas y clasificadas en su eslado de siluacion Mnanciera
como inversiones s valor razonable a traves de ganacias y perdidas. La
gerencia reduce su exposickan al nesgo de precic Invirtiendo sus excedentes
de liquidez diversificando sus tifulos de renta fijg, Dicha diversfficacion se
agfectia oe acuerdo con limites establecidos por B administracian

En relacion a los instrumentos financieros gue manbene la Compania, |as
inversiones generan intereses a tazas fijas y se valoran mensualmentis a su
valor razonable

La Compafiia, controla mensualmente & cormportamiento de las inversiones a
tazas fijas, con al fin de colocar los recursos excedentes en [as inversiones
mas rentables y con un bajo nesgo, para mantanar un majer ¥ adecuado
gontrol sobre dichos activos financieros. El objetivo de la Adminisiracion es
tratar de mantenar constante el valor de estos excedentes haste el momento
21 que sean raguendos

Rissge de aradite

Las politicas de adminisfracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmante por
Presidencia. El riesge de crédito se encuenira presents en el efective y
equivaigntes de afectivo, en las cuentas por cobrar v ofras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instilucionas financieras donde se mantiens &l efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificacionas en general superan la calificacion "A",

La Compafiia mantiene su efectivo y egquivalente de efective en insliluciones
financeras con las sigulentes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2015 2014
Banco Fichincha C.A. AbA- ALA.
Banceo Produbanco - Grupo Promerica LY Adb-
Banco Central del Ecuadeor MNiA MiA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la apgencia calificadora Bank VWatch
Rating PCR

La Compafiila mantiene politicas para el otorgamiento de créditios directos v
aceptacidn da clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos comportamiento de pago,
antigledad, eeguimiento, cobranzas y deteroro, en los casos aplicables. La
Compafiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individial por cada cliente y

{20)



ORION CASA DE VALDRES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

(e}

calcula @ monfo recuperable comespondente a la cantera de clhentes
Adicionaimenie, cdlasifica |8 carlsra en segmenios simiares Yy anaiza
permaneniemanta & comporamiento de pageo histdrice de los clientes, anbgiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcion del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideraciin los resultados de calificaciones internas y/o axternas.

La diversifcacion de los cueniss por cobrar comerciales y limites individuales Oe
cradito son procsdimientos acoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos aclivos que sstaén alcanzados por esle tipo de nesgos. La Compaliia no
tiene l.-:; concentracion de riesgos crediticlos en el caso de cuentas por cobrar
comefGaing

El riesgo de crédito por su naturaleza es un rieago inherente, que si se controla
pero nunca desaparece. &sto por |3 falta de pago de facturas o pago fuera de
tempo de las miemas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
Comgafia para reducifio se cuanta con diferentas controles, que incluyen:

+ Revisitn de clientes de acuerdo a las pollticas de crédite (evaluacion crediticia;
capacidad de pago. parantias cardcter, antre otras) vy cobranzas (lécnicas do
cobranzas) més efectivas, acordes a las ofrecidas por of mercado. y para cada
tipo de cliente canal

- Mmm-ﬂ-ﬂrﬂlmﬂlﬂmmm -pﬂmlr un.lguwmumu
evolutive para la toma de decisiones adecusdes ¥y soportadas,

* Mejoramiento continuo de los procesos inmarsos en las politicas de cradito y de
cobranzas (soporta tecnoldgico y herramientas disponibles)

Riesgo de liquidez

La prncipal fuenle de liguidez son fos fujos de efectivo provenienies de sus
actividades de servicios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compalila s&
basa en los fujos de caja proyectados para un padiodo de doce meses.

La politica para &l manepo del resgo de iquidez involucra e mantenimisnto de nivel
de efectivo y equivalenies o8 elecivo 08 seguridad ¥ acC2sD INMECIato 3 recurscs.
Por tanio la Compafila mantiens Indices de liguidéz para cubrir @ventualas pasivos
inmediatos con saldos reiscionados a proveedores, berwficios a empleados,
impuestas y olros con antigbedad meanor a un afo,

La Compafila durante el afo 2015 concentrd su apsiancamiento netamente con
proveedores.

Continuando con & modsio de negocio y factibidad intemo que se maneja

inernamente & administra W liquidez lomando en consideracion los siguientes
puntos.
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ORION CASA DE VALORES B.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20185

| EXprEsSac €N 00iares esad0unenses)

s Elaboracitn y apbeacion de poiiticas pocedmiantos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédio olorgado, a traves de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en detarminados procesos

La Compafia no mantiena insirumentos denvades. E! cuadro siguents analza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la focha del estado de situacidn nasta la fecha de su vencimiento. Los
montos reveiados en el cuadro son ios flujos de efective no desconlados

Menng de B0

Ao 2018 —
Cibligacicnes Dancanss A 266
Oiras cusnias por pagar 4 Bild
12.770

—_—T
Menas de 30

Ao 2014 R
Oblsgacicnes bancanas 4 187
Diras cusntas por pagai 37 83

—i1d

4.2 Administracién del rieage de capital

Los objetives de la Compafio ol adminsstrar el capital son ¢l salveguardar la capacidad
de [@ misma de continuar como ampresa an marcha con &l propdato da genarar retarmos
8 sug accionistas, bansficicos o olros grupos da intércs ¥y montensr una estrectura de
capital optima.

La politica de la Compafia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y largo plazo,
COn sus propios recursos operalivos. Con esle cbjstivo la Administracion mantiene una
astructura de capital acorde al total de sus activos parmanantes.

Continuande con &l modelo de negocio y factiibdad interno que maneja la Compafila sa
adminisira el riesgo de captal tomando en consideracon los siguentes puntes:

& S irazan horizontes do refomo de capial de coro (menonss a 1 afio), mediang

{entre 1y 3 anos) y largo (mas de 3 anos] plazo gue permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafia

= 2@ parte de la |dentidad gue relaciena al retorno de capital con los- reformes de
aclivos y pasivos
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ORION CASA DE VALORES £.A.

MOTAS A LOS ESTADODS FIMANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresaco & ohares sstednundanant)

= El relomo de capital s& reduce a una combinaclan lingal da retornos de instrimeantos
financieras que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentablss

Adicionaimenie. consisténte con la :ndusina, la Compaiiia monilorea su capital sobre ia
base del ratio de apalancamientc Esle rafio se calcula como la deuda nets dividida entre
el capital 'otal. La deuda nata se calcula coma el lotal de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) menos el efective y equivalentes al efectivo. El capital
total se caloula como el “patrimorio neto” mas la deuda neta

Los ralios de apalancamento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientss:

2015 2014
Duligaciones Dancaias 3. 266 4 18T
Froweedomres - 10
Otras cisntas por pRGEF 9 S04 37875
12.770 42,072
Menos: Efective y aquivalentes de efectivo {85.933) {B7.088)
Deuda nela 153 163) (25.017)
Total patrimonio neto IHBING 2497 BT0
Capital total 310.553 T2 B53
Ratio de apalancamiento AT ]

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion da estadot financseros requiere gue la Compafiia realice estimacionas y
utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafia
@ ancuentran basadas &n |a axpariancia hesidrica, cambios en la industria & informacian
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo. jos resultados finales podrian
difenir de las estimacionés bajo ciertas condicones.

Las estimacionas y peliticas contables significativas son definidas como aguelias que son
Importantes para reflejar correctamentsa [a situacion financiera y los resultados de la
Compadfiia yio las que requseren un afto gradao de juicio por parte de la Administracion

Las principales esimaciones y aphicacones del cnteno profeaional s= - encusniran
relacionadas con los siguentes conceptos

{a) Vida (il de tos propiedades y equipas
Los cambics en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el

uso planificado. podran hacer que ka vida Utd fuera diferente de ias estimaciongs
realzadas. Las estimacionas s& basan principalments en |&s proyecciones 08 uso

(23)




6.2

ORION CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadaunidensges |

future da los aclives La detarminasién de lge vidas Oliles s avalda al serrs da
cada ano. Yer Mota 2.7

ib) Prowvisiones por benelicios a empleados a largo plazo
Las hipttesis empieadas en el calculo actuarial g2 Jubilacien patronal y Dasahucio,

para o cual wutiiza estudios actuariales practicados por  profesionales
indapendienias. Ver Mota 2.11,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumeantos financieros

& continuacion se presantan los valores an libros de cada categora de instrumantos
financiercs al cierre de cada ejeracio

2015 Z0t
Cominie Cormernis

Activos Tlinancleros meadidos &l costo

Fferdm E5 03 B7 Dag
Activas financieros meadides &l valor razonakhs

& ravés os ganacias y pérdidas

Acciones ¥ oblgacones (MNoda T) T Gap o5 R8s
Activos financioros al costo amortizado

Casmnbag par cabrae (heks &) 18290 4003
Total acthvon MManoiof oo TER. 134 1S157
Fasivos financherca modidos al costo am ortizado

Cnlgacionas Damsaries 3366 & 137

Fronsgsdan g 10

CRiES CUsd L D0 [agal fr e AT BTG
Tots pasivos lanciernos T2 TT A2 072

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonsble de un activo o pasivo financiero pueds
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion

s  Precios de colizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

. Informacion disiinla a precios de cotizacidn inclukkos en &l nivel 1 gue 38 pueda
confirmar para &l aclvo o pasivo, ya gque sea drectamente (precios), o
indirectaments: {que se deriven de pracios) (nivel 2)

. Informacion sobra el actvo o pasivo que no s8 basa en data que s pueda
confirmar en el mercado {informacion no observabie) (nivel 3%
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Exprasado en dilares estadounidenses)

El valer an libros de los instrumentes financiarcs ge aproxima al valor razonabie debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumeantos

EFECTIVOD
2015 all4
Caja 200 200
Bancos (1) 65,633 BE.T29
65833 67,088

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden principaimante a |} depdsitos
maranidos en el Banco Produbance - Grupo Promenca S.A. vy Banco Pichincha
C.A,, los cuales son de libre disponipilidad, v, i} Fondos de tercarce de cperaciones
de coimeiaps por compensarn

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Tasas anuales Fecha
da randimienta de
o Wencimianks

2015 2044 2015 2014 2015 014

Accones (1)
Coaparacon Favorits © A 4,600 B335
Chigsaciones (2}
Lnan Ferretora 5.4 E.& - I0-Sap-10 - B4 ZAT .
I i 58 - & - 28-Mar-15 - 3855
Mamdrive 5.8 2.5 a5 Jo-Mar-1G  26-Mar-16 1135 46502
Clyan Sandces Word 5.4, 3.5 23May-15 10 004
Ezgico S A - 175 - AR08 - 13683
Indagawscha Cla. Lioa . 35 . 10-Sep-i8 . e i
Indusina Canoners 45 0cisca INCEsa .4 - B35 . 23-hiaEs 2000
Industria Carkanera Asociada Incasa 54 = ATs 3 {E-Mow15 = £.000

Teisl boaga a5 .D86

(1) Comprenden a acciones comunes de renta vanable.

(2} Coresponde a inversiones qgue se encueniran debidaments registrados. avalados y
depasitados en DECEVALE 5.4

(25)



ORION CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado én dolaras estadounidensas)

CUEMTAS POR COBRAR

20139
Adm inistracion de portafolic (1) 16.081
Intermediacion Comilentes (2) 138
Intereses =

2014

31.358
15
630

16.218

4.003

(1) Corresponde -a las cuotas mensuales por cobrar en concepto de B admmniztracion

de portafolios de chenies,

(21 Comesponden a saldos pendientes de compensar con los comizntes v i@
Corporacion Civil Bolsa ‘de Valores Quilo (BVO), estos seldos tenden a

regularzarse en &l mes siguisnte de cada cisrme,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |a totalidad de la cariera &8 comente, no presanta

vancimientos mayores a 30 dias.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimienta y los saldos de las propiedades, plania y equipo se presentan a

continuacon

(Vease pagina siguienta)
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ORION CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en cilares esiadounidenses)
Mwtims Ermeres Bl e S bl ki Terim)
LEqUpEs LR niuEeERl
A1 die enero del 2014
Costa B3as 102558 11 B0 ARhata
Dipraciacian fo s ey (3 682 2 184 {8 023)
Vaior en el libros 3072 BE73 b A48 15381
Micrvirmignts 2014
[ i1 . 5180 . 160
Depredacion de! Als Lok ie ] 31T [3.XX) 15 Sl )
A 31 00 Dcmibre o8 2014 2533 BESE TAW 18603
& 31 g6 Dicismbee de 2014
Comin B340 15418 11890 33574
DEp e Ci @G O T L A 81 ] i T} id BhE L {1A8T1)
Waas & sl uras £ B33 gL
Movimianio 2016
Admciores i 212 BA0 10,390 11.152
Dapraciacion dal afa 1550 . TTE) {3.838) (B.861)
Al 31 de Diclembro de 2018 Z1a5 4430 T4 169 20,784
Al 31 de Diciembre de 2015
Cosle G561 -5 22700 &4 TIE
DisE ras A5 5 Ao ada [ A58 14 538 1] _  (aasm
Wkoe B B METEE 7105 4410 ﬁ 5& 20 704

(1) Al 37 de ccembre 08 2015 incluye prncipalments adiciones de un vehiculo vy de
computador portatil para uso de la Compariia.

Al 31 de diciembre de 2014 incluye principalmente adiciones de servidares y
procesadores para uso de la Compaiiia.

OTROS ACTIVOS

2018 2014
Depositos en Garantia (1) 14721 14,159
Cuota patrimonial (2) =.000 2.000

18.T21 19,158

(1) Corresponde a deposios eniregados en garantia a |a Bolsa de Valores de Qudo,
gque de acuardd a lo establecids en la Ley de Mercado de Valores, son constituidas
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(a)
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ORION CASA DE VALORES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresads en gdiares estadoundensas)

para asegurar ol cumplmianto de zue ohiigacianss frenta & sus comitentes y & la
Boisa ce Valores Quito

{(2) Correspocnde a la cudia petrimonial relativa a su pamicipacion en la Holsa de
Valores Quito, con una vida otil indefinida (Ver Nota 2.8).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Empleacos por pagar (1) 8882 32.220
Acreedores vanos - 5.343
Otras cuentas y documentos por pagar PR o

£ 504 ar.875

(1)  Incluye bonos y comisiones pendientes de pago a l0s empleados de la Compadia.

IMPUESTOS POR PAGAR
2015 2014

impuesto a la Renta T.221 8.508
Retanciones en ka Fuente do mpuesto a la Renta ea2 880
Retenciones en la Fusnte impuesto al Valor Agregado 126 23
A Ventas 2784 3177

11.023 12.688
IMPUEETO A LA RENTA
Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financierns, 1a Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridedes tributarias. De acuerdo con la normativa tributana vigente, los afios 2012
al 2015 se encuentran abwrios a revision por parte de las autondades fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario

A continuacidn se detalla lo delerminacidn del impussto sobre los afos erminados &l 31
de diciembre del 2015 y 2074,

(Véase pagina siguiente)
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ORION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddiares estadoundensas)
2015 2014
Litthamd artes ds parficipssisn laboml & impossion Ties 80634
Mence: Participasidn laboral (10087 (12, 095)
Litilidad antes des impussios B2.218 8. 534
Meés: gastos no dadusibles 18,120 14,781
Mence: obras rentas exentas {1.575) .
Total base imponible total de mpussto a la Fonta T0.581 83303
Tasa de impues:o a la rents 2% 2%
impussto 3 @ renta causado 15 545 18328
Anticipo deiseminadd comelpondisnles al ejercicic
feca comenta 4181 4778
Total Mmpucsto o o rervds ol =% 15 Gag A8 PN

Al 31 de diciembra dal 2015 y 2014, la determinacién de impuesto a la renta por pagar

fug como sigue.
2015 2014
mpuasts 3 la ranta 15 545 18.328
Menos
Retencones an la fuante sfectiuadas (8.324) [ﬂ.@
Saldo por pagar T.221 8.508

La provision para impuesto a |a renta cormente se caloula madianta |3 1asa de impuesio
aplicable a las utiidades gravables Las normas fributanas vigentes estabiecen una lash

dé impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las ullidades son reinvertidas por & contribuyente an activos
productivos

La normativa vigente establece @l pago de un “anficipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se conwverlira en
impuesto a ia renta definitivo, @ menos que & confribuyente soicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucdn, lo cual podria sar aplicable. en Imitadas circunstancias descritas
en la noima gue rnige este arbicipo

Durante el afio 2015 la Compafia determind que el antcipd minimo de impuesto a la
ranis agcandis o USE4 181 (2014; LBE3 TTE), monte que no supera &l impussto & la
renta causado, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta
el valor de US$15.545 (2014 US$18.325).
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ORION CASA DE VALURES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

|Expresado er 0o ares ssladounaanses)

Precios de Tranaferancia

Lag normas tribulariae vigentes incorporan el principle de plena compelencia pars las
operaclones realizadas con partes relacionadas For su parle & Sarvicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. MAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 sclicitd sa prepara y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anzxo de Operacionss con Partes Relacionadas, entre otros, para aquelas compadias
que hayan tenido cperaciones con paries refacionadas comiciiadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor 8 US$15.000.000 (Anexs e
Informe) o US$3 000000 (Anexo). En la refenda Resolucion se estabece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo ¢ Informe Integral de
Precios da Transferencia y 8¢ ménciona gue no sumaran los monlos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamente por prodarcion de transacciones

La Compafia no ha efeciuado durante ks afios 2016 v 2074 oparaciones gue supsren
dicha manio

Otros asuntos

Bolsa de Val Sociedades Andni

La Asamblea Macional medianie publicacion en el Suplemento del Registo Oficial No.
249 del 20 de mayo dal 2014, se reformd Ia Ley de Mercados de Valores en la cual
principamente establece que las bosas de valores se transformaran en  Socledades
Andnimas, y sobre @ nusvo procedimianto para fijar ol capitol minmo de las Bolsas de
Vaiores

El capital minimo de las bo'sas de valores sers fijado por la Junta de Regulanzacion de
Mercado de Valores en funcidn de su objeto social, las actividades autorizadas y las
condiciones del marcado, &l cusl deabera ser guscrito y pagado sn su tolalided.

Un accionista de una Bolsa de Vakes, no podra ser litular ni acumular, directa ni
indirectamanta, un poroantnj@ mayor al cince por clento de acciones emitidas y en
circulacion, de dicna balsa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Junta da Politica y Regularizacion
Monetarnia y Financiera no ha emitido resolucion sobre el nuevo monta del capital minimo
de la Bolsa de Valores.

Mediants decreto No 539, pubicado en el Registro Oficial No. 407 &l 29 de diciembre dal
2014, &2 oxpide o "Reglamentis a & Loy Organica do Incoentivos & la Produccion v
Prevencion del Fraude Fiscal', medans & cual se establecen antré olras as siquientes
reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributanio
Irtermo:
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

HOTAS A LOS ERTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadoundenses)

Amplacion del concepto de residencia fiscal para personas natlrales

Imposicion sobre dividendos y anficipo dz dwvidendo.

Condiciones bajn las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios

sociales,

Condicones para la deducibiidad de detencro de los activos financieros

mmpmdilnln a creditos incobrables.
mmp‘:mumrmmrMMH

Porcertaje miomo para la deduccion de o8 coslos y gasics inCUMdos =n
promocidén v publicidad de bienas y Senicios. vy Casos en 108 cuales no sea
aphcable este limite.

Limtes y condiciones para la deducibiidad del pago de regalias, servicios 1ecnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibiided de lcs gastos de
establecimiento o puesta en marcha de oparaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccitn de |08 pagos al sxterior,
Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de Impuesto a la renta de

sociedades cuando la composicion societana correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesio a la renta sobre la utiidad en (a
enajenacion de derechos represaniatives de capital J ofros derschos

Se modifica al artlcule redativo a las retencionss an la fusnis de Mmouesto a la renta
por pagos al exlanon

Se dspone la aplicacién de la retencitn en la fuente de VA sobre los pagos y
adquisiciones efecluadas por contnbuyenles especiales a olros contribuyenies

FARTES RELACIONADAS

El siguserde @8 un resumen oe las principaies transacconss realizadas durante  los afios
2015 y 2074 con compafias y pari2s relacionadas. 5e inciuye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a 1) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamenie o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, benan control
conjurte o influencia asgnificativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracian,

Transacciones mantenidas durante los afios:

Relagion ~ Transaccidn 2018 2014

Compras
Ondn GL Asescres SA.  Acciorsstas Comunes  Comerciai 8.986 -
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ORION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS EETADOS FIMANCIERDS
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2015

{Emprosado en dbaes estodoundenses)

e e T e S

Ralecon Transaccitn bt e
Venias
Orion GL Asesores S A Accionstas Comunes  Comeca 368 600 78.280

de la gerencia -

La Administracion de la Compafila mcluyea miembros clave que son Prasidancia y
Gerencia General A continuacién s prezeqtan los costos por AEMUNerEcIGREs
mmmnmmmmmmmmuummummwm
terminados al 31 de diclembre:

Detafis 2013 2914
Sueldos y salanos 118833 111 800
Bonos - 25000
Jubdacion patronal - 3.067
Desahucio B8.600 Ba3
127.533 un.ﬁg

PROVISIONES
Compasicion y mowmiento.

Saldos al Pagnos y/o Saldos al

inicic  Incrementos  uliizaciones final

Afg 2015
Benefcios a emplaados (1) 24 402 88 266 {104 305) 18 353
Provisidn para Jubilacidn patronal 13216 4 580 (15 238) 2 580
Provision para Desahucio assa 1458 i4.331) 696
Afo 2014
Benefcos a empleados (1) 13135 100.217 (68 948) 24 402
Prowsion para Jubilacion patronal 9338 3817 - 13216
Prowsién para Desahucio 2 857 o - 3 558

(1)  Incluye principaimente US$10.979 (2014; US$12 095) de particpacion a frabajadones
&n |as utiidades del ejercicio.
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CRION CASA DE VALDRES 5.A.

MOTAS A LOS EETADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

amm

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

21E 2014
Jubilscion patronal 2. 560 13.276
Bonificacidn por desahucio BEHE 3.568
3,256 16.784

El saldo ce |a provision para jubiiacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fzchas e encantraban prestands servicios para la Compania

Los principales supuestos actuariales usados fuaron los siguientes

2015 2014
Tasa de descuanio 6,31% G, 549
Tasa de incremento salarial 3.00% 3,008
Tasa de incremento de pensiones 2,005%% 2. 50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11,B0% 11.80%
Vida laboral promedio remanents 7.6 8,7

(1) Corresponden a las Tablas de morialidad publicadas par el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los movimientos de la provisidn por jubitacién patronal y desahucio son los siguientes:

2015 2014

Saldo inicial 16, 7TR4 12.208
Costo del Servicio 4 805 3492
Costo financiero 1.004 Bs52
Efecto da reducciones y liguidaciones anticipadas (12.182) -
Baneficics pagados {1.800) .
(Ganancia) pérdida actuanal reconecida en OR| (5.345) 234
Salda final 3,258 16 784
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ORION CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

|Expresade en dblares estadounidenses)

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, las siguisntes disposiciones fueron cumpldas por
ia Compafiia:

" El pasivo total no podra excader an 3 veces ol parimanio de la Compaiiia.

" La Compafila podra erdevdamne con entidades auvtvizadas por I Superniendencia
de Bancos, cOn Sus propios accionistas, con proveedores de DIBNes y SENACIOS PArA
el desarrolio del obyeto social 0 mediants emisién de obhgacones.

. El indice de ponafolio propio debe ser menor o igual a 2.

*  El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

*  H indice de kquidez debe ser mayor o igual a 1

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrita vy pagado de la Compafite & 31 de diclembre del 2015
comprends 455 488 parbcipaciones scumuiathvas & indivigibies (2074 I“lm]lhm
nominal U531 cada una

Mambre Nacionaligad Acciones
Gonzalo Aguire Luls Albeno Ecuatorana 456 487
Jaramilla Romaro Lida Maria Ecuatorana 1
T A0
L —_—

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACICNES

mm-mmummmmmwmmm
accionisias de la Compania Los ramies comespondenies para capilalizar dichos valores
& compéstaran fasta &l 37 de dicsembre dal 2018

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del aflo & una reserva legal hasta que ol saloo de dicha reserva
alcance el 50% del capilal suscrito. La reserva legal no #std disponible para distribucion
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ORION CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE iCIEMBRE DE 1015

|Ewpresada an doiares estadoursdenses)

de dnadendos. pero puede ser capializada o utiizada para absorber perdidas A 31 de
diciembre cel 2015 la reserva consiitnda alcanza el 3% del capiial suscrito (2014 2%)

Los apistes provanienles de & adopcidn por prmera vaz de (&8 Mormas Internacionales
ge Informactn Financiara "NIIFT gue =e registraron ean &l patrimonio en la cuanta

Resultados acumulados, subcuenta “Resutados Acumulados” provenieniss de |a
adapeitn por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrén ser
capitaizados en la parte que exceda 3! valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitimo
#jercicio economico concluido, & las hubieren; utiizedo en absorber pérdidas: o devuello
a los accionistas en el Caso de iquidacion de la Compafia

Resuftados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son inclwidos en esle rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobacién
de la Junta Gensral de Accionistas y cumpliendso las disposicionas normativas aplicables,
las utdidadss son distribuldas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantiensn en Resuitados scumulados o s& compeansan con la Reserva isgal, Reserva de
capital u olras resanvas ¢ cuantas patimoniales da libra deposicidn do los accionisias.

INGRESOS OPERACIONALES
2015 2014
Comisones ganadas on oparacionss bursdaties (1) 147128 150.545
Porafolios de terceros (2) 141.073 79595
Asesorias (3) 125.800 249,063
Otros 34.083 18.140
450 085 408 &4 7
{1} Coresponden a Ngrescs por comisanes en operaciones bursatiles, un detalle es
COMO Sigues:
2015
Compra Venla Total
Bursatil 45632 101 j!? 147.129
2014
Compra Venta Totad
Bursatil 53 688 BE BSE 150 545
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ORION CASA DE VALORES 3.A.

MOTAS A LOS EETADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Expresada an dolares eetadounidenses)

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comeeponden a ingresos por 2l servicio de
administracidn de caresa de Inversion de terceros.

(3) Al 31 de dicembre del 2015 y 2014 coresponden 8 ingresos por concepto de
asesorias financieres en materia de titulos valores y financiamiento mediante |a
emision de deuda a corto v lergo plazo através del mercade de valores

GAETOS POR NATURALEZA

Les gastes operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sguientes

2013 2014
Sueldos salanios y beneficios sociales 248 070 259.Th4
Jubllacidn patronal v desahucio 14.500 3,482
Searvicios basicos 13.25T 12124
Servicios de tercaros 10.528 A1 121
Seguros 8419 B.TaT
Depreciacionas B:8E1 5.948
impuestos y contnibuciones 8.235 89198
Honorarios €.260 9.738
Mantenimianto 5.324 7.818
Materiales de oficina 3.654 5018
Otros 11.849 13.801

341.155 377.842

ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diclambre del 2015 &l aclivo v pasiva corfiente ascenden a USS187.677 (2014
USS1T5.448) y USS42.146 (2014; USHTE 162), respectivamente, por o tanto, el capital
de trabajo asciende a US$145.531 (2014 US$86.284),

De acuerdo con las normas vigentes, el indice de quidez debe ser mayor o igual a 1, Al
31 de diceembre del 2015 y 2014, la Compafiia cumple con asta normativa

CUENTAS DE ORDEN

Comprenden portafolios recibidos en administracién, de acuerdo con la siguiente
elasificaciin

{Véase pagina siguiente)
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URION CASA DE VALORES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado an cdliares sstadoundenses)
2015 2014

Thulos especificos (1) Z28.803.862 32.138.803
Thulss gendricon (2) 38.035.T34 51.483 951
Bonos 3488 358 11.782 704
R 175675 483 998
Acciones (3) 2784182 2408 956
Acrua imtereses 1.042 501 1.587.154
Liqudez Porlaklo 188 4561 29376

74518865 100188 334

{1} Perenece a la emisidn orginana dg deuds por pane de las compafias registradas
en &l regisiro nacional de valores (titulos valores)

{2) Comresponden a emisiones del giro ordinario del negocic de las nstiuciones
financieras.

{3) Comesponde ala participacion del capital social de las compafiias registradas en el
mercado de valores,

La Compafiia mantiene adecuada sustada de los valores recibedos en administracién.

CONTRATOS
Contrato suscrite con Moviec. BA.-

Con fecha 7 de dicembre del 2010, la Compaiiia suscribid con la construciora MOVIEC
S A un contralo de compra venta dé oficinas

La Constructora Moviec 5§ A promete vender y dar en perpatua snajenacion a favor de
Orion Casa de Valores S.A los siguientes bienes inmuebles, que forman parte del
preyecto Torres del Castillo, edficio Torre Alianza:

Qficina Mirs2
801 20.7
902 73
803 72
B804 90.78

Oron Casa de Valores §.A enlrego anticipos por este conceplo en aflos antencres por
LSS USS5180.608. El proyecio inmobiiano e encuanira @n prooies 08 construccion y 52
iquidara durante &l afio 2016 con la entrega recepcain del bien. Con fecha 11 de enero
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ORION CASA DE VALORES 3.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Expresado en dilares estadounidenses)

del 20168 s& suscribe entre la emprésa constructora y la Compafiia &f acta de entrega
recepcion del mmushie

EVENTOS SUBSECUENTES

Endre &l 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de preparacién de estos estadoes financieros,
no s& produjeron avenios gue, @n ia opinion de la Administracion da ia Compafiia. pudiaran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros. que no se hayan nevelado &n
los mismos y que amariten una Mayor exposicion
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