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IBCORP CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
(Expresado en délares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

_Ibcorp Casa de Valores S A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 16 de marzo de 2005. Su domicilio principal se
encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la compafiia corresponde a operaciones contempladas en la Ley de
Mercado de Valores enfocado a las casa de valores, las que consisten principalmente en
la intermediacion y negociacion de valores, por las que se cobra una comision, asi como
brindar asesorias financieras. Sus actividades son reguladas por el Consejo Nacional de
Valores,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la auterizaciéon de la Presidencia Ejecutiva con fecha 24 de marzo del 2014
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacian definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disenadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{MNIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, v representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dareas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estaduunidense:ﬂ-_}

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de |as
fechas indicadas a continuacion:
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La Administraciéon de la Compaifia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus aclividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial,

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:
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Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i) "NIC
1 - Presentacion de los estados financieros’, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacion comparativa; i) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos: iii)
"NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacion financiera intermedia’, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatarios para el

periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i} "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se maodifica |la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad: iv) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningin tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre &l método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaifiia que preste
servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a |as NIF ciclo 2011-2013; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIF
1 - Adopcion por primera vez de |as NIIF", donde se clarifica |a adopcidn anticipada de
las NIIF; ii) "MIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de |a
norma en referencia a los negocios conjuntos, iii}) "NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de |a excepcidon de valoracion de portafolios”; y, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversién’, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no san
excluyentes,

La Administracion de la Compania ha revisado las enmiendas gue estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significative en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
maoneda de presentacion de la Compaiiia.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprende el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos e inversiones con vencimientos en el corto plazo.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financiercs
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
calegorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros®. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de "Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuvo unicamente
pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los aclivos financieros son designados a valor
razonable si se administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta
con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al
reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen
con cargo a la cuenta por cobrar al originador a medida que se incurren,

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, por Intermediacion comitentes y por intermediacion Bolsa de valores
de Quito (BVQ). Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes

{c) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de siluacién financiera por obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
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por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento —

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valeriza las mismos come se describe
a continuacian:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Corresponden a inversiones en titulos valores los cuales se miden posteriorments
al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o acreditados a las
resultados integrales del afio.

{b) Préstamos y cuentas por cobrar:;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de asesorias financieras, administracion de
portafolios & intermediacion bursatil en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
gque es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(c} Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compafia posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:
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(i) Obligaciones bancarias: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos mediante tarjeta de crédito corporativa en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizadoe ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la perdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valer actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, La Companiia ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiguen que sus aclivos financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros, por tal razon no ha calculado
deterioro alguno.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones
Corresponden principalmente a crédito tributaric del impuesto al valor agregado

efectuadas por terceros, Cuando la Administracién estima gue dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activa. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas uliles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracidn de 1a Compaiiia eslima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Gtil es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dliles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de hienes Mumero de afos
Muebles y enseres 10
Equipos de computacian 3
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Activos intangibles

Corresponde a la cuota patrimaonial mantenida en Corporacion Civil Bolsa de Valores de
Quito. Se muestra al costo y no se amortiza debido a gue tiene una vida Uil indefinida.
Anualmente ser realiza evaluaciones de deterioro (Ver Nota 2.9).

Detericro de activos no financieros
Los activos sujetos a depreciacion {Fropiedades y eguipos, Activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que

indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable,
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los analisis perlinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se lrata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimoenio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a Ia renta diferido;: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a Ia renta diferidos activos sodlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.
Los saldos de impueslos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

{a) Beneficios de corto plazo -

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;
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(b)

()  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como pare de los gastos administrativos. .

(i) Vacaciones: Se regisira el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Deécimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador,

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponde a los montos que la Companiia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos.

Beneficios de largo plazo -

Provisiones de [ubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce can cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de |las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tasa de rotacidon, entre
ofras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resullados
integrales en &l periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del ano. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las comisiones
ganadas por la Compafia en |la prestacion de los servicios de intermediacion de valores,
asesorias y estructuraciones financieras en el curso normal de |las operaciones de la
Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafniia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen el derecho a disponer
de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar polenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Companiia. En el caso especifico de IBCORP Casa de Valores S.A,, las politicas y limites
establecidos para la gestion y administracion del portafolio de inversiones permiten
mitigar el riesgo de contraparte, de liquidez y de mercado.
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(Expresado en délares estadounidenses)

La administracion de riesgos se guia de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Gerencia General, quién identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compainiia.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

(1)

(ii)

Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compariia esta relacionada con
el componente impositivo (tasas tributarias e inflacién), que podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios
proporcionados por la Compaifila. Esta circunstancia es medida
constantemente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevén cambios en las politicas del gobierno central,

Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables no esta expuesto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

En relacién a los instrumentos financieros que mantiene la Compania, las
inversiones generan intereses a tasas fijas y se valoran mensualmente a su
valor razonable.

La Administracion de la Compaiiia, controla mensualmente el comportamiento
de las inversiones a tasas fijas, con el fin de colocar los recursos excedentes
en las inversiones mas rentables y con un bajo riesgo, para mantener un
mejor y adecuado control sobre dichos aclivos financieros.,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos

financieros y depoésitos en bancos e instituciones financleras, asi como de la

exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Las politicas de
administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por Presidencia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones:
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Calificacion
Entidad financiera 2013 2012
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AMA-
Banco de la Produccion S.A. (1) AMA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating PCR Pacific 8. A

La Compania esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situacion financiera como
inversiones a valor razonable a través de ganacias y pérdidas. La gerencia reduce
su exposicion al riesgo de precio inviiendo sus excedentes de liquidez
diversificando sus titulos de renta fija. Dicha diversificacion se efectia de acuerdo
con limites establecidos por la adminitracion,

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La
Compaiiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula el monto recuperable comrespondiente a la carera de clientes.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmenltos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de dalos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
pero nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
Compafiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.
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(c)

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la loma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
Comparila no esta expuesta a riesgos significalives de liquidez ya que
histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compafia no mantiene Instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30

Ano 2013 dias
Obligaciones bancarias 7.176
Proveedores 63011
Olras cuentas por pagai 14,551
84 738
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Menos de 30

Ao 2012 dias
Obligaciones bancarias 14,983
Proveedores 401, 168
Oftras cuentas por pagar 17,523
72674

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar el capilal son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir €l costo del capital.

La politica de la Companiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y largo plazo,
CONn sus propios recursos operativos. Con este objetivo la Administracion mantiene una
estruclura de capital acorde al total de sus activos permanentes,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compania.

» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de relornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total, La deuda neta se calcula como el total de |os recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el "patrimonio nete" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012

Obligaciones bancarias 7176 14,983
Prowedores 63,011 40,168
Otras cuentas por pagar 14,551 17,523

84,738 72,674
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (122,557) (61,574)
Deuda neta (37,819) 11,100
Total patrimonio neto 247 891 201,752
Capital total 210,072 212,852
Ratio de apalancamiento -18% 5%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de estados financieros requiere que la compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compariia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contablas significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de |a
Compaiiia y/o las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por Presidencia, con base en
la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 60 dias. La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b} Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las eslimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7
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(c)

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.9

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2013 2012
Corrients Corriente

Activas financieros madidos al costle

Efeciiva 122,557 61,574
Activos financieros medidos al valor razonable

A ravés de ganacias y péerdidas

Inversidnes (MNota 7) 25,741 -
Activos financieros al costo amaortizado

Cuentas por cobrar 46119 48, 328
Total actives financieros 194 407 109 902
Pasives financiercs medidos al costo amortizado

Obligaciones bancarias 7,176 14,883

Proveedores (Mota 11) 63,011 40, 168

Otras cuentas por pagar 14,551 17,523
Tetal pasivos financieros 84 738 72,674

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclive o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el aclive o pasivo, ya que sea directamente (precios). o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).
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- Informacién sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Caja 300 300
Bancos (1) 122 257 61.274

122 557 61.574

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden principalmente a depositos
mantenidos en el Banco de la Produccién S.A. Produbanco y Banco Pichincha C A,
los cuales son de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Tasas anuales Fecha
de rendimiento e
Y YWencimento

Inversiones con venciments
mayor a 3 meses: 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Cbligaciones (1)
Anglo Autohotriz g - ?E-Feb-14 . 9125
Maxdrive 8 26-Mar-15 . 10.794 -
Maxdrive 8,5 26-Mar-16 : 5817 y

2573

(1) Corresponde a inversionss que se encuentran debidamente registrados, avalados vy
depositados en DECEVALE S A

CUENTAS POR COEBRAR

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Administracitn de portafolio (1) 2.774 4.051
Asesorias (2) 17.174 21,181
Intermediacién Comitentes (3) 4.674 10.488
Intermediacion Comitentes BVQ (3) 21.497 12.598
46.119 48.328

(1) Corresponde a las cuotas mensuales por cobrar en concepto de la administracion
de portafolios de clientes administrados por ia Compania.

(2) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por concepto de asesorias
financieras realizadas en el afio.

{3) Corresponden a saldos pendientes de compensar con los comitentes y la
Corporacion Civil Bolsa de Valores Quito (BVQ), estos saldos lienden a
regularizarse en el mes siguiente de cada cierre. Ver Nota 11 (1).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la totalidad de |a cartera es corriente, no se presentan
vencimientos mayores a 20 dias en la misma,
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Muebles Equipo de Enuipos da
Descripcion Ensaras Com putacidén Vehiculos aficina Tolal

Al1 de enero del 2012
Costo 45,375 34,585 1,692 12,414 24, 055
Depreciacian acumutada (6,333} {(27.435) (732) (13.439) (47,939}
Walor en libros 39,042 7150 BG0 {1,025) 45,127
Movimiento 2012
Adiciones 2575 1.8649 - 4,44
Baja en costa (1) {41 ,G8E) (23,132) - 112.414) 117.232)
Baja en depreciacion (1) B a6B2 20,248 - 12,414 41,824
Depreciacian del afio {4,519) {1,650} {338} 1.025 [S.452)
Walor enlibros al 31 de

diciembre del 2012 2874 L 622 - 9.671
Al 21 de diciembre dal 2012
Cosio 5,264 13,322 1.692 - 21,278
Dapreciacion acumulada {2.390) (8,147} £1.070) = (11.607)
Valor en hbros 2874 5,175 G622 9671
Movimianta 2013
Adiciones () 988 4422 11,161 - 16,571
Baja.an costo (3) (203 {7,489) (1,043 - {5, 455)
Reclasificacion/ Gasto (&) (1,106 (65} (B4 - {1,820
Baja en depreciacian a03 7489 1.043 - 8,435
Dapreciacidn del afo (684) (2.859) (1.488) - {5.031)
Walor en libros al 31 de

diciembre del 2013 3.on72 6,673 9,645 - 18,301
Al 31 de diclembre dal 2013
Costo 5,349 10,255 11.810 = 28,414
Depreciacidn acumulada (3270 (3,582) (2, 164) - {2.023)
“alor enlibros 3072 6,673 9,646 - 19,391

(1) Corresponde a la baja de activos fijos no identificados en la toma fisica realizada
por peritos al 31 de diciembre del 2012.

(2) Incluye principalmente el aporte de una motocicleta realizada el 20 de mayo del

2013 por parte de los accionistas de la Compania,

{(3) Corresponde a la baja de activos totalmente depreciados y a la baja de activos

inmateriales.
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OTROS ACTIVOS
2013 2012
Depositos en Garantia (1) 13,004 34,540
Cuota patrimonial (2) 5,000 5,000
18,004 39,540

(1) Corresponde a depositos entregados en garantia a la Bolsa de Valores de Quito,
que de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores, son constituidas
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones frente a sus comilentes y a la

Bolsa.

(2) Corresponde a la cuota patrimonial relativa a su participacién en la Bolsa de

Valores Quito, con una vida Util indefinida (Ver Nota 2.8).

PROVEEDORES
2013 2012
Acreedores Intermediacion Comintentes 58.386 35276
Acreedores Intermediacion BVQ 4. 625 4. 802
63.011 40.168

Corresponden a saldos pendientes de compensar con los comitentes y la BVQ, estos

saldos tienden a regularizarse en el mes siguiente de cada cierre.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los eslados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2010

al 2013 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Impuesto a la renta corriente: 10,812 6,182
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) - {294)
10,812 5,888

(1) Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y |as bases tributarias.

Conciliacion del resultado contable-tributario

2013 2012

Utilidad (pérdida) antes de participacién laboral @ impuestos 52,828 (63.708)

Menos: Participacion labaral {7,924) =
Utilidad {pérdida) antes de impuestos 44,904 (63,708)

Mas: gastos no deducibles (1) 9,545 60,045

Menos: otras rentas exentas {1,642) -

Menos: amortizacion perdidas afios anteriores {3.6860) -
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 49 147 (3.660)

Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta causado 10,812 -
Anticipo determinado correspondientes al gjercicio

fiscal comiente 3,811 6,182
Total Impuesto a la renta del aio 10,812 G, 182

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
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devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el afio 2013 la Comparila determind que el anticipo minimo de impuesto a la
renta, siguiendo las bases antes descritas, ascendia a U5$3,811 (2012: US$6.182), Para
el afo 2012 |la Compania registrd como impuesto a la renta causado el anticipo minimo
segin lo anotado anteriormente, por lo que se incluyd en el estado de resultados el
monto de US36.182. Para el afio 2013 el anticipo minimo no supera el impuesto a la
renta causado, por lo cual se incluye en el estado de resultados come impuesto a la renta
el monto de US$10.812.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacion de impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta 10,812 6,182
Menos
Anticipos y retenciones en la fuente efectuadas (10477} (B,720)
Saldo por pagar (a favor) 335 (2,538)
Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuestos diferidos es el siguients:
2013 2012
Impuestos diferidos activos:
Jubilacion patronal - Impuesto diferido activo que se recuperara
dentro de 12 meses - 823

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerd de 2012 {524)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (294}
Al 31 de diciembre del 2012 (923)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (1) 923

Al 31 de diciembre del 2013 £

(1) Durante el afio 2013 la Compafia considerdo gue no se produciran beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales
relacionadas con los impuestos diferidos activos. Por tal motivo decidié reversarlos
contra |os resultados integrales del ano.
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Perdidas tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin
exceder en cada afio el 25% de las utilidades obtenidas. Durante el afioc terminado al 31
de diciembre del 2013 la Compaiia dedujo del ingreso imponible US$3%3,660
correspondiente a la amortizacion de pérdidas acumuladas, por lo que |la provision para
impuesto a la renta del afio se redujo en aproximadamente US$915. Durante el afio 2013
hicieron uso de |a totalidad de pérdidas tributarias.

Otros asuntos -
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitio la Resolucidn
Mo. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningn caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargoe en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Cadigo de Trabajo.

Compensacion econémica para el salario digno: El Ministeric de Relaciones
Laborales, emitio el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago vy
control de cumplimiento de la compensacion economica para el salario digno. Para el ano
2013, el valor calculado es de US$381 por mes (2012: US$368 por mes)

La compensacion econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el egjercicio economico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucidon No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad economica, aplicables para el gjercicio fiscal 2012,

Los coeficientes senalados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.
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El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2013 y 2012 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compainia, lienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Companiia incluye miembros clave que son Presidencia Ejecutiva
y Presidencia. A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percibidos por los ejecutivos principales de la Companfia durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre:

Detalle 2013 2012
Sueldos y salarios 105.311 104.600
Bonos 10.000 -
Jubilacion patronal 7.607 1.680
Desahucio 2.469 481
125.387 106.761

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Afo 2013
Beneficios a empleados (1) 6,287 62,044 55,196 13,135
Prowvision para Jubilacion patronal 6,932 2,407 - 9,339
Provsién para Desahucio - 2,867 - 2,867
Ano 2012
Beneficios a empleados 8,773 57,301 59,877 6,287
Provisién para Jubilacion patronal 2,735 4197 6,932
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(1) Incluye principalmente US$7 924 de participaciéon de trabajadores en las utilidades
del gjercicio 2013.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal 9,339 6,932
Bonificacién por desahucio 2,867 -
12,206 6,932

El saldo de |a provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 MW IESS 2002
Tasa de rotacion 8.00% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.4 8.1
Jubilades a |a fecha - -
Antiglledad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 anos 25 anos
(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Costo del Servicio 5.951 4.108
Costo financiero 625
Reduccion de provision {(1.643)
Ganancia actuarial reconocida en ORI 341 -
5.274 4. 196

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012 las siguientes disposiciones vigentes emitidas por
el Consejo Nacional de Valores de acuerde a sus atribuciones en la Ley de Mercado de
Valores, fueron cumplidas por la Compafia:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compania.

J La Compafia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
el desarrollo del objeto social o0 mediante emision de obligaciones.

- El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

o El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

. El indice de liquidez debe ser mayor oigual a 1.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compania-al 31 de diciembre del 2013 y

2012 comprende 444 100 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Carresponden a aportaciones en especies recibidas por parte de los accionistas de |a

Companiia. Se completaran los tramites correspondientes para capitalizar dichos valores
hasta el 31 de diciembre del 2014,
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, |a reserva constituida alcanza el 1% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial 'NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Companiia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las uliidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los acclonistas.

INGRESOS OPERACIONALES
2013 2012
Comisiones ganadas en operaciones bursatiles (1) 120.146 195,230
Portafolios de terceros 55.661 72.348
Asesorias (2) 229.879 178.546
Otros 36,846 23.032
442 532 4891 56_

(1) Corresponden a ingresos por comisionas ganadas por concepto de negociacionas
de titulos valores en la BVQ
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(2) Corresponde a ingresos por cancepto de asesorias financieras en materia de titulos
valores y financiamiento mediante la emision de deuda a corto y largo plazo a través

del mercado de valores,

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013
Sueldos Salanos ¥ beneficios sociales
Jubilacién Patronal

Desahucio

Honorarios

Sendacios de terceros

Seguros

IMateriales de oficina

Sericios hasicos

Depreciacicnes

Mantenimiento

Otros

Fublicidad

Impuestos vy contribuciones

2012

Sueldos Salarios y beneficios sociales
Jubilacién Patronal
Desahucio

Honorarios

Semncios de terceros
Seguros

Materiales de oficina
Sendcios basicos
Depreciaciones
Mantenimisnto

Otros

Fublicidad

Impuestos y contribuciones

Administracion Venta Tolal
219.043 - 218,043
2.728 - 2728
3.223 - 3.223
25164 - 25.164
74723 - 74.723
5.116 - 5.116
6,197 - 6197
12.479 - 12.479
5.031 = 5.031
7.565 - 7.565
9.509 - 9.509
= 6.678 6.678
9.220 - 9.220
3799498 §5.678 386.676
219.807 - 219.807
4.196 - 4.196
48.372 r 48,372
B81.137 5 B1.137
10,752 # 10.752
13.328 ] 13.328
18.233 - 18.233
5.492 . 5.492
12.062 - 12.062
24625 - 24.625
. 13.986 13.986
16.473 - 16.473
454 477 13.986 468.463
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ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 el activo y pasivo corriente ascienden a USS 206.065 (2012:
US$ 130.296) y USS 102.264, (2012: USS$ 90.647), por lo tanto, el capital de trabajo
asciende a US$ 103.801 (2012: US339.649).

De acuerdo con las normas del Consejo Nacional de Valores, el indice de liquidez debe
ser mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, este indice asciende a 2.02%
y 1.43% respectivamente,

CUENTAS DE ORDEN

Comprenden portafolios recibidos en administracién, de acuerdo con la siguiente
clasificacion;

2013 2012

Titulos especificos (1) 18.102.669 16.437.474
Titulos genéricos (2) 32.019.700 28.020.589
Bonos 1.670.628 1.788 527
Rewi 275115 315.051
Acciones (3) 3.316.457 7.305.825
Acrual intereses 505108 683771
Liquidez Portafolio 299937 6365.841

56.589.614 55.198.078

(1) Pertenece a la emision ordinaria de deuda por parte de las compafriias registradas
en el registro nacional de valores {titulos valores).

(2) Corresponden a emisiones del giro ordinaric del negocio de las instituciones

financieras.

{3) Corresponde a la participacion del capital social de |las compariias registradas en el

mercado de valores.

La Compania mantiene adecuada custodia de los valares recibidos en administracion.

CONTRATOS

Contrato suscrito con Moviec. S.A.-

Con fecha 7 de diciembre del 2010, la Compania suscribié con la constructora MOVIEC

5.A un contrato de compra venta de oficinas.
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La Constructora Moviec S.A, promete vender y dar en perpetua enajenacion a favor de
Ibcorp Casa de Valores S.A. los siguientes bienes inmuebles, que forman parte del
proyecto Torres del Castillo, edificio Tarre Alianza;

Oficina Mirs2
a0 a0y
902 73
803 73
304 a0.7a8

Ibcorp Casa de Valores S.A. entrego anticipos por este concepto en afios anteriores por
US3 US%180,608. El proyecto inmobiliario se encuentra en proceso de construccion y se
liguidara en el largo plazo.

Adicionalmente por el mismo concepto ¥ para el mismo proposito, |boorp Internacional
Business, en anos anteriores, entrego a favor de la Compafiia un anticipo de US$ 61.707.

Contrato suscrito con Pragma Consulting S.A.-

Con fecha 24 de noviembre del 2012, la Compafia suscribio con la Pragma Consulting
S.A un confrate de servicios de estructuracion financiera y coordinacion de la
estructuracion legal de los procesos de emision de deuda.

Pragma Consulting S.A. se compromete a brindar los servicios mencionados en el parrafo
anterior, en los cuales los clientes de Ibcorp Casa de Valores S.A. incurran. A si mismo
este convenio se extiende a clientes referidos por Pragma Consulting S.A.

Ibcorp Casa de Valores 5. A. reconocera los honorarios de acuerdo a |a siguiente tabla:

Clientes referidos Clientes referidos
pragma [Cuito) pragma (provincias)
Fragma T0% 80%
lbcorp 30% 20%

El convenio es de plazo indefinido, pudiendo las partes darlo por terminado mediante un
aviso que deberd ser notificado por escrito con 30 dias de anticipacion

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de estos estados financieros.
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran

tener un efecto significativo sohre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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