IBCORP CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS
COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

IBCORP CASA DE VALORES S.A,, inicio sus operaciones en mayo del 2005, y fue
constituida el 17 de febrero del 2005, e inscrita en el Mercado de Valores el 16 de
marzo del 2005 esta autorizada para ejercer la intermediacién de valores y por las
normas establecidas para los contratos de comisién mercantil. La Casa de Valores
opera en la Bolsa de Valores de Quito.

2. OPERACIONES

La Compaiiia tiene como objeto principal, realizar todas las operaciones que las
disposiciones legales reglamentarias permitan a las Casas de Valores, y
especificamente, entre otras, operar de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, en el mercado bursatil; administrar portafolios de valores o dineros de
terceros para invertirlos discretamente en instrumentos del mercado de valores,
adquirir o enajenar valores por cuenta propia, operaciones de colocacion primaria
de valores, dar asesoria e informacién en materia de finanzas y valores,
estructuracion de portafolios de valores, fusiones, escisiones entre otros.

3. POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos de la Casa de Valores han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segln los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NiIF 1

- Adopcion de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010.
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IBCORP CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

c)

d)

e)

Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de La Compafia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NlIF. De acuerdo con la
Ley de Mercado de Valores,

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico.

Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la compaiia y sus notas estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administraciéon de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario IBCORP CASA DE VALORES S.A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucién.

Activos y pasivos financieros

Todos los activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de
adquisicién a su valor razonable.

a. Inversiones disponibles para la venta

o Acciones y participaciones: Corresponderan a aquellos adquiridos con el
objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten
en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios de compra
y venta.

o Certificados de inversidn: Son aquellos cuyos cobros son de monto fijo o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

)

Estos activos financieros estan contemplados como activos disponibles para la
venta ya que IBCORP CASA DE VALORES S.A. manifiesta la intencién y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de compra hasta que
su liquidez como empresa lo permita.

Dichos activos se valorizaran a su “valor razonable” a la fecha de cada cierre
de estados financieros, de acuerdo con NIC 39, el caso de aquellas inversiones
disponibles para la venta, las utilidades y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconoceran directamente en el patrimonio
neto hasta que el activo se venda o se determine que ha sufrido un deterioro de
valor, momento en el cual las utilidades o las pérdidas acumuladas reconocidas
previamente en el patrimonio neto se incluiran en los resultados netos del
ejercicio.

Se entenderd por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha
dada el monto por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre
dos partes, en condiciones de independencia.

Las inversiones al vencimiento se valorizaran a su “costo amortizado”
reconociendo en resultados los intereses devengados en funcién de su tasa de
interés efectiva. Por costo amortizado se entendera el costo inicial menos los
cobros de capital.

b. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan ios saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos
saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar no registran una estimacioén para deudas incobrables,
que la facturacion de servicios tiene como plazo de cobro cinco dias y tiene
adecuados niveles de recuperacién por lo que no cuenta con partidas
pendientes que tengan riesgo de recuperacion.

Equipo
iy  Equipo

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de

materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con la inversion.
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h) Depreciacion del equipo

)

La propiedad y equipos se deprecian desde que estan en condiciones de ser
usados. EI gasto por depreciacién de la propiedad y equipo se carga a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcién de la vida
atil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios de
vida:

Equipo de oficina 10 %
Equipos de computacion 33 %
Vehiculos 20 %

Cuota Patrimonial

Constituye la cuota patrimonial de la Bolsa de Valores de Guayaquil, la misma
que se encuentra valorada a su costo historico.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicic es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Casa de Valores paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cuaf se genera.

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afos 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal. Estas obligaciones de la Compafiia se miden segun sus
valores descontados, la tasa de descuento utilizada es la tasa de rendimiento a
la fecha del balance de los bonos de gobierno a largo plazo, puesto que existe
la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus servicios; para lo cual la Compafia utiliza un
estudio actuarial realizado por un perito calificado, para hacer una estimacién
fiable del importe de los beneficios que los empleados han acumulado (o
devengado) en razén de los servicios que han prestado en el periodo corriente
y en |os anteriores. ‘
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IBCORP CASA DE VALORES S.A.
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k)

m)

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del
criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la Casa de Valores y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Casa de Valores provienen principalmente de las
comisiones por intermediacion de valores y de servicios de asesoria.

- Los ingresos por intereses son reconocidos por el método del costo

amortizado.

- Las comisiones por intermediacién en la negociacién de titulos valores vy
los ingresos por asesoria se regisiran en resultados cuando el servicio ha sido
proporcionado.

Impuesto a la renta

La Casa de Valores contabiliza el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta
liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta
estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos.

La Casa de Valores evaltia la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos basdndose en estimaciones de resultados futuros. Dicha
recuperabilidad depende en Ultima instancia de la capacidad de ia Casa de
Valores para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. La determinacién de la
adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales
de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las
estimaciones realizadas por la Casa de Valores, como consecuencia de
cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos tributarios.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Casa de
Valores ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja y bancos.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal

fuente de ingresos ordinarios de la Casa de Valores, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

--5--




IBCORP CASA DE VALORES S.A.
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

n) Ganancias por accién

La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia
(pérdida) neta del perfodo atribuible a la Casa de Valores y el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante el
periodo. La Casa de Valores no ha realizado ningun tipo de operacién de
potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluido diferente
del beneficio basico por accién.

o) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Casa de Valores, mediante contratos de crédito disponibles
de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Casa de Valores prepard sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
2009, ya que dichas normas eran los principios contables aplicados localmente en
el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2010, se han considerado
como los de primera aplicacién de normativa NIIF, presentando el afio 2009 y 2008
para efectos comparativos en la misma normativa de acorde a lo dispuesto en la
NIIF 1 — Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de informacién
Financiera.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF requiridé de una serie de
modificaciones en la presentacién y la valorizacion de {as normas aplicadas hasta el
31 de diciembre del 2009, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF, son
substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las
dos normativas aplicadas por la Casa de Valores y el impacto sobre patrimonio al
31 de diciembre del 2008 y 2009.
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a) Conciliacion del patrimonio presentado segun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en el periodo de transicion (afo 2009):

Reservas Resultados
CONCILIACION AL INICIO DEL PERIODO N Por
DE TRANSICION - 31 DE DICIEMBRE | CaPital | Aportes futuras aplicacion Resultado | Total
DEL 2008 suscrito | capitalizaciones | | egal Otras | (o 'NIIF por | Acumulados |  Integral
primera vez Total
Saldo al 31 de diciembre det 2008 en NEC 210.100 135.168 97.351 (155.457) 1.263  288.425
Ajuste valuacién cuota patrimonial (97.351) (97.351)
Ajuste jubilacién patronal {3.017) (3.017)
Ajuste por amortizacién gastos de
constitucion 34.156 34.156
Saldo al 3t de diciembre del 2008 en NIIF 210.100 135.168 31.139 (155.457) 1.263 222213
Reservas Resultados
CONCILIACION AL FINAL DEL . - Por
PERIODO DE TRANSICION -31DE | Capital || Apontes futuras aplicacion Resultado | Total
DICIEMBRE DEL 2008 suscrito | capitalizaciones | | gga Otras de NIIF por Acumulados | Integral
primera vez Total
Saldo al 31 de diciembre dei 2009 en NEC 210.100 235.072 108.323 (154.194) 3.167 402.468
Ajustes 2008:
Ajuste valuacion cuota patrimonial (97.351) (97.351)
Ajuste jubilacion patronal (3.017) (3.017)
Ajusfe por amortizacion gastos de 34.156 34.156
constitucion
Ajustes 2009: .
Ajuste valuacién cuota patrimonial (10.972) (10.972)
Ajuste jubilacién patronal 917) (917)
Ajuste de impuesto diferido (379) (379)
Ajuste de costo financiero (196) (196)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 en NIIF 210.100 235.072 31.139 (154.194) 1.675 323.792

b) Reconciliacion entre el resultado integral total bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIiF) al 31 de diciembre de 2009:

RECONCILIACION ENTRE LA
UTILIDAD BAJO NEC Y EL SALDO AL
RESULTADO DEL EJERCICIO 31-Dic-09

BAJO NIIF
Utilidad neta bajo NEC 3.167
Ajuste jubilacién patronal (917)
Ajuste de impuesto diferido (379)
Ajuste de costo financiero (196)
Resultado neto bajo NIIF 1.675
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c) Explicaciones de las ‘principales diferencias
i)  Impuesto diferido

La Casa de Valores estd sujeta al pago el impuesto a la renta del 25% de
acuerdo con las disposiciones emitidas por el Servicio de Rentas Internas,
debido a lo cual de acuerdo a la NIC 12 — Impuesto a las ganancias, registra
los efectos por impuesto diferido originado en las diferencias temporales entre
la base financiera y tributaria de los activos y pasivos.

5. NUEVAS NIIF E INTERPRETACIONES DEL COMITE DE INTERPRETACIONES
NIIF (CINIIF) NO ADOPTADAS

Al 31 de diciembre del 2010, existen algunas normas nuevas e interpretaciones que
todavia no tienen fecha efectiva de aplicacion para el afio terminado en esta fecha,
y no han sido aplicadas durante la preparacién de estos estados financieros. Un
resumen de las mismas es como sigue:

- NIIF 1 - Adopcién de NIIF por primera vez, con cambios a ser implementados a
partir de enero del 2011

- NIIF 3 - Combinaciones de negocios, con cambios a ser implementados a partir
de enero del 2011

- NIiF 7 - Instrumentos financieros —Transferencias de Activos Financieros, con
cambios a ser implementados a partir de enero del 2011

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros, establece los principios para la informacién
financiera sobre activos financieros de forma que presente informacién Util y
relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacién de los
importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la
entidad. Se aplicara para los periodos anuales que comiencen a partir de 1 de
enero del 2013,

- NIC 1 - Presentacién de estados financieros, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011

- NIC 24 - Revelaciones partes relacionadas, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011

- NIC 34 - Informacién Financiera Intermedia, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011

- CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos, requerimientos
minimos de fondeo y su interaccidn, para los periodos anuales que comiencen
a partir de enero del 2011

6. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Casa de
Valores esté expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdémico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracién.
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A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Casa de
Valores y cuyo detalle es como sigue:

- Riesgo de mercado

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo operacional

- Riesgo de contraparte

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido
a la nominacion o indexacién de éstos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracién de ia
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos
de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e
interés. ‘

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compafia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones Unicamente en dolares
americanos.

iy Riesqgo de tasa de inferés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Las politicas para mitigar estos riesgos son establecidas por la Administracion y se
basa en la definicién de estrategias especificas en funcién de los andlisis periddicos
de tendencias de las variables gue inciden en los niveles de tipo de cambio e
interés.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Casa de Valores. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo
se distingue la siguiente categoria:

iy Clientes
El riesgo de incobrabilidad de los clientes de [a Casa de Valores es bajo, toda

vez que gran parte de los servicios entregados son respaldados por contratos
de servicios a corto plazo, para los cuales la administracién establece limites
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por deudor, por lo cual a la fecha del estado no existen concentraciones
significativas de riesgo de crédito.

¢) RBiesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Casa de Valores para responder
ante los compromisos adquiridos y cumplir con los pagos por liquidacion de
operaciones en la bolsa, ya sea por la reduccion del valor de sus inversiones como
por la falta de liquidez de los activos que posee.

La Administracién de la-Casa de Valores monitorea los limites de liquidez a ser
mantenidos con el fin de poder satisfacer todas las necesidades existentes. Al 31
de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar y por pagar tienen
vencimientos a corto plazo por lo que la administracion estima que su costo
registrado contablemente es similar a su valor razonable.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el servicio
final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos
de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes
internos y externos.

e) Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la
liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u ofros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacién
acordada en ia bolsa de valores se liquide a través de la entrega de los valores y el
dinero entre compradores y vendedores. Adicionalmente verifica el riesgo de
compromiso de activos, es decir, la Casa de Valores confirma la existencia de los
valores previo a su negociacion asociados a los ciclos de liquidacién y los tiempos
entre la entrega del dinero y la recepcion de los fondos, y viceversa.
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7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

2010 2009
Caja 200 150
Bancos 54.031 231.197
Total 54.231 231.347

8. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de las inversiones disponibles para la
venta se compone como sigue:

2010
Detalle N° Acciones Valor Unitario Valor
La Favorita 15.277 5,09 77.760
Certificados de Depésito (i) 10.406
Total ~ 88.166

(i) Corresponden a certificados de inversion que la compafia mantiene en el
Banco Promerica a una tasa anual del 6,25%, la misma que vence el 21 de

junio del 2010
2009
Valor
Detalle N° Acciones Unitario Valor total
La Favorita 15.540 4,97 77.234
Total 77234
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9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar se detallan a

continuacioén:

2010 2009

Acreedores por intermediacion 57.713

Coopseguros del Ecuador S.A. 26.684 11.804
Otros 25.422 40.507
Bulitick Capital Markets 51.300
Global Investors Services 31.500
Oriongl Asesores S.A. 53.350
Investments And Busines 25.000
Total 109.819 213.461

10. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del

2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Anticipo proveedores 71.488
Impuesto a la renta 31.777 17.983
Provision de ingresos 12.415
Oftras cuentas por cobrar 6.341 11.494
Total 122.021 29.477
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11. EQUIPOS
El movimiento de los equipos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como
siguen:
2010
Saldo Adiciones Depreciacién Saldo
31-Dic-09 acumulada 31-Dic-10
Equipo de oficina 66.720 160 66.880
Equipo de computacién 43.997 43.997
Vehiculos 1.692 1.692
112.409 160 0 112.569
Menos
Depreciacién acumulada (54.232) (13.227) (67.459)
Total 58.177 160 (13.227) 45.110
2009

Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos

Menos
Depreciacion acumulada

Total

Saldo Adiciones

Bajas  Depreciacion Saldo

31-Dic-08 acumulada 31-Dic-09
62.892 3.828 66.720
42.530 1.467 - 43.997
1.121 1.692 (1.121) 1.692
106.543 6.987 (1.121) 112.409
(39.051) 781 (15.962) (54.232)
67.492 6.987 (340) (15.962) 58.177

12. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 ios otros activos se detallan a continuacion:

Cuota Patrimonial
Fondo de garantia

Programas de computacion

Total

2010 2009
5.000 5.000
23.535 5.359
9.375 9.585
37.910 19.944
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13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 Ios otros activos se detallan a continuacién:

2010 2009
Proveedores 3.684 11.907
Acreedores por intermediacion 338 230.335
Total 4.022 242.242

14. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del

2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Impuesto a la renta 40.933 587
Otras retenciones 487 9.795
Total 41.420 10.382

15. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de gastos acumuiados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del

2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Obligaciones por operaciones de reporto 62.062 62.062
Anticipo clientes 35.124
Obligaciones sociales 23.695 18.829
Diners Club 13.971
Otras cuentas por pagar 2.618 1.980
Total 137.470 82.871

--14--
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16. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

17.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o0 mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Sucursal tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20 vy
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 6,50% anual y una tasa de
incremento salarial del 2,40% anual. La Sucursal durante el afio 2010 ha
constituido una provision para jubilacién patronal para todos los empleados cuyo
tiempo de servicio es superior a 10 afios.

El movimiento de la provisién para jubilacion al 31 de diciembre del 2010 fue como sigue:

2010 2009
Saldo al comienzo del afio . 4.130
Provisién del afo 4,130
Ajuste 1.833
Saldo al fin del ano 2.297 4.130

IMPUESTO A LA RENTA
a) Ilmpuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre def 2010 y del 1 de enero al 31 de
diciembre del 2009. La conciliacion tributaria realizada por la Casa de Valores de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes en el 2010 y 2009 es la siguiente:
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2010 2009

Pérdida / utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 21.776 3.952
(-) 15% Participacioén trabajadores (3.266) (760)
Utilidad / pérdida después de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 18.510 8.192
(-) rentas exentas (7.239) (1.580)
(+) gastos no deducibles 189.805 3.341
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos 1.086
exentos '
(-) amortizacién de pérdidas (50.269) (1.516)
(+) Otras partidas conciliatorias para llegar a cifras

1.112
NEC :
Base imponible impuesto a la renta 151.894 4.549
25% Impuesto a la renta causado 37.973 1.137
Anticipo de impuesto a la renta 5.876
Impuesto a la renta (mayor entre impuesto 32.097 1.137
causado y el anticipo calculado) ) :
(-) Anticipo pagado (474)
(-) Retenciones en la fuente (11.793) (5.842)
(-) Crédito tributario afos anteriores (14.108) (11.667).
Impuesto a pagar / saldo a favor del 6.196 (16.846)

contribuyente

b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2010y 2009, es el siguiente:

2010
Impuesto
Concepto Base diferido activo
(pasivo)
Amortizacién de pérdidas 85.075 21.269
21.269
--16--
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18.

2009
Impuesto
Concepto Base diferido activo
(pasivo)
Amortizacién de pérdidas 135.107 33.777
33.777

c) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2007 al 2010.

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

a. Capital Social

La compafiia al 31 de diciembre del 2010 tiene un capital social de US$ 444.100
dividido en 444.100 acciones a un valor nominal de US$ 1 cada una (US$ 210.100
dividido en 210.100 acciones a un valor nominal de US$ 1 cada una en el 2009).

Mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantit con fecha 29 de octubre
del 2010, la Casa de Valores incrementd su capital en US$ 234.000 mediante la
capitalizacién de aportes para futuras capitalizaciones.

b. Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

¢. Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en viriud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacién sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia a sus Accionistas.
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d. Reserva por valuacion de inversiones disponibles para la venta

Como parte del proceso de primera adopcién de NIIF la Casa de Valores decidié
medir sus inversiones como disponibles para la venta, por lo cual el cambio en el
valor razonable de los mismos se registra en la cuenta patrimonial Reserva por
valuacion de inversiones.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva por valuacién de inversiones disponibles
para la venta se debe mantener en esta cuenta hasta que se produzca la baja o
enajenacion del activo fecha en la que se deberia reconocer la pérdida o utilidad,
con cargo al resultado neto del ejercicio.

GESTION DE CAPITAL

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracién de capital tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la
Casa de Valores a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Casa de Valores, proveyendo un retorno adecuado
para la inversién de los clientes.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Casa de Valores, cuidando mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros necesarios.

INGRESOS

E! detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 son los siguientes:

2010 2009
Comisiones ganadas 291.440 124.513
Ingresos por asesoria financiera 202.471 152160
Utilidad en venta de titulos y valores 81.154 23.215
Otros ingresos 8.670 23.804
Total 583.735 323.692
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20. GASTOS

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y

2009 son los siguientes:

2010 2009

Gastos de administracion:
Servicios de terceros 222.765 112.705
Gastos de personal 143.762 153.767
Otros 14.595 11.625
Pérdida en venta de titulos y valores 29.405
381.122 307.502

Gastos generales:

Impuestos y contribuciones 19.232 7.928
Otros 2.745 26.441
34.369

21,977

21. EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
inversiones, existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%

- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, Ia tarifa impositiva sera del 22%
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