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En mi calidad de Presidente Ejecutivo me corresponde informar a ustedes sobre el desempeiio financiero
y administrativo de IBCORP Casa de Valores S.A. al periodo econdmico comprendido entre el mes de
Enero y el mes de Diciembre del afio 2.010. A continuacién pongo a su consideracién el mismo.

Situacion del Mercado de Valores Ecuatoriano.-

El monto de transacciones al mes de Diciembre del 2010 en las dos bolsas de valores alcanzo la cifra
de USS$ 5.106 millones de délares, 12% mayor a la registrada al mismo periodo durante el afio 2009
la cual alcanzd los US$ 4.558 millones. En cuanto al porcentaje sobre el PIB, se ubicé al final del afio
en aproximadamente un 8,5%.

Si bien en términos generales el mercado de titulos valores estd repartido entre las dos bolsas que
existen en el pais, durante el aflo 2010 la BVQ registra un menor porcentaje de negociaciones con
respecto de la BVG. El 47% se negocid en Quito y el 53% en Guayaquil, que en términos nominales
corresponde a una diferencia de $288 millones. La razén de la diferencia se debe a un mayor nimero
de emisiones del sector privado inscritas en la BVG, tanto en obligaciones asi como en
titularizaciones.

En cuanto al mercado de la Bolsa de Valores de Quito, al mes de Diciembre del 2010 alcanzo los
USS$ 2.697 millones 17% menos al nivel de negociacion del 2009.

Situacion de IBCORP S.A .-

2.1. Asuntos financieros.-
Al mes de Diciembre del 2010 la compaifiia generé una pérdida neta de US$32.351
correspondiente a un nivel de ingresos y gastos que alcanzaron la suma de US$614.653 y
US$647.004 respectivamente.
Los ingresos bursatiles registran una cifra bruta de US$ 291.000 que representan el 50% de los
ingresos operacionales mientras que las asesorias financieras llegaron a la cifra de US$

202.471, esto es el 34% sobre el total de ingresos operacionales.

En cuanto a la gestion bursatil, en la tabla que se presenta a continuacién se observan los
registros de las operaciones realizadas por IBCORP en el periodo 2005 - 2010.
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Monto total
efectivo

2003 4,553,171
2006 43,112.797
2007 48.411.775
200 39.924.014
2008 82.113.932
2010 61.096.543

Anio

En cuanto a los gastos, los rubros mas importantes fueron los servicios de terceros y gastos de
personal los cuales representan el 34% y el 22% sobre el total de los gastos operacionales
respectivamente.

En lo referente al balance general de la compaiiia, el nivel de activos disminuy6 en un 27% con
respecto del afto 2009, producto basicamente de la reduccién de la cuenta cuentas por cobrar la
cual pasé de US$213 mil a US$109 mil, cargéndose al gasto (no deducible) la diferencia.

2.2. Asuntos administrativos y operativos.-

LLa nomina de la compaiiia, se encuentra a la fecha en ocho personas, tres comerciales y cinco
operativos.
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Proyectos futuros.-

IBCORP seguira enfocado en las dos grandes aéreas de negocios: Estructuracion y Administracion
de Portafolios. Para lo primero, se tiene previsto estructurar pagarés REVNI, obligaciones
corporativas, titularizaciones (de hecho para el 2011 se prevé salir al mercado con estructuraciones
de por lo menos US$10 millones), y para lo segundo evidentemente el objetivo serd superar el nivel
de US$ 50 millones en Portafolios Administrados.
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